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Uchwata nr 7/11/2016
Rady Nadzorczej Spétki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. z dnia 11 maja 2016 r.
w sprawie oceny i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy

Kapitatowej.

Rada Nadzorcza Spoétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatajgc na podstawie art. 382
§ 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 17 ust. 2 pkt. 11 Statutu Spétki, po zbadaniu
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku 2015 stwierdza, ze
dokument ten sporzadzony zostat rzetelnie i w petni obrazuje sytuacje ekonomiczng
Grupy Kapitatowej i jej dziatalno$¢ w roku 2015.

Grupa Kapitatowa posiada stabilng sytuacje rynkowa i perspektywy rozwoju.
Jednocze$nie Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie

sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2015 roku.




Poznan, 21 marca 2016 rok

Szanowni Pafistwo,

Drodzy Akcjonariusze,

Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A., za zgoda Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A.
wydang 27 lutego 2015 roku oraz w oparciu o decyzjg Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw nr DKK-51/2015 z 27 marca 2015 roku, nabyta 100% akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Przejecle nastgpito 15 kwietnia
2015 roku i tym samym Grupa Kapitatowa rozszerzyta swojg dziatalno§é o $wladczenie ustug
finansowych. Obecna struktura Grupy obejmuje trzy Spotki, z ktérych Elektrocieptownia
Bedzin" S.A. jest Sptlkg maclerzysta notowang na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Dzialalnoéé wytwércza Grupy w zakresie produkcji energii elektryczne)
i ciepla prowadzona jest w Spodkce Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0., natomiast
dziatalnoéé ustugowa w branzy finansowe] skierowana przede wszystkim do sektora
energetycznego prowadzona Jest przez Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
Energo-Utech S.AA. W zwigzku z tym serdecznie witam w Grupie Zarzad oraz kadre
kierowniczg czeéci finansowej Grupy, na ktéra skiadaja sie Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. oraz SGB Leasing Sp. z 0.0.

W tym miejscu pragne ztozyé podzigkowania Grupie PGE oraz Zarzadowi PGE Energia
Odnawialna, za 19-écie lat wspotpracy jako 50% Akcjonariusz Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A., ktéry kontynuujac wspbiprace zostat
czasowym, 10% Akcjonariuszem Elektrocieptowni ,Bedzin S.A., pomlmo faktu, Zze nalezgca
do niej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. miesci sie na terenie, na ktérym mocno

osadzone sg podmioty energetyczne Grupy Tauron S.A.

Réwniez 27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta
uchwale, w ktorej wyrazita zgode na emisj¢ obligaci Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A,
o {acznej wartosci nominainej 30.000.000 zt. Przeprowadzona 13 kwietnia 2015 roku emisja
obligacji zostata objeta w 100% | w catosci przeznaczona na sfinansowanie przejecia
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.



Rok 2016 przyniost takZe realizacje kolejnych krokéw w ramach wdrazania szerokiego
programu inwestycyjnego zwigzanego z inwestycjg instalacji odsiarczania i odazotowania
spalin w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0,0. Dnia 27 maja 2015 roku uzyskano pozwolenie
na budowe i po jego uprawomocnieniu sig generalny wykonawca — SBB Energy S.A.
rozpoczat prace budowlane. Ta niezwykle wazna dla Grupy Kapitatowe; inwestycja zwigzana
z ochrong $rodowiska przebiega zgodnle z harmonogramem, za co dzigkuje Wykonawcom,
Firmom doradczym, oraz instytucjom finansujacym, w tym Bankowi Pekao S.A.

W nawigzaniu do mojego listu za 2013 rok, potwierdzito sie moje przekonanie, ze kadra
kierownicza Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. zhakomicle sprosta realizacji celow

strategicznych i biezgcych Spotki.

Byt to nlezwykle intensywny rok pod wzgledem rozwoju Grupy Kapitatowej, pierwszy w nowej
strukturze — Grupy Finansowo-Produkcyjnej. Szczegdlne podzigkowania sktadam na rece
akcjonariuszy za zaufanle i niezachwiang wiare w mozliwoci rozwoju Grupy. Pragne
zauwazyé, ze ciagly rozwéj Grupy Kapitatowej oraz jej stabilnos¢ przeklada sie na staty
wzrost kursu akgjl Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. nieprzerwanie od 15 pazdziernika 2014
roku kiedy to kurs osiagnat najnlzszg warto$¢ | wyniést 9,93 zt. Rok 2015 zaowocowat ponad
27% wzrostem kursu akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. Na dziett 31 grudnia 2014 roku
kurs ksztattowat si@ na poziomie 11,50 zt za akcje, natomiast 31 grudnia 2015 roku wyniost
Juz 14,80 2.

Rok 2015 zostat zamkniety bardzo dobrym wynikiem finansowym oraz peing realizacjg
planowanych zadan Grupy Kapitatowej. Osiagnigcia te mialy miejsce dzigki efektywnej
wspdipracy | zaangazowaniu Zarzadow Spotek Grupy, wsparciu Rady Nadzorczej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., a takze wytezone] pracy kadry kierownlcze] oraz
codzlennemu wysitkowi pracownikéw ze wsparciem Kancelaril Adwokata i Radcy Prawnego
Marla Brzoziewska, Radoslaw Kedziora Sp. p. Za ten nieoceniony wktad w rozwo) Grupy

Kapitatowej wszystkim serdecznie dzigkuje.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Kwiatkowski

w imieniu Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2015 roku

1. Wstep

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przedstawia Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za rok obrotowy 2015. Sprawozdanie
zostato przygotowane w oparciu o Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa parstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U.2014.133 j.t.).

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
2.1. Podstawowe dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptlownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Jednostkg zalezng jest Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500)
przy ul. Malobgdzkiej 141, w ktorej Spdtka posiada 100% udziatébw oraz Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu (61-144),
w ktérej to Spotka réwniez posiada 100% akciji.

4 sierpnia 2014 roku Spoétka zawarta ze spdtka zalezng, tj. Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. umowe przeniesienia praw witasnosci przedsiebiorstwa, na podstawie ktérej Spotka
przeniosta na rzecz spotki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w rozumieniu art. 55
KC wtasnos¢ przedsiebiorstwa Spotki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
objeta 100% udziatéw w spoéice zaleznej, tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 76.820 tys. zt. Warto$¢ udziatdw wynika z wartosci ksiegowej netto wniesionego
majatku i na 31 grudnia 2015 roku wynosi ona 80.987 tys. zt.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta uchwate
0 wyrazeniu zgody na nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. i ostatecznie 15 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie
praw wtasnhosci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

W wyniku w/w transakcji Spotka posiada 100% akcji (fj. 2.240 sztuk). Zakup akcji zostat
sfinansowany ze $rodkéw pochodzacych z emisji obligacji oraz $rodkéw wiasnych Spotki,
a ostatnia transza zaptaty za akcje w wysokosci 13.256,00 tys. zt zgodnie z zawartymi
umowami nastapi do 31 marca 2017 roku. Giéwnymi przyczynami przeprowadzania transakcji
nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
byly budowa Grupy Kapitatowej zgodnie z przyjetymi zatozeniami strategicznymi oraz
dywersyfikacja zrédet przychodéw.

W wyniku powyzszych transakcji Jednostka dominujaca nie prowadzi dziatalnosci
produkcyijnej, stajac sie spotka holdingowa. Dziatalno$¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania
ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji prowadzona jest w spoéice zaleznej
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., a dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych, przede
wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spétce zaleznej - Energetycznym
Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. W 2015 roku jednostka
dominujgca podjeta dziatania zmierzajace do rozpoczecia dziatalnosci w zakresie wynajmu
i dzierzawy pozostatych maszyn i urzadzen oraz débr materialnych.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” $.A. w 2015 roku

Giéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest:

- wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, goragcg wode i powietrze do uktadow
klimatyzacyjnych,

— wytwarzanie energii elektrycznej,

— przesytanie energii elektrycznej,

- dystrybucja energii elektryczne;j,

— handel energig elektryczna,

— wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

— leasing finansowy,

— pozostata finansowa dziatalno$é ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

— wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wylgczeniem motocykli,

— wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych,

— dziatalnos¢ holdingéw finansowych.

Zgodnie z art. 55 Ustawy o Rachunkowos$ci Grupa Kapitalowa sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejskg oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz.U.2014.133 j.t)
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w skitad Grupy Kapitatowe;.

Na podstawie art. 57 pkt 1 jednostki zalezne podlegaja konsolidaciji metoda pe#na Oznacza to,
ze poszczegbine pozycje sprawozdar finansowych podlegajg sumowaniu w peinej wysokosci
a nastepnie przeprowadzone jest wylgczenie transakcji wzajemnych dokonanych migdzy
jednostkami wchodzacymi w skitad Grupy Kapitatowe;j.

2.2. Struktura wiasnosci w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

(Jednostka dominujaca)
100% 100%
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0. 0. Energetyczne Towarzystwo
(jednostka zalezna) Finansowo-Leasingowe

EN»ERGO-UTEGH S.A.
jednostka zalezna )

49,99%
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Struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2015 roku przedstawiata sie
nastepujgco:

20,82% » Krzysztof Kwiatkowski

20,82% = Waldemar Organista
9,89% = Bank Gospoderstwa Krajowego
5,00% Skarb Paristwa

43,48% = FreeFloat

3. Skilad osobowy organdéw zarzadzajagcych i nadzorujacych Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

3.1. Organy Jednostki dominujacej Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.

Zarzad

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad sktada sie z 1 do 5 cztonkdéw. Prezesa, Cztonkdéw
Zarzadu oraz ich liczbe powotuje Rada Nadzorcza. Wspéina kadencja Cztonkdéw Zarzadu trwa
trzy lata.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku skiad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

Krzysztof Kwiatkowski — Prezes Zarzadu.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego ze zbioru ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW’. Os$wiadczenie o ich stosowaniu w 2015 roku stanowi
Zatacznik nr 1.

Rada Nadzorcza

Na 31 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastepujgcym szescioosobowym
sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki Przewodniczacy Rady,

2. Waldemar Organista Wiceprzewodniczacy Rady,
3. Wiestaw Glanowski Cztonek Rady,

4. Jozef Pieton Czionek Rady,

5. Maciej Solarczyk Cztonek Radly.

Komitet Audytu

W 2015 roku Komitet Audytu funkcjonowat w nastepujacym sktadzie:
1. Janusz Niedzwiecki

2. Waldemar Organista

3. Jbzef Pieton

Pracami Komitetu kierowat jego Przewodniczgcy - Pan Janusz Niedzwiecki.
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3.2. Organy jednostki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0. o.

Zarzad

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu Spotki, Zarzad sktada sie z 1 do 3 czlonkéw. Prezesa,
Cztonkéw Zarzadu oraz ich liczbe powotuje Zgromadzenie Wspélnikéw. Wspélna kadencja
Czionkéw Zarzadu trwa trzy lata.

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu nie ulegat zmianie i petnit swojg funkcje
w skiadzie:

1. Marek Mréwczynski — Prezes Zarzadu,

2. Piotr Kowalczyk — Wiceprezes Zarzadu.

3.3.0rgany jednostki zaleznej Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A.

Zarzad

Zgodnie ze Statutem Spoiki, Zarzad sktada sig z 1 do 4 oséb. Prezesa i Wiceprezesow
Zarzadu wybiera zgromadzenie wspdlnikéw. Wspéina kadencja Cztonkéw Zarzadu trwa trzy
lata.

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu nie ulegat zmianie. W skfad Zarzadu wchodzili:
1. Krzysztof Kwiatkowski — Prezes Zarzadu,

2. Adam Andrzejewski — Wiceprezes Zarzadu,

3. Bozena Poznariska - Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza
Na 31 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastgpujacym czteroosobowym skiadzie:

1. Witold Grzybowski Przewodniczacy Rady,

2. Waldemar Organista Wiceprzewodniczacy Rady,
3. Renata Kasprzyk Czionek Rady,

4. tukasz Magin Czitonek Rady.

4. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w latach
2014-2015

4.1. Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca)

. Stan zatrudnienia na Stan zatrudnienia na
Wyszczegdinienle 31.12.2015r. 31.12.2014r.
Zatrudnienie og6tem, 5 4
_ wtym: - S I
Zarzad 1 1
Administracja 4 3

W 2015 roku odnotowano nastepujace zmiany kadrowe:
— przyjecia i powotania — 3 osoby na podstawie KP,
— zwolnienia i odwotania — 2 osoby na podstawie art. 30 § 1 KP — porozumienie stron.
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4.2. Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. (jednostka zalezna)

. Stan zatrudnienia na Stan zatrudnienia na
Wyszczegdinienie 31.12.2015r. 31.12.2014r.

Zatrudnienie ogétem, 142 149

wtym:

Zarzad 2 - 2 -

~__Administracja R R B B - 33

Kadra Inzynieryjno-techniczna 19 18

Pracownicy produkeyjni 19 19

Pracownicy bezposrednio- 71 77

produkcyjni |

W 2015 roku odnotowano nastepujgce zmiany kadrowe:

a) przyjecia i powofania — 4 osoby ma podstawie KP

b) zwolnienia i odwotania ~ 11 0sé6b, w tym:
- 6 0s0b na podstawie art. 30 § 1 pkt 1 KP — porozumienie stron — emerytura,
- 1 osoba na podstawie art. 30 § 1 pkt 1 KP — porozumienie stron,
- 1 osoba na podstawie art. 30 § 1 pkt 4 KP — z uptywem czasu, na jaki zawarta byta
umowa,
- 2 osoby na podstawie art. 53 § 1 pkt 1b KP — swiadczenie rehabilitacyjne i rentowe,
- 1 osoba na podstawie art. 63" § 1 KP — wygasniecie stosunku pracy z dniem $mierci
pracownika.

4.3. Stan zatrudnienia w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym
Energo-Utech S.A. (jednostka zalezna)

Wyszczegoblnienie Smnsﬁa:;uggigr:ia b
Zatrudnienie ogétem, 22
w tym: !
Zarzad _ 3
Administracja | 19

W 2015 roku odnotowano nastepujgce zmiany kadrowe:
a) przyjecia i powotania — 5 osoby na podstawie KP
b) zwolnienia i odwotania — 2 osoby.

4.4. System wynagrodzen obowigzujacy w Grupie Kapitalowej Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A.

W Jednostce dominujacej - Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. system wynagrodzen oparty jest
0 Zaktadowy Ukfad Zbiorowy Pracy (ZUZP), obowigzujgcy od 1 stycznia 1997 roku. Zmiany sg
wprowadzane do ZUZP Protokotami dodatkowymi. Zaktadowy Ukfad Zbiorowy Pracy wraz
z Protokotami dodatkowymi jest zarejestrowany w Panstwowej Inspekcji Pracy w Katowicach.

W 2014 roku zwigzki pracodawcow — strony Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy
tj. Zwigzek Pracodawcow Elektrocieptowni S.A. (ktérego czionkiem byta Elekirocieptownia
.Bedzin” S.A.) oraz Zwigzek Pracodawcow Zaktaddéw Energetycznych i Zwigzek Pracodawcow
Elektrowni zostaty rozwiazane i wykreslone z Krajowego Rejestru Sadowego.
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Zgodnie z przepisami Kodeksu pracy w razie rozwigzania organizacji pracodawcow lub
wszystkich organizacji zwigzkowych, bedacych strong ukfadu ponadzaktadowego,
pracodawca moze odstgpi¢ od stosowania uktadu ponadzaktadowego w catosci lub w czesci
po uplywie okresu co najmniej rownego okresowi wypowiedzenia uktadu, skiadajac stosowne
o$wiadczanie na piémie pozostatej stronie tego uktadu (art.241(19) par. 2 KP).

Spotka skorzystata z przystugujgcego jej prawa w tym zakresie i odstgpita od stosowania
od 1 stycznia 2015 roku Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy.

W Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. obowigzuje Regulamin Wynagradzania.

Dla pracownikéw przejetych z Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na zasadzie art.23" KP do korica
2015 roku obowigzywat system wynagrodzer oparty o Zaktadowy Ukfad Zbiorowy Pracy.

Dla pracownikéw nowoprzyjetych do Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. stosowany jest juz
Regulamin Wynagradzania.

Polityka wynagrodzen w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-
Utech S.A. ksztattowana jest przez Zarzad i bazuje na ustalonych w drodze indywidualnych
negocjacji wygrodzenia podstawowego oraz komponentu premiowego uzaleznionego od
wyniku finansowego Spotki. W ustalaniu polityki wynagrodzen Zarzad kieruje sie dobrymi
praktykami fadu korporacyjnego gtéwnego akcjonariusza, bedacego spotka publiczng.

5. Sytuacja ptacowa w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. w 2015 roku

Wysokosé wynagrodzen wraz z narzutami wyplaconych w Elektrocieptowni
»Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca) w 2015 roku osobom zarzadzajacym

Wynagrodzenie wypfacone w 2015 roku osobom zarzgdzajacym Spotka (tys. zf)

Premie
. A (oo Wynagrodzenie i nagrody Dodatkowe
L.p s{iNa=wiskolk Imie brutto wyptacone $wiadczenia e
L . | w2015 roku |
1. | Kwiatkowski Krzysztof L 12,0 | - - 04| 12,4
Razem _ 12,0 | - 0,4 12,4

Wynagrodzenie wyptacone w 2015 roku cztonkom Rady Nadzorczej Spotki (tys. zt)

L.p Nazwisko i Imie Wynagrodzenie brutto

1. | Andrzejewski Adam _ - 20,0

2. | Glanowski Wiestaw ] 45,6

3. | Niedzwiecki Janusz | - 516
4. Organista Waldemar - 456
5. | Pieton Jozef B o 456

6. | Solarczyk Maciej _ 45,6

Razem 254,0
Sredniomiesieczne wynagrodzenie bez Zarzadu w Spéfce w latach 2014-2015 (z)
Sredniomiesieczne wynagrodzenie

Osobowy fundusz pfac ‘ (bez Zarzadu) zi/miesiac

__cmpml - 2015 2014
Wynagrodzenie ogétem 8 006,11 8 498,38
Wynagrodzenie bez odpraw - 779505 | 8 043,65
Wynagrodzenie bez wyplat okresowych* 6 937,54 6 519,90

*Wyplaty okresowe obejmujg nagrody jubileuszowe, premie roczne i $wigteczne, odprawy emerytaino-rentowe i odprawy

Warto$¢ wynagrodzeni tgcznie z nagrodami oséb zarzadzajacych Jednostkg dominujaca
z tytutu petnienia funkcji we wiadzach w jednostkach podporzadkowanych — wyniosta
561,6 tys. zt.
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6. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

6.1. Sytuacja ekonomiczno- finansowa

Wyszczegélnienie (tys. z1) 2015 | 2014

Aktywa trwale 476 117 | 105 878
Aktywa obrotowe,

w tym: - 229 288 67 176
Zapasy 33467 | 24 808
_Naleznosci krotkoterminowe - 26800, = 29057
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty | 10196 | 13 311
Kapitat wlasny - 136 097 121 139
Zobowigzania diugoterminowe 352 520 18 062
Zobowiagzania krétkoterminowe 216 788 33 8563
Suma bilansowa 705 405 173 054

Czynniki zmian aktywow trwatych (wzrost o 370.239 tys. z1):

wzrost rzeczowych aktywoéw trwalych nastapit gtéwnie w segmencie energetyka w wyniku
nakladéw inwestycyjnych poniesionych na realizacije zadania ,Budowa instalacji
odsiarczania i odazotowania spalin na kottach OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WZP-70 nr 5"
w kwocie 51.725 tys. zt, a takze wzrost rzeczowych aktywéw trwatych obejmujgcy gtéwnie
srodki transportu w wyniku nabycia Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. w kwocie 40.264 tys. zi,

wzrost wartosci niematerialnych wynikajacy z powstania wartosci firmy w wyniku nabycia
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A,,

wzrost nalezno$ci leasingowych i pozyczek w segmencie finansowym zwigzany z nabyciem
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. w kwocie
261.448 tys. zt.

Czynniki zmian aktywdéw obrotowych (wzrost o 162 .112 tys. zt):

wzrost naleznosci leasingowych i pozyczek w segmencie finansowym zwigzany z nabyciem
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. w kwocie
158.793 tys. zl,

wzrost zapaséw w kwocie 8.659 tys. zt, w tym wzrost z tytutu praw do emisji CO, w kwocie
7 932 tys. zi,

spadek $rodkéw pienieznych spowodowany przeznaczeniem $rodkéw pienieznych na
finansowanie wktadu wtasnego w zwigzku z umowag na finansowanie realizacji inwestycji
,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin na kottach OP-140 nr 6, OP-140 nr

7, WZP-70 nr 5"

Czynniki zmian zobowiazan diugoterminowych (wzrost o 334.458 tys. z1):

wzrost zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych
w kwocie 317.797 tys. zt, w tym w segmencie energetyka wzrost gtéwnie zwigzany jest
z budowsg instalacji odsiarczania i odazotowania spalin segmencie finansowym wzrost
0 288.190 tys. zt wynikajacy z nabycia Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A.

Czynniki zmian zobowigzan krotkoterminowych (wzrost o 182.935 tys. zi):

- wzrost zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dluznych

w kwocie 174.846 tys. zt wynikajacy z nabycia Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A,

wzrost rezerw w kwocie 5.047 tys. zt spowodowany gtéwnie zmiana cen uprawnien do
emisji CO, w 2015 roku w stosunku do cen z roku 2014 (koszt zuzycia uprawnien do emisji
CO, wynosit w 2015 roku 15.012 tys. zt i wzrdst 0 5.372 tys. zt w stosunku do roku 2014).
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6.2. Oméwienie wynikéw finansowych

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielkosci skonsolidowanego sprawozdania

Z

zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow ksztattujace wynik finansowy Grupy

Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. osiagniety w 2015 roku wraz z danymi
poréwnawczymi za rok poprzedni.

Wyszczegdlnienie (tys, zi) 2015 2014

Przychody 164877 | 135 965
Pozostate przychody operacyjne ) —_ - 590 | 2 824
Koszty rodzajowe -132 276 115 151
Warto§¢ sprzedanych towaréw i materiatow -2015 -1 937
Pozostate koszty operacyjne 4990 -452

__ Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 32 186 21249
Przychody finansowe 1445 916

_Koszty finansowe :_ -16 049 715
Udziat w zysku netto je_dnostek wycenianych 399 0
metodg praw wlasno$ci -

' Zysklstrata z dziatalno$ci gospodarczej_ 17 981 21450
Podatek dochodowy -3 633 -4 137
Zysk/strata netto 14 448 | 17 313

Rok 2015 Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zamknefa zyskiem netto
w wysokosci 14.448 tys. zt. Obejmuje on wynik osiagniety w segmencie energetyka
w kwocie 10.186 tys. zt i wynik z segmentu finansowego w kwocie 4.262 tys. zt.

Czynniki zmiany zysku netto Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. (spadek

(o]

2.865 tys. zt):

wzrost przychodéw ze sprzedazy ciepta i energii elektrycznej oraz $wiadectw pochodzenia
energii w segmencie energetyka w kwocie 3.917 tys. zt, w tym wzrost sprzedazy ciepta
0 4.827 tys. zt, spadek sprzedazy energii elektrycznej i $wiadectw pochodzenia energii
0 910 tys. z4,

spadek kosztéw zuzycia paliwa produkcyjnego w segmencie energetyka w kwocie 4.337
tys. zt bedacy efektem negocjacji z dostawcami i obnizeniem cen zakupu paliw
produkcyjnych w stosunku do 2014 roku,

wzrost kosztéow zuzycia uprawnien do emisji CO, w kwocie 5.372 tys. zt wynikajacy
z koniecznosci zakupu uprawnien do emisji CO, w cenach rynkowych, w zwigzku
z niewystarczajacym przydziatem darmowych uprawnien do emisji CO,

w 2014 roku w segmencie energetyka rozwiazano rezerwy w kwocie 6.807 tys. 4,
dotyczyly one $wiadczeri pracowniczych w zakresie ulgi na energig¢ elekiryczng oraz
w zakresie rezerw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w wyniku odstgpienia od
stosowania ponadzaktadowego uktadu zbiorowego w zakresie uprawniern emerytow
i rencistow,

wzrost wyniku w kwocie 4.262 tys. zt w zwigzku z nabyciem Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
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6.3. Wskazniki ptynnosci i zadluzenia Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”
S.A. w latach 2014-2015

Wskaznik 2015 2014
Zadtuzenia ogélnego’ - ‘ 0,81 0,30
Zadluzenia diugoterminowego" | 2,59 | 0,15
Plynnos¢ szybka® 0,9 1,25
Ptynnosé biezaca® 1,06 1,98

relacja zobowigzar ogdtem do aktywdw ogdtem

relacja zadtuzenia dtugoterminowego do kapitatu wtasnego

relacja majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan krotkoterminowych

relacia majgtku  obrotowego (zapasow, naleznosci i roszczen, papieréw wartodciowych  przeznaczonych
do obrotu, srodkéw pienieznych oraz rozliczen miedzyokresowych czynnych) do zobowigzar krétkoterminowych

AW =

Znaczny wzrost wskaznikow zadtuzenia w 2015 roku zwigzany jest z nabyciem
Energetycznego Towarzystwa Finansowo—Leasingowego Energo-Utech S.A. dziatajgcego
w branzy finansowej.

7. Podstawowe ryzyka i zagrozenia, charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych
czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

7.1. Perspektywa rozwoju

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej na lata 2015-2017 zostata zbudowana w oparciu
o okresdlenie sposobow reagowania na zmieniajgce sie warunki na rynku oraz przewidywanie
zdarzenn mogacych miec istotne znaczenia dla Grupy Kapitatowej i efektywne zarzadzanie
zasobami.

Kluczowymi wyzwaniami wptywajgcymi na konieczno$é realizacji strategii rozwoju Grupy
Kapitatowej sg miedzy innymi wyzwania srodowiskowe, wyzwania determinowane przez rynek
ciepta i energii elektrycznej, jak réwniez cele ogélnorozwojowe Grupy Kapitatowe;.

W ramach strategii rozwoju Grupa zamierza podja¢ dziatania zmierzajgce do:

- wzrostu wartosci dla akcjonariuszy,

- kontynuacja inwestycji $srodowiskowych zabezpieczajgcych prace aktywédw wytwodrczych po
roku 2016,

- inwestycje w zakresie optymalizacji i zwigkszenia efektywnosci procesu produkcji ciepta
i energii elektrycznej w kogeneracji,

- ograniczenia negatywnego wplywu na $rodowisko proceséw wytwarzania energii
elektrycznej oraz ciepta,

- wazrost wolumenu sprzedazy poszczegdlnych segmentéw operacyjnych przy jednoczesne;j
budowie marzy,

- rozwdj oferty produktowej w segmencie finansowym skierowanej dla klienta korporacyjnego
oraz jednostek samorzadu terytorialnego ze szczegélnym uwzglednieniem leasingu
inwestycyjnego oraz wykupu wierzytelnosci,

- budowa diugotrwatych relacji z Klientami,

- optymalnego wykorzystania potencjatu organizacji.
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7.2. Ryzyko zwiazane z konkurencja w branzy energetyczne;j

Rynek ciepta w Zagtebiu Dabrowskim charakteryzuje sie wysokim stopniem konkurencyjnosci,
co spowodowane jest duzg iloscig zrodet wytwarzania ciepta mogacych zasila¢ odbiorcow
poprzez system cieptowniczy TAURON Ciepto Sp. z o0.0. przebiegajacy przez wszystkie
miasta Zagtebia Dgbrowskiego.

Giéwnym konkurentem Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. na lokalnym rynku ciepta sg zrodta
nalezace do TAURON Wytwarzanie S.A. (Elektrownia tagisza) oraz do TAURON Ciepto Sp. z
0.0. (ZW Nowa i ZW Katowice), ktére to sp6tki nalezg do grupy TAURON Polska Energia S.A.

Bardzo istotnym elementem ograniczajgcym konkurencje na rynku ciepta moga okazac sie
darmowe uprawnienia do emisji CO,, ktérych wysoko$¢ na lata 2013-2020 dla zrodet
zasilajacych w ciepto rynek Zagiebia Dabrowskiego bedzie niewystarczajgca, a co za tym idzie
moze spowodowaé spadek zainteresowania pozyskiwaniem nowych rynkéw zbytu ciepta.

Kluczowym elementem konkurencyjnosci na rynku ciepta Zagtebia Dabrowskiego sa
mozliwosci techniczne i ekonomiczne przesytu ciepta. Bardzo istotng role w ksztattowaniu
rynkéw zbytu ciepta poszczegdinych wytworcow odgrywa gtéwny dystrybutor ciepta TAURON
Ciepto Sp. z 0.0. Fakt kontroli dystrybutora ciepta przez TAURON Polska Energia S.A. jest
zagrozeniem dla Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w kontek$cie mocy zaméwionej przez
TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

7.3. Ryzyko zwiazane z konkurencja w branzy finansowej (leasingowej)

Rynek ustug finansowych jest powigzany z og6ing koniunkturg gospodarczg i aktywnoscig
przedsiebiorstw. Pomimo, iz w ostatnich latach dynamika wzrostu rynku, na ktérym dziata
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. jest wysoka
i przewyzsza dynamike wzrostu produktu krajowego brutto Polski, nie mozna wykluczy¢
ryzyka wystgpienia wahan koniunktury, co moze spowodowaé spadek inwestycji
i zapotrzebowania na ich finansowanie.

Branza leasingowa, w ktorej dziatalno$¢ prowadzi Spoétka, charakteryzuje sie wysoka
konkurencyjnoscig. Fakt, iz funkcjonuje w niej znaczna liczba podmiotéw o réznej wielkoSci
i charakterystyce oraz mozliwo$¢ wejécia do tego sektora nowych podmiotéw $wiadczacych
ustugi w obszarze dziatania Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-
Utech S.A. rodzi ryzyko zmniejszenia popytu na oferowane przez tg¢ Spotke ustugi.

Jednakze ryzyko ograniczane jest poprzez ukierunkowanie ustug i specjalizacjg w segmencie
energetycznym, w obstudze ktérego Spdtka posiada wysokie kompetencje. Branza
energetyczna, ze wzgledu na strategiczny charakter bedzie musiata inwestowa¢ w budowe
howych mocy oraz renowacje istniejacych bez wzgledu na koniunkture gospodarcza.

Silna pozycja rynkowa Spékki oraz skuteczno$é przyjetego modelu biznesowego potwierdza
sie w historii finansowej. Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech
S.A przez 19 lat dziatalnosci nie odnotowata ani razu straty netto.

8. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

8 wrzesnia oraz 26 wrzeénia 2014 roku doreczono jednostce dominujgcej pozwy wniesione
przez akcjonariuszy Spotki, bedacych osobami fizycznymi, do Sadu Okregowego
w Katowicach XIV Wydziatu Gospodarczego. Przedmiotem pozwéw byto uchylenie uchwaty nr
4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z 31 lipca 2014
roku podjetej w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przedsigbiorstwa Spoiki lub jego
zorganizowanej czesci.

13



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2015 roku

14 stycznia 2015 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok oddalajgcy powdédztwo
jednego z akcjonariuszy. Wyrok nie jest prawomocny, a akcjonariusz ziozyt apelacje.
Natomiast 20 maja 2015 roku, w zwigzku z cofnieciem drugiego powodztwa przeciwko Spotce
wraz ze zrzeczeniem sie¢ w tym zakresie roszczen, Sad Okregowy w Katowicach wydat
postanowienie o umorzeniu postepowania sgdowego.

Nie toczg sie postepowania sgdowe z powddztwa Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powédztwa
nie tocza sie postepowania sgdowe.

19 listopada 2014 roku Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Leasingowe Energo-Utech SA
(jednostka zalezna) wytoczyto powodztwo o zaptate roszczenia z tytutu umowy faktoringu
niepetnego.

30 stycznia 2015 roku zostat wydany nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym
zobowigzujgcy faktoranta oraz dtuznika do zaptaty na rzecz spotki Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech SA wierzytelno$é wraz z odsetkami do dnia zaptaty.
Faktorant nie wniost sprzeciwu od w/w nakazu zapfaty i 11 czerwca 2015 roku zostat ztozony
wniosek o0 wszczecie postepowania egzekucyjnego. Postepowanie egzekucyjne jest
prowadzone przez Komornika Sadowego. Zgodnie z informacjami przekazanymi przez
kancelarie komorniczg — dluznik posiada znaczne zadiuzenie wzgledem wielu podmiotow,
stad tez wyegzekwowanie naleznosci bedzie utrudnione.

Spotka dtuznik ztozyta sprzeciw od nakazu zaptaty, postepowanie sgdowe toczy sie przed
Sadem Okregowym w Poznaniu. Postepowanie sgdowe jest w toku. Na tym etapie nie sposéb
okresli¢ rozstrzygniecia sprawy o dokonania oceny konsekwenc;ji finansowych.

9. Informacje o produktach wytwarzanych lub ustugach $wiadczonych przez jednostki
wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Produktami wytwarzanymi przez Grupe Kapitatlowg sg ciepto i energia elektryczna —
w jednostce zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0.

Struktura produkcji w 2014 i 2015 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Produkcja ‘ Jedn. 2015 2014
Ciepto w wodzie _ GJ 1 958 597 2037 083
Ciepto w parze [ GJ 287 000 | 257 100
Energia elektryczna | MWh 432 499 364 343

*dane dla 2014 obejmuje produkcje zarowno przed jak i po aporcie ZCP

Struktura iloSciowej sprzedazy w roku 2014 i 2015 przedstawiata sie nastepujaco:

Sprzedaz ’ Jedn. 2015 2014
Ciepto | GJ 1971726 1972818
Energia elektryczna z wiasnej | MWh 376 987 316 637

*dane dla 2014 obejmuje produkcje zarédwno przed jak i po aporcie ZCP

Druga spétka zalezna — Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech
S.A. prowadzi dziatalno$¢ ustugowa w segmencie finansowym, $wiadczac przede wszystkim
ustugi leasingu srodkow trwatych i ustugi faktoringu.
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Przychody z tytulu ustug $wiadczonych przez Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A przedstawialy sie nastepujaco:

Przychody (w tys. zt) 1.04-31.12.2015 | 1.04-31.12.2014
_przychody z tytutu leasingu | 15647 | = 16448
_przychody z tytutu faktoringu 2667 3818
_przychody z tytutu dzierzawy I 4692 | 4732
przychody z tytutu udzielonych pozyczek 1290 | 2 898
pozostate przychody 1 994 | 450 |
razem 25 290 | 28 346
10. Informacje o podstawowych rynkach zbytu, zrédtach zaopatrzenia i gtéwnych

odbiorcach Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
10.1. Rynki zbytu

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stanowi gtéwne zrédto ciepta w zakresie
ogrzewania, cieptej wody uzytkowej i ciepta technologicznego w obrebie wojewodztwa
$laskiego dla Sosnowca oraz cze$ciowo dla Bedzina i Czeladzi.
Wytwarzana energia elektryczna przekazywana jest do
elektroenergetycznego.

krajowego  systemu

Jednostka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
$wiadczy ustugi finansowe gtéwnie dla branzy elektroenergetycznej oraz branzy transportu
kolejowego i transportu drogowego.

10.2. Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, towary, ustugi

Wegiel kamienny

Katowicki Holding Weglowy S.A. 143 954,58 Mg 54,20 %
P.P.H.U. “B.B.-POL" Sp. z 0.0. 48 796,28 Mg 18,40 %
HALDEX S.A. 39 281,94 Mg 14,80 %
POLBRAND Sp. z 0.0. 25 620,90 Mg 9,70 %
F.H.U. MEDEX Wojciech Wozniak 6 765,24 Mg 2,60 %
HCH s.c. 407,00 Mg 0,20 %
ARISTON Sp. z 0.0. 241,62 Mg 0,10 %
Biomasa

Bio Carbo Energy Sp. z 0.0. 291,46 Mg 52,30 %
F.P.H.U. Piast 177,42 Mg 31,90 %
BIOMAS Poland Sp. z 0.0. 87,80 Mg 15,80 %
Woda

Rejonowe Przedsiebiorstwo Wodociggéw

i Kanalizacji w Sosnowcu S.A. 241 573,00 m® 100 %

Srodki na ustugi finansowe

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. od poczatku swojej
dziatalnoéci $cisle wspotpracuje z bankami w zakresie finansowania dziatalnosci w formie
kredytow i pozyczek. Kwota zobowigzan kredytowych i pozyczkowych na 31 grudnia 2015
roku wynosita facznie 443.672 tys. zt.
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Gtéwne banki finansujgce:

PEKAO S.A. 232.476 tys. zt
PKO BP S.A. 81.580 tys. zt
ALIOR BANK S.A. 47.828 tys. zt

10.3. Gtéwni odbiorcy
Odbiorcy energii elektrycznej
TAURON Polska Energia S.A. (wg. grafikéw DIR WITH) 271 483,0 MWh 77,90 %
GET EnTra Sp. z 0.0. (wg. grafikéw DIR) 2 835,0 MWh 1,00 %
Towarowa Gietda Energii S.A. (wg. grafikéw DIR) 74 143,0 MWh 21,10 %
Odbiorcy ciepta
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1932705 GJ 98,00 %
Wojewodzki Szpital Specjalistyczny nr 5 im. Sw. Barbary 39021 GJ 2,00 %
Odbiorcy ustug finansowych
Elbudprojekt sp. z 0.0. 7 umbw na tgczna kwote 51 min zt
PHU LOKOMOTIV Bronistaw Plata 15 uméw na taczna kwote 36 min zt
Mobilis Sp. z 0.0. 6 umdw na tgczna kwote 33 min zt
11. Informacje o obowiazujgcych umowach znaczacych dla dziatalnos$ci jednostek

wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej w 2015 roku

Umowy ubezpieczenia

W 2015 roku jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej posiadaty umowy ubezpieczenia
majatku na faczng wartos¢ 209 tys. zt (Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.). W szczegblnosci
umowy te obejmowaty:

- ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk,

- ubezpieczenie maszyn i urzadzen od awarii,

- ubezpieczenie sprzetu elektronicznego,

- ubezpieczenie samochoddéw osobowych,

- ubezpieczenie OC ogéine.

Umowy leasingowe

22 grudnia 2014 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. (jednostka zalezna) oraz
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. zawarly umowe
leasingu instalacji odsiarczania spalin dla kottéw: OP-140 nr 6, OP 140 nr 7 oraz
WP-70 nr 5 (Instalacji ,A"), instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 7 (Instalacji ,B”),
instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 6 (Instalacji ,,C"), instalacji odazotowania spalin
kotta: WP-70 nr 5 (Instalacji ,.D”).

Ostateczna wartos¢ przedmiotu leasingu wynosi netto 129.975 tys. zt.

Umowy kredytowe

14 grudnia 2014 roku Energetyczne Towarzystwa Finansowo-Leasingowo Energo-Utech S.A.
zawarta umowe kredytdbw przeznaczonych na finansowanie inwestycji Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z 0.0. na f3czng kwote 98.492 tys. zt.
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12. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Grupy Kapitatowej
Z innymi podmiotami

W 2015 roku wystapily transakcje nabycia akcji Jednostki dominujacej przez Prezesa Zarzadu
Jednostki dominujgcej Pana Krzysztofa Kwiatkowskiego oraz Czionka Rady Nadzorczej
Jednostki dominujacej Pana Waldemara Organisty. Wynikiem transakcji bylo zwigkszenie
zaangazowania w kapitale zaktadowym Jednostki dominujgcej Prezesa Zarzadu Jednostki
dominujacej do 20,8204% (655.677 akcji) i Czionka Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
do 20,8173% (655.578 akgji).

Na potrzeby realizacji przygotowanego projektu programu inwestycyjnego w zakresie
inwestycji $rodowiskowych umozliwiajgcego kontynuacje pracy aktywow wytwoérczych po 2016
roku 24 lutego 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. utworzyta spétke celowa
Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z 0.0. o kapitale zaktadowym 50.000,00 PLN.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w czerwcu 2014 roku na podstawie zgody Rady Nadzorczej
Spotki z 3 czerwca 2014 roku podjeta dziatania umozliwiajace przeniesienie przedsigbiorstwa
Spotki jako zorganizowanego zespotu sktadnikow niematerialnych i materialnych Spotki
w rozumieniu art. 55" KC. Proces ten byt wspierany doradztwem prawnym i podatkowym
ze strony wyspecjalizowanego podmiotu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. 31 lipca 2014 roku
Uchwata nr 4 wyrazilo zgode na zbycie przedsigbiorstwa Spétki, jako zorganizowanego
zespotu sktadnikéw niematerialnych i materialnych w rozumieniu art. 55" KC (petna tresé
Uchwaty w raporcie biezgcym nr 44 z 1 sierpnia 2014 roku).

4 sierpnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. na podstawie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z 31 lipca 2014 roku oraz
w zwigzku ze ztozeniem przez Spétke os$wiadczenia o objeciu udziatbw w podwyzszonym
kapitale w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0., zawarta z wymieniong spdtka umowe
przeniesienia prawa wiasnosci przedsiebiorstwa Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. (raport
biezacy nr 48 z 5 sierpnia 2014 roku). Na podstawie tej umowy Spétka objeta 768.200 nowych
udziatéw w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., ktore zostaty pokryte wktadem niepienigznym
(aportem) w postaci przedsigbiorstwa.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta uchwate
o wyrazeniu zgody na nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. i ostatecznie 15 kwietnia 2015 roku nastapito przeniesienie
praw wiasnosci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

W wyniku w/w transakcji Jednostka dominujaca posiada 100% akciji (1j. 2.240 sztuk). Zakup
akeji zostat sfinansowany ze $rodkéw pochodzacych z emisji obligacji oraz $rodkow wiasnych
Spotki, a ostatnia transza zaplaty za akcie w wysokosci 13.256,00 tys. zt zgodnie
z zawartymi umowami nastgpi do 31 marca 2017 roku. Gtéwnymi przyczynami
przeprowadzania transakcji nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. byly budowa Grupy Kapitatowej zgodnie z przyjetymi
zafozeniami strategicznymi oraz dywersyfikacja zrédet przychodéw.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. jest w 49,9%
udziatowcem spotki SGB Leasing Sp. z 0.0., ktéra Swiadczy ustugi leasingowe.

13. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Jednostki Grupy Kapitatowej nie zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach odmiennych od rynkowych.
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14, Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytéw
i pozyczek

Jednostka dominujgca Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. na 31 grudnia 2015 roku nie posiadata
kredytéw bankowych i pozyczek.

15 lutego 2016 roku Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A.
z siedzibg w Katowicach przy ul. Sokolskiej 34 umowe korporacyjnego kredytu ztotowego na
finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych
w ramach inwestycji o wartosci 21.649 tys. zt. Umowa kredytowa obowigzuje od 15 lutego
2016 roku do 20 lutego 2023 roku. Kredyt jest oprocentowany wediug zmiennej stopy
procentowej ustalonej przez Bank w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszonej marze.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

- indos na wekslu wystawionym przez Tameh Polska Sp. z 0.0.,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach,

- cesja praw polisy ubezpieczeniowej maszyn i urzadzen,

- cesja wierzytelnosci z tytutu umowy dzierzawy oraz z tytutu umowy zlecenia sprzedazy
dotyczacej przedmiotu inwestyciji.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. (jednostka zalezna) na 31 grudnia 2015 posiadata
zadtuzenie z tytutu umowy leasingu finansowego z dnia 22 grudnia 2014 roku
z Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. w kwocie
33 333 tys. zt .w zwigzku realizacjg inwestycji ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania
spalin na kottach OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WZP-70 nr 5” . Srodki na realizacje pozyskano
w wyniku zawarcia umowy kredytu w dniu 16 grudnia 2014 roku przeznaczonej na
finansowanie inwestycji Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zawartej pomiedzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A., a Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-
Utech S.A.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w zakresie swojej
dziatalnosci korzysta z kredytéw i innych form finansowania dziatalno$ci.

W 2015 roku podpisanych i uruchomionych zostato 27 umoéw kredytowych na fgczna kwote
147.837 tys. zt (obejmuje réwniez okres przed objeciem kontroli nad Energetycznym
Towarzystwem  Finansowo-Leasingowym  Energo-Utech S.A)).  Umowy podpisano
z bankiem PEKAO S.A. (81.328 tys. z), PKO BP S.A. (30.000 tys. z), ALIOR Bank S.A.
(30.762 tys. zt) oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. (5.747 tys. zt).

Na 31 grudnia 2014 roku jednostki Grupy Kapitatowej nie posiadaty kredytéw bankowych.

15. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach,
ze szczegolnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym

W 2015 roku jednostki wchodzgce w skfad Grupy Kapitatowej, nie udzielity pozyczek
podmiotom powigzanym oraz podmiotom spoza Grupy Kapitatowe;.
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16. Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym porgczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powiazanym

W 2015 roku jednostki Grupy Kapitatowej nie udzielaty poreczen i gwaranciji.

Jednostka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. otrzymata 31 marca 2015 roku
gwarancje nalezytego wykonania umowy i usuniecia wad i usterek od wykonawcy STS
Inzynieria Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg zadania inwestycyjnego ,Sie¢ cieptownicza
spinajaca rejony zasilania w ciepto miasta Czeladz’. Warto$¢ udzielonej gwarancji wynosi
305,3 tys. zt, a data obowigzywania — 31 lipiec 2020 roku.

17. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym, a wezeéniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie publikowaty prognoz wyniku finansowego
na rok 2015.

18. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie¢ 2z zaciagnigtych
zobowiazan.

Aktualnie dla jednostek Grupy Kapitatowej nie wystepuje zagrozenie zwigzane z ryzykiem
utraty ptynnos$ci.

Wolne érodki pieniezne sg inwestowane w formie lokat bankowych, ktére generuja dodatkowe
przychody finansowe w postaci odsetek.

19. Ocena mozliwosci realizacji zamierzefi inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych §rodkow

Dziatalno$¢ inwestycyjna Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
w 2015 roku

W 2015 roku w Grupie Kapitatlowej wykonano zadania inwestycyjne na kwotg 64 105 tys. zt

tys. zt. Realizacja zatozonych zadar inwestycyjnych przyniosta oczekiwane efekty techniczno-

ekonomiczne i $rodowiskowe, w tym:

- odtworzenie majatku trwatego,

- optymalizacje kosztéw wytwarzania,

- spetnienie wymogow przepiséw bezpieczenistwa pracy, przepiséw ochrony $rodowiska
i przepiséw przeciwpozarowych.

Jednostka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe ENERGO — UTECH

S.A. pozyskata w Banku Polska Kasa Opieki S.A. kredyt w wysokosci 98 492 tys. zt

zapewniajac tym samym mozliwos¢ realizacji gtéwnej inwestycji Grupy Kapitatowej pn

,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin na kottach OP-140 nr 6, OP-140 nr 7,

WZP-70 nr 5”.

Duze przedsiewzigcie inwestycyjne podjete przez Grupe Kapitalowg jakim jest budowa
instalaciji odsiarczania i odazotowania spalin w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. jest w toku
realizacji. 12 sierpnia 2015 roku przekazano do eksploatacji etap | ,Modernizacja chiodni
wentylatorowej”, a kolejny etap jest juz w trakcie wykonywania.
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W 2015 roku zrealizowano réwniez zadanie inwestycyjne polegajgce na budowie sieci
cieptowniczej spinajacej rejony zasilania w ciepto miasta Czeladzi. Wykonano rury
cieptownicze 2 x Dn 400 (2xDn406,4/560) o dtugosci 1.400,00 m w technologii rur
preizolowanych ze szwem, z systemem alarmowym impulsowym i mufami zgrzewanymi wraz
z instalacjg monitoringu (kabel $wiattowodowy i miedziany w wodoszczelnej ostonie rurowej
utozony wzdtuz projektowanego cieptociagu). Prace przeprowadzono w rejonie ulic:
Mystowickiej, Bedziiskiej, Grodzieckiej, Kombatantéw, Szpitalnej w Czeladzi.

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami Grupy Kapitatowej do strategii, jednostka dominujaca nabyta
pakiet akcji (100%) Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A. i 15 kwietnia 2015 roku nastapito przeniesienie praw wtasnosci akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni
,B8edzin” S.A. Zakup akcji zostat sfinansowany ze $rodkéw wiasnych pochodzacych z emisji
obligacji oraz srodkéw wilasnych Spoftki, a ostatnia transza zaptaty za akcje w wysokosci
13.256,00 tys. zt zgodnie z zawartymi umowami nastapi do 31 marca 2017 roku.

Jednostka dominujaca przeprowadzita emisje obligacji w trybie art.9 ust.3 ustawy
z 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U.2014.730 j.t. ze zm.) 13 kwietnia 2015 roku catej
zaplanowanej emisji 1. 3.000 sztuk obligacji na okaziciela, zdematerializowanych,
uprawniajgcych wylacznie do $Swiadczen pienieznych, niezabezpieczonych o okresie
zapadalnoéci 3 lata, o jednostkowej warto$ci nominalnej réwnej 10 tys. zt i tacznej wartosci
nominalnej wszystkich obligaciji 30.000,00 tys. zt.

Planowana dziatalno$¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A
w 2016 roku

Planowane w Grupie Kapitatowej na 2016 rok naktady finansowe na dziatalno$¢ inwestycyjng
obejmuja:

- dostosowanie infrastruktury produkcyjnej do obowigzujacych wymogéw prawnych,

- zmniejszenie kosztéw eksploatacyjnych,

- 2zwiekszenie niezawodnosci produkcji energii elektrycznej i ciepta.

Jednostka Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. planuje w 2016 roku
poniesé nakfady w wysokosci 58.257 tys. zt na inwestycje zwigzane z przystosowaniem Spétki
do funkcjonowania po 2016 roku.

W 2016 roku kontynuowana bedzie budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin,
ktérej celem jest dostosowanie kottéw OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5 zainstalowanych
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. do pracy gwarantujgcej spetnienie standardéw
emisyjnych z instalacji energetycznego spalania, w zakresie emisji gazowych SO,, NOy i emisji
pytowej do powietrza, obowigzujgcych od 1 stycznia 2016 roku zgodnie z wymogami
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie
emisji przemystowych (zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola) tzw.
Dyrektywa |IED, ktéra wprowadza nowe standardy emisji w zakresie SO,, NOy i pytu dla Zrédet
istniejgcych, a takze z przygotowywanych do wdrozenia tzw. ,konkluzji BAT”. W 2016 roku
w ramach realizacji inwestycji ,Modernizacja chtodni wentylatorowej” planowane sg rozruch,
ruch regulacyjny, ruch prébny oraz przekazanie do eksploataciji etapu Il.

Ponadto w 2016 rozpocznie sie realizacja zadania inwestycyjnego pod nazwg ,Modernizacja

stacji przygotowania wody”. W ramach tego zadania uwzgledniono:

- zabudowe jednego nowego ciggu technologicznego demineralizacji wody w hali bytej
zmigkczalni, przy zatozeniu demontazu niepracujgcych i zbednych instalacji,

- mozliwos¢ rozbudowy w przysztosci stacji przygotowania wody o drugi cigg technologiczny
demineralizacji wody o podobnej wydajnosci, pracujacy réwnolegle,

- petng automatyzacje i wizualizacje nowego ciggu technologicznego demineralizacji wody,
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- aktualnie eksploatowane ciggi demineralizacji wody, ktére pozostang w petnej
dyspozycyjnosci ruchowej, jako rezerwa.

Ngwoprojektowany ciag przygotowania wody powinien mie¢ wydajno$¢ znamionowg 30+35

m°/h.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. nie przewiduje
inwestycji w majatek wtasny.

Dziatalno$é remontowa Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A w 2015 roku

W 2015 roku zakres rzeczowy prac zrealizowano na kwote 9.366,3 tys. zt., co stanowi 93%
zaplanowanych na powyzszy okres kosztéw remontowych. Prace te dotyczyty zakresu prac
wykonywanych w jednostce zaleznej — Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

W ramach zaplanowanych na powyzszy okres remontéw podstawowych urzadzen
produkcyjnych wykonano: remont biezacy turbozespotu 13UCK80 o mocy 81,5 MW, remonty
biezace kottéw parowych OP-140 nr 6 i 7 oraz kotta wodnego WP-70 nr 5 wraz z elektrofiltrami

oraz miynami weglowymi.

Planowana dziatalno$é remontowa Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A
w 2016 roku

Zaplanowane $rodki finansowe na dziatalnos$¢ remontowa w 2016 roku wynoszg 10.547 tys.
zt. W ramach zaplanowanych $érodkéw wykonane zostang remonty biezace i Srednie
podstawowych urzadzer produkcyjnych, celem zapewnienia ich dyspozycyjnosci w sezonie
grzewczym.

W ramach remontéw biezacych planowane jest wykonanie remontu kotta parowego
OP-140 nr 6, kotta wodnego WP-70 nr 5 oraz turbozespotu 13UCK80.

W ramach remontéw $rednich planowane jest wykonanie remontu kotta parowego OP-140 nr
7. Zaplanowane remonty $rednie urzadzen pomocniczych obejmuja wykonanie prac
remontowych na gospodarce wodno-$ciekowej, paliwowej, uktadzie odzuzlania, mtynach
kottéw parowych i wodnych oraz w budynkach przemystowych.

Planowane jest rowniez wykonanie niezbednych konserwaciji, napraw biezacych i okresowych
przegladéw na pozostatych urzadzeniach i instalacjach energetycznych oraz w budynkach
socjalnych i budowlach.

20. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalno$ci Grupy Kapitatowej.

Gtownym celem Grupy Kapitatowej jest zapewnienie stabilnej, bezpiecznej i zgodnej
z najnowszymi wymaganiami $rodowiskowymi produkcji energii elekirycznej i ciepta, przy
jednoczesnym dazeniu do zwigkszenia wartosci jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej.

Czynniki zwiazane z' prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej

Podstawowe wskazniki makroekonomiczne

Na sytuacje ekonomiczno—finansowg oraz prowadzong przez Grupg Kapitatowg
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatalno$¢ gospodarczg wptywajg czynniki odnoszace sig do
ogélnego stanu gospodarki krajowej, jak i sytuacji ekonomicznej obszaréw, w ktorych dziatajg
poszczegblne spétki Grupy Kapitatowej. Wsrod wskaznikéw makroekonomicznych dominujacy
wplyw wywierajg takie wskazniki jak: PKB, warto$¢ dodana w przemysle, popyt krajowy,
naktady brutto na $rodki trwate, produkcja sprzedana przemystu, inflacja, przecietne
wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsigbiorstw, stopa bezrobocia, bilans
handlowy, krajowe zuzycie energii elektrycznej.
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Czynniki o charakterze politycznym

Z uwagi na strategiczny charakter sektora energetycznego na jego dziatalno$¢ mogg mieé
wplyw decyzje o charakterze politycznym, zaréwno na poziomie krajowym, jak i Unii
Europejskiej. Podejmowane decyzje mogg dotyczyé zaréwno kierunkéw  polityki
energetycznej, jaki szczegbtowych rozwigzan prawnych i wplywa¢ miedzy innymi na ceny
energii elektrycznej.

Otoczenie prawne i regulacyjne

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w sektorze energetyka prowadzona jest w otoczeniu
podiegajgcym szczegéinym regulacjom prawnym, czy to na poziomie krajowym, czy tez na
poziomie Unii Europejskiej. Uregulowania prawne to czesto efekt decyzji politycznych, stad
istniej ryzyko czestych zmian w tym zakresie, ktérych Grupa Kapitatowa nie jest wstanie
przewidzieC. ponadto prawne wymogi w zakresie ochrony $rodowiska staja sie bardziej
rygorystyczne, co w przysztosci moze spowodowac konieczno$é wydatkowania dodatkowych

Srodkow.

Dziatalno$¢ w sektorze energetycznym podlega réwniez regulacjom Prezesa Urzedu Regulagii
Energetyki, jako organu wydajgcego decyzje, zatwierdzajacego taryfy i kontrolujgcego ich
stosowanie. Posiadane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki kompetencje regulacyjne
i kontrolne stwarzajg mozliwosci wywierania wplywu na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej
w segmencie energetyka.

W zwigzku z wejsciem w zycie 14 marca 2014 roku Ustawy o zmianie ustawy — Prawo
energetyczne oraz niektérych innych ustaw (Dz.U.2014.490) 30 kwietnia 2014 roku
wznowiono wsparcie dla energii elektrycznej wytwarzanej w wysokosprawnej kogeneracii.

Ustawa o podatku od niektérych instytucji finansowych przewiduje, ze od lutego 2016 roku
migdzy innymi banki, firmy ubezpieczeniowe, SKOK-i i firmy pozyczkowe bedg obtozone tzw.
podatkiem bankowym, wynoszacym rocznie 0,44 proc. warto$ci ich aktywoéw.

Wprowadzone zmiany regulacyjne dotyczace sektora bankowego mogg wplyngé na podaz
pienigdza i tym samym na podwyzszenie kosztéw finansowania i w konsekwencji obnizenie
poziomdw uzyskiwanych marz z dziatalnosci finansowe;j.

Inwestycje

Grupa Kapitatowa w ramach jednostki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0 realizuje

inwestycje umozZliwiajgce dziatalno$¢é zgodng z wymogami $rodowiskowymi oraz

umozliwiajace wzrost produkcji energii elektrycznej. Sa to w szczegdlnosci:

- budowa instalacji odsiarczania i odazotowania, ktére umozliwig funkcjonowanie jednostki
zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. po 1 stycznia 2016 roku,

- rozbudowa chtodni wentylatorowej w celu zwiekszenia jej mocy do 130 MW,
co umozliwi zwiekszenie produkeji i sprzedazy energii elektrycznej w okresie letnim (poza

sezonem grzewczym).

Nowe wymagania srodowiskowe

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie
emisji przemystowych (IED) wprowadza nowe zaostrzone wymagania ochrony $rodowiska,
ktére bedg obowigzywaty od 1 stycznia 2016 roku.

Majgc na uwadze nowe wymagania Srodowiskowe, ktére umozliwiajg dziatalno$é jednostki
zaleznej po 1 stycznia 2016 roku, Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. uczestniczy
w Przejsciowym Planie Krajowym, ktory daje sposobnos$é roztozenia w czasie niezbednych

inwestycji.
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Trwajg prace nad wdrozeniem nowego dokumentu referencyjnego tak zwany BREF,
zawierajgcego nowe zaostrzone wymagania $rodowiskowe. Dokumenty po zatwierdzeniu
przez Komisje Europejska beda publikowane i tlumaczone na wszystkie jezyki Unii
Europejskiej. Konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik (BAT) stana sie podstawa
do ustalania warunkéw pozwolenia. Oznacza to, ze dopuszczalne wielkosci emisji okreslane
w pozwoleniach zintegrowanych muszg by¢ zgodne z wartosciami podanymi w tym
dokumencie. W szczegolnych sytuacjach na podstawie analizy rachunku kosztow korzysci,
warunkoéw geograficznych i technicznych parametréw instalacji, mozna ustali¢ dopuszczalne
wielkosci emisji odbiegajace od konkluzji BAT.

Proces przyjmowania konkluzji BAT trwa od 8 do 12 miesigcy. Oznacza to, ze konkluzje
zostana opublikowane w | polowie 2016 roku i rozpocznie sig 4-letni okres na dostosowanie
sie zaktadéw do ich wymagan.

Darmowe przydziaty uprawnien do emisji CO;

Zgodnie z Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2009 roku
zmieniajaca dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia wspélnotowego
systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym 2013
- 2020 s3 stosowane nowe zasady przydziatéw darmowych uprawnien do emisji CO».

W okresie tym nastapita redukcja wielkosci darmowych przydziatéw uprawnien do emisji CO;
w stosunku do przydziatow w latach 2005-2012. llo$¢ przyznawanych darmowych uprawnien
dla instalacji wytwarzajacych ciepto jest corocznie zmniejszana, az do roku 2020 ktory bedzie
ostatnim rokiem z darmowymi przydziatami.

W okresie 2013-2020 corocznie weryfikowana jest wielkos¢ produkcji ciepta w instalacji.
W przypadku znaczacego zmniejszenia produkcji ciepta nastgpuje korekta wielkosci
darmowych uprawnien na lata nastepne.

Przydzialy darmowych uprawnieri sg niewystarczajace do rozliczenia emisji CO, przez co
wymagane sg zakupy dodatkowych uprawnien na wolnym rynku.

Ceny energii elektrycznej

Wplyw na cene energii elektrycznej ma wiele elementéw, w tym miedzy innymi czynniki

rynkowe i regulacyjne. Przewiduje sie, ze gtéwnymi czynnikami majacymi wptyw na ceny

energii na poziomie krajowym beda:

- koszty paliw produkcyjnych,

- inwestycie w modernizacje jednostek wytworczych kontekécie wymogow w zakresie
ochrony $rodowiska,

- inwestycje w nowe moce wytworcze i zastgpowanie starych, zuzytych jednostek
wytworczych,

- inwestycje w system przesytowy,

- europejski system handlu emisjami.

21. 2Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem
w jednostkach Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia Bedzin S.A. realizujgc polityke wzrostu potencjatu gospodarczego Spotki
rozpoczeta w 2014 roku budowe struktury holdingowej. 4 sierpnia 2014 roku Elektrocieptownia
Bedzin S.A. dokonata przeniesienia wtasnosci przedsigbiorstwa Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. do nowo utworzonej spotki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0., w kt6rej prowadzona
jest dziatalno$é wytworcza w zakresie produkeji ciepta i energii elektrycznej w skojarzeniu.
Kolejnym etapem budowy struktury holdingowej byto nabycie 100% pakietu akcji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A, spotki dziatajacej
w sektorze ustug finansowych. funkcje zarzadzania sprawowane przez zarzad obejmujg cele
finansowe i strategiczne oraz koordynacje w tym zakresie spétek zaleznych.
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Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatajgc w ramach Grupy Kapitatowej, sprawuje staly nadzér
wiascicielski poprzez Zgromadzenie Wspolnikéw jednostek zaleznych Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z o.0. i Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A.

W Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. funkcjonuje Departament Nadzoru Wiascicielskiego i Relacji
Inwestorskich, ktory prowadzi sprawy Spotki miedzy innymi w zakresie obowigzkéw
okreslonych Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim.

W 2015 roku nie nastgpity zmiany w zasadach zarzadzania jednostkami Grupy Kapitatowe;j.

22, Umowy =zawarte miedzy jednostkami Grupy Kapitalowej, a osobami
zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu pofaczenia jednostki dominujacej
przez przejecie

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej, umowa Prezesa Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(Jednostki dominujgcej) nie zawiera zapiséw odnoénie zakazu konkurencji, jak roéwniez
nie przewiduje rekompensat z tytutu rezygnacji lub w przypadku zwolnienia z zajmowanego
stanowiska.

Umowa z Panig Sabing Apel, ktéra zostata odwotana z funkcji czionka Zarzadu
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowe]) 3 listopada 2014
roku, zawierata klauzule o zakazie konkurencji, z ktérej wynikata rekompensata w postaci
wyptaty odszkodowan. W oparciu o podpisane porozumienie zostato wyptacone
odszkodowanie.

Umowy z cztonkami Zarzgdu Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. zawierajg klauzule o zakazie
konkurencji, z ktérych wynikajg wyptaty odszkodowan.

23. Warto$¢ wynagrodzen, nagrdéd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Grupy Kapitatowej

W Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie funkcjonujg programy motywacyjne

ani premiowe oparte na kapitale Grupy Kapitatowe;j.

24.  Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw)
w Jednostce dominujacej Grupy Kapitatlowej

Kapitat zaktadowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujgca) wynosi

15.746 tys. zt. i dzieli sie na 3.149.200 akcji zwyktych na okaziciela Serii A oznaczonych
numerami od AQ0000001 do A03149200 o wartosci nominalnej 5,00 zt.
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Struktura kapitatu na 31 grudnia 2015 roku dla akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5%
kapitatu zaktadowego i taki sam % gtosow na WZA:

A . Lo g llo§é gtosow na | % kapitatu % ogélnej liczb
AL zwykh‘(c‘h i 3\IZA ‘ zaklad':)wego gIosgéw nja WZX
okaziciela |
Krzysztof . o
Kwiatkowski 655 677 655 677 | 20,82% 20,82%
Waldemar 655 578 655 578 20,82% 20,82%
Organista | i | __ - = = —
Bank 311 355 311 355 9,89% 9,89%
Gospodarstwa
___Krajowego ‘ - - -
Skarb Panstwa | 157 466 | 157 466 | ~ 500% | ~ 5,00%
Pozostali ’ 1369 124 1369 124 43,47% 43,47%
akcjonariusze
25. Informacje o znanych Grupie Kapitatowej umowach (w tym réwniez zawartych po

dniu bilansowym) w wyniku, ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy

Grupa Kapitatowa nie posiada informacji o umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym) w wyniku, ktérych moglyby w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji prze dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

26. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie funkcjonujg systemy kontroli
programow akcji pracowniczych.

27. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego
Jednostki dominujacej oraz pozostatych jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej

W 2015 roku na postawie umowy z 3 lipca 2015 roku o badanie sprawozdan finansowych
i przeglad $rédrocznych sprawozdan finansowych podmiotem uprawnionym do badania
w Jednostce dominujacej byto KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflancka 4A (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie,
uwzgledniajgc podpisany aneks nr 1 wynosito 72 tys. zt plus VAT. Umowa obejmowata
przeglad érédrocznego sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego wraz
z raportem z przegladu, badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wraz z opinig i raportem z badania. W roku 2015 z tytutu tej umowy wyptacono
kwote 30 tys. zt plus VAT.

Jednostka dominujaca podpisata réwniez z tym podmiotem umowe o $wiadczenie ustug
doradztwa ksiegowego 6 lipca 2015 roku na kwote 32 tys. zt plus VAT. W 2015 roku z tytutu
tej umowy wypfacono kwote 24 tys. zt plus VAT.

W 2014 roku na postawie umowy z 13 marca 2013 roku o badanie sprawozdania finansowego
i przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego podmiotem uprawnionym do badania
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca) byto KPMG Audyt Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4A
(nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wynosito 70 tys. zt plus VAT. Umowa
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obejmowata przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego wraz z raportem z przegladu,
badanie rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinig i raportem z badania. W roku
2014 z tytutu tej umowy wyptacono kwote 39 tys. zt plus VAT.

Spétka podpisata réwniez z tym podmiotem umowe o $wiadczenie ustug doradztwa w zakresie
MSSF 6 czerwca 2014 roku na kwote 84 tys. zt plus VAT. W 2014 roku z tytutu tej umowy
wyptacono kwote 80 tys. zt plus VAT.

W 2015 roku na postawie umowy z 3 lipca 2015 roku o badanie sprawozdania finansowego
podmiotem uprawnionym do badania w jednostce zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.
byto KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4A
(nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wynosito 30 tys. zt plus VAT. Umowa
obejmowata badanie rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinia i raportem z badania.
W roku 2015 z tytutu tej umowy nie wyptacono wynagrodzenia.

W 2014 roku na postawie umowy z 1 pazdziernika 2014 roku o badanie sprawozdania
finansowego podmiotem uprawnionym do badania w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.
(jednostka zalezna) bylo KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4A (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie
wynosito 40 tys. zt plus VAT. Umowa obejmowata badanie rocznego sprawozdania
finansowego wraz z opinig i raportem z badania. W 2014 roku z tytutu tej umowy wyptacono
kwote 16 tys. zt plus VAT.

W 2015 roku na postawie umowy z 10 listopada 2015 roku o badanie sprawozdania
finansowego i raportu grupowego z KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp.k. z siedzibg w Warszawie przy ul. inflanckiej 4A (nr KRS 0000339379). Umowne
wynagrodzenie wynosito 48 tys. zt plus VAT. Umowa obejmowata badanie rocznych
sprawozdan finansowych Energetycznego Towarzystwa Finansowo Leasingowego Energo-
Utech S.A. za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 roku.

W 2015 roku na postawie umowy z 15 lipca 2015 roku o przeglad srédrocznego raportu
grupowego z KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4A (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wynosito
13 tys. zt plus VAT. Umowa obejmowata przeglad historycznej informaciji finansowej oraz
przeglad raportu grupowego Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

W 2015 roku na postawie umowy z 17 marca 2015 roku o Swiadczenie ustug doradztwa
z zakresu MSSF z KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedziba
w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4A (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie,
uwzgledniajac podpisany aneks nr 1 wynosito 65,2 tys. zt plus VAT.

28. Dodatkowe informacje

28.1. Zagadnienia dotyczace $rodowiska naturalnego

Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego

W Grupie Kapitatowej jednostka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. jest obecnie
zakltadem produkujgcym energie elektryczng i ciepto w oparciu o spalanie wegla kamiennego
wraz ze wspétspalaniem biomasy. Energia elektryczna produkowana jest w wysokosprawnej
kogeneracji. Spalanie wegla kamiennego powoduje emisje zanieczyszczen pytowych
i gazowych do powietrza. Wielko$¢ emisji zalezna jest zardwno od jakosci spalanego paliwa
jak réwniez od sprawnosci urzadzen ochronnych stosowanych w instalaciji.

Priorytetowym zagadnieniem jest minimalizacja ilosci powstatych zanieczyszczen, a tym
samym zmniejszenie ucigzliwosci dla srodowiska.
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Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. dotrzymuje okreslonych w decyzjach i pozwoleniach
norm, warunkoéw i ustaleri oraz przekazuje wymagane sprawozdania i wnosi w ustawowym
terminie optaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska.

Handel emisjami

W styczniu 2015 roku zostata przeprowadzona w jednostce zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0. weryfikacja rocznego raportu emisji CO, za 2014 rok. Weryfikacjg przeprowadzit
akredytowany weryfikator z firmy TUV Rheinland Polska Sp. z o0.0. Raport roczny zostat
zaopiniowany pozytywnie.

W 2015 roku na rachunek jednostki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. prowadzony
w Rejestrze Unii przekazane zostaty uprawnienia do emisji CO, za rok 2015.

W grudniu 2015 roku przeprowadzono weryfikacje danych produkcyjnych za rok 2015 na
potrzeby systemu handlu uprawnieniami. Weryfikacja wykazata spadek produkgji ciepta,
jednak wielko$é obnizenia produkcji nie spowoduje zmniejszenia przydziatow uprawnien na
rok 2016. W 2015 roku dokonano zakupu 320.000 uprawnieri EUA co umozliwia rozliczenie
emisji za 2015 rok.

Pozwolenie Zintegrowane

Pozwolenie okre$la wszystkie dopuszczenia i warunki dotyczace cato$ci oddziatywania
instalacji na $érodowisko (wszystkie komponenty $rodowiska), a jednoczesnie nakfada
dodatkowe obowiazki dotyczace monitorowania i raportowania wptywu na $rodowisko.

Gospodarka odpadami w Grupie Kapitatowej odbywa si¢ w ramach posiadanego przez
jednostke zalezng Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z 0.0. Pozwolenia Zintegrowanego. W 2015
roku wystepowaty odstepstwa od zapiséw posiadanego pozwolenia w zakresie przekroczen
emisji pytu.

W 2015 roku zlozony zostat wniosek do Urzedu Marszatkowskiego o zmiane posiadanego
przez jednostke zalezng Pozwolenia Zintegrowanego. Whniosek dotyczy migdzy innymi
uwzglednienia uczestnictwa i w Przejsciowym Planie Krajowym, jak réwniez uwzglednia
budowe instalacji odazotowania i odsiarczania spalin. Decyzja zmieniajaca zostata wydana 30
grudnia 2015 roku.

Kontrole w zakresie ochrony srodowiska

W 2015 roku w jednostce zaleznej Grupy Kapitatowej - Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

zostaty przeprowadzone nastepujace kontrole:

- kontrola Wojewoddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska w Katowicach — w zakresie
gospodarki odpadami. W wyniku kontroli nie natozono zadnych kar finansowych,

- kontrola Regionalnego Zarzadu Gospodarki Wodnej w Gliwicach - w zakresie korzystania
z wod i urzadzen wodnych. W wyniku kontroli natozono obowiazek przeprowadzenia prac
konserwacyjnych i napraw urzgdzen wodnych (ujecia wody i wylotu wéd pochtodniczych)
oraz likwidacje jednego z wylotéw woéd deszczowych.

28.2. Dziatania na rzecz otoczenia Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
»,Bedzin” S.A., sponsoring i darowizny

Wspdtudziat w zyciu regionu oraz dziatania na rzecz spotecznosci lokalnej to przejaw
zaangazowania Grupy Kapitatowe] Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w rozw¢j regionu i dobro
jego mieszkancow.

Jednostki Grupy Kapitatowej czynnie angazuja sie w promowanie kultury i sztuki, wspieraja
inicjatywy na rzecz rozwoju nauki i edukacji, wspierajg rozwéj kultury fizycznej i edukacii
sportowe]j popularyzujgc rézne dyscypliny sportowe. Grupa Kapitatowa aktywnie reaguje na
potrzeby otoczenia, jak réwniez sama wychodzi z inicjatywa, by poprzez sponsoring
i dziatalno$é charytatywng wspieraé przedsiewzigcia w istotny sposéb zmieniajace na lepsze
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zycie innych ludzi. Adresatami tych dziatarh w wiekszosci sg mieszkaricy regionu, w ktorym
prowadzona jest dziatalno$é Grupy Kapitatowej.

W 2015 roku jednostka zalezna - Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. wystgpita jako sponsor
i mecenas réznego rodzaju wydarzen kulturalnych, gtéwnie o zasiegu lokalnym.

W ramach dziatarn promocyjno-reklamowych jednostka jest sponsorem generalnym Muzeum
Zagtebia w Bedzinie - znaczacej w regionie placowki kultury.

W ramach dziatan na rzecz edukacji spoteczefstwa i promocji nauki Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z o.0. wspéipracowata z Zespotem Szkoét Specjalnych nr 2 w Soshowcu
wspierajgc po raz kolejny organizacje Regionalnego Konkursu Wiedzy o Zdrowiu oraz Il
Liceum Ogodlnoksztatcacym w Bedzinie wspierajgc organizacje Powiatowego Konkursu
Jezykéw Obcych. Popierajac inicjatywy sportowe i zdrowy tryb zycia Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0. zaangazowata sie w liczne dziatania sportowe.

W roku 2015 roku Spétka przekazata darowizny miedzy innymi na rzecz Domu Dziecka
w Sarnowie, Fundacji Rodzin Gérniczych — na ksztalcenie dzieci, ktérych ojcowie zgineli
w wypadkach goérniczych, Fundacji Ogoélnopolski Festiwal Koled i Pastoratek — na organizacje
festiwalu, Towarzystwa Przyjaciét Bedzina - na organizacje Wigilii dla mieszkancéw Bedzina.

28.3. Audyty w zakresie systemu zarzadzania jakoscia

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A (jednostki dominujacej w Grupie Kapitatowej) odstgpit
w 2014 roku od procesu certyfikacji Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Srodowiskowego,
Jakoscig, Bezpieczenstwem i Higieng Pracy Uchwata o wycofaniu Zintegrowanego Systemu
Zarzadzania Srodowiskowego, Jakoscig, Bezpieczenstwem i Higieng Pracy oraz zaprzestaniu
stosowania wszelkich dokumentéw zwigzanych z systemem zostata podjeta 15 kwietnia 2014
roku.

W jednostce zaleznej - Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. nie wprowadzono systemu
zarzgdzania jakoscig zgodnego z normg EN ISO 9001:2008.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. posiada certyfikat dla
systemu zarzadzania wg PN-EN ISO 9001:2009 wydany przez jednostke certyfikujaca TUV
NORD Polska Sp. z 0.0. Numer rejestracyjny certyfikatu: AC090 100/0544/477/2013.

Audyt nadzoru odbyt sie 24 wrzesnia 2015 roku.

28.4. Zdarzenia po dniu bilansowym

15 lutego 2016 roku jednostka dominujaca Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyla aktywa
0 znacznej wartosci w postaci srodkoéw trwatych z grupy 4-5 od Industria S.A. Warto$é
zakupionego majatku trwatego 25,8 min z. Zakupione aktywa beda wykorzystywane
w segmencie najem i dzierzawa urzadzen.

15 lutego 2016 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A.
z siedzibg w Katowicach przy ul. Sokolskiej 34 umowe korporacyjnego kredytu ztotowego na
finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych w ramach
inwestycji o wartosci 21.649 tys. zt. Umowa kredytowa obowigzuje od 15 lutego 2016 roku do
20 lutego 2023 roku. Kredyt jest oprocentowany wediug zmiennej stopy procentowej ustalonej
przez Bank w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszonej marze.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

- indos na wekslu wystawionym przez Tameh Polska Sp. z 0.0.,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach,

- cesja praw polisy ubezpieczeniowej maszyn i urzadzen,

- cesja wierzytelno$ci z tytutu umowy dzierzawy oraz z tytulu umowy zlecenia sprzedazy
dotyczacej przedmiotu inwestycji.
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Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujgca) przedstawia do publikacji oraz
przediozenia wiasciwym organom Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. do zatwierdzenia
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
za rok obrotowy 2015. Sprawozdanie zostato przygotowane w oparciu o Rozporzgdzenie
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego paristwem
cztonkowskim (Dz.U.2014.133 j.t.).

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu
Poznan, 21 marca 2016 roku
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