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Przedstawienie sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci Spoétki w 2014 roku
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e/c Posiedzenie Rady Nadzorczej, 16 kwietnia 2015 r.

Uchwata nr 10/VIIl/2015

Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. z dnia 16 kwietnia 2015 r.

w sprawie oceny i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki.

Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. dziatajac na podstawie art. 382 § 3
Kodeksu spotek handlowych oraz §17 ust.2 pkt. 11 Statutu Spotki po zbadaniu
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku 2014, stwierdza, ze dokument ten
sporzadzony zostat rzetelnie i w petni obrazuje sytuacje ekonomiczng Spotki i jej
dziatalno$¢ w roku 2014.

Wedtug opinii Rady Nadzorczej sytuacja Spoétki jest dobra. Spotka posiada stabilng
sytuacje rynkowg i perspektywy rozwoju.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie

sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki w 2014 roku.




Szanowni Panstwo.

Drodzy Akcjonariusze,

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zakoriczyta rok 2014 - pierwszy pelny rok pod
kierownictwem nowego Zarzadu, ktérego pracami miatem zaszczyt kierowaé. Byt to bardzo
trudny operacyjnie rok. Duzymi sukcesami sg fakty, ze Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
nie zostanie zamknieta w 2016 roku ze wzgledu na niespeinianie wymogoéw ochrony
srodowiska oraz rozpoczecie procesu inwestycyjnego dajgcego mozliwosé funkcjonowania
w dalszej perspektywie czasowe;j.

Trzyletni program inwestycyjny jest ogromny - tgczna wartosé¢ inwestycji to 135,5 min
z4, ktéra znacznie przekracza wartosc gieldowg Spotki.

Roéwnolegle po 13 latach nieprzerwanej pracy Turbozespotu 13 UCKS80, w roku 2014
przeprowadzono jego remont kapitalny, aby kontynuowa¢ bezawaryjng prace w zakresie
produkcji energii. Koszt remontu wyniést 11,5 min zt i zostat sfinansowany ze $rodkow
wiasnych Spotki.

Rowniez w roku 2014 Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. zawiazata spotke Elektrocieptownie
BEDZIN Sp. z 0.0.. Za zgodg wydang w dniu 31 lipca 2014 roku przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przekazany zostat w 4 sierpnia 2014 roku
zorganizowany zespot sktadnikow niematerialnych i materialnych, w szczegolnosci
elektrocieptownia potozona w Bedzinie, przeznaczona do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej w zakresie wytwarzania i sprzedazy energii elektrycznej i ciepta.

W wyniku czego Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. stata sie posiadaczem 100% udziatéw
w kapitale zaktadowym Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0..

Majac na uwadze realizacjg¢ proceséw inwestycyjnych Elektrocieplownia ,Bedzin" S.A.
wyrazita zgode na zawarcie przez Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z 0.0. kontrakiu na
wykonanie zadania ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z 0.0.” o wartoéci 129.975.000,00 zt netto ze spétkg SBB Energy S.A.. — jako
wykonawca przy wspétudziale podwykonawcow. Kontrakt zostat podpisany 30 wrzesnia
2014 roku.

Kluczowa kwestig dla realizacji zamierzen inwestycyjnych bylo zapewnienie
zewnetrznego finansowania, z ktérego spétka zalezna - Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. ze wzgledu na skalg inwestycji byta zmuszona skorzysta¢ po raz pierwszy
od kilkunastu lat. Wartos¢ zamierzer: inwestycyjnych jest bez precedensu w catej historii
Spoftki | przekracza kilkakrotnie warto$é jej kapitatu zaktadowego.

W tym miejscu pojawia sie rola Energetycznego Towarzystwa Finansowo— Leasingowego
ENERGO-UTECH" 8. A., ktéra w zakresie finansowania inwestycji okazala sie niezwykle
istotna i efektywna.



22 grudnia 2014 roku zostata podpisana przez spotke zalezng Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A.
umowa leasingu na 12 lat w przedmiocie instalacji odsiarczania spalin dla kottéw: OP-140
nr 6, OP-140 nr 7 oraz WP-70 nr 5, instalacji odazotowania spalin kotta: OP-140 nr 7,
instalacji odazotowania spalin kotta: OP-140 nr 6, instalacji odazotowania spalin kotta:
WP-70 nr 5 na tgczng warto$¢ 129.975.000,00 zt netto.

Skonczyt sig trudny i przetomowy rok w Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A., rok w ktérym
Spotka uroczyscie zakoriczyta obchody 100-lecie swojego istnienia. W grudniu odbyta sie
uroczystos¢ podsumowujgca obchody, podczas ktérej Zarzad zameldowat, ze zapadty
wigzace decyzje dotyczace realizacji programu inwestycyjnego i jego finansowania
oraz zapewniajgca mozliwos¢ funkcjonowania Spotki przez kolejne 20 lat.

Mingt rok od wejscia kapitalowego nowego inwestora do Elektrocieptowni
.Bedzin" S.A.. Po roku wszystkie zalozone cele i zadania zostaly wykonane.
ZrealizowaliSmy to miedzy innymi dzigki Energopomiarowi Gliwice, KPMG, naszym
doradcom oraz dzigki znakomitej kadrze kierowniczej i zatodze, jakg zastalismy w Spolce.

W tym miejscu pragne podkresli¢ szczegolng role poznanskiej Kancelarii Adwokata
i Radcy Prawnego — Maria Brzoziewska, Radostaw Kedziora Sp. p., ktéra udzielata nam
porad prawnych i wsparcia na kazdym etapie realizacji naszych plandw zwigzanych
z Elektrocieptownig ,Bedzin" S.A.. Podziekowania nalezg sie réwniez Bankowi PEKAO S. A.
oraz SBB Energy S.A..

Pragne réwniez wyrazi¢ giebokq wdzieczno$é za wsparcie i pomoc w tym
przetomowym roku Radzie Nadzorczej i jej Przewodniczgcemu.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu
Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A.
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| WSTEP

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przedstawia Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Spotki w roku obrotowym 2014, sporzadzone w oparciu o Rozporzgdzenie Ministra
Finansow zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U.2014.133 - j.t.).

W zwigzku z realizacjg programu inwestycyjnego migdzy innymi dostosowujgcego
urzgdzenia wytwoércze do wymogow ochrony Srodowiska od 1 stycznia 2016 roku zgodnie
z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z dnia 24 listopada 2010 roku
w sprawie emisji przemystowych (zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom i ich
kontrola), 24 lutego 2014 roku zostata utworzona spétka Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie.

4 sierpnia 2014 roku pomigdzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. i Elektrocieptownig BEDZIN
Sp. z o.0. zostala zawarta umowa przeniesienia praw wiasnosci przedsigbiorstwa
Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A., na podstawie ktorej Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A.
przeniosta na rzecz Elektrocieptowni BEDZIN Sp.z 0.0. w rozumieniu art. 55' Kodeksu
Cywilnego wtasno$¢ przedsiebiorstwa Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A jest 100% wtascicielem Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.
Kapitat zaktadowy Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. Wynosi
76 870 000,00 zt.

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2014 rok sg zawarte we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego.

Il PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Podstawowe dane

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. od 1913 roku prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza na terenie
Zagtebia Dagbrowskiego. W swej historii przechodzita wiele zmian wiasnosciowych.

Od 1998 roku akcje Spolki sg notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Kapital akcyjny Spotki wynosi 15746 000 zt i dzieli sie na 3149 200 akcji seri A
o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.

Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. prowadzi dzialalnos¢ na podstawie Statutu Spétki
i Kodeksu Spétek Handlowych.

Elektrocieplownia , Bedzin” Spétka Akcyjna
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Nazwa i siedziba

Firma:

Elektrocieplownia ,,Bedzin” Spoétka Akcyjna
Spotka moze uzywac skréconej nazwy:
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bedzin

Adres: 42-500 Bedzin, ul. Malobadzka 141
Telefon: (032) 267 95 99

Fax: (032) 266 44 11
e-mail: ecbedzin@ecb.com.p!
Internet: www.ecbedzin.pl
Statystyczny numer

identyfikacji REGON: e

NIP: PL 625-000-76-15
KRS 0000064511

Zgodnie ze Statutem przedmiotem dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. jest:

1. wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, gorgca wode i powietrze do ukfadow
klimatyzacyjnych PKD 35.30.Z.

2. pozostate pozaszkolne formy edukacji gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 85.59.B.

3. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
i zarzgdzania PKD 70.22.Z.

4. wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z.

5. przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z.

6. dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z.

7. handel energig elektryczng PKD 35.14.Z.

8. roboty zwigzane z budowg rurociggdéw przesytowych | sieci rozdzielczych
PKD 42.21.2.

9. roboty zwigzane z budowg linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych
PKD 42.22.2.

10. wynajem | zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi
PKD 68.20.2.

11. leasing finansowy PKD 64.91.2.

12. pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytainych PKD 64.99.2.

13. pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych PKD 66.19.2.

14. dziatalno$¢ holdingéw finansowych PKD 64.20.Z.

15. dziatalnosé trustdw, funduszow i podobnych instytucji finansowych PKD 64.30.Z.

16. pozostate posrednictwo pieniezne PKD 64.19.Z.

17. dziatalno$¢ agentdw i brokerow ubezpieczeniowych PKD 66.22.7.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spélka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Matobadzka 141
tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. {48 32) 266 44 11
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18.
19.
20.
21.
22.
23.
24,
25,

26.

27.
28.

29.
30.

31,
32.

33.

34.

wynajem | dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wylgczeniem motocykli
PKD 77.1.

wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz doébr materialnych
PKD 77.3.

dzierzawa wiasnoséci intelektualnej i podobnych produktow, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim PKD 77.40.Z.

sprzedaz hurtowa i detaliczna pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli
PKD 45.1.

dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg maszyn, urzadzen przemystowych,
statkow i samolotow PKD 46.14.Z.

sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej PKD 46.5.
sprzedaz hurtowa maszyn, urzadzen i dodatkowego wyposazenia PKD 46.6.

kupno i sprzedaz nieruchomosci na witasny rachunek PKD 68.10.Z.

dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomos$ci wykonywana na zlecenie
PKD 68.3.

dziatalno$é rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe PKD 69.20.Z.
wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjalistyczna
dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie biura PKD 82.19.Z.

pozostate formy udzielania kredytéw PKD 64.92.Z.

dziatalnosc firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylgczeniem holdingow
finansowych PKD 70.10.Z.

dziatalnoé¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura 82.11.Z.

pozostata dziatalno§¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana PKD 82.99.Z.

przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalno$é PKD 63.11.2.

pozostata dziatalno§¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana PKD 63.99.7.

2. Wiadze Spdlki

2.1 Zarzad

Rok 2014 rozpoczeta Spoétka pod kierownictwem Zarzadu Vil kadencji, ktéra uplywa
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spoiki
za rok obrotowy 2015 w nastepujgcym sktadzie :

- Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu,
- Sabina Apel - Cztonek Zarzadu.

8 stycznia 2014 roku Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Czionka Zarzadu VI
kadencji Pana Piotra Kowalczyka.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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4 sierpnia 2014 roku Pan Piotr Kowalczyk w zwiazku z restrukturyzacjg Spétki oraz objeciem
stanowiska Wiceprezesa w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. zrezygnowal z funkgji
Cztonka Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

3 listopada 2014 roku Pani Sabina Apel decyzjg Rady Nadzorczej zostata odwotana z
funkcji Cztonka Zarzgdu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Od 3 listopada 2014 roku Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. kieruje jednoosobowy Zarzad:
- Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.
2.2 Rada Nadzorcza

W roku 2014 Rada Nadzorcza VIII kadencji rozpoczela dziatalnoé¢ w nastepujgcym
sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Zbigniew Robak - Z-ca Przewodniczacego
3. Adam Andrzejewski - Sekretarz

4. Wiestaw Glanowski - Czionek

5. Edward Gutowski - Cztonek

6. Waldemar Organista - Cztonek

7. Jozef Pieton - Cztonek

13 marca 2014 roku Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy w zwigzku ze ztozong rezygnacja
Pana Zbigniewa Robaka z udziatu w Radzie Nadzorczej Uchwatg nr 4 powotato w skiad
Rady Nadzorczej Pana Marka Mrowczynskiego. Ponadto Uchwalg nr 5 Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato Pana Edwarda Gutowskiego ze skiadu Rady
nadzorczej VIl kadencji.

W wyniku zmian Statutu, ktérych dokonato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. 13 marca 2014 roku Rada Nadzorcza nie
wybiera ze swojego grona Sekretarza.

Od 13 marca 2014 roku sktad Rady Nadzorczej uksztattowat sie nastepujaco:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy
2. Adam Andrzejewski - Cztonek
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek
4. Marek Mréwczynski - Cztonek
5. Waldemar Organista - Czionek
6. Jozef Pieton - Cztonek

6 sierpnia 2014 roku Pan Marek Mrowczynski ztozyt rezygnacje z czlonkostwa w Radzie
Nadzorczej.

W 2zwigzku z powyzszym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. 6 listopada 2014 roku w skiad Rady Nadzorczej powotato
Pana Macieja Solarczyka.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobadzka 141
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Od 6 listopada 2014 roku Rada Nadzorcza VIII kadencji funkcjonowata w nastepujacym
skiadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy
2. Adam Andrzejewski - Cztonek
3. Wiestaw Glanowski - Czionek
4. Waldemar Organista - Czionek
5. Jozef Pieton - Cztonek
6. Maciej Solarczyk - Czionek

2.3 Komitet Audytu
W 2014 roku dziatat Komitet Audytu w nastepujgcym sktadzie :

Od 1 stycznia 2014 roku do 18 lutego 2014 roku.

1. Adam Andrzejewski - Przewodniczgcy
2. Jozef Pieton - Czionek
3. Zbigniew Robak - Czionek

Od 18 lutego 2014 roku w wyniku rezygnacji Pana Zbigniewa Robaka i powotania Pana
Janusza Niedzwieckiego, sktad Komitetu Audytu do konca 2014 roku przedstawiat sie
nastepujaco:

1. Adam Andrzejewski - Przewodniczacy
2. Janusz Niedzwiecki - Cztonek
3. Jozef Pieton - Czionek

Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej, ktorej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej, w szczegéinosci podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji
finansowej Spotki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna
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3. Papiery wartosciowe Spoétki notowane na rynkach papierow wartosciowych

Kurs akeji Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. na Gieldzie Papierow Warto$ciowych

w Warszawie S.A. w 2014 roku przedstawia wykres.
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4. Zasoby niematerialne
4.1 Zatrudnienie
Na 31.12.2013 r. Na 31.12.2014 r.
hasesgoinignie w osobach w osobach
Zatrudnienie ogétem 160 4
w tym:
Zarzad 2 1
Administracja 35 3
Kadra Inzynieryjno-techniczna 21
Pracownicy produkeyjni 23
Pracownicy bezpos$rednio-produkcyjni 79

4.2 Zmiany kadrowe w 2014 roku
W 2014 roku odnotowano nastepujace zmiany kadrowe:
Przyjecia / Powotania

- 1 osoba na podstawie Kodeksu Pracy
- 1 osoba na podstawie KSH

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobgadzka 141
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Zwolnienia / Odwolania

- 10 osob (art. 30 § 1 pkt 1 KP - porozumienie stron - emerytura)
- 147 os6b (art. 23' KP - przejécie pracownikéw do Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.)
- 1 osoba (art. 30 § 1 pkt 1 KP - porozumienie stron)

4.3 System wynagrodzen obowigzujacy w Spéice

System wynagrodzen oparty jest o Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy (ZUZP), obowiazujacy
od 1 stycznia 1997 roku, ktéry jest zgodny z Ponadzaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy
dla pracownikow przemystu energetycznego (PUZP).

Zmiany sg wprowadzane do ZUZP Protokotami dodatkowymi. Zaktadowy Uktad Zbiorowy
Pracy wraz z Protokotami dodatkowymi jest zarejestrowany w Panstwowe] Inspekgji Pracy
w Katowicach.

18 wrze$nia2014 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o odstapieniu Elektrocieptowni ,Bedzin”
S.A. od stosowania Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw
Przemystu Energetycznego z dniem podjecia niniejszej uchwaty.

Oswiadczenie o odstgpieniu od stosowania Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego dla
Pracownikow Przemystu Energetycznego ze skutkiem na 31 grudnia 2014 roku
zostato przestane pozostatej stronie Uktadu.

4.4 Sredniomiesigczne wynagrodzenie bez Zarzadu w Spélice w latach 2013-2014

Sredniomiesieczne wynagrodzenie
bez Zarzadu
Osobowy fundusz ptac zi Imiesiac
2013 2014
Wynagrodzenie ogolem 8 023,23 8 498,38
Wynagrodzenie bez odpraw 7921,90 8 043,65
Wynagrodzenie bez wyplat okresowych * 6 566,78 6 519,90

* Wyptaty okresowe obejmuja: nagrody jubileuszowe, premie: roczna, $wiateczna, odprawy
emerytalno-rentowe i odprawy dodatkowe.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobadzka 141
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Wybrane pozycje bilansu

PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

(wtys. zt)
Wyszczegolnienie 2013 2014
Aktywa ogotem 132 769 94 510
Aktywa obrotowe 52 630 12 035
Zapasy 11 560 10
Naleznoéci krotkoterminowe 21 458 7808
Srodki pieniezne 19 531 4212
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 81 5
Kapital wiasny 85 092 91 353
Zobowigzania krotkoterminowe 16 943 1554
Wskazniki 2013 2014
Zadluzenia ogélnego’ 12,76 1,64
Wskaznik Plynnosci HCR - szybki’ 2,42 7,74
Wskaznik Plynnosci CR biezacy® 3,11 7,74

1 relacja zobowigzar ogbtem do aktywéw ogélem

2 relacja majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan krotkoterminowych
3 relacja majatku obrotowego (zapasdw, naleznodci i roszczer, papierdw wartosciowych przeznaczonych do obrotu, Srodkdw pienigznych oraz

rozliczen migdzyokresowych czynnych) do zobowigzan krotkoterminowych

Struktura kosztow w uktadzie rodzajowym

Strukture kosztéw rodzajowych oraz poréwnanie dynamiki kosztéow na przestrzeni lat

2014/2013 przedstawia ponizsze zastawienie:

(w tys. zi)
2 Struktura Struktura | Dynamika
Wyszczegoinienie | WYKoDanie | oty o, Vlyhonan | kosztow % | 2014/2013
1-X11 2013 I-X11 2014 %
Amortyzacja 14 410,00 10,7 5 361,00 7,3 37,2
?:ﬁi?éi ER R 78 193,00 58,1| 41090,00 56,2 52,5
Ustugi obce 15 756,00 11,7 9 229,00 12,6 58,6
Podatki i oplaty 4 490,00 3,3 2 728,00 3,7 60,8
Wynagrodzenia 16 887,00 12,56 11 485,00 16,7 68,0
Ubezpieczenia
spoteczne 4 306,00 32 2 708,00 3.7 62,9
i inne $wiadczenia
Pozostale koszty
rodzajowe 686,00 0.5 539,00 0,8 78,6
OGOLEM KOSZTY 134 728,00 100,0 73 140,00 100,0 54,3

Nizsze koszty o 457 % w stosunku do roku poprzedniego to wynik przeniesienia
4 sierpnia 2014 roku praw wilasnosci  przedsigbiorstwa  Elektrociepiowni
.Bedzin” S.A., na rzecz Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w rozumieniu art. 55' Kodeksu
Cywilnego.

Elektrocieptownia ,,Bgdzin” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Matobadzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
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Koszty zwigzane z prowadzeniem calosci dzialalno$ci wytwoérczej oraz zdecydowana
wigkszo$¢ kosztow administracyjnych od 4 sierpnia 2014 roku zostata przeniesiona do
spéiki zaleznej.

Wynik finansowy

Elektrocieplownia , Bedzin” S.A. zamknela 2014 rok zyskiem netto
w wysokosci 6 261 tys. zt
Lata
Wynik finansowy 2013 2014 °"°:{j:"‘°
tys. zi tys. zt
EBITDA* 9135 12 397 35,71
Wynik z dziatalnosci gospodarczej -4 433 7778 275,46
Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej -5 275 7036 233,38
Wynik na dziatalnosci finansowe;j 842 742 -11,88
Wynik finansowy brutto -4 433 7778 275,46
Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego -814 1517 286,36
Wynik finansowy netto -3619 6 261 273,00

*EBITDA = wynik z dziatainosci operacyjnej + amortyzacja

Prezentowane wielkosci finansowe roku 2014 przedstawiajg wielkosci, jakie Spotka
uzyskata prowadzac dziatalno$¢ wytwércza do dnia przeniesienia przedsiebiorstwa
Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A do spoétki zalezne;j.

Istotnym czynnikiem, ktéry wptynat na dodatni wynik finansowy roku 2014 byta wyzsza niz
planowano warto$¢ przychodow ze sprzedazy energii elekirycznej w okresie prowadzonej
dziatalno$ci wytworczej.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy jest efektem zarowno wyzszej niz zakladano w planie
ceny sprzedazy, jak i wigkszej iloSciowej sprzedazy energii elektrycznej z wtasnej produkcji.

Elektrocieptownia , Bedzin” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobadzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
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IV ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Ryzyko zwigzane z silng konkurencja

Rynek ciepta w Zagtebiu Dabrowskim charakteryzuje sie wysokim stopniem
konkurencyjnosci, co spowodowane jest duzg iloscig zrodet wytwarzania ciepta, mogacych
zasilac odbiorcow poprzez system cieptowniczy TAURON Ciepto Sp. z 0.0., przebiegajacy
przez wszystkie miasta Zagtebia Dabrowskiego.

Gtownym konkurentem Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na lokalnym rynku ciepla sg zrodta
nalezgce do TAURON Wytwarzanie S.A. (Elektrownia Ltagisza) oraz do
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. (ZW Nowa i ZW Katowice), ktére to spétki naleza do grupy
TAURON Polska Energia S.A.

Bardzo istotnym elementem ograniczajgcym konkurencje na rynku ciepta moga okazaé sie
darmowe uprawnienia do emisji CO,, ktérych wysoko$¢ na lata 2013-2020 dla zrodet
zasilajgcych w ciepio rynek Zagtgbia Dabrowskiego bedzie niewystarczajaca, a co za tym
idzie moze spowodowac spadek zainteresowania pozyskiwaniem nowych rynkéw zbytu
ciepta.

Kluczowym elementem konkurencyjnosci na rynku ciepla Zagiebia Dabrowskiego
sg mozliwosci techniczne i ekonomiczne przesytu ciepla. Stad tez bardzo istotng role
w ksztattowaniu rynkéw zbytu ciepta poszczegélnych wytworcow odgrywa gtowny
dystrybutor ciepta TAURON Ciepto Sp. z o.0.. Fakt kontroli dystrybutora ciepta przez
TAURON Polska Energia S.A. jest zagrozeniem dia Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
w kontekscie mocy zamoéwionej przez TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

19 grudnia 2013 roku Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podpisat z TAURON Ciepto
Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach umowe na sprzedaz zamoéwionej mocy cieplnej, ciepta,
nos$nika ciepta w okresie od 1 stycznia 2016 do 31 sierpnia 2026 roku.

Zgodnie z zawartg umowg Sprzedawca zobowigzany jest do dostawy w kazdym
z okresow dostaw mocy cieplnej nie mniejszej niz 120 MWt i nie wigkszej niz 130 MWt.
Zgodnie z umowg Odbiorca zobowigzany jest do zamoéwienia i odbioru w kazdym
z okreséw dostaw mocy cieplnej nie mniejszej niz 120 MWt i nie wiekszej niz 130 MWi.

W umowie wskazano rowniez sposob ustalania odbioru gwarantowanego
w poszczegolnych okresach dostaw.

Szacunkowa warto$¢ Umowy to okoto 440 000 000,00 zt (stownie czterysta czterdziesci
milionow zt).

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobgdzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl

13



Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. "e"/nﬁmn
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2014 roku /4 c

V ZASADY tADU KORPORACYJNEGO

Oswiadczenie dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego przez Elektrocieptownie
.Bedzin” S A. w roku 2014 stanowi Zatgcznik nr 1.

VI POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ

1. Postepowanie sadowe prowadzone przez Sad Okregowy w Katowicach
z powodztwa Akcjonariusza - osoby fizycznej, przeciwko
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. o uchylenie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Elektrocieplowni ,Bedzin®” S.A nr 4 z 31 lipca 2014 roku.
Na 20 maja 2015 roku wyznaczony zostat termin rozprawy w tej sprawie.

2. Postgpowanie sadowe prowadzone przez Sad Okregowy w Katowicach
z powodztwa Akcjonariusza - osoby fizycznej, przeciwko Elektrocieptowni .Bedzin”
S.A. 0 uchylenie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Elektrocieptowni .Bedzin” S.A. nr 4 z 3 lipca 2014  roku.
W tej sprawie 14 stycznia 2015 roku wydany zostat wyrok oddalajgcy powodztwo
(wyrok nie jest prawomocny).

Vil INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH
Podstawowymi produktami Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. sg cieplo i energia elektryczna.

Struktura produkcji w 2013 i 2014 roku przedstawiata sie jak ponizej:

Produkcja Jedn. 2013 2014
Cieplo w wodzie GJ 2219 984 1201 563
Cieplo w parze GJ 321 957 145 665
Energia elektryczna MWh 407 723 213 204
Struktura ilosciowej sprzedazy w roku 2013 i 2014 przedstawiata sie nastepujaco:

Sprzedaz Jedn. 2013 2014
Cieplo GJ 2232704 1171778
Energia elektryczna z wiasnej produkciji MWh 351 109 185 054

Vill  INFORMACJE O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU, ZRODLACH
ZAOPATRZENIA | GLOWNYCH ODBIORCACH

1. Rynki zbytu

Do czasu przeniesienia wiasnosci przedsiebiorstwa Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A.
do Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A stanowita gtéwne
Zrodio ciepta w zakresie ogrzewania, cieptej wody uzytkowej i ciepta technologicznego
w obrebie wojewddztwa $lagskiego dla Sosnowca oraz czesciowo dla Bedzina
i Czeladzi.

Wytwarzana energia elektryczna przekazywana jest do krajowego  systemu
elektroenergetycznego.

Elektrocieptownia ,,Bgdzin” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobadzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
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2. Zrédia zaopatrzenia w materiaty do produkcji, towary, ustugi

Wegiel kamienny

Katowicki Holding Weglowy S A.
TTHO Mirostaw Stasiak

HCH s.c.

Pozostali Dostawcy

8271820 Mg 74,1%
18 203,78 Mg 16,3 %
8430,82Mg 7.6 %
2231,80Mg 2.0 %

¥

]

Biomasa

EKO-ENERGIA Sp. zo.0. 434920 Mg 452 %
INTERCHEM TRADING Sp. z 0.0. 370452Mg 38,5%
Pozostali Dostawcy - 1570,42Mg 16,3%

Woda
Rejonowe Przedsiebiorstwo Wodociggoéw

i Kanalizacji w Sosnowcu S.A. 123265 m® 100 %

3. Gléwni odbiorcy

Odbiorcy energii elektrycznej

TAURON Polska Energia S.A. (wg. grafikow DIR WITH) -153673,0 MWh 84,1 %
Towarowa Gietda Energia S.A. (wg. grafikéw DIR) - 29079,0 MWh 15,9 %
Odbiorcy ciepla

TAURON Ciepto Sp. z 0.0. - 1140591GJ 973%
Pozostali Odbiorcy - 31187 GJ 2,7 %

IX INFORMACJE O OBOWIAZUJACYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA
DZIALALNOSCI ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A. W 2014 ROKU

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta tréjstronne porozumienia z wszystkimi
kontrahentami na mocy ktdrych prawa i obowigzki z zawartych umow przejeta
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.

Na mocy niniejszych porozumien Elektrociepiownia ,Bedzin® S.A. poinformowata
o przekazaniu catosci przedsigbiorstwa Spotki w rozumieniu art. 55' Kodeksu cywilnego
na rzecz Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0, bedacej jej spotkg zalezna, w ktérej posiada
cato$¢ udziatdéw, bedac jej jedynym wspdlnikiem.

Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A przeniosta na mocy porozumienia umowy: na sprzedaz
ciepta, na sprzedaz energii elektrycznej, jak réwniez na dostawy paliw do produkcji
na Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z 0.0.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Matobadzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
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X INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
SPOLKI Z INNYMI PODMIOTAMI

Struktura Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
( podmiot dominujacy )

100%

Elektrocieptownia BEDZIN
Sp.zo. 0.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A posiada 100% udzialtbw w Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z 0.0.

XI INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE
LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach odmiennych od rynkowych.

Xl INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A posiadata
kredyt w rachunku bankowym.

Kredyt w rachunku biezagcym

Elektrocieptownia ,Bgdzin” S.A. 4 grudnia 2012 roku podpisata z mBank S.A. (dawniej BRE
Bank S.A) z siedzibg Warszawie umowe kredytowa o kredyt w rachunku biezgcym w PLN
na okres od 8 stycznia 2013 roku do 7 stycznia 2014 roku. Kredyt przeznaczony byt na
finansowanie biezgcej dzialalnosci Spotki. W okresie od 8 stycznia 2013 roku do 27 czerwca
2013 roku kwota kredytu wynosita 5 000 000,00 zt, a od 28 czerwca 2013 roku do 7 stycznia
2014 roku kredyt zostat zwiekszony do kwoty 20 000 000,00 zi.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Matobadzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
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16



Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A. ’e‘ /‘ DEDIIN
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2014 roku /d ’

Oprocentowanie kredytu bylo wg zmiennej stopy procentowej opartej na stawce WIBOR 1M
powigkszone] o marzg banku. Zabezpieczeniem sptaty kredytu byt weksel in blanco
wystawiony przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A., zaopatrzony w deklaracje wekslowg.
Na 31 grudnia 2014 roku Spdétka nie posiadata umowy kredytowej czy umowy pozyczki.

Obecnie Spétka nie posiada zobowigzan kredytowych.

Xlll INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W roku 2014 Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie udzielata pozyczek innym podmiotom.

XIV INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH
| GWARANCJACH

Spétka w roku obrotowym 2014 nie udzielata i nie otrzymata poreczen i gwarangiji.

XV OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI
W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI
WYNIKOW NA DANY ROK

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie publikowata prognoz.

XVl OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA
ZASOBAMI| FINANSOWYMI

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w roku 2014 wywiazywala sie terminowo ze wszystkich
swoich zobowigzan finansowych. Sytuacja finansowa nie stwarza podstaw do obaw
w zakresie wywigzywania si¢ z realizacji zaciggnigtych zobowigzan finansowych w okresach
przysztych.

XVII OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW

Dziatalnos$¢ inwestycyjna 2014

W okresie od 1 stycznia do 3 sierpnia 2014 roku Spotka wykonata zadania inwestycyjne na

kwote 700,39 tys. zt.

Realizacja zatozonych zadan inwestycyjnych przyniosta oczekiwane efekty techniczno-

ekonomiczne i srodowiskowe, w tym:

- odtworzenie majgtku trwatego Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.,

- optymalizacje kosztow wytwarzania,

- spetnienie wymogow przepisow bezpieczenstwa pracy, przepisow ochrony Srodowiska
i przepisdw przeciwpozarowych.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Matobadzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
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Zaplanowane przedsiewzigcia inwestycyjne przez Elektrocieplownie ,Bedzin® S.A.
od 4 sierpnia 2014 roku realizuje spotka zalezna.

Dzialalno$¢ remontowa w roku 2014

W okresie od 1 stycznia do 3 sierpnia 2014 roku zakres rzeczowy prac zrealizowano na
kwote 4 732 tys. zt, costanowi 100% zaplanowanych na powyzszy okres kosztéow
remontowych.,

W okresie | kwartatu realizowano gléwnie naprawy biezace i okresowe przeglady urzadzen.
W Il kwartale rozpoczeto realizacje planowanych remontéw urzadzen podstawowych
produkeyjnych, celem zapewnienia ich dyspozycyjno$ci w nastepnym sezonie grzewczym.
Prace remontowe przebiegaty bez zaktécen i zgodnie z harmonogramem.

W ramach zaplanowanych na Il kwartat 2014 roku remontéw podstawowych urzadzen
produkcyjnych, rozpoczgto remont kapitalny turbozespotu 13UCKB0 o mocy 81,5 MW.
Remont wykonywany byl przez firme Zaktady Remontowe Energetyki Katowice S.A.
w oparciu o umowg nr 5/EC/2014 zawartg w dniu 14 stycznia 2014 roku. Planowany koszt
remontu zgodnie z umowg wynosit 11 100 tys. zt. Planowany termin remontu od 2 czerwca
do 10 wrzesnia 2014 roku. Realizacje prac remontowych rozpoczeto zgodnie z umowg
2 czerwca 2014 roku. Do 3 sierpnia 2014 roku wykonano zaplanowany w harmonogramie
remontu zakres prac. Prace remontowe przebiegaty bez zakiécen.

Realizacje zaplanowanego zakresu rzeczowego remontéw na rok 2014 po 3 sierpnia
2014 roku prowadzi Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.

Planowana dziatalno$¢ inwestycyjna i remontowa w roku 2015

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami do Strategii Spétka planuje w roku 2015 kupi¢ 100% akcji
ENERGETYCZNEGO TOWARZYSTWA FINANSOWO- LEASINGOWEGO ENERGO
-UTECH S.A.

Spotka zamierza przeprowadzi¢ emisje obligacji w trybie art. 9 ust. 3 ustawy z 29 czerwca
1995 roku o obligacjach (Dz. U. 2014.730 - j.t. ze zm.) w jednej lub kilku seriach w iloéci nie
wyzszej niz 3 000 sztuk. Decyzje w tym zakresie Zarzad spoétki podejmie po sporzadzeniu
przez Dom Maklerski we wspbipracy ze Spétka dokumentu informacyjnego zawierajgcego
projekt warunkow emisji.

XVIil CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU
DZIALALNOSCI SPOLKI

Realizacja Strategii
Przyjete w 2014 roku przez Zarzad Spotki zatozenia do strategii obejmujg lata 2014-2017.

Nadrzednym celem strategicznym Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. w ramach Grupy
Kapitatowe] jest dgzenie do uzyskania silnej pozycji w regionie w branzy cieptowniczej,
stosujgc technologie bezpieczne dla $rodowiska naturalnego i spetniajgc wymogi ochrony
srodowiska wchodzace w zycie od 2016 roku.

Dla osiggnigcia tej pozycji dziatajgc w ramach Grupy Kapitatowej Spotka podnosi¢ bedzie
standard jakosci ustug oraz dbac o utrzymanie optymalnych cen ciepta na lokalnym rynku
cieptowniczym.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Maiobadzka 141
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Podstawowym celem przedsigbiorstwa Spotki Kapitalowej bedzie realizacja strategii
koncentrujgcej si¢ na osigganiu wzrostu wartosci Spotki dla dobra jej akcjonariuszy.

Spotka zamierza realizowac strategie Grupy poprzez kontynuacje i rozwijanie dziatalnosci
w powigzaniu z dbatoscig o $rodowisko naturalne i z redukcjg kosztdéw zwiazanych
z wytworzeniem ciepta i energii elektrycznej oraz ekspansje dziatalnosci gospodarczej
w zakresie ustug finansowych.

Strategia bedzie realizowana poprzez:

- rozwdj istniejgcej Grupy Kapitatowej,

- akwizycje podmiotéw w obszarze szeroko pojetej branzy energetycznej, pozwalajacg na
wykorzystanie efektu synergii w roznych obszarach biznesowych nowokreowanej Grupy
Kapitatowe;.

Planowany rozwodj Grupy Kapitatowej

W wyniku zmian i przeksztatcen Elektrocieptownia Bedzin S.A. zajmie sie zarzadzaniem
segmentem ustug finansowych oraz, jako spétka wiodgca w Grupie Kapitalowej segmentem,
produkcyjnym w stosunku do spotki zaleznej. Elektrocieptownia Bedzin S.A. zajmie sie takze
organizacjg finansowania na potrzeby catej Grupy Kapitatowej, logistyka oraz dalszymi
inwestycjami

i rozwojem.

Istotne czynniki rozwoju

Czynnikami majgcymi istotny wptyw na rozwoj Spotki sg miedzy innymi:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszaru Zagtebia
Dabrowskiego, na ktérym dziata Spétka,

- stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej i europejskiej (m.in.
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji
Europejskiej),

- sytuacja w sektorze elektroenergetycznym i finansowym,

- Zzmiany w otoczeniu prawnym, a zwtaszcza dotyczgce prawa podatkowego, handlowego,
ochrony srodowiska.

XIX ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUPA KAPITALOWA

W 2014 roku nastgpity zmiany w zasadach zarzadzania wynikajace z utworzenia
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. i przeniesienia wiasnoéci przedsiebiorstwa
Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. do nowo utworzonej spétki. Obecnie Elektrocieptownia
.Bedzin" S.A., dziatajac w ramach Grupy Kapitatowej, sprawuje staly nadzédr wiascicielski
poprzez Zgromadzenie Wspolnikow jednostki zalezne;.

W zwigzku z utworzeniem Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0. 0 zmianie ulegta struktura
organizacyjna Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. spowodowana utworzeniem Grupy
Kapitatowej. Komorki organizacyjne funkcjonujace w Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
do 3 sierpnia 2014 roku w ramach przeniesienia wtasnosci przedsiebiorstwa Spotki
i reorganizacji od 4 sierpnia 2014 roku funkcjonujg w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

W Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. utworzony zostat Departament Nadzoru Wiascicielskiego
i Relacji Inwestorskich, ktory prowadzi sprawy Spotki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna
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6 listopada 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwala nr 4 wprowadzito
zmiany do Statutu Spoftki, ktdre dajg mozliwo$é jednoosobowego zarzadzania Spotka,
jednoczesnie wprowadzajgc zmiany w sposobie jej reprezentowania. Zmiany Statutu
uszczegotowity zakres spraw, w ktérych wymagane jest podjecie Uchwaly Zarzadu.

Petny zakres zmian Statutu Spétki zostat podany do publicznej wiadomosci 6 listopada
2014 roku, a jednolita tre§¢ uwzgledniajgca wprowadzone zmiany zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sgdowym komunikatem biezacym 24 listopada 2014 roku.

Woprowadzone zmiany Statutu Spotki miaty bezpos$redni wptyw na zmiany Regulaminu Rady
Nadzorczej, jak réwniez zmiany Regulaminu Zarzadu.

Spétka zmiescita akiualne Regulaminy na swojej stronie internetowej.
XX UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI
LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ
PRZYCZYNY, LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE
Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Umowa z Czionkiem Zarzadu odwotanym 3 listopada 2014 roku zawiera klauzule o zakazie
konkurencji, z ktérych wynikaja wyptaty odszkodowan.
Uchwata Rady Nadzorczej ustalajgca warunki wykonywania dziatalnoéci Prezesa Zarzadu
nie zawiera zapisow o zakazie konkurencji, jak réwniez nie przewiduje rekompensat z tytutu
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

XXI WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORzZYSCl, W TYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH

OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA

Wynagrodzenie Zarzgdu brutto

Premia
Lp Nazwisko i Imie Wynigr:lc:ti?enle \L;' ggg’ni stv:wq::z:v:; Suma
w2014,

1. Apel Sabina 405 000,00 90000,00| 2654502 521 545,02

2. Kwiatkowski Krzysztof 480 000,00| 595000,00| 20877,38! 1095877,38

3. Kowalczyk Piotr 255008,07| 9500000 1277273 362 780,80

4. Wiegelmann Friedhelm 0,00 | 100 000,00 0,00 100 000,00
| |RAZEM 1140 008,07 | 880000,00f 6019513 2080 203,20

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
42-500 Bedzin, ul. Matobadzka 141
tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
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Wynagrodzenie Rady Nadzaorczej brutto

SR Wynagrodzenie

L.p Nazwisko i Imig b?utt 5
1. Andrzejewski Adam 40 103,23
ol Glanowski Wiestaw 39 548,39
3. Gutowski Edward 2 735,48
4. Mréwezynski Marek 18 019,35
5. NiedZwiecki Janusz 45 464,52
6. Organista Waldemar 39 548,39
Z. Pieton Jozef 39 238,71
8. Robak Zbigniew 3219,35.
9 Solarczyk Maciej 6 966,67

RAZEM 234 844,09

W Spéice nie funkcjonujg programy motywacyjne ani premiowe oparte na kapitale emitenta.

XX

AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA

OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH

Kapitat zaktadowy Spétki wynosit 15 746 tys. zt i dzieli sie na 3 149 200 akcji zwyktych
na okaziciela Serii A oznaczonych numerami od A00000001 do A03149200 o warto$ci

nominalnej 5,00 zi.

Wedlug informacji posiadanych przez Spotke na dzierh 31 grudnia 2014 roku akcjonariusze
posiadajgcy powyzej 5% kapitatu zaktadowego i taki sam % gloséw na WZA to:

llo§¢ akcji % ogbine]
: zwyklych | lloéé gloséw na | % kapitatu ' ¥
Akcjonariusz e WZA zakladowego liczby _gloswz ow
okaziciela e
ENERGOUTECH 2 Sp.z 0. 0. 1448 672 1448 672 46,0012 46,0012
Krzysztof Kwiatkowski 314 900 314 900 9,8990 9,9990
Waldemar Organista 314 900 314 900 09,9990 9,9990
Bank Gospodarstwa
Krajowego BP 311 355 311.355 9,8900 89,8900
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,0000 5,0000

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Matobadzka 141
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Wykaz znaczgcych akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. - stan na 20 stycznia

2015 roku.
llos¢ akcji o i
Akcjonariusz zwyklych | llog¢ gloséw na | % kapitatu | cﬁbogﬁ:;‘:éw
na WZA zaktadowego ni ?NZ
okaziciela
ENERGOUTECH 2 Sp. z o0.0. 1133754 1133754 36,0013 36,0013
Krzysztof Kwiatkowski 314 900 314 900 9,999 9,999
Waldemar Organista 314 900 314 900 9,999 9,999
Bank Gospodarstwa
Krajowego BP 311 355 311 355 9,890 9,890
Skarb Paristwa 157 466 157 466 5,000 5,000
XXl INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ

ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM) W WYNIKU, KTORYCH MOGA
W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH
AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

27 lutego 2015 roku odbylto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin”
SA, na ktorym zostata podjeta decyzja w sprawie zakupu 100% akcji ETF-L ENERGO
-UTECH S.A.

Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zawarcie umowy sprzedazy akcji z 31 grudnia 2014
roku pomiedzy Spétkg, Przedsigbiorstwem Ustugowym ,UTECH" Sp. z 0. o z siedzibg
w Poznaniu oraz PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem zawartej umowy jest :

1. nabycie przez Przedsigbiorstwo Ustugowe ,UTECH" Sp. z 0.0. od PGE Energia
QOdnawialna S.A. 224 akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO-UTECH S.A. z siedzibg w Poznaniu

2. sprzedaz przez PGE Energia Odnawialna S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin”
S.A. 896 akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO
-UTECH S.A. z siedzibg w Poznaniu

3. sprzedaz przez Przedsigbiorstwo Usiugowe ,UTECH" Sp. z o0.0. na rzecz PGE
Energia Odnawialna S.A. 311 355 akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z siedziba
w Bedzinie.

Zgodnie z umowg z dotychczasowym akcjonariuszem PGE Energia Odnawialna S.A.,
w ramach pfatnosci za akcje ETF-L ENERGO-UTECH S.A. przewidziane jest migedzy innymi
rozliczenie ptatnoéci akcjami Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., czyli do 15 kwietnia 2015 roku
PGE Energia Odnawialna S.A. stanie sie akcjonariuszem Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
z pakietem 9,99%.

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Matobadzka 141
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XXIV INFORMACJE o) SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH

W Spéice nie funkcjonujg systemy kontroli programéw akgcji pracowniczych.

XXV INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W 2014 roku na podstawie umowy z 13 marca 2014 roku o badanie sprawozdania
finansowego i przeglad s$rédrocznego sprawozdania finansowego wraz z aneksem
z 15 wrzeénia 2014 roku podmiotem uprawnionym do badania jest KPMG Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Chiodnej 51 (nr KRS 0000339379).

Umowne wynagrodzenie wynosi 70 000,00 zt plus VAT.

Z tytutu tej umowy w roku 2014 zostata wyptacona kwota 28 500,00 zt plus VAT, pozostata
kwota w wysokosci 41 500,00 zf plus VAT zostanie wyptacona w roku 2015.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A poza umowg o badanie sprawozdania finansowego
i przeglad $érodrocznego sprawozdania finansowego z 13 marca 2014 roku zawarta
z KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

- umoweg z 6 czerwca 2014 roku o Swiadczenie ustug doradztwa z zakresu MSSF na
warto$¢ 84 000 zt. W roku 2014 z tytutu zawartej umowy wyplacono 79 800 zt plus VAT,
pozostate 4 200 zi plus VAT zostanie zaptacone w 2015 roku.

W 2013 roku na podstawie umowy z 4 czerwca 2013 roku o przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego wraz z aneksem z 19 grudnia 2013 roku podmiotem
uprawnionym do badania byt PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy Al. Armii Ludowej 14 (nr KRS 0000044655). Wynagrodzenie wyniosto 95 000,00 zi plus
VAT. Umowa obejmowata przeglad pdlrocznego sprawozdania finansowego
wraz zraportem z przegladu, badanie rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinig
i raportem z badania, badanie pakietu konsolidacyjnego wraz z opinig z badania. Z tytutu
umowy w roku 2013 zostata wyptacona kwota 45 000,00 zt plus VAT, pozostata kwota
w wysokosci 50 000,00 zt plus VAT zostata wyptacona w 2014 roku.

Spotka informacje dotyczgce uméw zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych zamiescita w dodatkowych informacjach i objaénieniach
do sprawozdania finansowego.

XXVI DODATKOWE INFORMACJE
1. Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. bedac zaktadem produkujacym energie elektryczng i ciepto
w oparciu o spalanie wegla kamiennego wraz ze wspotspalaniem biomasy, produkowata
energie w wysokosprawnej kogeneracji.

Spalanie wegla kamiennego powoduje emisje zanieczyszczenn pylowych i gazowych
do powietrza. Wielkos¢ emisji zalezna jest zardwno od jakosci spalanego paliwa, jak
rowniez od sprawnoéci urzgdzen ochronnych stosowanych w instalacji.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobadzka 141
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Priorytetowym zagadnieniem zwigzanym z produkcjg energii elektrycznej i ciepta jest
minimalizacja ilosci powstatych zanieczyszczen, powodujgca zmniejszenie ucigzliwosci
dla §rodowiska.

Spotka przekazuje wymagane sprawozdania i wnosi w ustawowym terminie opfaty
za gospodarcze korzystanie ze $rodowiska.

2. Pozwolenie Zintegrowane

Pozwolenie okresla wszystkie dopuszczenia i warunki dotyczace catosci oddziatywania
instalacji na srodowisko (wszystkie komponenty $rodowiska), jednoczesnie naktada
dodatkowe obowigzki dotyczgce monitorowania i raportowania wptywu na $rodowisko.
Gospodarka odpadami odbywa sie w ramach posiadanego przez Spotke Pozwolenia
Zintegrowanego.

W okresie sprawozdawczym wystepowaly odstepstwa od zapiséw posiadanego pozwolenia
w zakresie przekroczen emisji pytu.

W zwigzku z przeniesieniem wiasnosci instalacji na Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z o.0.,
zZlozony zostat wniosek w urzedzie Marszatkowskim o przeniesienie praw i obowigzkéw
wynikajgcych z wydanego dla instalacji energetycznego spalania paliw Pozwolenie
Zintegrowanego.

16 czerwca 2014 roku wydana zostata dla Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. decyzja
0 przeniesieniu praw i obowigzkéw wynikajacych z Pozwolenia Zintegrowanego wydanego
pierwotnie dla Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

3. Kontrole w zakresie ochrony $rodowiska

W 2014 roku nie odbyta sie zadna kontrola z zakresu ochrony $rodowiska.
4. Dzialania na rzecz otoczenia Spétki, sponsoring, darowizny

Wspdtudziat w zyciu regionu oraz dziatania na rzecz spolecznosci lokalnej to przejaw
zaangazowania Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w rozwdj regionu i dobro jego mieszkancow.
Poprzez swoje dziatania sponsoringowe i charytatywne Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A.
systematycznie zdobywa opinig¢ firmy zaangazowanej spotecznie i zainteresowanej
regionem. Kontynuowanie od wielu lat przez Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. wspélpracy
ztymi samymi placowkami sprzyja ich stabilnosci oraz umozliwia prowadzenie
dtugofalowych programéw na rzecz spotecznosci lokalnych.

W ramach dziatan promocyjno-reklamowych Spétka w 2014 roku kontynuowata wspétprace
z Muzeum w Sosnowcu oraz Muzeum Zagiebia w Bedzinie — waznymi w regionie
placowkami kultury. Spotka wsparta takze w 2014 roku VI Jarmark Rzemiosta i Rekodziela,
impreze plenerowg rokrocznie cieszacg sie ogromnym zainteresowaniem mieszkancow
regionu.

Dbajgc o edukacje spofeczenstwa i promocje nauki, w 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. rozpoczeta wspolprace z Wyzszg Szkotg Biznesu w Dgbrowie Gérnicze;j.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Matobgdzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
internet: www.ecbedzin pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
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W 2014 roku Spotka przekazata nastepujace darowizny:

- na organizacje konferencji naukowej ,Innowacje i przedsigbiorczos¢. Teoria i praktyka”
Wyzszej Szkole Biznesu w Dabrowie Gorniczej,

- na leczenie i rehabilitacje,

- na wakacyjny wypoczynek wychowankéw Domu Dziecka im. Dominika Savio w Sarnowie.

5. Handel emisjami

W styczniu 2014 roku zostata przeprowadzona weryfikacja rocznego raportu emisji CO,
za 2013 rok. Weryfikacje przeprowadzit akredytowany weryfikator z firmy TUV Rheinland
Polska Sp. z 0.0. Raport roczny zostat zaopiniowany pozytywnie.

W 2014 roku na rachunek Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. prowadzony w Rejestrze Unii
przekazane zostaly uprawnienia do emisji CO, za lata 2013 i 2014. Uprawnienia te
przydzielane byly dla instalacji, ktore produkujg cieplo na potrzeby gospodarstw domowych
(instalacja Elektrocieptowni Bedzin jest do nich zaliczana).

W zwiazku z przeniesieniem wiasnosci instalacji na Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z 0.0.,
ztozony zostat wniosek w urzedzie Marszatkowskim o przeniesienie praw i obowigzkéw
wynikajgcych z wydanego dla instalacji energetycznego spalania paliw pozwolenia na
emisje gazéw cieplarnianych.

7 lipca 2014 roku wydana zostata dla Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. decyzja
o przeniesieniu praw i obowigzkéw wynikajgcych z pozwolenia wydanego pierwotnie dla
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

6. Audyty w zakresie systemu zarzadzania jakoscia

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A odstapit w 2014 roku od procesu certyfikacii
Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Srodowiskowego, Jakoscia, Bezpieczenstwem
i Higieng Pracy i podjgt uchwatg o wycofaniu 15 kwietnia 2014 roku Zintegrowanego

Systemu Zarzadzania Srodowiskowego, Jakoscia, Bezpieczenstwem i Higieng Pracy
oraz zaprzestaniu stosowania wszelkich dokumentow zwigzanych z systemem.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu  ......... s B ST SV

Bedzin, 18 marca 2015 roku
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Zatacznik Nr 1

Oswiadczenie dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego przez
Elektrocieptownie ,,Bedzin” Spétka Akcyjna w roku 2014

I. Zasady tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. oraz
okreslenie miejsca, gdzie zbior zasad jest publicznie dostepny.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stosowata w roku 2014 zasady tadu korporacyjnego zawarte
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW" przyjetym Uchwalg Rady
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 19/1307/2012 z 21 listopada
2012 roku.

Tekst przyjetego do stosowania dokumentu jest opublikowany na stronie internetowej Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. poswigconej tematyce tadu korporacyjnego
obowigzujacego spotki notowane na GPW w Warszawie http://www.corp-
gov.gpw.pl/assets/library/polish/regulacje/dobre praktyki 16 11 2012.pdf natomiast tresé
o$wiadczenia Spotki o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego jest publikowana na jej
stronie internetowe] http://fecbedzin.pl/ec-bedzin-s.a./relacje-inwestorskie/lad-korporacyiny,
oraz publikowana jako element raportu rocznego Spotki.

Il. Informacje o odstapieniu od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego przez
Elektrocieplowni¢ ,Bedzin” S.A., ze wskazaniem tych postanowiernn jak réwniez
wyjasnienie przyczyn tego odstapienia.

W roku 2014 Spotka odstgpita lub czgsciowo odstgpita od stosowania nastepujacych zasad
tadu korporacyjnego:

Rekomendacije dotyczace dobrych praktyk spotek gietldowych:

Zasady 5 w czesci | - Wynagrodzenie Zarzadu jest przedmiotem kontraktu menadzerskiego
i efektem negocjacji pomigdzy czlonkami Zarzadu danej kadencji i powolujacej go Rady
Nadzorcze;.

Zasady wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej do 13 marca 2014 roku byly okreslone
w Uchwale nr 15 Walnego Zgromadzenia z 30 czerwca 2004 roku. Wynagrodzenie byto
dwusktadnikowe: sktadnik staly wyptacany byt comiesigcznie, jego wysoko$é uzalezniona
byta od funkcji petnionej w Radzie Nadzorczej, drugi skiadnik wyptacany raz w roku,
uzalezniony byt od obecnosci w posiedzeniach Rady Nadzorcze;.

13 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwata nr 6 zmienito zasady
wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej.

Obecnie wynagrodzenie jest jednosktadnikowe, wyptacane miesiecznie, zalezne od
zajmowanej funkcji w radzie Nadzorczej i proporcjonalne do ilosci dni petnienia funkcji
w danym miesigcu kalendarzowym.

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spotka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobgdzka 141
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Zasady 9 w czesci | - rekomendacja nie jest zachowana w przypadku Rady Nadzorcze;j.
Nalezy zauwazyc, ze sklad Rady Nadzorczej jest determinowany decyzjg akcjonariuszy.
Obecnie w sktad Rady wchodzg wytgcznie mezczyzni.

W przypadku Zarzgdu rekomendacja byla zachowana do 3 listopada 2014 roku. Po
odwotaniu 3 listopada 2014 roku kobiety z funkcji Cztonka Zarzadu, ktéry byt dwuosobowy,
Rada Nadzorcza nie podjgta decyzji o uzupetnieniu skiadu Zarzadu i pozostat on
jednoosobowy.

Funkcje Prezesa Zarzgdu sprawuje mezczyzna.

Zasady 12 w czesci | - Spotka nie transmituje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie
rzeczywistym w zwigzku z czym nie ma mozliwosci dwustronnej komunikacji w czasie
Zgromadzenia. Statut Spotki na obecng chwile nie przewiduje wykonywania prawa gtosu
przez akcjonariusza |ub petnomocnika z poza miejsca odbywania sie Walnego
Zgromadzenia.

Dobre praktyki realizowane przez zarzady spoéltek gietdowych

Zasady 1 ust.9 a) w czeéci |l - Spotka nie prezentuje na swojej stronie internetowej zapisu
audio lub video z przebiegu Walnego Zgromadzenia. Spétka nie wyklucza, ze w przysziosci
wprowadzi te zasade do stosowania. Obecnie przebieg Walnych Zgromadzer jest
dokumentowany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa - treé¢ uchwat Zgromadzenia
przekazywana jest do publicznej informacji w formie raportu biezgcego, podobnie jak lista
akcjonariuszy dysponujacych ponad 5% gloséw na Zgromadzeniu.

Zasady 1 ust14 w czesci Il - zgodnie z zapisami Statutu Spotki §17 ust. 2. pkt 9)
do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy dokonywanie wyboru biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego. Wybér ten odbywa na kazdy rok
obrachunkowy odrebnie, poprzedzony jest analizg ofert ztozonych przez audytorow i oparty
na rekomendacji Komitetu Audytu. Wybér, jak réwniez zmiana podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych zalezy od decyzji Rady Nadzorcze] w tej sprawie.

Zasady 2 w czeéci Il - wersja angielska strony internetowej Spétki prowadzona jest
w ograniczonym zakresie. Rozbudowa angielskojezycznej wersji strony nie znajduje
aktualnie uzasadnienia w praktyce i pociggataby za sobg dodatkowe koszty. Spoétka
jednoczeénie nie wyklucza mozliwosci, ze w sytuacji wystapienia nowych uwarunkowan
zasada ta bedzie stosowana.

Dobre praktyki stosowane przez czlonkéw Rad Nadzorczych

Zasada 8 w czeéci lll - w ramach Rady Nadzorczej funkcjonuije tylko jeden komitet - Komitet
Audytu, ktérego zasady dziatania okresla Regulamin. Regulamin Rady Nadzorcze
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. cze$¢ V daje Radzie Nadzorczej mozliwo$é tworzenia innych
komitetow, zaréwno statych jak i tymczasowych. Decyzja o ich powotfaniu nalezy
do Rady Nadzorcze;j.

Elektrocieptownia ,,.Bedzin” Spétka Akcyjna
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Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

Zasada 10 ust. 1 w czesci IV - Statut Spotki nie przewiduje transmisji obrad w czasie
rzeczywistym. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami wszelkie informacje na temat Walnego
Zgromadzenia sg przekazywane przez Spétke do publicznej wiadomosci.

Zasada 10 ust. 2 w czesci IV - ze wzgledu na fakt, ze Spotka nie transmituje obrad Walnego
Zgromadzenia, nie ma mozliwosci wypowiadania sie akcjonariuszy przebywajgcych poza
miejscem odbywania Zgromadzenia w czasie jego trwania. Ponadto, zapisy Statutu Spotki
nie przewidujg takiej mozliwosci.

lil. Opis gtéwnych cech stosowanych w Spolce systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Za system kontroli wewnetrznej i jego skuteczno$¢ w zakresie sporzadzania sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych odpowiada Zarzad Spotki, ktéry na biezaco
przeprowadza analize danych sporzadzanych przez stuzby finansowo-ksiegowe, podejmuje
decyzje i wprowadza je do realizaciji.

W zakresie kontroli funkcjonalnej przyjeta normg jest weryfikacja przez bieglego rewidenta
sprawozdan finansowych, sporzadzanych przez Gtéwnego Ksiggowego. Na tym etapie
nastgpuje réwniez identyfikacja ewentualnego ryzyka i jego analiza oraz podejmowane
sg decyzje ukierunkowane na wyeliminowanie zagrozen.

Zbadane przez bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe jest prezentowane Zarzadowi
Spotki, ktéry je analizuje i przedstawia ostateczng wersje dokumentu Radzie Nadzorczej
wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta. Badanie sprawozdania finansowego przez
Radg Nadzorcza jest poprzedzone badaniem przez Komitet Audytu, ktéry opiniuje dokument
i wydaje stosowng rekomendacje Radzie Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza przeprowadza badanie sprawozdania finansowego, z ktérego sporzadzany
jest protokét i wydaje w formie uchwaty opinie o zbadanym sprawozdaniu. Protokot
z badania wraz z opinig Rady Nadzorczej w przedmiocie sprawozdania finansowego Spétki
prezentowane sg na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom jako podstawa do decyzii
0 zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za dany rok obrachunkowy.

Realizowany w Spoéice proces zarzadzania ryzykiem polega na analizie aktualnej sytuacii
w aspektach makroekonomicznych, rynkowych i finansowych. Wtasciwe stuzby prezentuja
ocene w tym zakresie oraz czynniki ktére, aktualnie lub potencjalnie mogg wplywac na
wyniki gospodarcze i finansowe Spotki, wraz szacunkiem potencjalnych szkdd w odniesieniu
do rocznego wyniku finansowego.

Kazde analizowane ryzyko kwalifikowane jest do jednej z przyjetej kategorii: rynkowej,
operacyjnej, finansowej, srodowiskowej lub innych. Kazde z zaprezentowanych zagrozen
podlega indywidualnej analizie skutkujgcej decyzjg okreslajacg stopien zagrozenia
- uwzgledniane sg tylko te ryzyka, ktorych wysoko$¢ szkody przekracza okreslony poziom
zagrozenia przyjety za krytyczny. Wobec uwzglednionych ryzyk opracowywane i wdrazane
jest spektrum dziatan zaradczych, ktérych celem jest ich wyeliminowanie lub zniwelowanie
potencjalnej szkody.

Wyniki procedur obowigzujgcych w  powyzszym zakresie sg przedmiotem statego
zainteresowania zaréwno Zarzadu jak i Rady Nadzorczej.
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IV. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych
i ich procentowego udziatu w ogdinej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wykaz znaczacych akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. - stan na 20 stycznia

2015 roku.
Liczba liczba % w ogbinej
Akcjonariusz akeii % kapitatu gloséw na | liczhie glosow
] zakiadowego wz na Walnym
Zgromadzeniu
ENERGOUTECH 2 Sp. z o0.0. 1133754 36,0013 1133754 36,0013
Krzysztof Kwiatkowski 314 900 9,999 314 900 9,999
Waldemar Organista 314 900 9,999 314 900 9,999
Bank Gospodarstwa
Krajowego BP 311 355 9,890 311 355 9,890
Skarb Parnstwa 157 466 5,000 157 466 5,000

Wykaz znaczacych akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin™ S.A. - stan na 31 grudnia

2014 roku.
Licakin liczba % w ogdlnej
Akcjonariusz akecll % kapitatu gloséw na | liczbie glosow
] zakladowego wz na Walnym
Zgromadzeniu
ENERGOUTECH 2 Sp. z o0.0. 1448 672 46,0012 1448 672 46,0012
Krzysztof Kwiatkowski 314 900 9,999 314 900 9,999
Waldemar Organista 314 900 9,999 314 900 9,999
Bank Gospodarstwa
Krajowego BP 311 355 9,890 311 355 9,890
Skarb Paristwa 157 466 5,000 157 466 5,000

Poprzez objecie w posiadanie 100% udziatbtw w ENERGOUTECH 2 Sp. z o.0.
Przedsigbiorstwo Ustugowe ,UTECH” Sp. z o.0. stalo si¢ posrednim wiascicielem akgji

Elektrocieptowni ,Bedzin” S A.

Spotka zostata poinformowana o tym fakcie 12 grudnia 2013 roku.

V. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore dajg specjalne
uprawnienia kontrolne wraz z opisem tych uprawnien.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie posiada akcji nadajacych specjalne uprawnienia.

Elektrocieptownia , Bedzin” Spétka Akcyjna
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VI. Wskazanie wszelkich ograniczen odno$nie wykonywania prawa glosu, takich jak
ograniczenia wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi przy
wspolpracy Spotki prawa kapitalowe zwiazane 2z papierami warto$ciowymi
sy oddzielone od papierow wartosciowych.

Wszystkie akcje Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. dajg takie same uprawnienia, kazdej akcji
przypisany jest jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

VIl. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papieréw wartosciowych emitenta.

Statut Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w zaden sposdb nie ogranicza prawa przenoszenia
wiasnosci akcji.

VIIl. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz
ich uprawnien, a w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie
akciji.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. wszyscy
czionkowie Zarzgdu powotywani sg uchwatg Rady Nadzorczej na okres wspdlnej kadencji
trwajgcej 3 lata. Zarzad prowadzi sprawy Spoétki i reprezentuje Spotke. Szczegétowy tryb
dziatania Zarzgdu okresla Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad a zatwierdza Rada
Nadzorcza. Czionkowie Zarzadu mogg by¢ odwotani lub zawieszani z waznych powoddéw
przez Rade Nadzorczg w gltosowaniu tajnym. Statut nie przewiduje uprawnien osob
zarzgdzajgcych dotyczgcych decyzji o emisji lub wykupie akgji.

IX. Opis zasad zmiany Statutu Spotki

Zgodnie ze Statutem zmiana Statutu Spotki mozliwa jest wylacznie na podstawie uchwatly
Walnego Zgromadzenia .

X. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz
prawa akcjonariuszy i spos6b ich wykonywania, o ile informacje w tym zakresie nie
wynikaja wprost z przepisow prawa.

Walne Zgromadzenie dziata zgodnie z zasadami okreslonymi w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin”™ S.A., ktérego aktualna tresé jest dostepna na
stronie:

http.//www.ecbedzin.pliresources/document/do _pobrania/VZA/Requlamin WZA.1.pdf
Walne Zgromadzenia Spdtki mogg odbywac sig w siedzibie Spétki albo innym miejscu
wskazanym przez Zarzad, ale wylacznie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

Zwotanie i przygotowanie Walnego Zgromadzenia odbywa sie w trybie i na zasadach
okreslonych w Kodeksie Spodtek Handlowych, statucie Spotki i Regulaminie Walnego
Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akgiji.

W Walnym Zgromadzeniu moga uczestniczy¢ osoby spetniajgce przestanki okreslone
w art. 406’ do 406° Kodeksu Spdlek Handlowych lub petnomocnicy tych oséb, Czlonkowie
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Zarzgdu i Rady Nadzorcze] oraz inne osoby za zgoda Zgromadzenia. Za techniczna
obstuge Walnego Zgromadzenia odpowiada Zarzad.

Prawa i obowigzki akcjonariuszy sg zgodne z uregulowaniami zawartymi w Kodeksie Spotek
Handlowych.

Z przebiegu Walnego Zgromadzenia jest sporzgdzany protokét w formie Aktu Notarialnego,
ktéry wraz z zatgcznikami przechowywany jest w siedzibie Spotki.

Spodtka w swojej siedzibie archiwizuje protokoty wszystkich Walnych Zgromadzen.

Xl. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego
oraz opis dziatania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych
Spotki oraz komitetow.

RADA NADZORCZA

W roku 2014 Rada Nadzorcza VIII kadencji rozpoczeta dziatalno$¢ w nastepujgcym
sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Zbigniew Robak - Z-ca Przewodniczgcego
3. Adam Andrzejewski - Sekretarz

4. Wiestaw Glanowski - Cztonek

5. Edward Gutowski - Czionek

6. Waldemar Organista - Cztonek

7. Jozef Pieton - Czionek

13 marca 2014 roku mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie Rady Nadzorczej:
- Pan Zbigniew Robak ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej,

- Pan Edward Gutowski zostat odwolany z funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j,

- Pan Marek Mréwczynski zostat powotany na czionka Rady Nadzorczej.

W wyniku zmian Statutu, ktérych dokonalo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w dniu 13 marca 2014 roku Rada Nadzorcza
nie wybiera ze swojego grona Sekretarza.

Od 13 marca 2014 roku sktad Rady Nadzorczej uksztattowat sie nastepujgco:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy
2. Adam Andrzejewski - Cztonek
3. Wiestaw Glanowski - Czionek
4. Marek Mrowczynski - Cztonek
5. Waldemar Organista - Czionek
6. Jozef Pieton - Czionek

6 sierpnia 2014 roku Pan Marek Mrowczynski ziozyt rezygnacje z czionkostwa w Radzie
Nadzorczej.
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6 listopada 2014 roku w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Maciej Solarczyk,
od tego dnia do korica 2014 roku rada Nadzorcza funkcjonowata w nastepujgcym skfadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy
2. Adam Andrzejewski - Cztonek
3. Wiestaw Glanowski - Czionek
4. Waldemar Organista - Czionek
5. Jozef Pieton - Czionek
6. Maciej Solarczyk - Czionek

Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. dzialta na zasadach okreslonych
w Kodeksie Spotek Handlowych, Statucie Spétki oraz w Regulaminie Rady Nadzorcze;.
Zgodnie z aktualnymi zapisami Statutu Walne Zgromadzenie powoluje i odwotuje cztonkéw
Rady Nadzorczej na okres wspodinej kadencji trwajacej piec¢ lat. Rada Nadzorcza odbywa
posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wigkszoscig gtoséw obecnych cztonkow
Rady przy obecnosci co najmniej potowy skiadu Rady.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach
jej dziatalnoéci.

Szczegbdtowy zakres kompetencji Rady Nadzorczej ustala Statut.

Do zakresu kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegolnosci:

1) zatwierdzanie regulaminu  Zarzadu Spotki | opiniowanie  regulaminu
organizacyjnego okre$lajgcego organizacje przedsiebiorstwa Spotki,

2) zatwierdzanie planu gospodarczego,

3) ustanowienie zasad wynagradzania Zarzadu | wysokosci wynagrodzenia czlonkéw
Zarzadu Spotki,

4) powotywanie i odwotywanie w glosowaniu tajnym czionkéw Zarzadu lub catego
Zarzadu,

5) zawieszenia z waznych powodow w tajnym glosowaniu jednego lub wiekszej liczby
czionkow Zarzadu,

6) delegowanie czfonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci czionka Zarzadu Spétki w razie zawieszenia lub odwolania czionkéw
Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze
dziatac,

7) na wniosek Zarzadu udzielanie zezwolenia na tworzenie oddziatow za granica,

8) na wniosek Zarzadu udzielenie zezwolenia cztonkom Zarzadu na zajmowanie
stanowisk we wiadzach spotek, w ktérych Spétka posiada udziaty lub akcje
oraz pobieranie z tego tytutu wynagrodzenia,

9) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie
sprawozdania finansowego,

10) ocena sprawozdania finansowego, zarowno co do zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

11) ocena sprawozdania z dziatalno$ci Spotki oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu
zyskoéw lub pokrycia strat,

12) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow
czynnosci, o ktérych mowa w pkt. 10.111.,

13) zgoda na utworzenie innej spotki przez Spotke, na objecie lub nabycie akcji lub
udziatéw w innych spétkach, z wyjatkiem objecia akc;ji lub udziatow spotki w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Spétki oraz w ramach postepowania uktadowego,
upaditosciowego lub ugody,
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14) okre$lanie sposobu wykonywania prawa glosu z akcji lub udziatéw na Walnym
Zgromadzeniu spotek, w ktdrych Spoétka posiada ponad 50% akcji lub udziatéw
w sprawach:

a) zmian Statutu i Umowy,

b) podwyZszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,

c) potaczenia z inng spdtkg lub przeksztatcenia,

d) zbycia akcji lub udziatéw spotki,

e) zbycia | wydzierzawienia przedsigbiorstwa, ustanowienia na nim uzytkowania
i zbycia nieruchomosci,

15) udzielanie zgody na wypfate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy,

16) udzielanie zgody na emisje papierobw wartosciowych i obligacji innych niz
wskazane w § 23 ust. 1 pkt. 9, za wyjatkiem czekow i weksli,

17) zgoda na zbycie przez Spotke nabytych lub objetych w innych spotkach akcji lub
udziatow, tacznie z okresleniem warunkow i trybu tej sprzedazy.

Rada Nadzorcza, na wniosek Zarzadu, podejmuje w drodze uchwat, decyzje
o wyrazeniu zgody na nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci przez Spotke, za wyjatkiem nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nabywanych i zbywanych przez Spétke w celu
odsprzedazy lub oddania w leasing albo dzierzawe w ramach dziatalnosci gospodarczej
Spoiki.

KOMITET AUDYTU
W 2014 roku dziatat Komitet Audytu w nastepujgcym skiadzie :
0Od 1 stycznia.2014 roku do 18 lutego 2014 roku.

1. Adam Andrzejewski - Przewodniczgcy
2. Jozef Pieton - Czionek
3. Zbigniew Robak - Cztonek

Od 18 lutego 2014 roku w wyniku rezygnacji Pana Zbigniewa Robaka i powotania Pana
Janusza NiedZwieckiego skiad Komitetu Audytu do konca 2014 roku przedstawiat sie
nastepujgco:

1. Adam Andrzejewski - Przewodniczacy
2. Janusz Niedzwiecki - Cztonek
3. Jozef Pieton - Czlonek

W 2014 roku Komitet odbyt dwa posiedzenia: 18 lutego i 3 listopada.

Gtéwnymi zadaniami Komitetu Audytu byty:
1) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce;
2) monitorowanie skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego
oraz zarzgdzania ryzykiem w Spoétce;
3) monitorowanie wykonywania czynno$ci rewizji finansowej w Spoice;
4) monitorowanie niezaleznoSci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych Spétki.
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Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej, ktorej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej w szczegdlnoéci podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji
finansowej Spotki. Rada Nadzorcza moze podjaé¢ Uchwale o rozszerzeniu zakresu dziatania
Komitetu Audytu wskazujac inne obszary dziatania Komitetu.

ZARZAD

Rok 2014 rozpoczeta Spétka pod kierownictwem Zarzadu VIl kadencji w nastepujacym
skiadzie :

- Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
- Sabina Apel - Cztonek Zarzadu

8 stycznia 2014 roku Rada Nadzorcza powotala na stanowisko Czionka Zarzadu Pana
Piotra Kowalczyka ktéry 4 sierpnia 2014 roku w zwigzku z objeciem stanowiska
Wiceprezesa w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. zrezygnowat z funkcji Cztonka Zarzadu
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

3 listopada 2014 roku Rada Nadzorcza odwotata z funkcji Cztonka Zarzadu Panig Sabine
Apel, od tego dnia funkcje Zarzadu Spolki peinit jednoosobowo Prezes Zarzadu
- Pan Krzysztof Kwiatkowski.

W  wyniku zmian Statutu ktorych dokonato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. 6 listopada 2014 roku Zarzad Spétki moze byé
jednoosobowy.

Rada Nadzorcza nie powotata w sktad Zarzadu nowego czionka, w zwigzku z tym Spétka
kieruje Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu.

Zasady dziatania Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. sg okreslone w Statucie Spotki
oraz w Regulaminie Zarzadu zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg .

Zgodnie z zapisami Statutu Zarzad moze sktadac sie z 1 do 5 cztonkéw. Liczbe czionkow
Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Wspéina kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

Rada Nadzorcza powotuje i odwoltuje Prezesa Zarzadu i innych Czionkow Zarzgdu.
Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad
a zatwierdza uchwatg Rada Nadzorcza.

Uchwaty Zarzadu wymagajg sprawy przekraczajgce zwykly zarzad, a w szczegolnosci
regulamin organizacyjny, okreslajacy organizacje przedsiebiorstwa Spotki, zacigganie
kredytéw i pozyczek, udzielenie gwarancji kredytowych i porgczen majgtkowych, a takze
spraw, w kitdrych Zarzad zwraca si¢ do Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej.
Zacigganie zobowigzan i dokonywania czynnosci rozporzadzajgcych o wartosci
przekraczajgcej 200 000 (dwiescie tysiecy) zlotych stanowi czynnosé przekraczajgcg zwykty
zarzad.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skiadania oswiadczen woli w imieniu Spotki
wymagane jest wspotdziatanie dwdch czionkdéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzgdu
fgcznie z prokurentem.

Umowy z Prezesem Zarzadu i innymi cztonkami Zarzadu zawiera na zasadach okreslonych
w uchwatach Rady Nadzorczej, w imieniu Spotki przedstawiciel Rady Nadzorczej
delegowany sposrod jej cztonkow.
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W roku 2014 oprocz zwyklych czynnosci Zarzad Spoiki zajmowat sie dziataniami
zwigzanymi z tworzeniem Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. poprzez
utworzenie Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. i jej dokapitalizowanie w drodze
przeniesienia majgtku oraz programem inwestycyjnym w Grupie Kapitatowe;j.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

Bedzin, 18 marca 2015 roku
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