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Deloltta Audyt Sp. z0.0. Sp. k
wiys zt wiys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE = AT ety S

I. Przychody 222 655 204 617 51 759 47 964
Il Zysk/ strate na dzlalalnosi opsracyjne) -109 378 2201 -26 426 516
Il1. Zysk/ strata przed opodatkowaniem -111 448 2383 -25 907 558
IV, Zysi drata riello -104 879 420 <24 380 98
V. Srodid plenigzne natto z dzlatelnosci operacyjnaj -45 807 20 603 <10 648 4 929
VI. Srodi pienlg2na nelto z dziatainosci Inwestycyjna) 4438 -1 641 1032 -388
VII. 8rodi pleniezne netto z dzlalalnode! finansowe) -90 211 101 738 -20 971 -23 843
VIIl. Przeptywy pienigine netto, ogétem -7 836 -5 403 -1822 -1 266
IX. Adywa trwate, ogotem 294 362 44B 635 89123 104 334
X. Aldywa obrotowe, ogblem 171 388 212 108 40 248 49 328
X1. Zobowiazania diugoterminowe 58 235 230 901 13 675 53 698
Xll, Zobowigzania kdtkoterminowe 342 184 269 444 80 348 60 336
XN, Kapital wlasny 65 340 170 399 16 346 39 628
XIV, Kapltal zadadowy 37728 37728 8 859 8 774J

Yurycje bilansowe w wybranych danych finansowych zostaly przeliczone wg sredniego kursu NBP obowigzujgcego w ostatnim dniu okresu
kpraworzdawezego. Pozostate dane w wybranych danych finansowych zostaty przeliczone wg kursu bgdgcego $rednig arytmetyczng srednich
kursow oglaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzief kazdego z 12 miesigcy danego roku.
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arzqd spolki Elektrocieplownia "Bedzin" S.A. (Emitent) w nawlgzaniu do raportu biezgcego nr 19/2020 z dnla 5 slerpnla 2020

. brzekazuje uzupelnlony | skorygowany Skonsolidowany Raport Roczny za rok 2019. Przedmiot i charakter dokonanych zmian
oslal wskazany w raporcie blezacym, Do SRR zalgczone zostalo Sprawozdanle z badanla bieglego rewidenta - odmowa
ydania opinii oraz Stanowlsko Zarzadu odnoszace sig do podstawy odmowy wydania opinii wyrazonej w sprawozdaniu
iezaleznego bieglego rewldenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Spétki Elektrocieptownia Bedzin S.A.

Sprawozdanle z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Odmowa wyrazenia opinii

Zostalismy zaangazowani do zbadanla rocznego skonsolldowanego sprawozdanla flnansowego grupy
kapitatowej, w ktérej jednostka dominujaca jest Elektrocleptownia Bedzin S.A. (,Jednostka
dominujaca”) (.Grupa”), ktére zawlera skonsolldowane sprawozdanie z sytuacjl finansowej na dzler
31 grudnia 2019 r. oraz skonsolldowane sprawozdanle z catkowitych dochoddw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmlan w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
plenigznych za rok zakofczony w tym dniu oraz informacjg dodatkowa zawlerajaca opls przyjetych
zasad rachunkowosci | inne Informacje objasniajace (,skonsolidowane sprawozdanle flnansowe"),

Nie wyrazamy oplnli o zalaczonym skonsolldowanym sprawozdanlu finansowym. Wobec znaczenla
sprawy opisanej w sekcjl Podstawa odmowy wyrazenla opinil nle byllémy w stanle uzyskaé
wystarczajacych | odpowlednich dowodéw badanla, aby stanowlty one podstawe dla opinil z badania
na temat tego skonsolidowanego sprawozdanla finansowego.

Ninlejsza opinia jest spdjna ze sprawozdanlem dodatkowym dla Komltetu Audytu, ktére wydali$my
dnia 3 slerpnia 2020 roku,

Podstawa odmowy wyraZenla opinii

a) jak przedstawlono w nocle 7.5.2, dotyczacej Istotnych osadéw | oszacowah zarzadu,
12 lutego 2020 roku, otwarte zostalo przyspleszone postepowanie ukladowe jednostkl
zaleznej Energo-Utech S.A,, reprezentujacej w przedstawionym skonsolidowanym
sprawozdanlu segment flnansowy, stanowlacy odpowlednio 55,7% skonsolidowanych
aktywéw oraz 76,3% skonsolldowanych zobowiazanh grupy wedlug stanu na
31 grudnia 2019 roku, oraz 44,4% skonsolldowanego wyniku grupy (straty) za rok 2019.
Celem rozpoczetego postepowania jest redukcja zobowlazan, a w szczegdlnoscl zobowlazarh
finansowych na poziomle pozwalajacym na zapewnienie kontynuacji dzlatalnosci spoiki
zalezne]. Giéwne zalozenla planu restrukturyzacyjnego zostaty w dniu 22 czerwca 2020 roku
przekazane do wtadclwego Sadu, a w dalsze] kolejnosci zostaty przedstawione wierzyclelom,
niemnle] beda one podlegaly dalszemu procesow! negocjacjl z wierzycielami | na moment
wydania niniejszego sprawozdanla nie jest mozliwe ustalenle ostatecznego ksztattu planu
jak rezultatu postepowanla uktadowego,

b) jak przedstawlono w punkcie 7.5.2. ,Restrukturyzacja sektora finansowego (spétki zaleznej
Energo-Utech S.A.)” w proponowanym planie restrukturyzacjl segmentu finansowego,
zatozono dodatnle przeptywy plenigzne z nowo zawleranych uméw leasingowych (od roku
2021, po zaktadanym przyjeclu ukfadu z wierzycielami redukujacego zadtuzenle) na
poziomie przekraczajacym sredni poziom zawleranych uméw w ostatnich latach obrotowych,
Nle uzyskaliémy wystarczajacych | odpowlednich dowodéw badania potwlerdzajacych

Nu:wu Deloltte odnosl sle do jedne) lub kllku Jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywotnego podmiotu prawa brytyjsklego z egraniczong
13 | jego firm cxlnnk , kidra oddzinlne | nlezalene podmioly prawne. Dokladny opls struktury prawnef Deloltte Touche Tohmatsu

lelted oraz jego firm cztonkowskich mo2na Znalez¢ na stronite www.deloltte. com/pl/onas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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c)

d)

e)

prawidtowoéé tych zalozeh, szczegdlnle w kontekécie przewidywanego spowolnienla
gospodarczego spowodowanego sytuacja zwlazang z pandemig koronawlrusa SARS-Cov-2,

zgodnie z informacjaml ujawnlonymi w punkcle 7.5.2, ,Restrukturyzacja sektora
finansowego (spotki zaleznej Energo-Utech S.A.)", plan restrukturyzacji zakiada koszt
pozyskanla finansowanla nowych uméw, planowanych do zawarcla poczawszy od roku 2021
a wigc juz po zakladane] redukc)l zadtuzenia tego segmentu, na poziomie nle wilekszym nlz
koszt takiego finansowanla ponoszony w przeszioécl. Nie uzyskalismy wystarczajacych
| odpowiednich dowodéw badanla potwierdzajacych prawidtowos¢ tego zatozenla, a przy
wysokiej wrazliwoscl przeptywéw pienlgznych na zmlany tego parametru nle jeste$my
w stanie ocenli¢, czy planowane przeplywy flnansowe sq mozliwe do zreallzowanla,

jak opisano w punkcle 8,12 »Odpisy z tytulu utraty wartosc! aktywow flnansowych”, Grupa
zalmplementowata w swolm sprawozdaniu finansowym model oczekiwane] straty kredytowej
wynlkajacy z regulacji MSSF 9, dotyczacy gtdéwnle segmentu finansowego. Oszacowane przy
uzyciu tego modelu wartosc!, oparte na spodzlewanych przeptywach pienleznych, sa rézne
od wartosci przeptywow plenigznych z tych aktywow ujetych w proponowanym planie
restrukturyzacyjnym. Nie uzyskallémy wystarczajacych | odpowiednich dowodéw badania
uzasadniajacych roézne wartodcl przeptywéw z aktywow finansowych prezentowanych
w sprawozdanlu finansowym, a tym samym nie jestesmy w stanie wypowiedzieé sle, ktére
z tych wartoscl prawidtowo odzwlercledlajq odzyskiwalne wartoscl przedmiotowych aktywéw,

Jak zaprezentowano w nocle 7.4, «Kontynuacja dzlatalnosci grupy kapltatowe]”
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzieh bilansowy Grupa poslada
16.200 tys., PLN zobowigzan diugoterminowych z tytutu obligacjl wyemitowanych przez
Spotke dominujacy. Warunkiem utrzymania tych zobowlgzan jako dtugoterminowych, jest
brak utraty aktywoéw Spétki dominujacej o wiecej niz 10% facznej wartoscl kapltatow
wlasnych Spotkl, mogacy mieé¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowa Spofki | jej zdolnoéé
do wykonania lub wywlgzanla slg ze zobowlazan wynlkajacych z obligacjl. W badanym roku
finansowym, Spétka dominujaca poniosta strate w wysokosci 48,596 tys. zlotych a wartoéé
Jej aktywéw ulegta zmniejszeniu istotnle przekraczajgcemu umowny poziom 10%, W nocie
30 ,Zobowiazania z tytutu kredytéw | pozyczek oraz Innych instrumentéw flInansowych”
Zarzad jednostki dominujacej przedstawit nlepewnoscl zwlazane z Interpretacja | tym samym
spetnlenlem warunkdw utrzymania finansowania zewnetrznego, oraz krytyczne osady lezace
U podstaw traktowania tych zobowlazah jako dtugoterminowych. Zarzad jednostki
domlinujacej uwaza, iz warunek ten nle zostat ztamany | - jak opisano w punkcle 7.4,
Kontynuacja dziatalnoscl, podpunkt 2 - zdanlem Zarzadu jednostka dominujaca poslada
wystarczajace Srodki do wywlazywanla sle ze zobowlazar odsetkowych w krétkim okresle
czasu, natomlast w diuzsze] perspektywle zobowlazanla obligacyjne zostang pokryte
sprzedazy udziatéw w jednostce zaleznej Elektrocleptownia Bedzin Sp. z 0.0. Dodatkowo,
wnocle tej Zarzad ujawnlt Informacje, Iz w przypadku niezaakceptowanla planu
restrukturyzacjl spétkl zaleznej Energo-Utech S.A., jednostka dominujaca moze zostaé
zobowiazana do splat 3 kredytéw udzlelonych tej jednostce, ktorych splate gwarantowata,
o faczne] wartosci na dzled bllansowy 11.377 tys. zt Kredyty te saq zabezpleczone na
majatku rzeczowym Energo-Utech S.A, wycenionym na dzled bilansowy na kwote
7.359 tys, zi, co oznacza, ze ekspozycja jednostki dominujacej zwlazana z nlezabezpieczong
czgscla udzielonych kredytéw wynosi 4,018 tys, zt, W przypadku przedstawlenia zobowlgzan
obligacyjnych do wykupu w krotkim terminie czasu oraz w przypadku nlezaakceptowania
proponowanego uktadu z wlerzyclelam| i postawienia zobowlazar z tytutu udzielonych
gwarancjl w stan wymagalnosgci jednostka dominujaca moze mieé problemy z utrzymanlem
ptynnosci. W zwlazku z czym zachodzi Istotna nlepewnoé¢ odnoszaca sie do kontynuacjl
dzlatalnoscl Spétkl dominujacej, na co zwréclliémy uwage w naszym sprawozdanlu z badanla
tej Jednostkl wydanym w dniu 5 sierpnla 2020 roku,
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f) jak zaprezentowano w nocle 7.4. ,Kontynuacja dzialalnosci grupy kapitatowej”, w roku
finansowym zakoriczonym 31 grudnla 2019 roku, segment energetyczny (odpowladajacy
dzlatalnoscl prowadzonej przez jednostke zalezna Elektrocieptownla Bedzin Sp. z 0.0.)
wygenerowat stratg¢ netto w wysokoscl 58.352 tys. zt. Po zakoriczeniu roku obrotowego,
w plerwszej potowle roku 2020 wystapity problemy z zachowaniem plynnoécl w tym
segmencle w zwiazku z czym podjeto dziatanla majace na celu jej przywrécenie, Gliéwne
dziatanla w tym zakresle dotycza renegocjacjl warunkéw platnodcl | cen podstawowych
surowcow wynikajacych z zawartych dtugoterminowych uméw. Na podstawle sporzadzonej
przez Zarzad anallzy przeplywdw plenieznych, warunkiem zachowanla plynnodcl w tym
segmencle jest wydiuzenle terminu ptatnoscl zobowiazar handlowych oraz dywersyfikacja
dostawcéw skutkujaca nizszymi cenaml zakupu surowcow. Niespetnienie wymienlonych
kluczowych warunkdéw moze spowodowaé utrate plynnoscl finansowej w tym sektorze
| stanowi¢ Istotne zagrozenle dla jego kontynuacjl dziatalnoscl,

g) pozycja ,Udzlelone pozyczkl” w aktywach dlugoterminowych skonsolldowanego
sprawozdanla z sytuacjl finansowej obejmuje naleznoéé od podmiotu powiazanego o wartodci
brutto 8.335 tys. zt skorygowanej o odpls spodziewanej utraty wartoscl w wysokoscl
210 tys. zt, (netto 8.125 tys, zt). Wycena tej naleznoéci na bazle modelu oczekiwanej straty
kredytowej blerze pod uwage gwarancje splaty wystawiong przez osobe flzyczng, z datg
reallzacl tej gwarancjl przypadajaca na rok 2021. Nle bylismy w stanie zebra¢ odpowlednich
| wystarczajacych dowoddw badanla co do skutecznoscl takiego zabezpleczenia | mozliwoscl
jego reallzacjl, a tym samym potwierdzié wartoéci bitansowej tego aktywa.

Odpowledzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostkl dominujace] jest odpowledzlalny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore przedstawla rzetelny i jasny obraz sytuac)l majatkowej | finansowej | wyniku
finansowego Grupy zgodnie z majacyml zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwlerdzonyml przez Unle Europejska przyjetyml zasadami
(polityka) rachunkowosécl oraz obowlazujacyml Grupe przepisami prawa | statutem Jednostki
dominujacel, a takie za kontrolg wewnetrzna, ktéra Zarzad Jednostki dominujace) uznaje
za nlezbedna aby umozliwi¢é sporzadzenle skonsolidowanego sprawozdania flnansowego
niezawlerajacego Istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.,

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanle finansowe Zarzad Jednostki dominujace] Jjest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowanla dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanle, spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalnoicl oraz za przyjecle zasady kontynuacji
dziatalnoscl jako podstawy rachunkowoscl, z wyjatkiem sytuacjl kiedy Zarzad Jednostki dominujacej
albo zamlerza dokona¢ likwidacji grupy, albo zaniecha¢ prowadzenla dzlatalnogcl, albo nle ma Zadnej
realnej alternatywy dla likwidacjl lub zanlechania dzlatalnogci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz czionkowle Rady Nadzorczej Jednostki dominujace]
sg zobowliazanl do zapewnlenla, aby skonsolldowane sprawozdanie finansowe spetnlato wymagania
przewldziane w ustawie z dnla 29 wrze$nla 1994 r, o rachunkowoscl (,Ustawa o rachunkowoécl” -
Dz, U. z 2019 r.,, poz, 351). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa odpowledzlalni

za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,
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Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za badanie skonsolldowanego sprawozdanla
finansowego

Jestesmy odpowledzlalni za zbadanle skonsolidowanego sprawozdania flnansowego zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardam| Badanla w wers]i przyjete]j Jako Krajowe Standardy Badania przez
Krajowa Rade Blegtych Rewldentéw (-KSB") oraz stosownie do ustawy z dnla 11 maja 2017 r.
o bleglych rewidentach, firmach audytorskich | nadzorze publicznym (,Ustawa o bieglych
rewidentach” - Dz. U, z 2017 r., poz. 1089 z péniejszymi zmlanami). Jednakze, ze wzgledu na
sprawg opisang w naszym sprawozdaniu w sekcjl Podstawa odmowy wyrazenia opinil, nie byliémy
w stanle uzyskac wystarczajacych | odpowlednich dowoddw badania, aby stanowily one podstawe
dla opinil z badania na temat tego skonsolldowanego sprawozdanla finansowego.

Jestesmy niezalezni od spélek Grupy zgodnle z Kodeksem etykl zawodowych ksiegowych
Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwata Krajowej Rady Bleglych
Rewidentow oraz z Innymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanle do badania sprawozdan
flnansowych w Polsce, Wypetniliémy nasze Inne obowiazkl etyczne zgodnle z tyml wymogami
I Kodeksem IFAC, W trakcle przeprowadzanla badania kluczowy biegly rewident ofraz firma
audytorska pozostall niezalezni od spélek Grupy zgodnie z wymogami niezaleznoéci okreslonymi
w Ustawle o blegtych rewldentach oraz w Rozporzadzeniu UE nr 537/2014 z dnla 16 kwletnla 2014 r.
W sprawle szczegdfowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
Jednostek Interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE” - Dz, U, UE L158).

Inne informacje, w tym sprawozdanle z dziatalnoécl

Na inne informacje sktada sie sprawozdanle z dziatalnosc Grupy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 201X r. (,Sprawozdanle z dziatalnoéci”) wraz z o$wladczeniem o stosowaniu fadu

korporacyjnego (razem ,Inne Informacje”).

Odpowledzialnoéc Zarzadu | Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcey

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzlalny za sporzadzenie Innych Informacji zgodnie
Z przepisami prawa,

Zarzad Jednostki dominujacej oraz czlonkowle Rady Nadzorczej Jednostkl dominujacej sa
zobowlazanl do zapewnienla, aby Sprawozdanle z dziatalnoéci wraz z wyodrebnionyml czesciami
spetniato wymaganla przewidziane w Ustawie o rachunkowogcl,

Odpowledzialnoéé blegtego rewlidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania flnansowego nle obejmuje Innych
informacjl. W zwlazku z badaniem skonsolldowanego sprawozdania finansowego naszym
obowiazkiem jest zapoznanle sie z Innymi Informacjam|, | czynlac to, rozpatrzenle, czy Inne
Informacje nle sa Istotnle niespéjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg
wledza uzyskang podczas badanla, lub w Inny sposéb wydaja sle Istotnle znieksztatcone. Jedll na
podstawle wykonanej pracy, stwierdzimy Istotne znleksztalcenia w Innych Informacjach, jestesmy
zobowigzanl poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badanla. Naszym obowlazkiem zgodnle
z wymogami ustawy o bleglych rewidentach jest réwniez wydanie opinll, czy Sprawozdanie
z dzlatalnosci zostato sporzadzone zgodnle z przeplsami oraz czy jest zgodne z Informacjami
zawartyml w skonsolidowanym sprawozdanlu finansowym. Ponadto jestesmy zobowligzanl do
wydanla oplnil, czy Grupa w oéwladczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego zawarta wymagane

Informacje.



Deloitte

Oplnia o Sprawozdaniu z dzlatalnoéci

Ze wzgledu na sprawe oplsang w naszym sprawozdaniu w sekcjl Podstawa odmowy wyrazenia opinii,
nie byliémy w stanle wyrazl¢ opinll ani o$wiadczenia na temat Sprawozdania z dzlatalnoécl.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Ze wzglgdu na znaczenle spraw opisanych w sekcjl Podstawa odmowy wyrazenia opinil, nie byliémy
w stanie wyrazi¢ opInil na temat o$wladczenla o stosowaniu fadu korporacyjnego, bedacego czescig

Sprawozdanla z dzlatalnoscl.
Sprawozdanle na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Zgodnie z nasza najlepsza wledza | przekonanlem oéwiladczamy, ze nie $wladczyllémy na rzecz
Jednostki dominujacej lub jednostek przez nla kontrolowanych zadnych Innych ustug niz bedacych

badaniem sprawozdan finansowych,

Wybér firmy audytorskiej

Zostallsmy wybranl do badanla sprawozdania finansowego Spotki uchwata 2/1X/2019 Rady
Nadzorczej z dnla 27 lutego 2019 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy badamy

po raz pierwszy,

Kluczowym bieglym rewldentem odpowledzlalnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanle nlezaleznego blegtego rewldenta, jest Jacek Mateja.

Dzlatajacy w Imieniu Deloitte Audyt Spétka z ograniczong odpowledzlalnoscla Sp. k. 2z sledzibg
w Warszawle, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 73, w imleniu ktérej kluczowy blegly

rewldent zbadat skonsolidowane sprawozdanle finansowe:

Podpis jest prawidiowy

Dokument podpisany pr
Data: 2020.08.05 16:20;

Jacek Mateja
nr w rejestrze 9736

Warszawa, 5 slerpnia 2020 roku



Poznan, 5 sierpnia 2020 roku

STANOWISKO ZARZADU SPOtKI ELEKTROCIEPLOWNIA »BEDZIN” S.A, ODNOSZACE SIE DO PODSTAWY
ODMOWY WYDANIA OPINII WYRAZONE] W SPRAWOZDANIU NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z

BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Sprawozdanle z badanla rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Elektrocieptownia , Bedzin” S.A.
(,Spotka”) za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku przeprowadzonego przez niezaleinego
biegtego rewidenta Deloitte Audyt Spétka z ograniczong odpowledzialnoscia Sp. k. (,Blegly Rewident”) zawlera
odmowe wydania opinil, ktére] podstawe stanowig nastepujace punkty:

a)

b)

c)

d)

e)

Jak przedstawiono w nocie 7.5.2, dotyczace) istotnych osadéw | oszacowari zarzadu, 12 lutego 2020
roku, otwarte zostato przyspieszone postepowanie ukiadowe jednostki zaleznej Energo-Utech S.A,,
reprezentujacej w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu segment finansowy (stanowiacy
odpowlednio 54,6% skonsolidowanych aktywéw oraz 68,1% skonsolidowanych zobowigzah grupy
wedtug stanu na 31 grudnla 2019 roku, oraz 40,3% skonsolidowanego wynlku grupy za rok 2019). Celem
rozpoczgtego postgpowania jest redukcja zobowigzan, a w szczegdInogci zobowigzan finansowych na
poziomie pozwalajacym zapewnienle kontynuac)i dzlatania spdtki zaleznej. Gldwne zatozenla planu
restrukturyzacyjnego zostaty w dniu 22 czerwca 2020 roku przekazane do wtasciwego Sadu, a w dalsze]
kolejnosci zostaty przedstawione wierzycielom, nlemnlej bedy one podlegaty dalszemu procesowl
negocjac]l z wierzycielami | na moment wydanla ninlejszego sprawozdania nie jest moiliwe ustalenie
ostatecznego ksztattu planu Jak i rezultatu postepowania.

Jak przedstawiono w punkcle 7.5.2. »Restrukturyzacja sektora finansowego (spétki zaleinej Energo-
Utech S.A.)” w proponowanym planle restrukturyzacji segmentu flnansowego, zatozono dodatnie
przeptywy pleniezne z nowo zawieranych uméw leasingowych (od roku 2021, po zaktadanym przyjeciu
uktadu z wierzycielami redukujacego zadtuzenie) na poziomie przekraczajacym érednl poziom
zawleranych uméw w ostatnich latach obrotowych, Nie uzyskallémy wystarczajacych | odpowiednich
dowod6éw badania potwierdzajacych prawidifowoéé tych zafozed, szczegdlnie w kontekscie
przewldywanego spowolnienia gospodarczego spowodowanego sytuacja zwiazang z pandemia

koronawirusa SARS-Cov-2.

zgodnie z ujawnlonymi w 7.5.2, ,Restrukturyzacja sektora flnansowego (spétki zaleinej Energo-Utech
S.A.)" informacjami, plan restrukturyzacjl zaktada koszt pozyskania finansowania nowych umdw,
planowanych do zawarcla poczawszy od roku 2021, a wiec Juz po zaktadanej redukcji zadtuzenla tego
segmentu, na pozlomle nie wiekszym niz koszt taklego finansowania ponoszony w przesztosci. Nle
uzyskali$my wystarczajacych | odpowiednich dowoddéw badania potwlerdzajacych prawldtowoéé tego
zafozenla, a przy wysokie] wrazllwoscl przeptywéw plenigznych na zmiany tego czynnika nie jestesmy w
stanie oceni¢, czy planowane przeptywy finansowe sa mozliwe do zrealizowania.

Grupa zaimplementowata w swolm sprawozdanlu finansowym model oczekiwane] straty kredytowej
wynikajacy z regulacji MSSF-9, dotyczacy gtdwnie segmentu finansowego. Oszacowane przy uzyciu tego
modelu wartosci, oparte na spodziewanych przeplywach pienlgznych, sa rézne od wartosc przeplywow
pienlgznych z tych aktywdéw ujetych w proponowanym planie restrukturyzacyjnym, Nie uzyskalismy
wystarczajacych i odpowlednich dowodéw badanla uzasadniajacych rézne wartoéci przeplywéw z
aktywoéw finansowych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym, a tym samym nle Jestesmy
w stanie wypowiedziec sig, ktére z tych wartosci prawidlowo odzwiercledlajg odzyskiwalne wartoécl

przedmiotowych aktywdw,

jak zaprezentowano w nocle 7.4. ,Kontynuacja dziatalnoscl grupy kapitatowej” skonsolidowanego
sprawozdania flnansowego, na dzlen bilansowy Grupa poslada 16.200 tys., PLN zobowilazan
diugoterminowych z tytutu obligacji wyemitowanych przez Spétke dominujaca. Warunkiem utrzymanla
tych zobowiazan Jako dtugoterminowych, Jest warunek braku utraty aktywdéw Spétki dominujacej o
wigce] nlz 10% oraz niepogorszenie Je| sytuacji finansowej, W badanym roku finansowym, Spétka
dominujaca poniosta strate w wysokoscl 48.596 tys. ziotych a warto$¢ jej aktywow ulegta zmniejszeniu
istotnle przekraczajacemu umowny pozlom 10%. Jak przedstawlono w punkcie 30 ,Zobowligzania
ztytutu kredytéw i pozyczek oraz innych Instrumentéw finansowych” Zarzad jednostkl dominujace]
uwata, iz warunek ten nie zostat ztamany | - Jak opisano w punkcle 7.4, Kontynuacja dziatalnogcl,
podpunkt 2 — zdanlem Zarzadu jednostka dominujaca posiada wystarczajgce $rodkl do wywigzywania



sle ze zobowigza odsetkowych w krétkim okresie czasu, natomiast w diuisze] perspektywie
zobowiqzania obligacyjne zostang pokryte sprzedatg udziatéw w jednostce zaleznej Elektrocieptownia
Bedzin Sp. z 0.0. Dodatkowo, w nocie te] Zarzad ujawnit informacje, iz w przypadku niezaakceptowania
planu restrukturyzacji spdtki zaleinej Energo-Utech $.A., jednostka dominujaca moze zostad
zobowigzana do splat 3 kredytdw udzielonych tej Jednostce, ktdrych sptate gwarantowata, o tacznej
wartoscl na dzieri bllansowy 11.377 tys. z}. Kredyty te s3 zabezpleczone na majatku rzeczowym Energo-
Utech S.A. wycenionym na dziet bllansowy na kwote 7.359 tys. zt. co oznacza, e ekspozycja jednostki
dominujace] zwigzana z niezabezpleczong czgécly udzielonych kredytéw wynosi 4.018 tys, zt. W
przypadku przedstawienia zobowlazanr obligacyjnych do wykupu w krétkim terminie czasu oraz w
przypadku niezaakceptowania proponowanego ukiadu z wierzycielami | postawienla zobowlgzah z
tytutu udzielonych gwarancji w stan wymagalnodci jednostka dominujaca moze mie¢ problemy z
utrzymaniem ptynnoscl. W zwiazku z czym zachodzl istotna niepewnoéé odnoszaca sie do kontynuac)i
dzlatalnoscl tej jednostki, na co zwrdcilismy uwage w naszym sprawozdaniu z badania tej Jednostki
wydanym w dniu 5 slerpnia 2020 roku.

f)  jak zaprezentowano w nocie 7.4, »Kontynuacja dziatalnoscl grupy kapltatowe}”, w roku finansowym
zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku, sektor energetyczny (odpowiadajacy dziatalnosci prowadzonej
przez jednostke zalezng Elektrociepiownia Bedzin Sp. z 0.0.) wygenerowat strate netto w wysokosci
67.544 tys. 2t. Po zakoriczeniu roku obrotowego, w pierwszej potowle roku 2020 wystapity problemy
z 2achowaniem ptynnosci w tym segmencie w zwigzku z czym podjeto dziatanla majgce na celu jej
przywrécenie. Gtéwne dziatania w tym zakresie dotycza renegocjacji warunkdw ptatnodci | cen
podstawowych surowcéw wynlkajacych z zawartych dlugoterminowych uméw. Na podstawie
sporzgdzonej przez Zarzad analizy przeplywdw pienieznych, warunkiem zachowania ptynnosci w tym
segmencie jest wydtuzenle terminu pfatnosci zobowlgzari handlowych oraz wynegocjowanie niiszej
ceny zakupu surowcdw, Nlespetnlenle wymlenionych kluczowych warunkéw moze spowodowaé utrate
plynnodci finansowej w tym sektorze i stanowit istotne zagrotenie dla jego kontynuacjl dziatalnosci,

g) pozycja ,Udzielone potyczki” w aktywach dtugoterminowych skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowe] obejmuje naleznoé¢ od podmiotu powigzanego o wartosci brutto 8.335 tys. zt
skorygowane] o odpis spodziewanej utraty wartosci w wysokosci 210 tys. zt. (netto 8.124 tys, zt).
Wycena tej naleznosci na bazie modelu oczekiwane] straty kredytowe) bierze pod uwage gwarancje
sptaty wystawlong przez osobe fizyczna, z data realizacjl tej gwarancji przypadajaca na rok 2021, Nie
byliémy w stanie zebra¢ odpowiednich i wystarczajacych dowodéw badania co do skutecznosci takiego
zabezpieczenia i mozliwosci jego reallzacji a tym samym potwierdzi¢ wartoéci bllansowe| tego aktywa,

Réznica pomiedzy stanowiskiem Biegtego Rewidenta a Zarzgdu w kontekscie powyiszych podpunktéw a) - d)
sprowadza sig do tego, i na moment podpisanla sprawozdanta finansowego oraz na moment wydania odmowy
opinli z badania Blegly Rewident mégt jedynie wziat pod uwage ostatnig wersje planu restrukturyzacyjnego
obowigzujaca na ten dziert, Jednak na podstawle ostatnich spotkan, rozméw | negocac)i z wierzyclelam| podlega
on dalszym korektom w zakresie wielkosci umorzenla, planéw sprzedazowych oraz realizacji érodkéw
pienigznych z windykacji lub sprzedazy aktywéw — zmiany te sq uzgadnlane sg na biezaco a negocjacje majg na
charakter na ten moment niesformalizowany | w dalszym ciqgu sq prowadzone. Zarzad Spétki zalezne) Energo-
Utech S.A. jest w trakcie ustalania finainej wersji planu, uwzgledniajace] specyflczne wymogi wierzycieli co do
szczegotowosci Informacli, pozioméw zabezpieczen oraz pozioméw redukcjt wierzytelnoscl, Zatozenia te réznia
si¢ istotnie od wstepne] wersji planu ale na bazle wiedzy Zarzadu na temat kierunku tych zmian i
prawdopodobnych rozwigzan, zawarcie uktadu wydaje sle byé mocno prawdopodobne. Zarzad wskazuje, 1z w
Nocie 7.5.2. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonat obszernych ujawnleri dotyczacej wyjéciowej
wersji planu w kontekécie:

a) plandw pozloméw reduke|l wierzytelnosc! w podziale na grupy

b) wielkosci wierzytelnoscl w poszczegéinych grupach

¢) plandw sprzedazowych i kosztéw flnansowanla sprzedazy na kolejne lata po przyjeciu ukfadu

d) zatozenia co do realizacjl aktywdw w wyniku windykacji lub sprzedazy

e) zagroteft co do realizacji powyiszych planéw zwiazanych z pandemia COVID-19 i ewentualnych

konsekwenc]i braku realizacjl tych planéw,

Ze wzglgdu na toczone rozmowy | brak ostatecznych | formalnych ustalert z wierzyclelami, Zarzad uwaza, e
powyisze informacje zamieszczone w sprawozdaniu flnansowym, stanowlia kompletne ujawnlenie na dotyczace

aktualnych parametréw planu restrukturyzacyjnego.



W kontekscie podpunktu e), w ktérym Blegly Rewident wskazule, iz w przypadkach naruszenia warunkéw emisji
obligacjl zawarty Jest nieprecyzyjny punkt méwiacy o utracle aktyw6w bilansowych o znaczne) wartoéci (ponad
10%), ktéra to utrata moze mieé istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta i Jego zdolnoé¢ do
wykonania lub wywiazywania sig ze zobowigzan wynlkajacych z Obligacji. Zarzad stoi na stanowisku, iz warunek
ten nle byt ztamany, gdyz utrata wartosci aktywéw nie Jest jednoznaczna z utratg aktywow bilansowych, a nawet
Jezell zostataby w ten sposéb zinterpretowana to utrata ta musiataby mieé bezposéredni zwlgzek z brakiem
mozliwosci regulowanla zobowiazan z tytutu odsetek przez Emitenta. Na dziert bilansowy oraz do dnia podpisania
skonsolidowanego sprawozdanla finansowego Emitent wypfacat odsetki w okresach odsetkowych, a w zwlgzku z
podpisanlem umowy sprzedaty érodkéw trwatych w dniu 30 lipca 2020 r. uzyskat $rodki na zabezpieczenle
ptatnoscl w przysztych okresach odsetkowych {ujawnlenia w Nocie 42 w skonsolidowanym sprawozdaniu
flnansowym). Zarzad dokonat obszernych ujawnien dotyczacych warunkéw emisjl obligacji w Nocie 30 w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Biegly Rewident wskazuje rownlez na ryzyko zwigzane 2
potencjalng realizacjg gwaranc]l udzielonych przez Emitenta Spétce zale2nej Energo-Utech na poczet sptat trzech
kredytéw w przypadku nieprzyjecia proponowanego planu redukcli zadtuzenia w spétce zaleznej. Zarzad stol na
stanowlsku, i ryzyko odrzucenia planu to jest niskle, aw zwigzku z tym realne ryzyko ograniczone jest do wartasci
kredytu w rachunku blezagcym w wysokoscl 903 tys, f, gdyz drugl kredyt jest obstugiwany na biezaco, a trzeci
kredyt, pod ktéry jest obecnle brak przeptywéw od klientow, Jest zabezpleczony przewtaszczonymi aktywaml z
wypowledzianych uméw oraz zatozona jest karencja w splacle kredytu do momentu sprzedazy przewtaszczonych
aktywdw. Zarzad dokonat ujawnieri te] kwestll Jako zobowigzanie warunkowe w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym Emitenta,

W kontekécle podpunktu f), w ktérym Blegty Rewident wskazuje na zagrozenla zwigzane z plynnoscla w Spotce
Elektrociepfownia Bedzin Sp. z 0.0. Zarzad wskazuje, iz ze wzgledu na perturbacje zwigzane z rynkiem
energetycznym w Polsce zostaty przedsiewziete dzlatania zaradcze w celu ustabilizowania sytuacfi finansowe;j
Spotki w gléwnej mierze zwigzane z dywersyfikac)g dostaw surowca i zwlazang z tym redukcja kosztow oraz
wydiuzeniem terminéw ptatnosci. Pozytywny wplyw tych dziatait zostat odzwlercledlony w prognozowanych
przeptywach plenieznych na drugg potowe 2020 roku oraz w kolejnych latach. Na chwilg obecng Zarzad nie widzi
ryzyka zwiqzanego z kontynuacja dziatalnosci w okresie co najmnlej 12 miesiecy od dnla bilansowego.

W kontekscle punktu g) naleznoét od podmiotu trzeclego jest zabezpieczona gwarancja sptaty osoby fizycznej do
kwoty 10.000 tys. zt. Blegly Rewident nie byt w stanie oceni¢ mozliwosci sptaty naleznosci przez osobe fizyczng,
Niemniej w ocenie Zarzadu prawdopodobierstwo ryzyka braku sptaty Jest nlewielkie ze wzgledu na aktywa
posiadane przez tq osobe, a takze na fakt, iz prowadzone s3 rozmowy na temat wczeéniejszej splaty te)
naleznoécl, przed terminem wymagalnoscl (31 grudnia 2021 r.), w zdyskontowane) kwocie.

Zarzad spotki Elektrocieptownla , Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowsk! - Prezes Zarzadu

Kamil Kaminski - Czlonek Zarzadu

Bartosz Dry|skl - Cztonek Zarzadu



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A RS 2019

Poznan, 11 sierpnia 2020 roku

OPINIA RADY NADZORCZEJ SPOLKI ELEKTROCIEPLOWNIA ,,BEDZIN” S.A. ODNOSZACA SIE
DO PODSTAWY ODMOWY WYDANIA OPINII WYRAZONEJ W SPRAWOZDANIU
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Na podstawie § 71 ust. 1 pkt 11 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informagji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa
niebedacego paristwem cztonkowskim, Rada Nadzorcza spétki Elektrocieptownia Bedzin S.A. po
zapoznaniu sie ze Stanowiskiem Zarzadu Spotki odnoszacym sig do podstawy odmowy wydania opinii
wyrazonej w sprawozdaniu niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wyraZza nastgpujgca opinie:

,Stanowisko Zarzadu zawiera informacje wymagane przepisami prawa i niezbgdnym zakresie
odnosi sie do podstaw odmowy wyrazenia opinii przez biegtego rewidenta, wyrazonych w
sprawozdaniu z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Rada
Nadzorcza podziela stanowisko Zarzgdu co do podejmowanych dziatar. Rada Nadzorcza zwraca
uwage na wystgpowanie istotnej niepewnosci co do zdolnosci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia Bedzin S.A. do kontynuowania dziatalnosci, przy zatozeniu ktorej sporzgdzono
sprawozdanie. Spowodowane jest to m. in. czynnikami, na ktére Spétka ma ograniczony wplyw,
w szczegoblnoéci powodzenia przy$pieszonego postgpowania uktadowego spotki Energo-Utech
S.A. oraz sytuacji sektora energetycznego i weglowego, wplywajace na sytuacjg¢ spoiki

Elektrocieplownia Bedzin Sp. z 0.0.".
Rada Nadzorcza spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

z upowaznienia Rady Nadzorczej

Komisja Nadzoru Finansowego



Grupa Kapltatowa Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A RS 2019

Poznan, 5 sierpnia 2020 roku

Oswiadczenie Zarzadu zgodnie z §71 ust. 1 pkt 6
(w sprawle rzetelnoécl sporzadzenia sprawozdania finansowego)
oraz
Informacja Zarzadu zgodnie z §71 ust. 1 pkt 7
(w sprawie firmy audytorskiej)
Rozporzgdzenia Ministra Finans6w z dnia 29 marca 2018 r.

W zwigzku z §71 ust. 1 pkt 6 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnla 29 marca 2018 r. w sprawie Informagiji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych o$wiadczam, ze:

e wedlug naszej najlepsze] wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi  zasadami rachunkowo$ci i
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowy i finansowg Grupy Kapitatowej
Elektrocieplownia ,Bgdzin" S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz Ze sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej Elektrocleplownia ,Bedzin" S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i oslagnigé, oraz sytuacii
Spolki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozer.

W zwigzku z §71 ust. 1 pkt 7 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawle informaciji
blezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych informujemy, ze:

* podmiot uprawniony do badania sprawozdah finansowych, dokonujacy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, jak réwniez
podmiot ten oraz czlonkowie zespolu wykonujgcego badanie speiniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego | niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisaml, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki
zawodowej.

53 przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacja firmy audytorskiej i kluczowego biegtego
rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji.

Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na
rzecz emitenta przez firme audytorskq, podmiot powigzany z firmq audytorska lub czionka jego sieci
dodatkowych ustug niebgdgcych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia

przez firme audytorska.

Krzysztof Kwlatkowskl - Prezes Zarzadu
Bartosz Dry|ski - Czlonek Zarzgdu

Kamil Kaminski -Czlonek Zarzgadu s
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Oswiadczenie Rady Nadzorczej
zgodnie z §71 ust. 1 pkt. 8
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.

Na podstawie § 71 ust. 1 pkt 8 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa
niebedacego parstwem czionkowskim, Rada Nadzorcza spétki Elektrocieptownia Bedzin S.A.
o$wiadcza, ze w Spoéice:

1) sg przestrzegane przepisy dotyczace powolania, sktadu i funkcjonowania komitetu audytu, w
tym dotyczace spetnienia przez jego czlonkéw kryteriow niezaleznosci oraz wymagan
odnosnie do posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata emitent, oraz
w zakresie rachunkowosci fub badania sprawozdari finansowych,

2) Komitet Audytu wykonywat zadania komitetu audytu przewidziane w obowigzujgcych

przepisach.

Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Z upowaznienia Rady Nadzorczej

Komisja Nadzoru Finansowego
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Ocena Rady Nadzorczej Spétki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
dotyczaca sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zakresie ich zgodnosci z ksiegami,
dokumentami oraz ze stanem faktycznym

zgodnie z §71, ust. 1. pkt 12 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spdtek handlowych oraz § 71 ust. 1 pkt 12

rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i

okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania

za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim, Rada Nadzorcza Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. uchwala, co nastepuje:

1. Rada Nadzorcza zapoznata sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia Bedzin S.A. w roku 2019 oraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok 2019, w sktad ktérego wchodza:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej wykazujace na dzier 31 grudnia 2019 r,
po stronie aktywow i pasyw6w sume 465.748 tys. zt (stownie: czterysta szescdziesigt piec¢
miliondw siedemset czterdziesci osiem tysigcy ztotych),

2) skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodow wykazujgce na
dzien 31 grudnia 2019 r. strate netto w wysokosci 104.879 tys. zt (sfownie: sto cztery miliony
osiemset siedemdziesiat dziewie¢ tysiecy ztotych),

3) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, za okres od 1 stycznia 2019 .
do 31 grudnia 2019 r., wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego o kwotg 105.050
tys. zt (sfownie: sto pieé milionéw piecdziesiat tysigcy ztotych),

4) skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych za okres od 1 stycznia 2019 . do 31
grudnia 2019 r. wykazujace zmniejszenie netto stanu $rodkéw pienieznych o kwote 7.836 tys.
zt (stownie: siedem milionéw osiemset trzydziesci sze$c tysigey ztotych),

5) Informacje objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej
za2019r.

Rada Nadzorcza zapoznata sie ze sprawozdaniem niezaleinego bieglego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego Spotki oraz rekomendacja Komitetu Audytu i dokonata oceny
sprawozdan, o ktérych mowa w pkt 1, w zakresie zgodnosci z ksiggami, dokumentami, jakize stanem
faktycznym, nie zgtaszajac zastrzezet w powyzszym zakresie.

Uzasadnienie oceny Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dokonata oceny sprawozdania Zarzadu z
dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia Bedzin S.A. w roku 2019 oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2019, w zakresie ich zgodnoéci z ksiggami, dokumentami oraz ze
stanem faktycznym, na podstawie posiadanej wiedzy o Spodice i jej dziatalnosci oraz czynnosci
podjetych w zwigzku ze sporzadzaniem, badaniem oraz oceng sprawozdan, w szczegélnosci w
oparciu o analize:
1) tresci ww. sprawozdan, przedtozonych przez Zarzad Spotki,
2) dokumentéw i ksiag rachunkowych oraz informacji udzielonych przez Zarzad Spétki,
3) wynikéw dodatkowych czynnosci sprawdzajacych wykonanych w wybranych obszarach
finansowych i operacyjnych,
4) informacji i rekomendacji Komitetu Audytu o przebiegu, wynikach i znaczeniu badania dla
rzetelnoéci sprawozdawczoéci finansowej w Spétce oraz roli Komitetu w procesie oceny
sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Rada Nadzorcza w swojej ocenie uwzglednita wyniki spotkari Komitetu Audytu z przedstawicielami
Deloitte Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w
Warszawie, w tym z kluczowym bieglym rewidentem, rekomendacje Komitetu Audytu oraz tres¢
sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Spétki.

Rada Nadzorcza zwraca uwage na wystepowanie istotnej niepewnosci co do zdolnoéci Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia Bedzin S.A. do kontynuowania dziatalnosci, przy zatozeniu ktorej
sporzadzono sprawozdanie. Spowodowane jest to m. in. czynnikami, na ktére Spdtka ma ograniczony
wplyw, w szczeg6lnosci powodzenia przyépieszonego postepowania uktadowego spoétki Energo-Utech
S.A. oraz sytuacji sektora energetycznego i weglowego, wplywajace na sytuacje spotki
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. Szczegbtowy opis zastrzezen biegtego rewidenta znajduje sig¢ w
sprawozdaniu niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki. Rada Nadzorcza zapoznata sig z przedstawionym przez Zarzad Spotki
stanowiskiem odnoszacym sie do podstawy odmowy wydania opinii wyrazonej w sprawozdaniu
niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Janusz NiedZwiecki
Wiestaw Glanowski
Waldemar Organista
Mirostaw Len

Wojciech Sobczak

Komisja Nadzoru Finansowego
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Szanownl Paristwo,
Drodzy Akcjonariusze

Przedstawlamy Paristwu po raz slodmy skonsolldowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] podsumowujace
dzlatalnos¢ gospodarcza Elektrocieptowni , Bedzin” S.A. za rok obrotowy 2019 .

Miniony rok byt pierwszym w historli Grupy Kapitatowej, w ktérej grupa poniosta strate netto. Szereg czynnikéw
zewngtrznych spowodowato, iz Zarzad uznaje miniony rok za najtrudnleszy pod wzgledem dzlatalnogci aperacyjnych w

obu segmentach, w ktérych Grupa Kaplitatowa dziata.

Duty wplyw na wyniki Spétki Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0, dziatajacej w sektorze energetycznym miata bardzo ciepta
zima, ktéra spowodowata znaczace zmniejszenie zapotrzebowanla na energie cieping oraz spadajace ceny energl
elektryczne] na Towarowe] Gletdzie Energil. Strategia Unil Europejskiej majaca na celu ograniczenle emlisyjnoécl CO2
spowodowata znaczacy wzrost ceny za uprawnienia za emisje CO2 dla Zrédet weglowych co przetozyto sle na najwyisze
w historil Spotki koszty uprawnieri do emisji umarzanych w marcu 2020 r.

W zwiazku z powyzszym Zarzad podjat decyzjg o dtugofalowym, strategicznym planle majacym na celu zbudowanie zrodta
pozaweglowego (opracowywane s3 strategle na biomase, gaz lub spalarnle émiecl) w celu neutrallzac)l wptywu kosztéow
CO2, atakie wpisania sl¢ w prosrodowiskowa polityke Polski oraz Unil Europejskle]. Szczegdty tych strategicznych planéw

zostaly przedstawione Radzie Nadzorcze).

Zarzad réwnlez pozostaje zdeterminowany, aby kontynuowaé poszukiwania inwestordw braniowych, ktorych plany
wpisataby sie w strategie Zarzadu zarysowang w poprzednim akapicle. Zarzad prowadzi rozmowy z kilkoma powaznie
zainteresowanymi podmiotami. Najwczesniejsza data przeprowadzenla badan ,due diligence” oraz ewentualne)
finalizacji transakc]i przewidywana jest na pierwszy kwartat 2021 roku.

Rok 2019 byt roklem trudnym dla Spétki Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe ENERGO — UTECH SA z
branty finansowej, ktdre] Zarzad byt zmuszony ogtosi¢ postepowanle restrukturyzacyjne na poczatku 2020 roku. Jako
rezultat wypowledzenia uméw leasingowych nlerzetelnym kontrahentom, Spétka stanefa przed wyzwaniem regulowanla
zobowigzan kredytowych przy braku przeptywu z uméw. Ze wzgledu na znaczne wiasne zaangazowanie kapltatowe w
sytuacjl gdzle $rodki pienlgzne pozosta)q do odzyskania w dtugim okresle czasu, Spétka nie byta w stanle pod konlec 2019
roku regutowac bieiacych ptatnoscl. Zarzad podjat érodki naprawcze w formie planu restrukturyzacy)nego, ktdéry bedzie

przedstawiany wierzycielom w najblizszym czasie.

Pod konlec 2019 roku po raz pierwszy pojawlty sie wiadomoscl z Chin dotyczace COVID-19 (koronawirusa). W plerwszych
mieslacach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sig na catym $wiecle, a jego negatywny wplyw objat wiele krajéw. Choclaz w
chwill publikacji ninlejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz stg zmlenla, wydae sle, ze negatywny wplyw na
handel $wiatowy, produkcje | na Spétke moze by¢ powazniejszy niz pierwotnie oczekiwano,

Zarzady spdlek Grupy Kapltatowej Elektrocieptownla ,Bedzin” S.A. uwatajg taka sytuacje za zdarzenlie nie powodujace
korekt w sprawozdaniu flnansowych za rok 2019, lecz za zdarzenle po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawniefi,
Poniewat sytuacja wcigz sie rozwija, nie jest motliwe przedstawienie szacunkdw ilosciowych potencjalnego wptywu
obecnej sytuacji na Spotkl Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. W krétkim okresie przewlduje sie
zmnleszenie cen na rynku energli elektrycznej z powodu spadku zapotrzebowania, ktéra wplywa na optacalnosé
produkeji energli elektryczne]. Taka sytuacja moze ulec radykalnej zmlanie w perspektywie catego 2020 roku, Ewentualny
wptyw tych I innych czynnikéw zostanle uwzglgdnlony w odpisach z tytutu utraty wartoscl aktywdw i rezerwach na

oczekiwane straty w 2020 roku

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Kwiatkowsk]
Prezes Zarzadu
Elektrocieptownl ,,Bedzin” S.A,
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1. Informacje ogélne

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy kornczacych sie 31 grudnia
2019 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoscl
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zostalo zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A.
(Jednostka dominujaca) do publikacji i skladajq sie na nle:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2019 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2019 roku,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2019 roku,
- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2019 roku,
- informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rok obrachunkowy 2019 byt trudnym rokiem dla dziatalnosci Grupy. W roku tym wystapity istotne,
wymienione ponizej zdarzenia, majgce znaczny wptyw na raportowane wyniki. Do takich zdarzen nalezy
zaliczyé.

- przyspieszone postepowanie ukiadowe w jednostce zalezne] Energo-Utech S.A. W obliczu
pogarszania si¢ jako$ci portfela aktywdw finansowych i spadku dyscypliny ptatniczej kontrahentéw,
postawienia w stan wymagalnosci zobowigzar krétkoterminowych do bankéw w wysokoéci 4,5 min zt,
wobec innych wierzycieli pozyczki w kwocie 6 min zt i weksli 0 warto$ci 3 min zt w Il potowie 2019 roku
oraz ujemnych przeptywéw prognozowanych na kolejne miesigce, Zarzad spdlki zaleznej zidentyfikowat
znaczne ryzyko zagrozenia upadio$cig odnoszgce sie do tej jednostki. W zwigzku z tym zdecydowano
o ztoZeniu wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego tej jednostki zaleznej,
Postepowanie to zostato otwarte w lutym 2020 roku i jest prowadzone do momentu sporzgdzenie
zalgczonego sprawozdania finansowego. Szczegdly planu restrukturyzacji przedstawione sg w punkcie
7.5. ,Dokonane osady i oszacowania”, podpunkcie 7.5.2. sprawozdania finansowego,

- utrata warto$ci aktywéw w segmencie energetycznym i leasingowym. W zwigzku z sytuacja zaistniatg

na rynku energii elektrycznej w roku 2019, Zarzad Grupy przeprowadzit test na trwalg utrate wartosci
aktywow sektora energetycznego. Test ten zostat poparty konsultacjg z zewnetrznym doradcg odnoénie
gtéwnych parametréw takich jak $ciezki cenowe energii, kosztéw wegla praw do emisji CO2. W wyniku
przeprowadzonego testu stwierdzono utrate wartoéci produkcyjnych aktywow trwatych w igcznej
warto$ci 58.648 tys. zt. ZatoZenia przyjete do tego testu zostaly przedstawione w nocie 19 sprawozdania
finansowego zatytutowanej ,Rzeczowe aktywa trwale",

- w obliczu pogorszenia standingu finansowego i realizowania uméw kilku kontrahentéw sektora
finansowego, Zarzad grupy zadecydowal o zmianie sposobu kalkulowania oczekiwane] straty
kredytowsj z portiela umow. W wyniku tej zmiany oraz w wyniku wyceny przejetych w ramach
rozwigzania umoéw srodkow trwatych, segment leasingowy wygenerowat strate na poziomie 46.527 tys.
zl, Zastosowane podejscie zostato opisane w punkcie 8.12 sprawozdania finansowego zatytutowane;
Odpisy z tytulu utraty wartoci aktywéw finansowych” natomiast efekt tego podejécia zostat
przedstawiony w nocie 35.2 Zarzadzanie ryzykiem finansowym, podpunkt ,Odpis z tytutu utraty wartosc¢

aktywow finansowych”.

Ponadito, juz poa koniec roku 2019 pojawity si¢ wiadomoéci z Chin dotyczace COVID-19 (koronawirusa).
W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym $wiecie, a jego negatywny wplyw
objgl wiele krajow. Chociaz w chwili publikac]i niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta weigz
sie zmienia, wydaje sie, ze negatywny wplyw na handel $wiatowy, produkcje i na jednostke / grupe
kapitatowgq moze hy¢ powazniejszy niz pierwotnie oczekiwano. Ocena Zarzadu grupy wplywu sytuacii
wywolanej pandemig koronawirusa SARS-Cov-2 na sytuacje grupy kapitatowej przedstawiona jest w
nocie 42 sprawozdania finansowego ,Zdarzenia po koficu okresu sprawozdawczego’,

W wyniku kumulacji wszystkich powyzszych zdarzen, Grupa kapitalowa znalazta sie w trudnej sytuacii.
Ocena mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci i uzasadnienie dla przyjetej do sporzgdzenia
sprawozdania zasady kontynuaciji dzialalno$ci, znajduje sie w punkcie 7.4. sprawozdania finansowego
zatytutowanego ,Kontynuacja dziatalnosci grupy kapitatowe;j"
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Grupa Kapitalowa Elektrocleplownia ,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanle finansowe za rok obrotowy kericzacy sle 31 grudnia 2019 roku
(sporzgdzone zgodnie 2 MSSF UE, w lysigcach ziotych) o

2. Skonsolldowane sprawozdanle z sytuac|l finansowej

Na dzlon
Nota V@ dzlen 31.12,2018 tudring
31.12.2019 przaksztaicone 31.12.2018
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 140018 224 931 238 537
Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych 19 6281 - .
Warto$ci niematerialne 20 914 3530 3530
Warto$ € firmy 11 . 1937 1937
Nalenoéci z tytulu uméw leasingu 22 125752 205179 194 252
Udzielone poyczki 23 16 735 11175 11175
Pozostale Inwestycje diugoterminowe 976 - :
Nalenoéci pozostate 24 3686 1500 1500
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 21 . 383 383
Aktywa trwale ogélem 204362 = 448636 451314
Aktywa obrotowe
Zapasy 25 42 567 9779 29 263
Prawa do emisjl CO2 do umorzenla 20 13174 19 484 -
Naleno$ci z tytulu umoéw leasingu 22 61964 95 814 94 978
Udzielone poyczki 23 18 984 37 936 37 936
Naleino$cl handlowe | pozostate 24 14 810 22 462 22 462
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 2837 1914 1914
Srodki plenlezne | Ich ekwiwalenty 26 8189 17 138 24642
Roaziczenia migdzyokres owe 27 244 78 78
Inne aktywa finansowe 26 8617 7 504 -
Aktywa obrotowe ogélem 171 386 212109 211273
Aktywa ogélem 465748 660 744 862 587

Informacje objesniajqce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowlg Jogo Integraing czesc




Grupa Kapitatowa Elektrocleptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolldowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzgey ste 31 grudnia 2019 roku
_(sporzgdzone zgodnle z MSSF UE, w tysigcach zlotych)

Nota M@ dzion 3:‘: :‘:‘;':a Na dziorh
31.12,2018 przskiztaloone 31.12.2018
Pasywa
Kaplital wiasny 28

Kapitat zaktadowy 37728 37728 37728

Kapitat zapasowy 67613 67 613 67613

Kapltat rezarwowy 44 843 44 843 44 843

Kapltat z przes zacowanla programu okre§lonych $wladezen (564) (393) (393)

Zyskl zatrzymane (84 271) 20 808 22 451
Kapltat wiasny ogélem 65 349 170 399 172 242
Zobowlgzanla diugoterminowe

Zobhowigzanla z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych

Instrumentéw diuznych 30 51745 216 700 216 700

Zobowigzania z tytutu §wladczen pracowniczych 31 5742 5622 5622

Zobowlazania pozostale 32 506 501 501

Rezerwy 33 -

Rezerwa ztylulu odroczonego podatku dochodowego 21 242 8078 8078
Zobowlazanla dlugoterminowe ogétem 58 236 230 901 230 901
Zobowlazanla krétkoterminowe

Zobowlgzania zMulu kredytéw, pozyczek oraz Innych 30 249 696 167 832 167 832

instrumentéw diuznych

Zobowigzanla handlowe | pazostate 32 28 792 41027 41 027

Zobowigzanla z tytutu $wladczeri pracowniczych 31 2 961 3600 3600

Zobowlgzanla z tytutu podatku dochodowego 319 437 437

Rezarwy 33 60 396 46 548 46 548
Zobowlazanla krétkotermlnowe ogétem 342 164 259 444 269 444
Zobowlazanla ogélem 400 399 490 345 490 345

Pasywa ogélem 465748 660 744 662 587

Informacys obfasniajqee do skonsolidowanego sprawozdania finansowago stanowlg Jego integralng czes¢




Grupa Kapitalowa Elektrociepiownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdante finansowe za rok ebratowy kofczacy sie 31 grudnia 2019 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w lysiqeach zlotych)

3. Skonsolldowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres 0 f; ::;:'; ] Za okres
Nota 01.01.2019 - 3,; 1;; 2018 01.01.2018 -
31.12.2019 przekeztaicone 31.12.2018
Przychady 13 222 655 204 617 207 049
w lym przychody odsetkowe rozpoznane metoda ESP 2876 2903 -
Pozostate przychody operacyjne 14 4139 10713 7758
Koszy finans owania dziatalno$ci operacyjne| (14 445) (21 150) -
Amortyzacja (16 265) (16 809) (19210)
Amortyzacja praw do emisji CO2 (54 347) (12 884) -
Zuzycie materiatow i energli (85 943) (107 622) (120 506)
Usiugi obce (19012) (17 958) (17 958)
Podatki | optaty (4 589) (4 642) (4642)
Wynagrodzenia i $wiadczenla pracownlcze 17 (23 482) (20 745) (20 745)
Pozostale koszty rodzajowe (1 549) (2 008) (20086)
Warto§ ¢ sprzedanych towarow i materiatow (12 483) (4 634) (4634)
Pozostale koszty operacyjne 15 (63 853) (1 369) (2314)
Strata netlo z tytulu utraty warlo$ cl aktywdw finans owych (40 204) (3210) -
Zysk na dzlatainosc| operacyjne| (109 378) 2201 22792
Przychody finans owe 16 1636 1129 4084
Koszty finansowe 16 (3 704) (442) (21 592)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (2 068) 687 (17 508)
Udzal w stracie netto jednostek wycenianych metoda praw
wilasnosci N (505) (505)
Zysk przed opodatkowaniem (111 448) 2383 4779
Podatek dochodowy 18 6 567 (1963) (1963)
Zyski strata netto (104 879) 420 2818
Z tego zysk/ strata netto:
przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (104 879) 420 2818
przypada)acy na udziaty nie kontrolujace B = .
2ysk netto za okres sprawozdawczy (104 879) 420 2816
Inne calkowlte dochody, ktére w przysziosc| nle bedy
przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Przeszacowanie zobowigzania neito z tytulu programu
okreslonych $wiadczen @1 oy (831)
Podatek dochodowy odnoszacy sle do pozycjl, ktére nle 40 63 63
bgdg przekiasyfikowane do wyniku finans owego -
(171) (268) (268)
Inne catkowlte dochody ogélem za okres sprawozdawczy (171} (268) (268)
Zyski lub straty oraz inne calkowite dochody ogétem za (105 050) 152 2548

okres sprawozdawczy
Z tego calkowity doché6d:

przypadajgcy na akclonarius zy Jednostki Dominujgcej (105 050) 162 2548

przypadajacy na udzialy nie kontrolujgce - n -
2Zysk netto przypadajgacy na 1 akcje

Podstawowy () 29 (33,3) 0.1 09

Rozwodniony (z) 29 (33,3) 0,1 09




Grupa Kapltatowa Elektrocieptownla ,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotawy koriczgcy sig 31 grudnia 2019 roku
(sporzgdzone zgodnle z MSSF UE, w lyslacach zfolych) . . .

4. Skonsolldowane sprawozdanle ze zmlan w kapitale wlashym

Kapiad 2
priesracowania
Kapital : Kapital wingny
Nowa Kapital zapasowy h peogramy Zyski ratrzymane
raklodowy rorarwewy okrebloitych opdiem
fwladcron
Kapital wiasay nas 01.01.201¢ 778 07813 44 843 (393 20 808 170380
Podzel gyskv netlo 3
Zyshi s okres aprawordawcry
Zyak notlo za okren aprawozdawcy . . . . (104 079) (104 879)
Inne cafkowtte dochiody opdlem za okres
sprawordawczy
F qzanta nokto 2 tiun
ptogramu okreblonych wiadcza 3t . . - (171) “n)
(skorygowsne o sfekt podatkowy)
Zyski b straly oraz Man catkowite dochody T i T T s e iower e e
oglam za okres sprawozdawery . . . (171) (104 879) (106 050}
Doplaty od | wypisty do wisdciciol ogdlem
Hapitnt wiaeay na 31422019 3T [LLIE] e —isaar) #5340
Hapital z
Prieszacowania
Note <3 m':!'::‘: Hapital zaposnwy Nn'-;’;::; e ;.nlr-u | EysFralramane Kapllal wha "::
crradlongeh
dviannaan
Kapital whisny na 01,01,2018 37728 46 288 44 843 (128) 38 080 100 894
2ysk/ strata z lat ublagiyoh 5583 663
Podzal zysku netto ' 19 326 (19 328)
Zyskl lub straty za okros sprawozdawozy
2Zysk netlo za okres sprawozdawczy - . . ' 2818 2816
Korekla blgdu (2 396) (2 308)
Zysk netto za okres sprawozdawozy (po
korektaoh) 420 420
Inne oatkowlte dochady ogélam za okres
sprawozdawozy
F bowigzania netto z tytuly
programu okradlonych éwladczen 31 . - : (268) - (208)
{skorygowane o ofekt podatkowy)
Zyskl lub straty oraz Inne oalkowlits doohody
ogélem za vkres sprawozdawazy - ) (2e8) 420 162
Doplaty od | wypty do whaéololatl ogélem
Kaphal wiasny na 31,12:2018 arr2e 87613 44 943 (303) 20603 170 300




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin"” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2019 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysiacach zlotych) B

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Now 01012019 OLOLEONES gq 0q.200g.
31.12.2019 praoksxtalobne 31.12.2018

Przeplywy plenlgzne z dzlalalnnici operacyjne)

Zysk przod opodatkowaniem (111 446) 2383 4779
Naliczenie podathu odroczonego (1 465) . .
Korokty
Amortyzac)a rzeczowych aklywéw trwalych 19 15 645 16 023 18 324
Amortyzacja wartosci niematerialnych 20 620 733 733
Utworzenle/(Odwrécenle) odpiséw aktuallzujgcych wartosd
rzeczowych aklywdéw trwatych i wartoscl niematerialnych 19 61543
Zysk/Strata 2 dziatalnoscl inwestycyjnej 1822 (188) (168)
(Zysk)/Strata netto na sprzedazy dzlalainoséci zaniechanej :

Udziat w stratach Jednostek wycenianych metoda praw wlanoscl § 505 506
Koszly finansowania dzialalnosci operacyjne| (14 532) (21 150)

Zmlana slanu naleznodci z tytulu umow leasingu 37 = . 72 674
Zmiana stanu udzielonych poryczek 11 480 (10 318) (10 318)
Zmlana stanu pozostalych inwestycji

Zmiana stanu zapasow (32 780) @®717) 8717)
Zmiana stanu naleznosc) handlowych oraz pozoslalych 7 (570) 919 919
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pazoslalych 37 (11 186) 137 137
Zmiana stanu rezernw | zobowiazan z Iyt. $wiadczen pracowniczych 37 19819 22 740 22 740
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 68 717 M7
Inne korekly I (1078 (1 076)

Srodki plenleZzne wygenerowana na dzlajalnosci operacyjne| 80 890) 2708 101 229
Przychody/{Koszty) finansowe nelto 17133 21 285 21 265
QOdselkl otrzymane (69) 157) (157)
Podatek dochodowy zaplacony 37 {1881y (3 233) (3 233)

Srodkl pienigzne netto z dzialalnoscl operacyjnej " (45 807) 20 603 118 124
Zmiana stanu naleznosei 2 tytulu umow leasingu 37 123744 77371 -

Srodki plenigzne notto z dzlalalnodci oparacyjne] z

uwzglodnienlem zmlany stanu nale2noéci z tytulu naleznoécl z 77 037 97 974 118 124

uméw leasingu

Przeplywy Srodkéw plenleznych z dzlatalnoscl Inwestycyjnej
Nabycle rzeczowych aktywdw irwatych (908) (4 287) (4 287)
Nabycie warto$ci niematerialnych (898) (76) (76)
Nabycle pozostatych inwestycjl (1.048) .
Zbycie rzeczowych aklywéw trwatych 5312 529 529
QOdselki otrzymane 89 158 158
Wplywy z tytutu sptaconych pozyczek udzielonych 1912 2035 2035

Srodki plenigine netto z dziatalnoscl Inweslycyjne] 4428 ) {1 641) (1641)

Przeplywy plenlgine z dzlatainosci finansowe)

Zagiqgnlecie kredytéw, pozyczek oraz innych instrumenléw 123212 206 916 208 916
diuznych

m;ina;t:]na splatg kredytdw, po2yczek oraz innych inslrumentéw @11 273) (307 132) (307 132)
Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu (1.404) (1 474) (1 474)
Odsetki zaplacone (2504) (46) (21 196)
Olrzymane dotacje 1758 . .

Srodki plentgzne netto z dzlatalnosel finansowe) {90 211) (101738) (122 688)

Przeptywy plenlgzne netto ogbtam (7 838) (5 403) {5 403)

Srodki pienig2ne iich skwiwalenty na poczqtek okresu 24642 30 228 30228
Zmlana klasyfikacji aktywow finansowych (183)

R _ 18y

Srodki plenigzne I ich ekwlwalenty na konlec okresu 16 808 24 642 24 842

8377 8% 9381

w tym $rodkl pienig2ne o ograniczone) moliwoscl dysponowania
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bgdzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok obrotowy korczacy sig 31 griudnia 2019 roku
(sporzqdzone zgodnie z MSSF UE, w ltysigcach ziotych) -

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapltatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. jest Jednostka dominujgcg Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia
.Bedzin" S.A,, zargjestrowang w Polsce. Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Poznaniu

(61-144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku obejmuje
sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych (zwanych facznie "Grupg

Kapltatowg").

Kapital zakladowy Jednostki dominujgcej wynosi 15.746,00 tys. zt | dzieli sie na 3.149.200 akcji serii A
o wartosci nominalnej 5 zlotych kazda. Kapitat zakladowy zostat przeszacowany zgodnie

Z informacjami podanymi w nocie 28.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000084511 zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego w Katowicach
z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalno$ci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest :

- produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody),
- wytwarzanie energii elektrycznej,

- leasing finansowy,

- pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa.

Jednostki zalezne na 31 grudnia 2019 roku

Udziat %
Nazwa Jednostki i siedziba Metoda Kraj 31.12.2019 31.12.2018
konsolidacji
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.o0. petna Polska 100 100
ul. Matobadzka 141, Bedzin : .
Energetyczne Towarzystwo peina Polska 100 100

Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A.
Ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznar S

Jednostki niekonsolidowane ani nie bedace wspolnymi przedsiewzigciami, w ktérych Spétka ma udziat
na 31 grudnia 2019 roku

Nazwa Jednostki i siedziba Kra) Udziat %
31.12.2019 31.12.2018
Energo-Biomasa Sp. z 0. 0. Polska 19,99 19,99

_Suliszewo 97, Drawsko Pomorskle e -
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Grupa Kapitalowa Elektrocieplownia ,,Bedzin" S.A,
Skonsolidowane sprawozdania finansows za rok obratowy konezqey sip 31 gridnia 2019 roku
{sporzguzone zgodnie z MSSFE JE, w tysigeach zlalych) =

Na dzleh zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
na 31 grudnia 2019 roku, sktad organéw zarzgdczych i nadzorujgcych Jednostki dominujgcej

ksztaltowat sie nastepujaco:

Zarzad
Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu (w dniu 9 lipca 2020 r. ztozyl rezygnacje z funkeji cztonka

zarzadu a zarazem prezesa zarzadu spotki Elektrocieplownia Bedzin S.A. ze
skutkiem na dzier) odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki za rok 2019, nie pézniej jednak niz z dniem 31 sierpnia

2020 roku).
Bartosz Dryjski - Czionek Zarzadu od 8 paZdziernika 2019 roku
Jarostaw Staniec - Czionek Zarzadu od 10 lutego do 22 czerwca 2020 r.
Kamil Kamiriski - Cztonek Zarzgdu od 22 czerwca 2020 .
Rada Nadzorcza
1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy
2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy
3. Wiestaw Glanowski - Czlonek
4, Mirostaw Len - Czionek
5. Wojciech Sobczak - Czlonek

Komitet audytu dziatajacy w ramach Rady Nadzorczej

Janusz Nied2wiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Czionek Komitetu Audytu,
Wojciech Sobczak - Czlonek Komitetu Audytu.

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdanlia flnansowego

7.1 Oswiadezenie zgodnoéci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
(,MSSF"), ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskq (,UE") oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku (Dz.U. 2018 poz.512 | 685) w sprawie informaciji biezgcych
| okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem

cztonkowskim,
7.2 Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanle finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem instrument6w finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w tysigcach ziotych
polskich, o ile nie wskazano inaczej. Zioty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej

i spotek Grupy Kapitatowe;j.
7.4 Kontynuacja dziatalnosci grupy kapitatowej
Grupa identyfikuje i aktywnie zarzadza ryzykiem ptynnosci, rozumianym jako mozliwoé¢ utraty lub

ograniczenie zdolnosci do regulowania biezgcych wydatkéw, Na dzier sprawozdawczy Zarzad Grupy
identyfikuje nastepujgce zagrozenia i nispewnosci zwigzane z kontynuowaniem dziatalnosci Grupy;
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Grupa Kapitatowa Elektrocleptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansewe za rof obrotowy koriczquy sie 31 grudnia 2019 roku
{sporzgdzone zqgodnie z MSSF UE, w lystgcach zlalych) -

1. w odniesieniu do calej grupy kapitatowe;;

Nadwyzka zobowigzarn krétkoterminowych wobec podmiotéw niepowigzanych ponad warto$é
nieobcigzonych krétkoterminowych aktywdéw Grupy na dzient 31 grudnia 2019 roku wynosi 170,8 min zt.
Wynika to gléwnie z sytuacji w sektorze finansowym (reprezentowanym gléwnie przez spétke zalezng
Energo-Utech S.A.); kwota obejmuje zobowigzania kredytowe spéiki zaleznej w wysokoéci 143,7 min zt
przekwalifikowane na dzieh 31 grudnia 2019 r. z pozycji diugoterminowych do Krétkoterminowych
zobowigzan, jako wynik naruszenia kowenantéw bankowych przy jednoczesnym nieuzyskaniu
oswiadczett bankéw, ze naruszenie ich nie spowoduje wypowiedzenia uméw kredytowych.
Zobowigzania kredytowe przekwalifikowane finansujg w szczegélnosci naleznosci leasingowe, ktére w
sprawozdaniu prezentowane sg w podziale na krétko- i diugoterminowe, jak opisano ponizej spétka
zalezna (odpowiedzialna w sprawozdaniu skonsolidowanym za sektor finansowy) jest w restrukturyzacji
i kontynuuje realizacje zawartych w poprzednich okresach uméw leasingu, jak i finansujacych je
zobowigzan kredytowych (w ramach zaktadanych propozycji uktadowych). Spétka na chwile obecna nie
zawiera nowych uméw leasingowych. Zarzad Grupy zaktada, ze sytuacja grupy zwigzana z ujemnym
kapitatem obrotowym zostanie zaadresowana przez zaakceptowanie uktadu w jednostce zaleznej a tym
samym restrukturyzacje zadiuzenia poprzez jego obnizenle i zarazem rozterminowanie w diuzszym
okresle czasu. Brak akceptac]i ukladu oznaczaé bedzie dla grupy mozliwg upadtosé spéiki zaleznej, a
tym samym utrate kontroli nad segmentem finansowym. Sytuacja taka nie grozi zaprzestaniem
dziatalnosci catoéci grupy kapitatowej a jedynie dziatalnoci sektora finansowego,

2. wodniesieniu do jednostki dominujgcej (dzialalnosé holdingowa w grupie, nie klasyfikowana odrebnie
jako segment w sprawozdaniu skonsolidowanym);

W jednostce dominujacej, na dzieri bilansowy 31 grudnia 2019 zobowigzania krétkoterminowe
przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 14.617 tys, zt. Dodatkowo w drugiej potowie roku 2019
wystapity problemy z zachowaniem plynnosci jednostki dominujgcej, w konsekwencji czego na dzier
bilansowy posiadata ona 200 tys. z}. przeterminowanych zobowigzar oraz 2.800 tys. zt. zobowiazar,
ktére byly wymagalne do 31 grudnia 2019 roku i nie zostaly uregulowane do dnia sporzadzenia

niniejszego sprawozdania.

Wobec powyzszych faktéw, Zarzad spotki dominujacej $wiadomy istnienia istotnej niepewnosci co do
kontynuacji dziatalnosci, podjat dziatania majgce na celu przywrécenie plynnosci. W dniu 30 lipca 2020
roku jednostka dokonala sprzedazy $rodkéw trwalych zwigzanych z gléwng umowa leasingu
finansowego za kwote 20.830 tys. zt. Wygenerowane $rodki pieni¢zne z tej sprzedazy pozwolg na
uregulowanie calo$ci zobowigzan krétkoterminowych w kwocie 16.887 tys. zt w tym w pierwszej
kolejnosci zobowigzari przeterminowanych na dzien bilansowym. Pozostata nadwyzka zgodnle z
prognozowanymi przeplywami pienieznymi Spdiki zostanie przeznaczona na biezace finansowanie
dzialalnoécl, oraz regulowanie zobowigzan w kolejnych okresach, przy uwzglednieniu nastepujgcych

niepewnosci:

e wdniu 10 kwietnia 2019 r. zmienione zostaty warunki emisji obligacji serii ,A"” o0 wartosci 16.200
tys. zt w ten sposdb, ze okres emisji zostat wydtuzony do 10 kwietnia 2022 r. Zarzad jednostki
dominujacej przeprowadzit analize warunkéw emisji obligacji w zwiazku ze znaczacg utrata
wartosci aktywéw. Zgodnie z punktem 23.1.17 Umowy o Emisji Obligacji naruszenie warunkéw
emisji nastgpuje w przypadku ,utraty aktywéw bilansowych Emitenta o znacznej wartosci (...),
ktéra to utrata (..) moze mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta i jego zdolnoéé do
wykonania lub wywigzania si¢ z zobowigzah wynikajacych z Obligacji’. Zarzad jednostki
dominujacej uwaza, ze pomimo niepewno$ci wynikajgcej z nieprecyzyjnego zapisu umownego,
warunek ten jest spetniony. Zdaniem Zarzadu, pomimo utraty wartosci aktywow przekraczajgcej
10% sumy bilansowsj, istotny jest drugi czion tego warunku, méwiacy, iz utrata ta musiataby
prowadzi¢ do negatywnego wplywu na zdolno$¢ wywigzywania sig¢ ze zobowigzan
wynikajacych z obligacji. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej, w wyniku podjetych dzialan
jednostka posiada wystarczajace $rodki do terminowego wywiazywania sie ze zobowigzan
odsetkowych, natomiast sptata kapitalu obligacyjnego nastapi w roku 2022 ze sprzedazy
udziatow w jednostce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. (sprzedazy aktywow
segmentu energetycznego) Tym samym poniesiona strata nie wplywa na zdolnos¢ jednostki
dominujacej do regulowania zobowigzari, a sam warunek nie jest zlamany. Zarzgd jednostki
dominujgcej stoi na stanowisku, iz pomimo znaczacego spadku wartoéci aktywéw zobowigzania
z tytulu Obligacji (ptatno$é odsetek) byly i sa regulowane na blezgco.
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. (sporzadzone zgodnle z MSSF UE, w tysigcach ztotych) o

* jednostka dominujgca udzielita gwarancji sptat 3 kredytéw udzielonych swojej jednostce
zaleznej. Na dzien bilansowy zobowigzanie z tego tytutu wynosito 11.377 tys. zt z czego 4.018
tys. zt to cze$¢ niezabezpieczona na majatku rzeczowym Energo-Utech S.A. Przyspieszone
postgpowanie ukiadowe, o ktérym mowa powyzej, a ktére bedzie poddane pod glosowanie w
najblizszych miesigcach, jest kluczowe w ocenie potencjalnej koniecznoéci sptaty
niezabezpieczonej kwoty. Zarzad stoi na stanowisku, 2e propozycje przedstawione
w postepowaniu uktadowym zostang zaakceptowane przez wierzycieli jednostki zaleznej a tym
samym nie dojdzie do konieczno$ci sptaty w/w zobowiazania warunkowego,

3. w odniesieniu do segmentu finansowego (odpowiadajacego w zdecydowane] czesci dzialalnosci
prowadzonej przez jednostke zalezng Energo-Utech);

Na dzien sprawozdawczy wystapita w tej jednostce istotna nadwyzka krétkoterminowych zobowiazar
ponad aktywami obrotowymi. Wypowiedzenie 10 uméw leasingowych klientom spétki zaleznej ETF-L
Energo-Utech S.A., kt6rzy znaleZli sie w sytuaciji upadtosci lub w trudnej sytuacji finansowej i ktorzy nie
regulowali zobowigzan, spowodowalo zagrozenie plynnoéci tej jednostki. Saldo nieuregulowanych
zobowigzan w jednostce wymaganych a niesptaconych na 31 grudnia 2019 r. w spéice wyniosto 4,5
min zt w stosunku do bankdéw, 6 min zi w splacie wobec innych wierzycieli z tytutu pozyczek oraz 3 min
zt z tytuls weksli. Dlatego tez zarzad tej jednostki ztozyt wniosek o otwarcie przyspieszonego
postgpowania uktadowego. Z dniem 12 lutego 2020 r. Sgd wydat decyzje o otwarciu tego postepowania,
co uchronito Spotke przed dzialaniami egzekucyjnymi wierzycieli. Zalozenia planu restrukturyzacji
opisano w punkcie 7.5.2 w paragrafie ,Przyspieszone postepowania uktadowe w jednostce zaleznej
Energo-Utech S.A" oraz w nocie 42 ,Zdarzenia po koricu roku obrotowego”.

W odnlesieniu do dziatalnoéci sektora finansowego, Zarzad grupy widzl nastepujace istotne
nlepewnosci:

* przedstawione w punkcie 7.5.2 zatozenia do planu fihnansowego hie sg zatozeniami
ostatecznymi lub potwierdzonymi przez wierzycieli jednostki zaleznej. Zatozenia te, w tym w
szczegodinosci zatozenia dotyczace poziomu redukeji zadfuzenia, moga ulec zmianie w wyniku
prowadzonych obecnie negocjacji. Ich ostateczny ksztatt bedzie z jednej strony determinowat
szanse na pozytywne przeglosowanie ukladu jak réwniez przeplywy w kolejnych okresach, na
bazie ktdrych oparta bedzie mozliwos¢ kontynuacii dziatalnosci tego sektora. Brak pozytywnego
wyniku negocjacji uwieficzonego zawarciem uktadu, oznaczal bedzie koniec dzialalnosci
sektora finansowego,

* plan restrukturyzacyjny przewiduje, iz sektor finansowy bedzie w stanie powréci¢ do peinej
dzialalnosci operacyjnej, w sensie zawierania nowych uméw (leasingowych, pozyczek,
faktoringowych, innych z sektora finansowego) poczawszy od kwietnia 2021 roku a poziom
zawieranych umoéw bedzie oscylowata od poziomu 50 mPLN w 2021 do 100 mPLN juz w roku
2024 i taki tez poziom bedzie utrzymywany w kolejnych latach. Sytuacji rynkowa spowodowana
koronavirusem, spodziewane spowolnienie gospodarcze oraz ryzyko nawrotu pandemii moga
wplyngé na mozliwosé realizacji tych zatozen a tym samym mozliwoéé wywigzania sie
Z proponowanego uktadu z wierzycielami,

e W zwigzku z planami powrotu do dzialalnosci operacyjnej (opisanej w punkcle powyzej)
konieczne bedzie pozyskania nowych 2rédet finansowania. Zdaniem Zarzadu grupy, wiasciwa
strukturyzacja nowo zawieranych uméw w szczegdinoéci odpowiednie zabezpieczenia
udzielane instytucjom finansowym, pozwolg na pozyskanie finansowania w koszcie nie
wyzszym niz dotychczasowy koszt finansowania. Brak spefnienia tego zafozenia moze
oznaczag dla sektora finansowego konieczno$¢ przerzucenia potencjalnie kosztu finansowania
i prawdopodobnie wynikajace z tego ograniczenie akcji zawierania nowych uméw lub tez
akceptacje nizszej niz zaktadana w planie restrukturyzacji marza. Obydwa przypadki oznaczaé
moga nizsze niz planowane pozytywne przeplywy finansowe oraz nizszy niz zakiadany
wypracowany zysk netto,

* W prognozowanych przeptywach pienigznych, uwzgledniajacych pozytywny wynik gtosowania
nad proponowanym uktadem z wierzycielami, uwzgledniono dodatni przeplyw w wysokosci
10 min. z.. wynikajacy z udzielonego przez podmiot niepowigzany zapewnienia sptaty
naleznosci. Naleznoé¢ ta (o wartosci ksiggowej netto 8.125 tys. z1.) na dzier bilansowy nie jest
ona zabezpieczona, a termin zobowigzania do splaty datowany jest na dzieri 31 grudnia 2021,
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Kontynuacja dzlatalnosci sektora finansowego zalezna jest od spetnienia powyzej wymienionych
warunkow, a w pierwszej kolejnoscl od zawarcia ukladu z wierzycielami — brak zgody wierzycieli na
redukcje zobowiazania oznaczac bedzie brak kontynuaci tej jednostki, a w konsekwencji zakoriczenie
dzialalnosci w sektorze finansowym. Szczegdly zalozen dotyczace zaproponowanego planu
restrukturyzacji przedstawione sg w punkcie 7.5. ,Kontynuacja dziatalnosci’, podpunkcie 7.5.2.
»Restrukturyzacja sektora finansowego (spotki zaleznej Energo-Utech S.A.)".

4. W odniesieniu do sektora energetycznego (odpowiadajgcego dziatalnosci prowadzone] przez
jednostke zalezng Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0,0.), Zarzad grupy widzi nastepujace niepewnosci

dotyczgce kontynuacji dziatalnosci:

W roku zakonczonym 31 grudnia 2019 roku sektor energetyczny ponidst strate netto w wysokosci
58.352 tys. zt. Po zakoriczeniu roku obrotowego, w pierwszej polowie roku 2020 wystapity problemy
Z zachowaniem ptynnosci w tym segmencie w zwlgzku z czym podjeto dziatania majgce na celu
przywrécenie plynnosci. Zarzad jednostki zaleznej rozpoczat negocjacje z dotychczasowym dostawca
wegla PGG (jako gtéwny surowiec do produkeiji wykorzystywany jest weglel) oraz nhegocjacje z innymi
dostawcami wegla dziatajacymi na rynku w celu zmiany warunkéw na jakich dotychczas dokonywano
zakupow wegla, Wynegocjowane zmiany warunkow realizowanych dostaw wegla pozwolg na biezace
regulowanie zobowigzarh w tym sektorze w kolejnych okresach, przy zachowaniu nastepujacych

warunkéw:

* wydluzenie terminu platno$ci zobowigzan handlowych z tytutu zakupu wegla do minimum 90
dni,

obnizenie ceny jednostkowej zakupu wegla poprzez realizowanie zaméwien od kilku

dostawcow przy jednoczesnym ograniczeniu zaméwierr od dotychczasowego dostawcy

(dywersyfikacja dostawcow),

Zarzad spolki zaleznej odpowiadajgcej za ten segment sporzadzit prognoze przeplywow, przy
zachowaniu powyzszych kluczowych warunkéw (tj. obecnych cen zakupu wegla oraz wydiuzenia
terminéw ptatnosci do minimum 90 dni). Przy tych zatozeniach generowane dodatnie przeptywy
pienigzne wystarcza na biezgce regulowanie zobowigzarn tego sektora w okresie nie krotszym niz jeden

rok od dnia bilansowego.

Niespetnienie wymienionych kluczowych zmian w warunkach uméw dotyczacych zakupu wegla moze
spowodowaC utrate plynnosci finansowej w tym sektorze i stanowi¢ istotre zagrozenie dia jego
kontynuaciji dziatalno$ci. Pomimo istnienia tej niepewnosci, Zarzad grupy uwaza, prawdopodobieristwo
zrealizowania takiego scenariusza wydarzen za niewielkie, a przyjeta zasada kontynuacji dziatalnoéci

dla tego sektora jest wiasciwa.

Podsumowujac, kontynuacja dzialalnosci grupy kapitalowsj Elektrocieplownia Bedzin S.A.
w niezmienionym istotnie ksztalcie, zaleze¢ bedzle od pozytywnego przegtosowania ukiadu
z wierzycielami jednostki zaleznej, a takze od spetnienia zatozen przyjetych przez Zarzad jednostki
dominujgcej o braku koniecznosci splaty zobowigzan warunkowych z tytulu udzielonych gwarancjl oraz
utrzymania zobowigzan obligacyjnych jako zobowigzan diugoterminowych. Dodatkowo w odniesienlu
do sektora energetycznego, dalsza jego dziatalnosé uzalezniona bedzie od mozliwosci wynegocjowania
istotnych obnizek cenowych gtéwnych surowcéw do produkgii.

Zarzad jednostki dominujgcej uwaza, prawdopodobienistwo pozytywnego scenariusza jest wysckie i
dlatego uznaje, ze zasada kontynuacji dziatalnosci grupy w niezmienionym istotnie ksztalcie jest
zasadna. Dlatego tez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2019 zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej przez Spélke w dajacej sie przewidzieé przysztosci,
obejmujgcej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Zarzad Spoiki dominujgcej informuje, ze w diuzszym terminie, tj. maksymalnie do korica | potowy roku
2022, po potencjalnej planowane] sprzedazy segmentu energetycznego, wykorzystujac m.in. érodki
finansowe pozyskane ztej sprzedazy grupa zajmowaé sie bedzie dziatalnoscig finansowa oraz
inwestycyjng w sektorze malych, kogeneracyjnych aktywéw energetycznych (OZE).

Zarzgd Grupy zwraca ponadto uwage iz po dniu sprawozdawczym wystapily istotne zdarzenia, opisane
w nocie 42 majgce wplyw na strukture wymagalnosci zobowigzart Grupy.
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Na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. posiada
zobowigzania wobec Polskiej Grupy Gérniczej S.A. z siedzibg w Katowicach z tytulu faktur za dostawy
wegla na kwote okolo 9,7 min 2t (w tym wymagalne 5,9 min zl). Spéika stara sie na biezaco splacaé
zadiuzenie, a takze prowadzi rozmowy z dostawcy wegla celem roziozenia wierzytelnoéci na raty oraz

wydtuzenia terminu jej splaty.

7.5 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu
Jednostki dominujacej osadéw, szacunkoéw i zalozen, wplywajacych na stosowanie przyjetych zasad
rachunkowosci oraz prezentowane wartoéci aktywow, pasywoéw, przychodéw oraz kosztéw, ktoérych
rzeczywiste wartosci moga rézni¢ sig od wartosci szacowane;.

7.5.1. W okresie objgtym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wystapity
nastgpujace zmiany stosowanych metod przeprowadzonych szacunkéw:

- zmiany podejscia w zakresie oceny ryzyka aktywow finansowych w odniesieniu do oczekiwanych strat
kredytowych wynikajacych z MSSF 9 polegajaca na uzyciu modelu opracowanego przez doradce do
wyliczenia strat kredytowych na portfelu:

- dokonano korekty bledu zwigzanego z MSSF 9 (szczegdly nota 9);

- zmiany podejécia w zakresie utraty wartosci aktywow trwalych, ktéra polegata na ograniczeniu okresu
analizy do roku 2039, kiedy majq nastapi¢ znaczace naklady zwigzane z turbing, bez okresu

rezydualnego.

Grupa ocenia, czy na date bilansowg istniejg obiektywne dowody na to, ze zostala poniesiona strata z
tytutu utraty warto$ci pojedynczych skiadnikow aktywéw finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztoéci i inne kluczowe 2rédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartoscei
bilansowych aktywéw i zobowigzart w nastepnym roku finansowym.

Zalozenia | szacunki oparte sg ha najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przyszlych zdarzen |
dziatar, Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rézni¢ od przewldywanych. Podstawowe obszary, w
ktérych szacunki Zarzadu maja istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe to:

a) odpisy 2 tytutu trwalej utraty wartosci - Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy nastapity
obiektywne przestanki moggce wskazywaé na utrate wartosci danego sktadnika niefinansowych
aktywow trwalych. W ramach analizy wystapienia przeslanek analizowane s zaréwno czynniki
zewnetrzne, jak i wewnetrzne. W trakcie przeprowadzania testu na utrate wartosci Grupa
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej, Oszacowanie wartosci uzytkowej jednostek
generujacych przeplywy pienigzne odbywa si¢ w oparciu o ich przyszle przeplywy pienigzne,
ktore nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej koryguje si¢ do wartoéci biezacej, W
ramach kalkulacji wartosci uzytkowej przyjmuje sie szereg zatozen, o czym szerzej w Nocie 19.

b) $wiadczenia pracownicze w trakcie i po okresie zatrudnienia — przyjeto wycene rezerw na
swiadczenia pracownicze sporzadzong poprzez okreslenie salda zobowigzar na koniec okresu
sprawozdawczego z tytulu przewidywanych przysziych wyplat éwiadczen, obliczong w sposéb
aktuarialny, stopa dyskontowa oraz tempo diugookresowego wzrostu wynagrodzer majg wplyw

na dokonany szacunek (nota 33),

c) okresy amortyzacji rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych - wysokosé odpiséw
amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego
uzytkowania skiadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych lub wartosci niematerialnych. Okresy
ekonomicznego uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej raz w ciagu roku obrotowego.
Stosowane okresy amortyzac)i zostaly przedstawione w notach 8.7 i 8.8 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Weryfikacja przeprowadzona w roku biezacym
nie skutkowata zmianami okreséw amortyzacjl.

d) odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate — odpis 2 tytutu utraty
wartosci naleznoci okreslony jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych. Oczekiwane
straty kredytowe uwzgledniajg zaréwno zaistniate juz zdarzenia niewykonania zobowigzania
przez kontrahentéw, jak réwniez potencjalne, oszacowane straty kredytowe (nota 35.2).
Potencjalne straty kredytowe szacowane sg =z uwzglednieniem rodzaju, wieku, etapu
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egzekwowania nalezno$ci, przy czym etapy postepowania to: naleznoéé biezaca, naleznoéé
przeterminowana przed przekazaniem do sgdu, naleznos¢ w postepowaniu sadowym lub
komorniczym, naleznoé¢ w upadiosci lub ugodzie sadowej. Naleznoéci odpisywane sg w koszty
na podstawie obowigzujgcych wewnetrznych regulacji z uwzglednieniem zapiséw ustawy o

podatku dochodowym od oséb prawnych;

e) nlezafakturowane przychody ze sprzedazy na koniec okresu obrotowego — oszacowanie
wielkosci sprzedazy energii nierozliczonej odbywa sie na podstawie odczytu produkcji energii
elektrycznej w okresie od dnia ostatnlego rozliczenia do korica okresu obrotowego. Na

31.12,2019 brak takiej sytuacii.

f) rezerwa na zakup praw do emisji CO2 - osady obejmujg zalozenie co do realizagji zakupu
niezbgdnych praw do emisji za dany rok obrotowy (Nota 33)

g) odzyskiwalno$¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — sg ohe wyceniane przy
zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda stosowane na moment zrealizowania sktadnika
aktywow. Grupa rozpoznaje aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego zakladajac, ze
w przyszioéci osiggnie zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie (Nota 21).

7.5.2. Restrukturyzacja sektora finansowego (spétki zaleznej Energo-Utech S.A)

W dniu 12 lutego 2020 r. Spétka zalezna, Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. weszla w restrukturyzacje w formie przyspieszonego postepowania
uktadowego. W obliczu pogarszania si¢ portfela leasingowego oraz postawienia w stan wymagalnosci
zobowigzar krotkoterminowych Zarzad ziozyt w styczniu br. wniosek o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego. Ze wzgledu na zalegtoéci w splatach rat kredytowych do bankéw w wysokosc 4,5
min zt, w splacie wobec innych wierzycieli pozyczki — 6 min z i weksli — 3 min zt na koniec roku oraz
ujemne przeplywy prognozowane na kolejne miesiace Zarzad Spolki identyfikowat znaczne ryzyko
zagrozenia upadtoscig odnoszace sig do te] jednostki. W zwigzku z tym Zarzad zdecydowata o ziozeniu
wnlosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego (dalej ,postepowania uktadowe”,

spostepowania restrukturyzacyjne”).

Pomiedzy polowg marca a potowa maja br. mialo miejsce sporzadzenie spisu wierzytelnosci oraz kart
do gtosowania, ktére zostaty wystane do Sadu w dniu 18 maja 2020 r. Na proces ten znaczacy wplyw
mial stan pandemii, ktéry spowodowal znaczgce opdznienia po stronie wszystkich zaangazowanych,
Pomiedzy datg wystania w/w dokumentow do Sadu a 15 czerwca br. Zarzad pracowal nad propozycjami
uktadowymi dla wierzycieli. W tym celu zostat sporzgdzony plan restukturyzacyjny uwzgledniajacy
przeplywy pienigzne w okresie co najmnigj 5 lat, bilans oraz rachunek zyskéw i strat na koniec okresdw
obrachunkowych w kolejnych 5 latach, plany strategiczne w kontekécie potencjatu rozwoju Spotki
i finansowania nowych projektéw araz perspektywy rynkowe.
Zarzad Spotki dokonatl oceny wartodci odzyskiwanej aktywéw oraz wartoéci zobowigzan na dzien
31 grudnia 2019 roku. Niemniej, biorac pod uwage sytuacje, ktéra wystapita od marca 2020 roku,
zwigzana z pandemig koronavirusa, przeplywy pienigzne ujete w planie restrukturyzacyjnym zakladaja
Znaczgco nizszg oraz wydtuzona w czasie realizacje $rodkéw pienieznych, w szczeg6blnosci zatozenia
odnosnie przejecia i sprzedazy przedmiotéw zabezpieczern dla uméw kwalifikujgcych sie do
wypowiedzenia, anizeli wynika to 2z bilansu na 31 grudnia 2019 r. (réznica to okolo
10 milionéw zfotych). Wpltyw majg na to w giéwnej mierze czynniki zwiazane z uwarunkowaniami
zewngtrznymi, ktore ujawnity sie w pierwszym i drugim kwartale 2020 roku jako wynik pandemii COVID-
19. Zarzad zaobserwowal nastgpujace czynniki na rynku:

¢ trudnosci w platnos$ciach biezacych rat kredytowych przez niektore podmioty wraz z wnioskami

o karencje;
* zmniejszenie aktywnosci ekonomicznej w réznych branzach, ktéry wplywa na spadek popytu
na $rodki trwate przewlaszczone jako zabezpieczenia uméw leasingu;
 redukcja liczby przetargéw czy ograniczone mozliwosci ogledzin majatku;
e ograniczone mozliwosci organizacji spotkar biznesowych.

Przeptywy finansowe przyjete w planie restrukturyzacyjnym przewidujg sprzedaz §rodkéw trwatych
zumow wypowiedzianych w perspektywie roku od zawarcia ukiadu, intensyfikacie dziatar
windykacyjnych, odbudowywanie portfela leasingowego oraz redukcje i karencje wierzytelnosci. Na
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bazie tych planéw i zalozenia o pozytywnym przeglosowaniu zaproponowanego uktadu, Zarzad Grupy
uwaza, iz przeptywy te bedg ksztattowaly sie nastepujaco:

o dodatnie przeplywy w wysoko$ci 4 min zt w 2020 .,
dodatnie przeplywy w wysokosci 8 min zt w 2021 r,,
dodatnie przeplywy w wysokosci 2,6 min zt w roku 2022 r.,
dodatnie przeptywy w wysokosci 3,3 min 2t w roku 2023 r.,
dodathie przeptywy w wysokos$ci 7,2 min 2t w roku 2024 r.,
dodatnie przeptywy w wysokosci 7,9 min zt w roku 2025 r..

Plan restrukturyzacyjny dzieli wierzycieli na 5 grup:

o Grupa 1-2ZUS, zakiadany brak redukdji, taczna wartos¢ wierzytelnosci w grupie to 52 tys. 2.

e Grupa 2 - banki oraz inni wierzyciele, ktorych wierzytelnoéci wynikajg z udzielonych Spéice
kredytéw, zabezpieczonych na majatku ETF-L ENERGO-UTECH S.A.. Zakiadana redukcja
wynosi 25% jednak nie wigcej niz 90% kwoty niezabezpieczonej a lgczna wartoéé
wierzytelnosci w grupie to 231,9 min zi.

e Grupa 3 - stanowi zobowigzania wobec podmiotéw publiczno-prawnych, proponowana
redukcja to 60% wartosci a tgczna wartos¢ wierzytelnosci w gruple to 530 tys. zi.

» Grupa 4 — pozostale podmioty finansujace prowadzenie dzialalnosci gospodarczej, redukcja
planowana to 20% a lgczna warto$é wierzytelnosci w grupie to 16,2 min z1.

* Grupa 5 —inni wierzyciele, brak redukgji, warto¢ wierzytelnosci w grupie to 502 tys. zt.

W planie restrukturyzacyjnym, i zaktadanych w jego ramach (przedstawionych powyze]) przeptywach,
jednostka zalezna przewidziata réwniez stopniowy powrét do dzlatalnosci operacyjnej oraz rozpoczecla
akcji leasingowej na poziomie, w poszczegolnych latach:

Rok Zakiadana kwota przychodow z nowych uméw
2021 50 000 tys. zt.
2022 75 000 tys. 2t
2023 75 000 tys. zt.
2024 100 000 tys. 2t
2025 100 000 tys. zt,
2026 100 000 tys. 21,
2027 100 000 lys, z!.

Zatozenie do planu dotyczg réwniez kosztu nowo finansowania, niezbednego do nowych uméw.
Jednostka zalezna zaklada, ze przy istotnych zabezpieczeniach rzeczowych na maijgtku oraz
przedmiotach leasingu, koszt ten bedzie kosztem rynkowym, nie wyzszym istotnie niz koszty
finansowania dotychczasowych uméw/przedmiotéw leasingu.

Powyzszy plan ma charakter wstepny | bedzie przedmiotem negocjacji pomigdzy Spotka
a wierzycielami.

W dniu 22 czerwca br. podpisane przez Zarzad Spéiki propozycje ukladowe i wraz z planem
restrukturyzacyjnym Nadzorca Sgdowy przekazal do Sadu. Do pofowy sierpnia br. beda miaty miejsce
negocjacje z wierzycielami w celu ustalenia ostatecznych propozycji uktadowych do glosowania.
Gtosowanie nad planem jest przewidziane na drugg polowe sierpnia / poczatek wrzesnia br,

Zarzad Grupy przyznaje, Ze zachodzi istotne ryzyko funkcjonowania jednostki zaleznej. Na bazie
sporzadzonych przeplywéw wykazujgcych skumulowang ujemng wartoéé 8,4 min zi, przy braku
pozytywnego przegtosowania zaproponowanego ukiadu zachodzi istotne ryzyko, ze jednostka ta nie
bedzie w stanie kontynuowaé dalszej dzlafalnosci.

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzgdzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa zastosowala takie
same zasady rachunkowosci i metody wyliczen jak przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
za 2018 rok z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz nowych
interpretacji obowigzujacych dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2019 roku:
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- MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odnigsieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2019 roku lub péznlej),

- Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe" - Charakterystyka opcji przedplaty z ujemng kompensatg
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznla 2019 roku
lub pézniej),

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku
lub p6znisj),

- Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach” -
Dtugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieciach (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej).

- Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gléwnie na rozwigzywanie niezgodnoSci i uscislenie siownictwa (obowigzuja
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

- Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujaca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej).

Na dzieht sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastepujace nowe standardy,
zmiany do istnisjgcych standardow oraz nowa interpretacja zostaly wydane przez RMSR, ale nie weszly
jeszcze w zycie;

- MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe' (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej),

- Zmiany do MSSF 3 ,Polgczenia przedsiewzigé" — definicja przedsiewziecia (obowigzujace w
odniesieniu do potaczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu
rocznego rozpoczynajgcego sig 1 stycznia 2020 r, lub pézniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywow,
ktore nastgpito w dniu rozpoczecia wiw okresu rocznego lub pozniej),

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspoinych przedsigwzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw
pomigdzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspéinym przedsigwzigciem oraz pézniejsze
Zmiany (data wejécia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych nad
metodq praw wtasnosci),

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdat finansowych" i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowoscl,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bledow” — Definicja istotnoéci (obowigzujgce w
odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pézniej),

- Zmiany odniesier do zafozeri koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pézniej).

Grupa postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wezeéniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardow, zmian do istniejgcych standardéw oraz interpretacji.

MSSF 16 Leasing - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.

Ogdlne skutki wprowadzenia MSSF 16 ,Leasing"

MSSF 16 wprowadza nowy model identyfikacji uméw leasingu i ich rozliczania w sprawozdaniach
finansowych leasingodawcow i leasingobiorcéw. Grupa zastosowata MSSF 16 po raz pierwszy
1 stycznia 2019 roku.

Celem nowego standardu jest ufatwienie poréwnania sprawozdan finansowych, poprzez
zaprezentowanie zaréwno leasingu finansowego jak i operacyjnego w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej leasingobiorcy oraz dostarczenie uzytkownikom sprawozdania finansowego informacji
dotyczacych ryzyka zwiazanego z tymi formami leasingu. Odwrotnie niz w przypadku zasad rozliczania
leasingu, dotyczgcych leasingobiorcy, nowy standard kontynuuje wymogi MSR 17 dotyczace
leasingodawcow.

Grupa zdecydowata sig¢ na zastosowanie zmodyfikowanego podejécia retrospektywnego (z tacznym
efektem pierwszego zastosowania) zgodnie z MSSF 16: C5(b). Wobec tego Grupa nie dokonata
przeksztaicenia danych poréwnawczych.

MSSF 16 wprowadza nowg definicje leasingu ze strony leasingodawcy, jednakze Grupa skorzystata z
uproszczenia, dopuszczalnego w okresle przejéciowym I nie dokonata ponownej oceny, czy wczeéniej
sklasyfikowane umowy zawierajg leasing. Wobec tego definicja leasingu zgodna z MSR 17 i KIMSF 4
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bedzie nadal obowigzywata w odniesieniu do uméw leasingu, zawartych lub zmienionych przed 1
stycznia 2019 roku.

Wplyw na rachunkowos¢ leasingobiorcy

Nowy standard nie wprowadza rozréznienia pomigdzy leasingiem finansowym a operacyjnym
w ksiggach leasingobiorcy i wymaga ujmowania prawa do uzytkowania sktadnika aktywéw
i zobowigzania z tytutu leasingu w odniesieniu do wszystkich uméw, zawartych przez leasingobiorce,
Z wyjatkiem leasingu Krétkoterminowego i aktywéw o niskiej wartoécl, ktére sg zwolnlone z tego
wymogu. W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy, w przypadku uméw leasingu, Grupa:

a) uimuje zobowigzanie z tytulu leasingu w dniu pierwszego zastosowania w przypadku leasingéw
wezesnisj sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17. Zobowigzanie z tytutu leasingu
jest wyceniane w wartoéci biezacej pozostatych opfat leasingowych, zdyskontowanych poprzez
zastosowanie kraficowej stopy procentowej leasingobiorcy w dniu pierwszego zastosowania,

b) umuje sktadnlk aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w dniu pierwszego zastosowania w
przypadku leasingéw wczesdniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17 i w
odniesieniu do poszczegdinych leasingdw wycenia skiadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania w
kwocie réwnej zobowigzaniu z tytulu leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedplat lub
naliczonych optat leasingowych odnoszacych sig do tego leasingu, ujgtych w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania,

¢) nalicza amortyzacje oraz odsetki od zobowigzan leasingowych w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw'

d) wydziela czes¢ kapitatows | odsetkowa w sprawozdaniu z przeplywéw pienigeznych

Ponadto Grupa:
- stosuje jedna stope dyskontowa do portfela leasingowego o podobnej charakterystyce (5%);

w przypadku uméw w odniesieniu do wszystkich klas aktywdw, ktérych okres obowigzywania
na dzien 1 stycznia 2019 roku wynosi do 12 miesiecy Grupa zdecydowata sie na dotychczas
stosowane liniowe ujecie kosztow leasingu bezposrednio w rachunku wynikéw

zastosowata podejscie historyczne do ustalenia czy leasing zawiera opcje wydluzenia lub

zakoriczenia umowy.

Grupa kapitalowa nie zanotowata istotnego wplywu przyjecia MSSF 16 na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Jako leasingobiorca Grupa rozpoznawata wszystkie leasingi i najmy jako
leasing finansowy pod standardem MSR 17.

Opis i kwantyfikacja zmian w Nocie 41.

Aktywa z tytufu prawa do uzytkowania

Na dzieri pierwszej wyceny prawo do uZytkowania skiadnika aktywéw wyceniono w kwocie réwnej
zobowigzaniu z tytulu leasingu, Po poczatkowym ujeciu Grupa wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania wedlug kosztu pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenia) oraz
skorygowanego z tytuiu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytulu leasingu.

8.1 Zasady konsolidacj|

Jednostki zalezne
Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke dominujgca. Kontrola ma miejsce w

przypadku, gdy Jednostka dominujaca z tytulu swojego zaangazowania podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwoéé
wywierania wplywu na wysoko$é tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wladzy nad
jednostkg zalezng. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si¢ pod uwage wplyw istnisjgcych
i potencjalnych praw glosu, ktére na dzien bilansowy moga zosta¢ zrealizowane lub moga podlegaé

konwersji.
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Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
dominujgcy do czasu jej ustania.

Jednostki stowarzyszone i wspdtkontrolowane

Jednostki stowarzyszone sq to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjna i finansowa Grupa
Kapitalowa wywiera znaczacy wplyw, lecz ich nie kontroluje. Zaktada sie, ze znaczacy wplyw wystepuje,
gdy Grupa Kapitatowa posiada miedzy 20%, a 50% praw glosu w innej jednostce. Jednostki
wspolkontrolowane sg to jednostki, nad ktérych dzialalnoscia Grupa Kapitalowa sprawuje
wspotkontrole, ktérej podziat jest okreslony w umowie oraz w przypadku ktérych strategiczne decyzje
operacyjne i finansowe wymagajg jednomysinej zgody stron.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych | wspéikontrolowanych rozliczane sa w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodq praw wiasnosci (inwestycje rozliczane metoda praw wiasnosci),
a w momencie poczatkowego ujecia ujmowane sg po cenie nabycia. Inwestycje Grupy Kapitatowe]
zawierajg wartoé¢ firmy rozpoznang w momencie nabycia, pomnigjszong o wartoé¢ skumulowanych
strat z tytulu utraty wartoéci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udzial Grupy
Kapitatowe] w zyskach i stratach oraz w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych
rozliczanych metodg praw wiasnoscl (po ujednoliceniu stosowanych zasad rachunkowosci),
od momentu uzyskania znaczgcego wplywu lub wspdlne] kontroli do momentu ich wygasniecia,
W przypadku, gdy udzial Grupy Kapitalowej w stratach przewyzsza warto$é¢ udziatow w jednostce
stowarzyszonej lub wspétkontrolowanej, warto$¢ bilansowa (z uwzglednieniem diugoterminowych
Inwestycji) zostaje zredukowana do zera. Wéwczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest
zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjecia na siebie przez Grupe Kapitatows prawnych
lub zwyczajowych obowigzkéw lub z faktu dokonania ptatno§ci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub

wspotkontrolowane;.

Procedury konsolidacyjne
W celu sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujgce procedury

konsolidacyjne:

- wytaczenie na dzie nabycia wartosci ksiggowej inwestycji Jednostki dominujacej w kazdej

z jednostek zaleznych oraz tej czeécl kapitalu wiasnego jednostek zaleznych, ktéra odpowiada

udzialowi Jednostki dominujgcej,

okreslenie udziatéw niesprawujacych kontroli w kapitale wiasnym jednostek zaleznych

oraz w wyniku finansowym konsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

- wytgczenie rozrachunkdw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,

- wylgczenie wszelkich niezrealizowanych zyskéw powstatych na transakcjach w obrebie Grupy
Kapitatowej,

- wylgczenie niezrealizowanych strat powstalych na transakcjach w obrebie Grupy Kapitatowej,
ale wylgcznie w przypadku, gdy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci,

- wylgczenie przychodéw oraz kosztéw zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy Kapitalowej.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej sporzadzone zostaly za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki dominujace]. Jednostkowe sprawozdania
finansowe spotek Grupy Kapitalowej sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci zostaty
skorygowane do spéjnych zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe Kapitatowa,

8.2 Waluty obce

Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie

funkcjonalnej Jednostki dominujgcej z zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia
Zawarcia transakc;ji.

Pozycje pienigzne aktywéw | zobowigzar: wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzieti bilansowy. Réznice kursowe
wynlkajgce z wyceny bilansowe] aktywow i zobowigzan pienieznych stanowig réznice pomiedzy wyceng
wediug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku ckresu sprawozdawczego,
skorygowang o naliczone odsetki i dokonane platnosci w trakcie okresu sprawozdawczego, a wartoécia
wediug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego wedlug $redniego kursu NBP
obowigzujgcego na dzier bilansowy,
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Réznice kursowe z przeliczenia uznaje sie jako zysk lub strata biezacego okresu. Pozycje niepienigzne
wyceniane wedtug kosztu hlstorycznego w walucie obcej Grupa Kapitalowa przelicza uzywajac kursu

wymiany z dnia zawarcia transakcji.
8.3 Instrumenty finansowe
Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny:

- wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu;
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody;

Grupa ujawnia wartos¢ bilansowg kazdej z okreslonych ponizej kategorii okreslonych w MSSF 9 w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej lub w informacji dodatkowe;:

a) aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wykazujac
odregbnie (i) skiadniki aktywéw finansowych wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb w
momencie poczatkowego ujecia albo pézniej zgodnie z paragrafem 4.1.5 MSSF 9 oraz (i)
sktadniki aktywow finansowych obowigzkowo wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy zgodnie z MSSF 9;

b) zobowigzar finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wykazujgc
odrebnie (i) zobowigzania finansowe wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb w momencie
poczatkowego ujecia albo péZniej zgodnie z paragrafem 4.2.2 MSSF 9 oraz (i) zobowigzania
finansowe obowigzkowo speiniajace definicje przeznaczonych do obrotu zawartg w MSSF 9;

c) aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie;

d) zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie;

@) aktywdw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,
wykazujgc odrebnie (i) sktadniki aktywéw finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody zgodnie z paragrafem 4.1.2 A MSSF 9; oraz (ii) inwestycie w
instrumenty kapitatlowe wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb w momencie poczatkowego
ujecia zgodnie z paragrafem 5.7.5 MSSF 9.

Jednostka ujawnia analize zyskéw lub strat ujgtych w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw i
wynikajgcych z zaprzestania ujmowania aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie, wykazujac odrebnie zyski i straty wynikajace z zaprzestania ujmowania tych aktywdéw
finansowych. Ujawnienie to obejmuje Informacje dotyczgce przyczyn zaprzestania ujmowania tych

aktywow finansowych.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzgdzania aktywami finansowymi
oraz warunkéw umownych przeptywéw pienieznych, Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji w
instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie model zarzgdzania tymi aktywami.

Na podstawie przeprowadzonych w Grupie testéw modelu biznesowego oraz SPPI (ang. solely
payments of principal and interest - wylaczne ptatno$ci kapitatu i odsetek) aktywa finansowe zostaly
zakwalifikowane do instrumentéw wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, Aktywa finansowe,
ktore wystepuja w Grupie i kwalifikujg sle do tego modelu, obejmujg nastepujace pozycije w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej: nalezno$ci handlowe, pozyczki udzielone, pozostale naleznosci
oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Na dzieri 31.12.2019 Grupa nie posiadala aktywéw
finansowych, ktére kwalifikowatyby sie do modeli wyceny do wartoéci godziwej.

Instrumenty diuzne — Aktywa finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty diuzne utrzymywane w celu pozyskania umownych przeplywow, ktére obejmujg wytacznie
sptaty kapitatu i odsetek (,SPPI", ang. solely payment of principal and interest), sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytulu odsetek oblicza sig metodg efektywnej stopy procentows)
i wykazuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym.

Odpisy z tytutu utraty wartoéci ujmuje sie zgodnie z zasadami rachunkowosci wskazanymi w nocie 8.11.
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Moment ujecia oraz zaprzestanie ujmowania

Pozyczki, naleznosci i depozyty uimowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy) sa ujmowane w dniu
dokonania transakcji, w ktorym Grupa Kapitalowa staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczgcego danego instrumentu finansowego.

Grupa Kapitalowa zaprzestaje ujmowac aktywa finansowe w momencie wygasnigcia praw wynikajacych
z umowy do otrzymywania przeptywéw pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do
otrzymywania  przeplywéw  pienigznych z aktywa finansowego s3  przekazywane
w fransakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wiasnosci,
atransfer ten speinia definicje wygasnigcia. . Kazdy udziat w przekazywanym aktywie finansowym, ktéry
jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy Kapitatowej jest traktowany jako osobne aktywo fub

zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuaci
finansowej w kwocle netto, wytgcznie jesli Grupa Kapitalowa poslada wazny prawnie tytul
do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dana transakcje
w wartosci netto poddanych kompensacie skladnikow aktywéw | zobowiazan finansowych lub zamierza
jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe

rozliczyé.

Udzielone pozyczki sg poczatkowo ujmowane wediug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio
dajace sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie
pozniejszym odbywa si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoéci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe
na zgdanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywdw pienigznych skiada si¢ z okre$lonych powyzej
srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomnigjszonych dodatkowo o niesplacone kredyty
w rachunkach biezacych, stanowigce integralng cze$¢ systemu zarzadzania $rodkami pienigznymi

Grupy Kapitatowej.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe bgdace wyceniane w zamortyzowanym koszcie oraz zobowigzania wyceniane

wediug warto$ci godziwej przez wynik finansowy, sg ujmowane na dziert zawarcia transakeji, w ktérej
Grupa Kapitatowa staje si¢ strong umowy zobowigzujacej do wydania instrumentu finansowego,

Grupa Kapitatowa wylgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie splacone,
umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Grupa Kapitalowa posiada nastgpujace zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi: zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych Instrumentéw diuznych,
zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane s wediug wartoéci godziwej powigkszonej
o dajgce si¢ bezposrednio przyporzadkowa¢ koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu,
zobowigzania te wycenianie sq wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy

procentowej.

Kapitat wiasny
Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym

z podzialem na jego rodzaje i wediug zasad okreslonych przepisami prawa. Do kapitaléw wiasnych
Grupy Kapitalowej zalicza sie: kapitat zakladowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy, kapitat z tytutu
przeszacowania rezerwy z tytutu programu okreélonych $wiadczen oraz zyski zatrzymane.
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8.4 Umowy leasingowe

W przypadku gdy Grupa Kapitalowa jest leasingodawcg umowy leasingowe sg klasyfikowane jako
leasing finansowy jezell nastepuje przeniesienie na leasingobiorce zasadniczo catego ryzyka | pozytkow
z tytulu posiadania przedmiotu leasingu. W pozostalych przypadkach umowy leasingowe sa

klasyfikowane jako leasing operacyjny.

Umowy leasingu finansowego, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingodawcq

Naleznoséci z tytulu umoéw leasingowych ujmowane sg poczatkowo w wartosci rawnej inwestycii
leasingowej netto, definiowanej jako warto$¢ biezgca minimalnych naleznych optat leasingowych oraz
wartosci koricowej przedmiotu leasingu. Warto§¢ biezaca ustala sie poprzez zdyskontowanie
minimalnych naleznych optat leasingowych oraz wartosci kocowej przedmiotu leasingu przy uzyciu

stopy procentowej umowy leasingu.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe uwzglednione w wycenie inwestycji leasingowej netto obejmujg
nastepujgce oplaty za prawo do uzytkowania bazowego skiadnika aktywéw podczas okresu leasingu,

ktdre nie sg otrzymane w dacie rozpoczecia:

a) state opfaty leasingowe (w tym zasadniczo state oplaty leasingowe okre$lone w paragrafie MSSF 16:
B42), pomniejszone o zachety leasingowe przypadajgce do zaptaty,

b) zmienne optaty leasingowe, ktére zaleza od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z
zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoécia w dacie rozpoczecia,

c) wszelkie gwarantowane wartoéci koricowe udzielone leasingodawcy przez leasingobiorce, podmiot
powiazany z leasingobiorca lub niezalezng osobe trzecig zdolng finansowo do wywigzania sie ze swoich

zobowigzar w ramach tej gwarancji,

d) ceng wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacg pewnosciag zatozyé, Ze leasingobiorca
skorzysta z tej opcji (ocenionej z uwzglednieniem czynnikéw okreslonych w paragrafach MSSF 16: B37)

oraz

@) kary pienigzne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze
leasingobiorca moze skorzystac z opcji wypowiedzenia leasingu.

Stopa procentowa umowy leasingu jest stopa, ktéra na dzier zawarcia umowy leasingu dyskontuje
sume minimainych naleznych optat leasingowych oraz niegwarantowane;j wartosci koicowej przedmiotu
leasingu do warto$ci godziwej przedmiotu leasingu powiekszonej o koszty bezposrednie poniesione w

zwiazku z zawarciem umowy leasingu.

W przypadku umowy, ktéra zawiera element leasingu i jeden lub wigcej dodatkowych elementéw
leasingowych lub elementéw nieleasingowych, leasingobiorca alokuje wynagrodzenie w umowie
stosujac sie do paragraféw 73-90 MSSF 15. Przychody z tytulu uméw leasingowych sg ujmowane w
sposob odzwierciedlajacy stalg okresowa stope zwrotu z inwestycji leasingowej netto. Otrzymane
platnodcl z tytulu uméw leasingowych sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu w czesci
odpowiadajgce] stopie zwrotu z inwestycji leasingowe| netto, podczas gdy pozostata czg$é pratnosci
pomniejsza naleznosci z tytulu uméw leasingowych.

W momencie poczatkowego ujecia naleznoéci z tytulu leasingu, Grupa Kapitatowa zaprzestaje umowaé
skladnik aktywéw bedacy przedmiotem leasingu. Roznica pomiedzy wartoécia naleznosci
z tytulu leasingu a wartoscig sktadnika aktywow bedacego przedmiotem leasingu ujmowana jest
w zysku lub stracie biezacego okresu.

Po poczatkowym ujgciu Grupa ujmuje dochody finanse w okresie leasingu w sposéb odzwierciedlajacy
stalg okresowg stopg zwrotu z inwestycji leasingowej netto dokonanej przez Grupe w ramach leasingu
finansowego. Optaty leasingowe dotyczgce danego okresu zmniejszajg inwestycje leasingowa brutto,
obnizajgc zaréwno nalezno$é gtéwna, jak i kwote niezrealizowanych dochodéw finansowych.
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Grupa stosuje do inwestycji leasingowej netto wymogi w zakresie zaprzestania ujmowania oraz wymogi
w zakresie utraty wartosci przewidziane w MSSF 9. Leasingodawca dokonuje weryfikacji oszacowanych
niegwarantowanych wartoéci koricowych wykorzystywanych do obliczania inwestycji leasingowej brutto.
Jezell nastgplio zmniejszenle szacunkowej niegwarantowanej wartoéci koricowej, leasingodawca
modyfikuje sposéb rozliczenia w czasie przychodéw w okresie leasingu i niezwdocznie ujmuje

ewentualne zmnigjszenie odroczonych kwot.

W przypadku przejgcia przedmiotu leasingu w wyniku wypowiedzenia umowy leasingu lub jej
zakorczenia i ostatecznego rozliczenia z leasingobiorcg przed terminem wynikajgcym z umowy,
przedmiot leasingu stanowi zabezpieczenie nieotrzymanej czeéci naleznosci z tytutu leasingu | jest
ujmowany w ewidencji jako zapas lub $rodek trwaly (w zaleznosci od przeznaczenia przedmiotu

zabezpieczenia).

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa Kapitalowa jest leasingodawca
W przypadku uméw leasingu operacyjhego, Grupa Kapitatlowa kontynuuje ujmowanie sktadnikow
aktywow bedacych przedmiotem umoéw leasingu zgodnie z charakterem tych aktywéw.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg metods liniowa przez okres trwania umowy.
Koszty bezposrednie poniesione w zwigzku z zawarciem umowy leasingu zwigkszajg wartoé aktywéw
bedacych przedmiotem leasingu i sg odpisywane w koszty metoda liniowg przez okres trwania umowy.

Ewentualne dodatkowe korzysci przekazane leasingobiorcy w zwigzku z zawarciem lub przediuzeniem
umowy leasingu ujmowane s3 jako zmniejszenie tacznych przychodéw z tytutu umowy leasingu i

rozliczane liniowo przez okres trwania umowy.
Umowy leasingu, w ktérych Grupa Kapitalowa Jest leasingobiorcq (do 31.12.2018)

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub
wartoéci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza,
a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebgdace umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny
i nie sg uimowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Umowy leasingowe, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingobiorcg (od 1.1.2019)

Identyflkacja leasingu
Grupa zastosowata nowe wytyczne dotyczace identyfikacji leasingu tylko w odniesieniu do umow, ktére

zawarta (lub zmienita) w dniu pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia 2019 roku lub po tym dniu. Tym
samym, w odniesieniu do wszystkich uméw zawartych przed 1 stycznia 2019 roku zastosowala
praktyczne zwolnienie przewidziane w MSSF 186, zgodnie z ktérym jednostka nie jest zobowlgzana do
ponownej oceny tego, czy umowa jest leasingiem czy zawiera leasing w dniu pierwszego zastosowania.
Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowata MSSF 16 do uméw, ktdre wezesniej zidentyfikowano
jako leasingi zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4. W momencie zawarcia nowej umowy, Grupa ocenia, czy
umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing. Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na
jej mocy przekazuje sig prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego skiadnika aktywéw na dany
okres w zamian za wynagrodzenie. Aby oceni¢, czy na podstawie zawartej umowy przekazuje sie prawo
sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika aktyw6w przez dany okres, Grupa ocenia,
czy przez caty okres uzytkowania dysponuje fgcznie nastepujacymi prawaml:

a) prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych 2z uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywéw oraz

b) prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego skiadnika aktywow. Jezeli Grupa ma prawo
do sprawowania kontroli nad uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywéw jedynie przez cze$é
okresu obowigzywania umowy, umowa zawiera leasing w odniesieniu do tej czesci okresu.

Prawa wynikajace z uméw leasingu, najmu, dzierzawy oraz innych uméw, ktére spetniajg definicje
leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 sq ujmowane jako aktywa z tytulu praw do uzytkowania
bazowych skladnikow aktywéw w ramach aktywow trwatych oraz drugostronnie jako zobowigzania z

tytutu leasingu,
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Poczatkowe ujecie i wycena Grupa ujmuje skladnik aktywéw z tytulu praw do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytulu leasingu w dacie rozpoczecia leasingu. W dacie rozpoczecia Grupa wycenia
sktadnik aktywow z tytulu praw do uzytkowania wediug kosztu, Koszt skiadnika aktywdw z tytutu praw
do uzytkowania obejmuje:

a) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytulu leasingu,

b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg dats, pomniejszone o
wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

c) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe, oraz

d) szacunek kosztéw, ktére majg zostaé poniesione przez Grupe w zwiazku z demontazem i usunigciem
bazowego skiadnika aktywéw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym si¢ znajdowal, lub
przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywéw do stanu wymaganego przez warunki
leasingu, chyba Ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapasow.

Oplaty leasingowe zawarte w wycenle zobowigzania z tytulu leasingu obejmujg: - state opfaty
leasingowe; - zmienne optaty leasingowe, ktére zale23 od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z
zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczgcia; - kwoty, ktérych
zaplaty przez leasingobiorcg oczekuje si¢ w ramach gwarantowanej wartosci koricowej; - cene
wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscia zalozy¢, ze Grupa skorzysta z opcji
kupna; - kary pienigzne za wypowiedzenie leasingu, chyba ze mozna z wystarczajaca pewnoécig
zalozy¢, ze Grupa nie skorzysta z opcji wypowiedzenia. Optaty zmienne, ktére nie zalezg od indeksu
lub stawki nie sg wliczane do wartosci zobowigzania z tytutu leasingu. Oplaty te sa ujmowane w
rachunku wynikéw w okresie zaistnienia zdarzenia, ktére powoduje ich wymagalno$é. W dacie
rozpoczecla, zobowigzanie z tytutu leasingu jest wyceniane w wysokoéci wartoéci biezacej oplat
leasingowych pozostajgcych do zaplaty w tej dacie, zdyskontowanych z zastosowaniem kraricowych
stop procentowych leasingobiorcy. Grupa nie dyskontuje zobowigzan z tytutu leasingu przy uzyciu stép
procentowych leasingu, gdyz dia celéw okreélenia tej stopy wymagane bytyby informacje na temat
niegwarantowanej wartoéci koricowej przedmiotu leasingu jak réwniez bezposrednich kosztéw
poniesionych przez leasingodawce, czyli informacji, ktére moga by¢ znane tylko leasingodawcy.

8.5 Zapasy

Skiadniki zapasow wycenia sig w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Warto$¢ stanu zapaséw ustala sig z zastosowaniem metody pierwsze
weszlo, pierwsze wyszio. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem | przystosowaniem skladnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub
wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobow gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg
odpowiednig czes¢ posrednich kosztow produkceji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu
zdolnosci produkceyjnych,

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg pomigdzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalno$ci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukoriczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

8.6 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i Ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe na
zadanie o poczatkowym okresie zapadalnoéci do trzech miesiecy. Saldo érodkéw plenieznych i ich
ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywéw pienieznych sklada sie z okreslonych powyzej
$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

8.7 Rzeczowe aktywa trwale

Ujecie oraz wycena
Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wediug ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje ceng zakupu skiadnika majgtku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
| przystosowaniem skiadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, igcznie z kosztami transportu,
Jak tez zatadunku, wytadunku i skladowania, a takze wynagrodzer bezposrednich. Rabaty, opusty oraz
inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajq cene nabycia skiadnika aktywoéw.
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Koszt wytworzenia skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych oraz rzeczowych aktywow trwalych w
budowie obejmuje ogét kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i
ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego skiadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia
bilansowego, jesli sktadnik nie zostal jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje
réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia
sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwalych oraz przywrécenia do stanu plerwotnego. Zakuplone
oprogramowanie, ktdre jest niezbgdne do prawidiowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia,

jest aktywowane jako cze$é tego urzadzenia.

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem okreslonych aktywow
Zwigkszajg ceng nabycia lub koszt wytworzenia tych aktywow.

W przypadku, gdy okreslony skiadnik rzeczowych aktywow trwalych skiada sie z odrgbnych i istotnych
czescei skladowych o roznym okresie uzytkowania, czescl te sg traktowane jako odrebne skiadniki

aktywow.

Zyski i straty ze zbycia skladnika rzeczowych aktywéw okreéla sie na podstawie poréwnania
przychodéw ze zbycia z wartoscig sprawozdawczg zbytych aktywéw i ujmuje sie je w kwocie netto jako
zysk lub strata biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub koszty operacyjne.

Nakilady ponoszone w terminie péZniejszym
Aktywowaniu podlegajg poniesione w pézniejszym okresie koszty wymienianych czesci skiadnika

rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa
Kapitatowa osiggnie korzysci ekonomiczne zwiazane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow
trwatych, Wartoé¢ bilansowa usunietych czeéci skiadnika rzeczowych aktywéw trwalych jest wytaczana
z ksiag. Naklady ponoszone w zwigzku z biezacym utrzymaniem sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja
Odpisow amortyzacyjnych dokonuje si¢ w odniesieniu do wartosci podlegajacej amortyzacji, ktorg jest

cena nabycla lub koszt wytworzenia danego skiadnika aktywdw, pomniejszone o jego wartosé
rezydualng. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje sie od kolejnego miesigca po przyjeciu aktywéw do

uzytkowania.

Koszt amortyzacji ujimuje sig jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitalowg okresu uzytkowania danego skiadnika
rzeczowych aktywow trwalych, co moZliwie najlepiej odzwierciedla sposéb realizacji przysztych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego skladnika aktywow, Skiadniki aktywéw
uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnym charakterze umarza sig
przez krotszy z dwéch okresdw: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba 2e Grupa
Kapitatowa posiada wystarczajgcg pewnosé, ze uzyska tytut wiasnosci przed uptywem okresu leasingu.

Grunty nie sq amortyzowane.

Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych
aktywow trwalych:

budynki i budowle 1,5% - 17%

maszyny i urzadzenia 3,34% - 63,16%

$rodki transportu 7% - 33,33%

pozostale rzeczowe aktywa trwate 8,28% - 25%

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowanla, metod amortyzacji oraz warto$ci rezydualnych
rzeczowych aktywéw trwalych jest weryfikowana na kazdy dzier bilansowy i w uzasadnionych

przypadkach korygowana.
8.8 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne
WartoSci niematerialne nabyte przez Grupe Kapitalowq o okreslonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wykazywane sq w oparciu o ich ceng nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne

oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartoscl,
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Naklady poniesione w terminie péZniejszym
Pézniejsze wydatki na skladniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko

witedy, gdy zwigkszajg przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostale
naklady, w tym naktady na wytworzone we wiasnym zakresie: znaki towarowe, warto$¢ firmy i marke,
sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja
Odpisdw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do ceny nabycia skiadnika aktywéw lub wartosci

Jej rownowaznej. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje slg od kolejnego miesigca po przyjeciu aktywdw do
uzytkowania.

Koszt amortyzacji uimuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zagtosowaniem metody liniowe] w
odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitatowa okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci
niematerialnych, innego niz wartosc¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnoéci do uzytkowania,
co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposob realizacji przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z

uzytkowaniem danego skiadnika aktywow,

Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegélnych kategorii warto$ci

niematerialnych:
oprogramowanie komputerowe 10% - 50%
Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji wartosci niematerialnych

jest weryfikowana na kazdy dzler bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

8.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomo$¢ inwestycyjng posiadang na wiasno$é ujmuje sie jako sktadniki aktywow gdy:
a) uzyskanie przyszlych korzy$ci gospodarczych zwigzanych z tg

nieruchomoscia jest prawdopodaobne; oraz
b) mozna wiarygodnie wyceni¢ jej ceng nabycia lub koszt wytworzenia.

Nieruchomo$¢ inwestycyjng posiadang na wiasno§é poczatkowo wycenia sie wedlug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia. Przy poczatkowe] wycenie uwzglednia sie koszty
przeprowadzenia transakciji.

Po poczatkowym ujeciu Grupa stosuje model oparty na cenie nabycia lub koszcie wytworzenia i stosuje
tg metode wyceny do wszystkich swoich nieruchomosci inwestycyjnych, a wycenia:

nieruchomosci inwestycyjne:
a) zgodnie z MSSF 6 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana,

Jesli spetnia kryteria zaliczenia jej do kategorii sprzedazy (lub nalezy do grupy do zbycia, ktéra

zostata zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy);
b) zgodnie z MSSF 186, jesli nieruchomoéé jest posiadana przez leasingobiorce w formie
skladnika aktywoéw obejmujacego prawo do uzytkowania i nie jest utrzymywana w celu

sprzedazy zgodnie z MSSF 5; oraz
¢) zgodnie z wymogami przewidzianymi w MSR 16 w odniesieniu do modelu opartego na cenie

nabycia lub koszcie wytworzenia we wszystkich pozostatych przypadkach.

8.10 Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe oraz pozostatle poczatkowo ujmuje sie wediug wartosci godziwej.
Po poczatkowym ujeciu wycenia sig je wedlug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej, pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku naleznos$ci o terminie wymagalnoéci nie diuzszym nhiz 12 miesigcy od dnia bilansowego,
gdy roznica pomiedzy wartosdcig wedtug zamortyzowanego kosztu i wartosciq w kwocie wymaganej
zaptaty nie jest Istotna, naleznodci wycenia sie w kwocle wymaganej zaptaty, pomniejszonej o odpisy z

tytutu utraty wartosci.
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8.11 Prawa do emisji CO2
Prawa do emisji CO2

Prawa do emisji nabyte nieodpfatnie
Przyznane nieodplatnie prawa do emisji (przydziat roczny) ujmowane sa jako wartosci niemateriaine i

prawne. Otrzymane nieodplatnie uprawnienia ujmuje sie i prezentuje w szyku rozwartym w
korespondenc;ji z dotacjg wedlug MSR nr 20 w wartoéci godziwej ustalonej na dzier ich zarejestrowania.

W przypadku braku rejestracji uprawnien za dany okres w rejestrach, Grupa Kapitalowa ujmuje jako
wartosci niematerialne i prawne, w korespondencji z przychodami przyszlych okreséw, spodziewany
nalezny przydziat darmowych uprawniert do emisji CO2 oszacowany jako iloczyn oczekiwanego
przydziatu na dany rok i warto$ci godziwej uprawnien na dzien bllansowy.

Optaty za przyznanie praw tgcznie z oplatg za wpisanie do rejestru nie stanowig warto$ci tych praw
i sg rozliczane w czasie. Whiesione oplaty sa odnoszone w koszt wiasny sprzedazy proporcjonalnie do

ich wykorzystania w danym okresie rozliczeniowym,

Prawa do emisji zakupione
Zakupione prawa do emisji prezentowane sg w wartoéciach niematerialnych i prawnych i sg ujmowane

wedtug ceny nabycia oraz wyceniane w biezgcej cenie podawanej na portalu branzowym.

Rozchéd/umorzenie
Rezerwy wynikajgce z emisji zanieczyszczer do powietrza sg ujmowane jako koszt wiasny sprzedazy i

wyceniane nastepujgco:
- Jezeli Grupa Kapitalowa posiada ilos¢ praw wystarczajgcg do pokrycia swojego zobowigzania

wynikajacego z emisji; jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku
z dokonang emisjg oraz jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe Kapitalowg
oraz naleznych na dzieh bilansowy. Skonsolidowany koszt uprawnieri dla pokrycia szacowanej

emisji jest obliczany wedtug metody FIFO,

- jezeli Grupa Kapitalowa nie posiada ilosci praw wystarczajgcej do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajgcego z emisji: jako iloczyn ilo$ci praw posiadanych przez Grupe Kapitatowg oraz naleznych
na dzien bilansowy oraz jednostkowego kosztu tych praw, powiekszony o wartoé¢ godziwg

brakujgcych praw do emisji.

Dotacje z tytulu rozliczenia przyznanych praw ujmuje sie w systematyczny sposéb w poszczegéinych
okresach sprawozdawczych, aby zapewni¢ wspdimiernoé¢ z odnosnyml kosztami, ktére dotacje majg
w zamierzeniu kompensowaé. W konsekwencji, koszt utworzenia rezerwy w sprawozdaniu z zyskéw
lub strat jest kompensowany zmniejszeniem salda dotacji z uwzglednieniem proporcji ilosci emisji
(narastajgco) do szacowanej ilosci emisji rocznej,

Otrzymane/nabyte uprawnienia do emisji podlegajg umorzeniu w ciezar wartoci ksiegowej rezerwy,
jako jej rozliczenie w momencie umorzenia uprawnielt do emisji za poprzedni rok w odpowiednim

rejestrze,

»Instrumenty finansowe”
Zasady kwalifikac]i i wyceny aktywéw i zobowlgzari finansowych
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznoéci od:
— modelu zarzadzania aktywami finansowymi przez jednostke oraz
— charakterystyki oczekiwanych przeptywow pienieznych z tytutu danego sktadnika aktywéw.
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Skiadnik aktywéw finansowych jest klasyfikowany do wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu,

jezeli spelnione s3 nastgpujace dwa warunki:

— aktywa utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw
w celu uzyskiwania przeplywow pienieznych wynikajacych z kontraktu; oraz

— Jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeplywéw pienieznych
stanowigcych wylacznie splate kapitalu oraz odsetek od niesptaconej czeéci kapitatu,

W przyjetym modelu biznesowym aktywa finansowe Grupy charakteryzujq sie przeplywami pienieznymi
odpowiadajacymi splacie kapitatu i odsetek oraz utrzymywane sg w celu pozyskania przeplywéw

pienigznych .

Do kategorii aktywow wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zalicza nastgpujace pozycje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej: naleznosci handlowe, pozyczki udzielone, pozostate naleznoéci

oraz $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysokoéci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytulu
utraty wartosci. Naleznoéci handlowe o terminie zapadalno$ci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania
nie podlegajg dyskontowaniu i s3 wyceniane w warto$ci nominalnej,

8.12 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych

Odpis aktualizujgcy warto§¢ aktywéw obliczany jest zgodnie z MSSF 9 z zastosowaniem modelu
oczekiwanych strat kredytowych. Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych
z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedlug zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapily przestanki utraty wartosci.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznoéci Grupy pogrupowano na podstawie
podobieristwa charakterystyki ryzyka kredytowego (wyodrgbnione zostaly nastepujace grupy:
naleznosci handlowe, naleznoscl leasingowe i udzielone pozyczki).

W przypadku krétkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczgcego elementu
finansowania, Grupa stosuje podejécie uproszczone i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w
wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od momentu jgj

poczgtkowego ujecia,

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywa dla kazdej pozyciji oblicza sie w oparciu o algorytm:

Odpis z tytutu utraty wartosci =

(a) Ekspozycja na moment niewypetnienia zobowigzania x

(b) Strata w przypadku niewypeinienia zobowigzania (w %) x

(c) Kraficowe prawdopodobienistwo niewypetnienia zobowigzania (w %) x

(d) Prawdopodoblenistwo, ze spétka (pozyczkobiorca) bedzie nadal dziataé w
danym roku (w %) x

(e) Czynnik dyskontujacy.

Ekspozycja na moment niewypetnienia zobowigzania odpowiada wartosci danego aktywa finansowego.

Strata w przypadku niewypeinienia zobowiazania stanowi réznice pomiedzy ekspozycjg na moment
niewypetnienia zobowigzania i szacowang wartoscig zabezpieczen ustanowionych dia danego aktywa.

Za pomocg modelu statystycznego i danych rynkowych wprowadzonych do modelu szacowany jest
rating wewnetrzny dluznika wierzytelnoSci na podstawie podstawowych danych finansowych
pozyskanych z dostepnych 2rodel. Wplyw na ocene wewnetrzng (rating) majg ponizsze informacje:

- zewnetrzna ocena diuznika (jeéli istnieje), model przypisuje prawdopodobienstwo niewypetnienia
zobowigzania na podstawie krzywych skumulowanych prawdopodobienstw niewypetnienia
zobowigzania, dostarczanych przez uznane agencje ratingowe; ostateczne krzywe skumulowanego
prawdopodabieristwa niewypeinienia zobowigzania zastosowane w modelu zostaly oszacowane jako

srednia krzywych uznanych agencji ratingowych;
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- dane finansowe diuznika, w tym nastepujgce mierniki: przychody netto ze sprzedazy, zysk brutto,
amortyzacja, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa ogdtem, kapitat wdasny.

Model przypisuje oceng wewnetrzng miedzy A1 - F, gdzie A1 jest najwyzsza, a F najnizszg mozliwa.
Co do zasady oceny te odpowiadajg ocenom przyznawanym przez Moody's, S&P lub Fitch.

Po oszacowaniu ratingu wewnetrznego, szacuje sie skumulowane prawdopodobieristwo niewypestnienia
zobowigzania dluznika (PD) dla kazdego kolejnego roku. Krzywe skumulowanego prawdopodobieristwa
niewypeinienia zobowigzania (CPD) w modelu zostaly oszacowane jako $rednia krzywych
wspomnianych agencji ratingowych. Na podstawie skumulowanego prawdopodobienstwa
niewypetnienia zobowigzania, kraricowe prawdopodobieristwo niewypeinienia zobowigzania oblicza sig
oddzielnie dla kazdego kolejnego roku. Krancowym prawdopodobieristwem niewypetienia
zobowigzania jest réznica miedzy skumulowanym prawdopodobieristwem niewykonania w danym roku
a skumulowanym prawdopodobieristwem niewykonania w poprzednim roku. Krancowe
prawdopodobienstwo niewypelnienia zobowigzania jest nastepnie wykorzystywane jako jeden z
czynnikéw do obliczenia oczekiwanej straty kredytowej (odpisu z tytulu utraty wartosci aktywa).

Czynnik dyskontujacy obliczany jest w oparciu o warunki finansowe analizowanego aktywa
finansowego.

Wykorzystywany przez Grupe model abliczania odpisu z tytutu utraty wartosci dla aktywdw finansowych
wyro6znia trzystopniowa klasyfikacje naleznosci leasingowych, handlowych i udzielonych pozyczek:

- Stopien 1 - salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od poczatkowego ujgcia; dla
ktdrych nie wystepuje opdznienie w platnosciach powyzej 30 dni oraz nie ma innych przestanek do
obnizenla ratingu. Oczekiwane straty kredytowe okresla sie¢ na podstawie prawdopodobieristwa
niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (tj. catkowita strata kredytowa wynikajaca ze
zdarzeti niewypetnienia zobowigzania mozliwych w ciagu 12 miesiecy po dacle bilansowej);

- Stopien 2 - obejmuje salda, dla ktérych nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od
poczatkowego ujgcia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; dia ktérych wystepuje
opdznienie w platnosciach powyzej 30 i ponizej 90 dni i/lub wystepuja inne przestanki do obnizenia
ratingu do Stopnia 2. Oczekiwane straty kredytowe okresla sig na podstawie prawdopodobiernistwa
niewypetnienia zobowigzania przez caly umowny okres zycia danego aktywa;

- Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywna przestanka utraty wartoéci. Do przestanek tych nalezg;

- wystgpienie znacznych trudnosct finansowych dluznika;

- naruszenie umowy, takie jak zdarzenie niewykonania zobowigzania lub
niedokonanie ptathosci w wymaganym terminie w tym, w szczegélnosci,
opbznienie w ptatnosciach powyzej 90 dni;

- przyznanie diuznikowi przez Grupe, ze wzgleddw ekonomicznych Iub
umownych wynikajacych z trudnosci finansowych dtuznika, udogodnienia
(udogodnien), ktérego w innym przypadku Grupa by nie udzielita;

- prawdopodobieristwo, ze nastapi upadio$é lub inna reorganizacja finansowa
diuznika;

- zanik aktywnego rynku na dany skladnik aktywow finansowych ze wzgledu na
trudnosci finansowe;

- kupno lub powstanie sktadnika aktywow finansowych z duzym dyskontem
odzwierciedlajacym poniesione straty kredytowe.

W przypadku zakwalifikowania danego aktywa finansowego do Stopnia 1 lub 2 Grupa ustala odpis z
tytulu utraty jego warto$ci w oparciu o przedstawiony powyzej algorytm.

W przypadku zakwalifikowania danego aktywa finansowego do Stopnia 3 Grupa przeprowadza
dodatkowg analize pozycji przy zalozeniu, 2e prawdopodobieristwo niewypelnienia zobowigzania jest
rowne 1, i ustala odpis z tytutu utraty jego wartosci zestawlajgc saldo z szacowang wartoscig
zabezpleczeri ustanowionych dla danego aktywa lub klienta przy uwzglednieniu innych przestanek
mogacych mie¢ wplyw na wynik analizy a wynikajacych z historii i aktualnego stanu rozliczen z

diuznikiem,
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W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastapit znaczgcy wzrost
ryzyka kredytowego, Grupa uwzglednla nastepujgce przestanki przy dokonywaniu tej oceny:

dochodzi do op6znienia w ptatnoéciach powyzej 30 dni;
- wyniki finansowe diuznika ulegly znaczgcemu pogorszeniu;
nastgpity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére majq znaczacy
negatywny wplyw ha sytuacje diuznika;
pojawily sig informacje o znaczacym niekorzystnym zdarzeniu dotyczacym aktywa finansowego lub
innego aktywa finansowego tego samego dtuznika od innego wierzyciela, np. wypowiedzenie
umowy, naruszenie jej warunkéw czy renegocjacja warunkdw ze wzgledu na trudnosei finansowe

itp.
diuznik stracit znaczgcego kiienta lub dostawce albo doéwiadczyt innych niekorzystnych zmian na

swoim rynku.

Wystaplenie powyzszych przestanek stanowi podstawe do przekwalifikowania aktywa finansowego do
drugiego Stopnia.

Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub w czeéci, w oparciu o wynik przeprowadzonej analizy.

Polityka dotyczaca odpiséw z tytutu utraty wartoéci szerzej zostala opisana w puncie 35.2 (Ryzyko
kredytowe).

Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywdw niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu
stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia
takich przestanek Grupa Kapitalowa dokonuje szacunku wartoécl odzyskiwalnej poszczegélnych
aktywow badz osrodkow wypracowujgcych przeptywy pieniezne. Wartoéé odzyskiwalna wartoscl firmy,
wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nle
s jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej
do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej przyszie
przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra
odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow.

Grupa Kapitatowa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujac osrodki wypracowujace $rodki
pienigzne tak, aby szczebel organizagji, nie wyzszy niz wyodrgbniony segment operacyjny, na ktérym
przeprowadza sie tg ocene, odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Grupa Kapitatowa
monitoruje wartos¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych.

Odpis z tytufu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartoé¢ bilansowa skiadnika aktywow
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane jako zysk lub strata

biezacego okresu.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujace na zmnigjszenie utraty wartoéci lub jej
catkowite odwrécenie. Odpls aktualizujgey z tytulu utraty wartosci jest odwracany w przypadku wzrostu
szacowane] warto$cl odzyskiwalne). Odpls z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci
wartosci poczatkowej sktadnika aktywéw pomniejszone] o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana
w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

8.13 Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych skiadek

Grupa Kapitalowa zobowigzana jest, na mocy obowigzujgeych przepiséw, do pobierania
i odprowadzania skladek na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie
zMSR nr 19, stanowig program parstwowy oraz majg charakter programu okreslonych skiadek.
W zwigzku z powyZzszym, zobowigzanie Grupy Kapitatowej za kazdy okres jest szacowane na podstawie
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kwot skiadek do wniesienia za dany rok i uymowane jest jako koszt $wiadczen pracowniczych obcigzajgc
rachunek zyskéw i strat okresu, w ktérym pracownicy $wiadczyli prace,

Program okre$lonych $wiadczen
Zobowigzanie Grupy Kapitatowe] z tytutu programu okreslonych $wiadczen jest obliczane oddzielnie dla

kazdego planu poprzez oszacowanie warto$ci biezgcej przyszlych $wiadczen, ktére pracownicy
wypracowali w biezacym i poprzednich okresach, Koszty biezacego zatrudnienia ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat jako koszty wynagrodzen. Odsetki od zobowigzan programu ujmowane sg w
rachunku zyskdw i strat jako koszty finansowe. Przeszacowanie zobowigzania z tytulu programu ujmuje
sig¢ w innych catkowitych dochodach (dotyczy odpraw emerytalnych, rentowych araz posmiertnych).

Odprawy emerylalne (program okres$lonych $wiadczen)
Grupa Kapitalowa zobowigzana Jest na podstawie obowigzujacych przepiséw do wyplaty odpraw

emerytalnych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysokos$é odpraw emerytalnych
wynika z przepiséw kodeksu pracy obowigzujgcych na dzien wyptaty odprawy emerytalnej.

Zobowigzanie Grupy Kapitalowej wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez
oszacowanie wysoko$ci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie
wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysziej odprawy emerytainej. Odprawy te s3
dyskontowane do warto$ci biezacej. Stope dyskontows otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy
zwrotu z obligacji Skarbu Paristwa na dzieri zakoriczenia okresu sprawozdawczego. Zobowigzanie z
tytulu odpraw emerytalnych ujmowane Jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia

pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnieri jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysziosci.

Odprawy rentowe (program okreslonych $wiadczen)

Pracownicy przechodzacy na rentg uprawnieni sa do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji pieni¢znych. Wysokoé¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego
przez pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody

aktuarialne.

Odprawy posmiertne (program okre$lonych $wiadczeri)

Do oszacowania zobowigzar z tego tytulu stosuje sie metody aktuarialne. Do kalkulacji rezerw

na odprawy po$miertne przyjeto nastepujace zatozenia:

- obliczenia dokonane zostaty w ziotych polskich,

podstawg do obliczenia rezerwy sg przewidywane kwoty, jakie Grupa Kapitatowa zobowigzana

jest wyptaci¢ na podstawie kodeksu pracy,

kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujacych czynnikdw: przewidywanej kwoty

podstawy wymiaru odprawy po$miertne] zgodnie z zapisami kodeksu pracy, przewidywanego

wzrostu wymiaru do momentu przewidywanego otrzymania odprawy po$miertnej, wspdiczynnika

uzaleznionego od stazu pracy w Grupie Kapitalowej w momencie przewidywanego otrzymania

odprawy i prawdopodobieristwa zgonu pracownika w danym roku pracy,

- obliczone kwoty sg dyskontowane na dzier: bilansowy,

- stopa dyskonta finansowego zostata ustalona na podstawie rynkowych stdp procentowych zwrotu
Z obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg i szacunkowym
terminem realizacji zobowigzan z tytulu $wiadczer pracowniczych.

Inne diugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Grupa Kapitatowa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktorych wysokos¢ zalezy
od dlugosci stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Grupie Kapitalowsj oraz
od wysokoéci wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowe;.
Do oszacowania zobowigzan z tego tytulu stosuje sie metody aktuarialne. Wycena $wiadczen jest
dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne z wyceny zobowigzania na dzien sprawozdawczy ujmowane sg w rachunku
2yskoéw lub strat.
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Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczeri pracowniczych sa wycenianie bez uwzglednienia

dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Grupa Kapitalowa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokoéci przewidzianych platnosci
dia pracownikéw z tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na
Grupie Kapitatowej cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat, na podstawie
ustug $wiadczonych przez pracownikéw w przesziosci, a zobowigzanle to moze zostaé wiarygodnie

oszacowane,

8.14 Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Grupie Kapitatowe] cigzy wynikajacy z przeszlych zdarzen obecny
prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wycenié
i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku wigzaé sie bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. Rezerwy sq ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysziych przeplywow
pienigznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki
rynkowe wartosci plenigdza w czasie oraz ryzyko zwiazane z danym zobowigzaniem. Rozliczanie

dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.
8.15 Oprocentowane kredyty i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne s3 ujmowane
w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu Jub pozyczki,

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki | papiery diuzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

8.16 Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate poczatkowo ujmuje sie w wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujgciu ujmuje sig je wediug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy

procentowe].

W przypadku zobowigzan o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy réznica pomiedzy wartoscig wediug zamortyzowanego kosztu i wartogcig w kwocie wymaganej
zaptaty nie jest istotna, zobowigzania te wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

8.17 Przychody

Przeprowadzona zostata analiza uméw z klientami w zakresie prawidtowego ustalania przychodéw
zgodnie z MSSF 15:

1. ldentyfikacja umowy z klientem - ustalenia umowne regulujg prowadzong przez Grupe
sprzedaz energli cieplnej i energii elektrycznej do klientéw strategicznych. Sprzedaz energii
elekirycznej prowadzona jest réwniez poprzez rynek gieldowy.

2. ldentyfikacja zobowigzania do wykonania $wladczenia — obowigzujgca umowa z klientami
strategicznymi zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania §wiadczenia, ktére dotyczy
dostaw ciepta lub energil elektrycznej w okreslonym przedziale czasowym. Naliczenie
przychodéw ma miejsce dla dostaw zrealizowanych w danym okresie sprawozdawczym, na
podstawie szczegotowej ewidenciji dostarczonych wolumenéw energii.

3. Okreslenie ceny transakcyjnej — cena umowna w zakresie energii cieplnej oparta jest o
obowigzujgce taryfy, ceny energii elektrycznej ustalane s w oparciu o indeksy gieldowe,
odrgbnie dla kazdej dostawy. Nie obowigzujg inne ustalenia, majace wplyw na ustalong cene
transakcyjna.

4. Alokacja ceny transakcji do poszczeg6inych zobowigzar do wykonania $wiadczenia — Grupa
przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia w kwocie,
ktora odzwiercledla kwote wynagrodzenia, ktére przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr i ustug klientowi.
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5. Ujecie przychodu w momencie spetnienia zobowigzania wynikajacego z umowy - Przychdd jest
rozpoznawany w momencie, gdy aktywa i ustugi sg przekazane klientowi oraz uzyskuje on
kontrole nad aktywem — w momencie przekazania identyfikowalnych wolumenéw energii do
sieci energetycznych lub cieplowniczych. Przychody rozpoznawane sa w kwocie réwnej cenie

transakeyjnej.

a) Przychody z uméw z klientami

Przychody ze sprzedazy ciepfa
Sprzedaz ciepla prowadzona jest na podstawie zawartych uméw sprzedazy ciepta z odbiorcami

instytucjonalnymi. Spetnienie $wiadczenie, na podstawie umowy ditugoterminowej na dostawe ciepta z
Tauron Ciepto Sp. z 0.0. ma charakter ciggly (dostawa energii cieplnej opfata za moc zaméwiona na
bazie miesiecznej). Uslugi te nie sg rozdzielne, gdyz jedna jest zalezna od drugiej i Grupa nie jest w
stanie realizowa¢ usitugi dostawy ciepta bez mocy zaméwionej i odwrotnie. Wysokoéé cen (taryf)
ustalana jest raz w roku przez Urzad Regulacji Energetyki (za 1 MWh mocy zaméwionej oraz za 1 GJ
energii cieplnej).

Optaty zmienne tj. nosnik ciepta i ciepto wystawiane sg cyklicznie na podstawie odczytdéw kroczacych z
ostatnim dniem odczytowym, zgodnie ze stawkami wynikajacymi z zatwierdzonej taryfy.

Przychody ze sprzedazy energil elektrycznef
Sprzedaz energii elektrycznej prowadzona jest na podstawie zawartych umowy sprzedazy z

posrednikiem pomigdzy Grupg a Towarowa Gietdg Energii (jedno zobowigzanie umowne), Cena energil
elektrycznej ustalana jest w spos6b ciagly w ramach indeksu gieldy na Towarowej Gieldzie Energii S.A.
i Grupa nie ma wplywu na jej ustalenie. Sprzedaz ma charakter ciggty, dostawy wolumenéw w

okreslonej jednostce czasu.

Sprzedaz energii bilansujgcej dostarczanej na rynek bilansujgcy ma charakter ciggly (gotowos$é do
dostarczenia energil) i jest dokonywana jest w oparciu o raporty z systemu bilansujgcego sprzedaz w
Krajowym Systemie Elektroenergetycznym. Rozliczenia dokonywane sg w cyklu dekadowym.

Swiadczenie ustug
Ustugi éwiadczone w sposéb ciagly - wysoko$é przychodu uzalezniona od zuzycia. Ujecie przychodu

nastepuje, gdy Grupa przenosi kontrole nad czescig $wiadczonej ustugi. Grupa ujmuje przychéd w
wysokosci wynagrodzenia od klienta do ktérego ma prawo, a ktére odpowiada bezposérednio wartosci
jaka dla klienta ma $wiadczenie dotychczas wykonane — warto$¢ ta stanowi kwota, ktéra Grupa ma

prawo zafakturowacd

Sprzedaz wyrobéw gotowych/towaréw
Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych/towaréw w toku zwyklej dziatalnosci wycenlane

sg wedlug wartosci godziwej wynikajacej z umowy z klientem, pomniejszonej o wartos¢ zwrotéw,
upustéw | rabatow. Przychody sg ujmowane wtedy gdy nastepuje o przeniesieniu kontroli nad aktywami
na kupujacego, istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zaplaty, poniesione koszty oraz
prawdopodobieristwo zwrotu dobra mozna wiarygodnie oszacowaé, nie wystepuje trwale
zaangazowanie w zarzadzanie dobrami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wycenié. Jezeli istnieje
prawdopodobieristwo przyznania rabatéw, ktérych kwote mozna wiarygodnie wyceni¢, wowcezas rabat
ujmowany jest jako pomniejszenie przychodéw ze sprzedazy z chwilg ich ujecia. Grupa dokonuje analizy
czy zobowigzanie do wykonania $wiadczenia ma charakter ciagly (roztozone w czasie) lub jednorazowo.

b) Inne przychody

Przychody z tytutu uméw leasingu finansowego oraz uméw pozyczek

Przychody z tytulu odsetek wynikajace z zawartych uméw leasingu finansowego oraz uméw pozyczek,
rozliczane sg przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowsj. Przychody te w rachunku
zyskow lub strat prezentowane sq w pozycji przychody.

Przychody z tytutu uméw leasingu operacyjnego i wynajmu
Optaty z tytutu leasingu operacyjnego i wynajmu ujmowane sg liniowo przez okres umowy jako zysk lub

strata biezgcego okresu w pozycji przychody.
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Sprzedaz praw do emisji

W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych), przychody z tytutu sprzedazy ujmowane
sq jako przychody ze sprzedazy. W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych)
rozpoznawany jest koszt wtasny sprzedazy tych praw w wysokosci ceny nabycia, ktéry odnoszony jest
na koszt wiasny sprzedazy. Dodatkowo, w przypadku sprzedazy praw przyznanych rozliczana jest

odpowiednia cze$¢ dotacji ujetej w przychodach przysziych okreséw.

8.18 Przychody (koszty) finansowe netto

Przychody (koszty) finansowe obejmujg wynik na réznicach kursowych, dywidende, odsetki
od naleznosci innych niz z tytutu leasingu finansowego oraz odsetki od $rodkéw pienieznych.

Przychody z tytulu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat wedtug zasady memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdéd z tytutu dywidend ujmuje sig w rachunku
zyskow i strat w momencie, kiedy Grupa Kapitalowa nabywa prawo do jej otrzymania.

8.19 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czest biezacq i cze$é odroczong, Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy
potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym lub jako inne catkowite

dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzarn lub naleznosci z tytuiu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie
lub faktycznie na dzieri sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat

ubiegiych.

Podatek odroczony uimuje si¢ w zwiazku z réznicami przej$ciowymi pomiedzy wartoscia bilansowa
aktywow i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych, Podatek odroczony jest
wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywari bedq stosowane wtedy,
gdy przejéciowe réznice odwrocag sie, przy tym za podstawe przyjmowane sa przepisy podatkowe
obowiazujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego, Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego sa kompensowane, jezell
Grupa Kapitatowa na poziomie jednostek posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensaty biezacych zobowigzan i aktywéw podatkowych i pod warunkiem, Ze
aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez ta sama wladze podatkowa, na tego samego podatnika lub na réznych podatnikéw,
ktorzy zamierzajg rozliczy¢é zobowiazania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto
lub jednoczes$nie zrealizowac¢ naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowa i ujemnymi réznicami
przejsciowymi, sg ujmowane do wysoko$ci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich realizacje. Aktywa z tytulu podatku odroczonego
podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodabne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzyéci w podatku dochodowym.,

8.20 Koszty rodzajowe

Za koszty uznaje si¢ uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw albo
zwigkszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitalu wtasnego lub
zwigkszenia Jego niedoboru w Inny sposoéb niz wycofanie $rodkéw przez wiasciciell,

Grupa Kapitalowa w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw prezentuje nastepujace
pozycje kosztéw rodzajowych:

- Amortyzacja,

- Zuzycie materiatéw i energii,

- Uslugi obce,
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- Podatki i optaty,

- Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze,
- Pozostale koszty rodzajowe.

- Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatow.

8.21 Ustalenie wartosci godziwej

W niektorych przypadkach przyjete przez Grupe Kapitalowa zasady rachunkowosci i ujawnier
wymagajg okreslenia wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywéw |
zobowigzan. Dalsze informacje na temat zatozeh przyjetych do okreélenia wartosci godziwej
przedstawiono w notach objasniajgcych dotyczacych poszczegélnych aktywéw i zobowigzan.

9. Korekty biedu
Grupa Kapitatowa dokonata réwniez nastgpujgcych korekt :

- korekty prezentacji uméw dzlerzawy na umowy leasingu w wysokosci 13.606 tys. zt (zmniejszenie
srodkow trwalych), wzrost naleznoéci z tytulu leasingu o 13.961 tys, 2t, zmniejszenie amortyzacji o 2.301
tys. zt, zmniejszenie przychoddw o 2.432 tys. zt, zwiekszenie pozostatych kosztéw operacyjnych o 67
tys. 28, zwiekszenie zyskéw zatrzymanych o 553 tys. zt,

- prezentacja praw do emisji CO2 z ,zapaséw” na ,krétkoterminowe wartoéci niematerialne i prawne” w
wysokosci 19.484 tys. zt oraz zmiany prezentacji amortyzacji praw do emisji ze ,zuzycia materiatéw i
energii” do pozycji ,amortyzacja od praw do emisji CO2" w wysokoéci 12,884 tys, zt,

- prezentaciji zysku na utracie kontroli z ,przychodéw finansowych" na ,pozostate przychody operacyjne”

w wysokos$ci 2,955 tys. zt
- Zmiany prezentacji aktywéw finansowych z tytulu depozytu w Domu Maklerskim w kwocie 7.504 tys.

zt
- Zmiana prezentac)l kosztéw finansowania uméw leasingu z pozycji kosztéw finansowych do pozycji
kosztow finansowania dziatalnosci operacyjnej w kwocie 21,150 tys, zt,

- zmiana prezentacji kosztéw finansowania uméw leasingu w rachunku przeplywéw pienieznych z
pozycji odsetki zaptacone do pozycji kosztéw finansowania dziatalnosci operacyjnej w kwocie 21,150
tys. zi,

- zmiana prezentacji straty netto z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych w kwocie 1.012 tys. zt
przeniesionych z pozostalych kosztéw operacyjnych,

- dokonafa ujgcia strat kredytowych na posiadanym portfelu na 31,12.2018. Zostato to spowodowane
ponownym przeliczeniem strat na bilansie otwarcia w zwigzku z niesplacanymi oraz wypowiedzianymi
umowami leasingowymi po zamknigciu roku obrachunkowego i zatwierdzeniu skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za 2018 r.w kwocle 2,198 tys, zi

37



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2019 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w lysiacach zlotych)

Ponizej zaprezentowano wplyw zmian na poszczegdlne kategorie:

pozycja zmienlona

wartos¢ poczatkowa kwota zmiany wartos$é po zmianle

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznoéci z tytutu uméw leasingu

Aktywa obrotowe

Zapasy

Prawa do emisji CO2 do umorzenia
Naleznosci z tytutu uméw leasingu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Inne aktywa finansowe

Pasywa

Zyski zatrzymane

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Przychody

Pozostate przychody operacyjne

Koszty finansowania dziatalno$ci operacyjnej
Amortyzacja

Amortyzacja praw do emisji CO2

Zuzycie materiatéw i energii

Pozostate koszty operacyjne

Strata netto z tytutu utraty warto$ci aktywéw
finansowych

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk netto

Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody
ogdtem za okres sprawozdawczy
Sprawozdanie z przeplywo6w pienieznych
Koszty finansowania dzialalno$ci operacyjnej
Odsetki zaptacone

238 537
194 252

20 263

94 978
24 642

22451

207 049
7758

(19 210)

(120 506;
(2314)

4084
(21 592)
2816

2548

(21 196)

(13 606)
10 927

(19 484)
19 484
836

(7 504)
7 504

(1 843)

(2 432)
2955
(21 150)
2 301
(12 884)
12 884
945

(3 210)

(2 9565)
21150
(2 396)

(2 398)

(21 150)
21150

224 931
205179

9779
19484
95 814
17 138

7 504

20 608

204 617
10713
(21 150)
(16 909)
(12 884)
(107 622)
(1 369)

(3 210)

1129
(442)
420

1562

(21 150)
(46)

W zwigzku z powyzszg korektq kalkulacja zysku netto przypadajgcego na akcje za rok 2018 zmienila

siez0,9do 0,1.

Dokonano takze ujawnienia wszystkich podmiotéw powigzanych z Grupg Kapitalows.

Transakcje z podmiotami powigzanymi- przeksztafcone:

Na dzleri 31.12.2018 Naleznoéci Zobowiazania
MDW Glanowski 9900
Power Engineering S.A 1110 -
Power Engineering Transformatory sp. zo. 0. 1457 -
Energo-Biomasa sp. zo0. 0. 6010 -
Autodirect SA 465 ”
9 042 9 900
Sprzeda2 Pozostate
Na dzleri 31.12,2018 produktéw przychody
Power Engineering S.A 45 .
Power Engineering Transformatorysp. zo. o. 60 -
Energo-Biomasa sp. zo. 0. 103
Autodirect SA - 19
208 19
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Transakcje z podmiotami powigzanymi- noty korygowane.

Ns dziernt 31.12,20109 Naleznoseal Zobowlnzania
MDW Glanowskl - 2 900
Autodirect S.A. 468 SR
466 8 ROD

Sprzedat Pozostalte

Zm okres 01.01.2018-31.12.2018 produktéw preychady
Autodiract S5.A, L - e
- 18

10. Zarzadzanie ryzykiem flnansowym

Grupa Kapitalowa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajace z Kkorzystania
z instrumentéw finansowych;

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko ptynnosci,

— ryzyko walutowe,

— ryzyko stopy procentows;,
Informacje na temat ekspozycji Grupy Kapitatowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury

pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitatows, jak tez informacje o zarzadzaniu
kapitalem przez Grupe Kapitalowq zostaly zaprezentowane w niniejszym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku warto$¢ krétkoterminowych zobowigzah Grupy Kapitatowej wynosita
342.251 tys. ztotych i byta 0 174.800 tys. zlotych wyzsza od aktywéw obrotowych. Nadwyzka wynika
przede wszystkim z koniecznosci przekwalifikowania zobowigzah kredytowych z pozycii
diugoterminowych zobowigzan. Spétka zalezna - w zwiazku z naruszeniem kowenantéw bankowych
nie uzyskata oswiadczer bankéw, ze naruszenie ich nie spowoduje wypowiedzenia uméw kredytowych.
Zobowigzania kredytowe przekwalifikowane finansujg w szczegolnosci naleznosci leasingowe, ktdre w
sprawozdaniu prezentowane sg w podziale na krétko- i dtugoterminowe, Spotka zalezha jest w
restrukturyzaciji i kontynuuje realizacje zarébwno umow leasingu, jak i finansujgcych je zobowigzan
kredytowych (w ramach propozycj uktadowych). Szerszy opis zatoze! planu restrukturyzacyjnego
prowadzacego do zawarcia ukiadu opisano we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego. Brak
przyjecia uktadu restrukturyzacyjnego powoduje istotne zagrozenie postepowaniem upadlosciowym.

Dochodowo$¢ Grupy zalezna jest od podpisania anekséw do diugoterminowych uméw na dostawy
energii cieplnej, koniunkturg na rynku energii elektrycznej, a takze diugoterminowymi umowamileasingu

i dzierzawy.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej, istotng cze$¢ powyzszej luki, uda sie pokryé érodkami,

stanowigcymi nadwyzke wypracowanych przez Grupe przeptywdw pienieznych ze sprzedazy

kluczowych aktywéw w okresie do zapadalnosci poszczegdinych krétkoterminowych zobowigzari

finansowych. Grupa, w celu pokrycia pozostatej czesci Iuki finansowej, podjeta dziatania zmierzajace

do:

— sprzedazy aktywéw trwatych z umowy dzierzawy klientowi bankowi finansujgcemu;

— sprzedazy przewtaszczonych $rodkow z wypowiedzianych uméw leasingowych;

— intensyfikacji windykacji zadiuzenia przeterminowanego w Energetycznym Towarzystwie
Finansowo-Leasingowym ENERGO-UTECH S.A

— prolongaty terminu wymagalnosci czesci zobowigzan finansowych wynikajacych ze sfinansowania
nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.,

Powodzenie realizacji powyzszych tematéw ma kluczowe znaczenie dla plynnoéci finansowej Grupy
Kapitalowej.

W nocie 43 opisano szczegétowo zdarzenia majace wplyw na zidentyfikowane ryzyko ptynnosci, ktére
wystapity po dniu sprawozdawczym, do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania.
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11. Wartos$¢ firmy

15 kwietnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A objeta kontrole nad Energetycznym

Towarzystwem Finansowo-Leasingowym ENERGO-UTECH S.A,
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO-UTECH S.A. jest dzialalnoéé finansowo-ustugowa w zakresie wydzierzawiania,

leasingowania i udostgpniania w innej formie sktadnikéw majatku trwatego.

Cena nabycia
Elektrocieplownia ,Bedzin® S.A. nabyta 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-

Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. za kwote 49.600,32 tys. z}, ptatng w ratach.
Uwzgledniajac terminy pfatnosci transz oszacowano, i2 na dzien nabycia tgczna wartoéé godziwa

zaptaty wyniosta 48.044,06 tys. 4.

Na dzlefy
przejecla kontroli

Wartodé firmy - -
Cena nabycia 48 044
Wartoé¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto (46 107)
1937

Warto$¢é fimy

Zdaniem Zarzadu Grupy Kapltatowe] rozpoznana wartos¢ firmy wynikata przede wszystkim
z posiadanego doswiadczenia i wiedzy specjalistycznej w sektorze finansowym, reputaciji nabytej spotkl,
ustalonych proceséw i projektéw biznesowych w obszarze finansowym oraz dostepnosci do rynkéw.

Zarzad Grupy Kapitatlowsj przeprowadzit test na warto§¢ odzyskiwang posiadanego aktywa. Test oparty
zostat na szacunkowej prognozie przeplywow pienigznych, w okresie 5 lat. Przy sporzadzaniu tego
testu, Spotka zalozyta kontynuacje dziatalnosci, realizacje posiadanych aktywéw w wartosciach
przedstawionych w bilansie, splate zobowigzarn zgodnie z terminami umownymi oraz w wartosciach
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym oraz stopniowy powrét do dziatalnosci operacyjnej od
potowy roku 2021, Przeprowadzony test wykazat, iz skumulowane przeplywy maja warto$é ujemna.
Ze wzgledu na ujemne przeplywy finansowe zwigzane z zalamaniem plynnosci finansows;j,
negatywnym wynikiem finansowym za rok 2019 Spétka bez redukcji zadiuzenia nie jest w stanie
regulowac zobowigzan w zwigzku z czym z dniem 12 lutego 2020 r. weszta w przyspieszone
postgpowanie restrukturyzacyjne. Zdaniem Zarzadu bez zaakceptowania ukiadu przez wierzycleli
jednostki zaleznej, bedzie ona musiala ogtosi¢ niewyptacalno$¢. W zwigzku z tym Zarzad Spétki podjat
decyzje o rozpoznaniu odpis wartosci firmy w petnej wysokosci.

12. Sprawozdawczo$é segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitalowa prezentuje informacje finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalnosci: segment
energetyka, obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta ze 2rédet konwencjonalnych oraz
segment finansowy, obejmujgcy dzialalnos¢ finansowo-ustugowa w zakresie wydzierzawiania,
leasingowania lub udostepniania w innej formie skiadnikéw majatku trwatego.

Na chwile obecng podziat ten odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy Kapitatowej,
ktéry wynika ze struktury zarzadzania. Podlega on regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki
dominujacsj i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobow, a takze ccenie wynikéw segmentéw.

Grupa Kapitalowa realizuje cele biznesowe w obszarze dwoéch podstawowych segmentow
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
finansowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dzialalnosé
Grupy Kapitalowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziafu

dziatalnoéci na obszary geograficzne.
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Segmenty operacyjne Sagment Segment Razem
za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 onergatyka  finansowy

Przychody od odbiorcéw zewnegtranych 193 415 29240 222655
Pozostate przychody operacyjne 1402 2737 4139
Przychody segmentu ogétem 194 817 31977 226794
Koszty finansowania dziatalno$ci operacyjnej - (14 445) (14 445)
Amortyzacja (14 989) (1276) (16 265)
Amortyzacja praw do emisji CO2 (54 347) - (54 347)
2uzycie materiatéw i energii (85 756) (187) (85943)
Ustugi obce (17 141)  (1871) (19012)
Podatki i optaty (3771) (818) {4 589)
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze (19 662) (3820) (23482)
Pozostate koszty rodzajowe (382) (1167) (1 549)
Wartoé ¢ sprzedanych towardw i materiatow (3038) (9445) (12483)
Pozostate koszty operacyjne (58 871) (6167) (64 038)
Strata netto z tytutu utraty wartosci - {40019) (40019)
Wynik segmentu na dziatalno$cl operacyjnej (63140) (46 238) (109 378)
Przychody finansowe 334 1302 1636
Koszty finansowe (3578) (126) (3704)
Przychody/ koszty finansowe nieprzypisane

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (66 384) (45062) (111 446)
Podatek dochodowy 8 032 (1465) 6 567
Zysk/ strata netto (68 352) (46 527) (104 879)
Aktywa | zobowiazania segmentéw na Sagment Segment Razem
31.12.2019 energetyka finansowy

Aktywa segmentu 206258 259490 465748
Aktywa ogélem 206 258 259490 465748
Zobowigzania segmentu 950583 305346 400399
Kapitaty ogélem 111205 (45 8586) 65 349
Zohowiazania i kapitaty ogétem 206258 259490 465748

Naklady na rzeczowe aktywa trwale w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2019 roku wyniosty 1.583 tys. zl, podczas gdy w segmencie finansowym mialy one

wartosé 59 tys, 24,

W segmencie energetyka miat miejsce niepieniezny odpis na srodki trwate w wysokosci 58.648 tys, zt

(Nota 19).

W segmencie finansowym miat miejsce niepieniezny odpis na aktywa finansowe w wysokosci 42.219

tys. zt (Nota 35.2),
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Segmenty operacyjne za okres 01.01.2018-

Segment Segment

31.12.2018 energotyka finansowy oo™
Przychody od odbiorcéw zew netrznych 176 336 28281 204617
Pozostale przychody operacyjne 9 566 1147 10713
Przychody segmentu ogdlem 185 902 29428 215330
Koszty finansow ania dziatalno$ci operacyjnej - (21 150) (21 15Q)
Amortyzacja (15 039) (1870) (16 909)
Amortyzacja praw do emisji CO2 (12 884) - {12 884)
Zuzycle materiatow i energii (107 438) (184) (107 622)
Uslugi obce (16 524) (1434) (17 958)
Podatki i optaty (3 923) (719) (4 642)
Wynagrodzenia | $wiadczenia pracow nicze (15 052) (5693) (20 745)
Pozostate koszty rodzajowe (458) (1 548) (2 006)
Wartos¢ sprzedanych tow aréw i materiatow (4 634) - (4 634)
Pozostale koszty operacyjne (1249) (120) (1 369)
Strata netto z tytutu utraty w artosci - (3210) (3210)
Obroty w ew netrzne pomigdzy segmentami -
Koszly nieprzypisane -
Wynik segmentu na dzialalnos ¢i operacyjnej 8 701 (6 500) 2201
Przychody finansowe 348 781 1129
Koszty finansow e (3 643) 3201 (442)
) ad
Zyskz.udzmléw w jednostkach stow grzyszonych ) (505) (505)
wycenianych metoda praw wlasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 5 406 (3 023) 2383
Podatek dochodow y (434) (1 529) (1 963)
Zysk/ strata netto 4972 (4 552) 420
Segment Segment Razem
Aktywa | zobowlazanla segmentéw na 31.12.2018 energetyka finansowy
Aktyw a segmentu 284 431 376 313 660744
Aktywa ogdlem 284 431 376 313 660 744
Zobow igzania segmentu 119775 370570 490 345
Kapitaly ogdlem 169 557 842 170399
Zobow lazanla | kapitaly ogotem 289 332 371412 660744
Przychody segmentu energetyka z
yenocyised 9etykaz 44122019 31422108
tytulu
Energii elektrycznej 99 591 89933
Energii ciepinej 90 044 81105
Peliet .
Pozostate 5298
Stan na koniec okresu 193 416 176 336

Sprzedaz energii elektrycznej poprzez Towarowa Gietde Energii po biezacych cenach hurtowych,
ustalong dla dostaw realizowanych w okresach umownych (krétkoterminowa). Przychody ujmowane w
okresie realizacji dostaw, termin ptatno$ci w przedziale 7- 30 dni.
Sprzedaz energii cieplnej do podmiotu Grupy Tauron Polska Energia S. A. po cenach taryfikowanych,
dla dostaw objetych umowami o charakterze wieloletnim. Przychody uimowane w okresie realizacii

dostaw, termin ptatnosci w przedziale 7-30 dni.
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Przychody segmentu finansowego 31122019  31.12.2018
Z tytulu

Leasingu, dzierzawy 17 074 24170
Odse?ek od udzielonych pozyczek, 2876 2903
faktoringu

Pozostate 9290 1208
Stan na koniec okresu 29 240 28 281

Transakcje miedzy segmentami dziatalnos$ci w 2019 roku

segment segment
RiZychody/ Koszty anargetyka finansowy
segment energetyka - 15
segment finansowy 3615 -
Naleznoécl/ Zobowiqzania S°9™ent segmant

energetyka finansowy
segment energetyka -
segment finansowy 39842

Dzialalno$¢ segmentu energetyka charakteryzuje sie koncentracjg ryzyka kredytowego - wigkszo$é
przychodow ze sprzedazy realizowana jest z tytulu sprzedazy produktéw do podmiotéw Grupy
Tauron Polska Energia S.A. oraz na Towarows Gietde Energii.

Dziatalnoé¢ segmentu energetyka podlega sezonowosci, zwigzanej ze sprzedazg ciepia.

Rentowno$¢ prowadzonej dzialalno$ci w zakresie sprzedazy ciepta charakteryzuje sie obnizong
rentownoscig aktywow w okresie letnim, na skutek zmniejszonego zapotrzebowania na ciepfo.

Warto$¢ aktywa z tytutu udzialéw w kwocie 505 tys. zi, zostata spisana do zera w 2018 roku. Bylo to
spowodowane stratg w spotce za rok 2019 r., stratg kluczowych kontrahentéw oraz niepewno$eig co do

rynkéw zbytu,
13. Przychody

Jedynym kontrahentem, ktéry generuje przychody powyzej 10% przychodéw Grupy Kapitatlowej sg
podmioty z Grupy Tauron Polska Energia S. A. (warto$¢ w 2019 r. 93.487 tys. zt, w 2018 roku: 141.114
tys. zl) oraz Noble Securities (posrednik w handlu energig elektryczng — wartos¢ w 2019:

96.932.930,04 zt netto; wartos$¢ w 2018: 29.621.109,00 zt.

Za okres Za okres
01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
201 857 175 346
189 635 171038

Przychody I
Przychody z uméw z klientami razem

z uslug rozpoznawane w sposéb ciagly, w tym:

sprzedaz energii 99 591 89933
sprzedaz ciepta 90 044 81105
ze sprzedazy towardw i materialdw rozpoznawane jednorazowo 12 222 4 308

20 798 29 271

Pozostale ustugi
222 656 204 617

Lacznie przychody
Za okres Za okres
01.01.2019 - 01.01.2018 -
Przychody z tytulu leasingu o Sentl O B ] 31.12.2019  31.12.2018
Przychody- leasing finansowy 15628 19503
Optaty 2a korzystanie zprzedmiotu leasingu operacyjneao 1440 4661
17 068 24 164

Przychody z tytutu leasingu razem
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Za okres Za okres
01.01.2019 - 01.01.2018 -
Przychody z tytulu udzlelonych poZyczek | faktoringu 31.12.2019 31.12.2018
Przychody odsetkowe 2876 2903
Przychody z tytulu udzielonych pozyczek razem 2 876 2903
14. Pozostale przychody operacyjne
Za okres
Za okres 01.01.2018 -  Za okres
01.01.2019 - 31.12.2018 01.01.2018 -
Pozostale przychody operacyjne 31,12.2019 przeksztalcone 31.12.2018
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych zapasy 21 787 787
Rozwigzanie odpis 6w aktualizujgcych naleznosci 269 928 928
Rozwlgzanie rezerw 75 2998 2998
Zysk na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych 192 238 238
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 193 229 229
Pozostate przychody, w tym: 3389 5533 2578
dotacja 439 1219 1219
dzierz awa rzeczowych aklywow trwalych - 388 388
demontat $rodka trwafego - 681 681
pozostale 1272 290 290
zysk na utracie kontroli w spdfce kontrolowanej - 2956 -
Wycena adebranych skladnikéw rzeczowych 1678 - -
4139 10713 7758

Pozostate przychody operacyjne razem

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznodci dotyczy zmiany szacunku, w zakresie ryzyka
naleznosci leasingowych od czesci kontrahentéw. Zmiana szacunku podyktowana jest uregulowaniem

przez wiekszosé kontrahentéw wymagalnych sald.

Rozwigzanie rezerw dotyczy giéwnie zmiany szacunku, w zakresie niezbednych kosztéw rekultywadcii

wynikajgcych z posiadanej koncesji, w zakresie dziatalno$ci energetycznej.

156. Pozostale koszty operacyjne

Za okras

Za okres 01.01.2018 - Za okres

01.01.2019 - 31.12.2018 01.01.,2018 -

Pozostate koszty operacyine 31,12.2019 przeksztalcona 31122018
Utwarzenie odpisu aktualizujacego zapasy (1) (239) (239)
Utworzenie odpisu aktualizujagcego naleznosci (689) (1701)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$é firmy (1937) - .
Utworzsnie odpisu aktualizujgcego wartosci niematerialne i prawne (2 895) - -
Utworzenie odpisu z tytutu trwalejutraty wartosci rzeczowych aktywow trwatycl (58 648) . .
Darowizny (10} (22) (14)
Skladki cdonkowskle (31) (27)
Kary, odszkodowania zaptacone (194) - (48)
Pozostale koszly {137) {418) (285)
Pozostale koszty operacyjne razem (63 853) (1 369) (2 314)

Odpis z tytutu trwalej utraty wartosci dotyczy odpisu na aktywa energetyczne ($rodki trwate) w zwigzku

z przeprowadzonym testem na utrate wartosci aktywéw (Nota 19).
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16. Przychody i koszty finansowe

Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze razem

Za okres
Zn okses 01.012018 - Za okros
01.012019 - 31.12.2018 01.01.2018 -
Praychody | koszly finans owe 31122019 przeksztaicone 31.122018
Odsetki od $rodkéw na rachunkach bankow ych 170 178 178
thody;tﬁulu odsetek od naleznosci innych niznalezno$ci z tytulu 1297 493 493
umow leasingu
Pozostale przychodyfinansowe, w tym: 169 458 3413
odsotki z bytulu dzierzawy - 171 171
Zysk na ulracie kontroli w spdlce kontrolowanej 2 955
inne przychody finansowe 169 287 287
Przychody finansowe razem 16836 1129 4084
Dyskonto od rezerw akluarialnych (177) 217) (217)
Kosayztytulu odsefek od zohowigzan finansowych wyconianych wediug (2 550 811 (20 339)
zam ortyzowanego kos zu
Wik na réznicach kursowych - (129) (129)
Pozostale kos Ay finansowe I 14D (907) (907)
Koszty finansowe razem (3704) {442) (21 592)
Przychodyl/(Koszty) finansowe netto ujgte w zysku lub stracle (2 068) 687 (17 508)
blezgqcego okresu
23 okres
2Za okres 01.01.2018 - Za okres
Przychody odsetkowe z aktywdw | zobowlgzan wycenlanych metods 01.01.2019 - 31.12.2018 01.01.2018 -
afektywno| stopy procontowe| 31.12.2019 przeksztalcone  31.12.2018
Przychody;Mulu odsetek od nalenosci Innych niznaleznosci z tytutu 1297 493 493
umow leasingu
Przychody odsetkowe od $rodkéw na rachunkach bankowych 169 178 178
Przychody odsetkowe - leasing finans owy - - 21935
Przychody ods etkowe - udzielone pozyczki 2876 2903 2903
Kos 2ty z tytutu odsetek od 2obowigzan finansowych wycenianych wedtug
zamaortyzowanego kosztu () i (20839)
4188 4 385 5170
17. Koszty $wiadczen pracowniczych
2a okres 2a okres
01.01.2019 - 01.01.2018 -
Wynagrodzenla | §wiadczenia pracownlicze 31.12.2019 31.12.2018
Wynagrodzenla (18 822) (16 182)
Ubezpieczenia spolacme (programy okre$lonych skitadek) (3 223) (3249)
Koszty odpraw emerytalnych {(program okres$lonych §wiadczen) netto 37 247
Koszty zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych netto (229) (320)
Pozostate $wiadczenia pracownicze (1 245) (1241)
(23 482) (20 745)
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18. Podatek dochodowy

01.01.2019 - 01.01.2018 -
Podatek dochodowy ujety w zvsku lub stracie biezacego okresu 31.12.2019 31.12.2018
Podatek dochodowy (czes¢ biezaca)
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy 840 (2 164)
Podatek dochodowy (cze$¢ odroczona)
Powstanie / odwrécenie réznic przejsciowych 5727 201
Podatek dochodowy 6 567 (1983)
01.01.2019 - 01.01.2018 -
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach 31122019 31.12.2018
Zyski (straty) aktuarialne dla programéw okreslonych Swiadczen 40 63
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach 40 63
2a okres Za okres
01.01.2019 - 01.01.2018 -
Uzgodnienle efektywne] stopy podatkowe] 31.12.2019 31.12.2018
Zysk netto za okres sprawozdawczy (104 879) 420
Podatek dochodowy (6 567) 1963
2Zysk przed opodatkowaniem (111 446) 2 383
Podatek w oparciu o obowigzujacyg stawke podatkowa 19% 21174 453
Efekt podatkowy przychodéw trwale niebedacych przychodami wedtug 1179 1010
przepisdw podatkowych
Efekt podatkowy kosztéw przej$ciowo niestanowigcych kosztéw wg
przepiséw podatkowych, od ktérych nie utworzono aktywa na podatek (15 786) (3 426)
odroczony
Pozostate (+/-) B -
Podatek dochodowy 6 567 (1 963)
6% 82%

Efektywna stawka podatku

19. Nieruchomoséci inwestycyjne, prawo do uZytkowania rzeczowych aktywéw trwatych i

rzeczowe aktywa trwate

19.1 Nieruchomosci inwestycyjne

2019-12-31 2018-12-31

Wartos¢ na 1 stycznia .
116 -

Rozpoznanie prawa do uzytkowania zgodnie zMSSF 16
Przeniesienie z rzeczowych aktywdw trwatych 851 -
967 -

Warto$¢é na 31 grudnia

Inwestycje diugoterminowe zostaty ujawnione w biezacym roku w wysokosci 116 tys. zt (prawo do
wieczystego uzytkowania gruntéw) oraz przeniesione z rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 851
tys. zt (grunty inwestycyjne), Brak przychoddw z tych nieruchomosci w 2019 roku. Nie stwierdzono utraty
wartosci na koniec biezacego roku ze wzgledu na fakt, Ze wyceny gruntéw sg wyzsze od wartosci

ksiegowe;.
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19.2 Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych

Grunty, budynki
m
TibGdowie Pojazdy Raze
WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2019 - - -
Przeniesienie zrzeczowych aktywow trwatych 4 140 918 5058
Rozpoznanie prawa do uzytkowania zgodnie z MSSF 16 1840 - 1840
Na dzleth 31 grudnia 2019 5 980 918 6 898
UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI
Na dzier 1 stycznia 2019 - - -
Amortyzacja za okres 131 149 280
Przeniesienie zrzeczowych aktywow trwatych 337 337
Na dziehh 31 grudnia 2019 468 149 617
WARTOSC NETTO
Na dzieri 31 grudnia 2019 5512 769 6281
19.3 Rzeczowe aktywa trwale
Reecowe
Grunty, budynid Mes zyny $rodk! Ime zocoowe  aktywatrwalk
Waricd ¢ brutto rzec rowyc b aktywivw iwalch Tbudowia |ur engcdzenia trmapoitu _ aktywe trwale w budowie Opdham
Wartoé & bruito na 09.01.2018 73751 196 4190 38326 1456 12 090 324 112
Nabyrie 27683 10 465 . 115 7654 29007
Sprmdaz (2 343) (319) . . (2662)
Likwidacja - (50) . v (50)
Rodiczenie/zmiana klagyfikacji ] (2-030) {26 976} - @172y (60302)
Wartod ¢ boutto na 31.12.2018 przohsefakone 16 534 214 552 11122 1670 1628 300 024
Whairtod ¢ beudto na 31,12.2010 76530 212622 araie 1870 (1624 326 910
Wartod & brutto na 01.01.2019 76 534 214 552 11122 1570 {1628) 300 025
Nabycie 140 472 1017 45 15083 3287
Spradaz . 11760 (8 733) - . ozt
Likwidacja (104) (99} (10) (213}
Przesunigcie prawa do uzkowania 1zeczowych
aMywow trwaljch (4140 (918) (5 056)
Przeniesienie do nisruchomoé ci inwestycyinych (851 - (861)
RodZiczenie/aniana kissyfkacji . (24 B4T) (15674) (26 421)
Wortod ¢ brutto na 31.122019 11683 22 680 3301 1615 {1629} 213 166
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Grunty, budynkt Was zyny frod) Imorzeczowo  skiyws trwale

Urnios gm0 ne odplsy = Dyl ulraty waniod ol Ihudowle  Lurssiizenia (rpmporty  aktywe (iwsds w b Ogdiam
Umorzenie oraz odpky z (ytuh utrory wartodcl na
0%,012018 10 281 45623 15 744 819 72 467
Amaortyzacja 3050 11977 3185 258 18470
Sprmdaz (2 116) (264) (2 370)
Likwidac)a (50) ; (50}
Rodiczanie/zmiana kla syfikacji {141} {13 282) (13 423)
Umorzanie oraz odply z iytut utraty wartodci na
31422010 prankesiakono P L 2382 i1 ikl

morzonia orae odply ziytuh utraty wartod cl ne
31.122018 13331 56293 18 672 1077 86 373
Umorzenle oraz odplsy z (ylulu utraty wornodcl na
01.012018 1331 55293 5393 1077 . 75094
Amortzacja 3032 11 808 612 187 . 15 640
Spradaz 42) (3614) (3 656)
Likwidacjn . (104) (22) : (126)
Przesunigcio prawa do udyikowania rzeczowych
akiywow trwalych (468) (149) (617)
Odpisy ziytulu utraty wartoéci 16 402 40 169 87 56 646
Rodiczenie/aniana klasyfikacii I ) {11235) e {31 235)
Aimoresniajoraz’adpley]z iytutuutsaty,wancd cline 297 107 114 {9 014) 1359 133 748
31122019 ) i o
Warlod ¢ netio
01,01 2016 LEEEL] 162 887 22502 1) 124 pun 251 645
31122010 prwlausdlcone 63209 160250 L . ami (162 FEZIEEN
A7 2B B3 199 157 2399 1% 244 403 1 62d) AR &AT
01012019 63 203 169 259 5720 403 (1628) 224 934
31122019 37 386 110 560 12 321 7841 (162 140 0

Odpisy z tytutu utraty wartosci i ich péZniejsze odwracanie

Grupa Kapitatowa dokonata odpisu z tytulu utraty wartosci na 31 grudnia 2019 roku dla segmentu
energetyka. Grupa Kapitalowa przeprowadzila test na utrate wartoéci aktywéw operacyjnych z uwagi
na istotng zmiane uwarunkowarn cenowych na rynku energii elektrycznej i ciepinej, w tym:

e zmiany w zakresie $wiatowych cen surowcéw energetycznych, energii elektrycznej oraz
dynamiczne wzrosty cen uprawnieth do emisji CO2;

e duza zmiennos¢ cen energii na rynku terminowym i utrzymujace sie problemy z brakiem
ptynnosci;

o dziatania regulacyjne majace na celu ograniczenie wzrostu cen energii dla klientéw koricowych;

e zwiekszone ryzyka w zakresie produkcji wegla handlowego,

» skutki wprowadzenia zapisow pakietu zimowego, w tym standardu emisyjnego, niekorzystnie
wplywajgcego na mozliwo$éé uczestnictwa w rynku mocy jednostek weglowych po 1 lipca 2025

roku;
e zaostrzanie norm emisyjnosci i utrzymujgce sie niekorzystne warunki rynkowe z punktu

widzenia rentownosci energetyki konwencjonalnej;
e spadek stopy wolnej od ryzyka.

Szacunkowa prognoza przysziych przeplywéw pienigznych zostala przeprowadzona przy
uwzglednieniu szczegdtowych projekcji na lata 2020-2039 bez okresu rezydualnego. Okres projeki
odpowiada cyklowi trwania aktywa bez poniesienia znaczacych nakiadéw na turbing. W wycenie
zastosowano sredniowazony koszt kapitalu w wysokosci 7,1%. Wartos¢ uzytkowa segmentu
energetyka na dzier testu tj. 31.12.2019 wyniosta 102.616 tys. zt.

Szacowana warto$é uzytkowa wykazala konieczno$¢ rozpoznania odpisdéw aktualizujgcych w
wysokosci 58.648 tys, zt. Odpis ten zostat zaprezentowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w
pozycji ,pozostate koszty operacyjne”,

Kluczowe zalozenia przyjete w teécie:
a) planowana inflacja srednioroczna w latach 2020-2039 - 2,56%

b) cena ciepta wynlka z obowigzujacej taryfy | jej zmiany od wrzesnia kazdego roku.

c) $ciezki cen energii elektrycznej, wegla oraz CO2 na poszczegéine lata okresu projekcji
przyjeto na podstawie raportu firmy doradczej uwzgledniajacego miedzy innymi wplyw bilansu
podazy i popytu na energie elektryczna na rynku, kosztéw paliw oraz kosztow uprawnieri do
emisji CO2;
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- Wegiel. Ceny wegla w najblizszych latach przyjeto na lekko spadkowym poziomie. W ujeciu
dlugoterminowym ceny wegla bedg silniej spadaé wskutek realizacji polityki klimatycznej i odchodzenia
kolejnych krajow od wegla, jak réwniez przez rosngcg produkcje energii w Zrodtach OZE. Ceny
prognozowane do 2030 roku wykazuja niezmiennie tendencje spadkowa. W latach 2021-2039 przyjeto
realny spadek cen wegla energetycznego o 10%.

- Energia elektryczna. Przyjeta prognoza hurtowych cen energii elektrycznej w latach 2020-2039
zaklada wptyw bilansu popytu i podazy na energie elektryczng, kosztéw zakupu paliw oraz uprawnien
do emisji CO2. W stosunku do $redniej ceny SPOT w 2019 roku zatozono wzrost ceny na rok 2020 o
16%, gtéwnie ze wzgledu na wzrost cen uprawnien do emisji CO2. W kolejnym 2021 roku zatozono
wzrost cen energii 0 1,4% w stosunku do roku 2020, co wynika m.in. z przewidywart dalszego wzrostu
cen uprawnien do emisji CO2 oraz wyltgczania jednostek konwencjonalnych w Niemczech - co powinno
zmnigjszy¢ wolumen importu energii do Polski. Nastepnie w okresie do 2034 roku przyjgto wzrost cen
0 21,5% w relacji do roku 2021, gtéwnie ze wzgledu na znaczne odstawienia jednostek po roku 2025,
w latach 2035-2039 przyjeto spadek cen o 3,6% (w cenach statych) w stosunku do roku 2035. Przyjeto
$ciezke cen detalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy
uwzglednieniu kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia oraz
spodziewanego poziomu marzy,

- CO2. Przyjeto wzrostowa $ciezke ceny uprawniert do emisji CO2 z perspektywg do roku 2039. W 2020
roku zatozono cene uprawnieh do emisji CO2 wyzsza o 7% w stosunku do redniej zakontraktowanej
przez Spoétke ceny w 2019 roku, w 2021 wzrost o okolo 1,5% w stosunku do 2020 roku. Do 2039 roku
zatozono wzrost ceny rynkowej o okoto 40% w poréwnaniu do $redniej ceny w 2021 roku.

d) uwzgledniono wdrozenie mechanizmu rynku mocy - w projekeji zatozono przychody z rynku
mocy w roku 2021 w wysokoséci 13,2 min PLN, w roku 2022 10,9 min PLN, w roku 2024 — 14,3
min PLN ( na podstawie wygranych aukcji) W roku 2023 ze wzgledu na planowany remont
kapitalny turbiny zatozono udziat w aukcjach dodatkowych kwartalnych, natomiast w 2025

przyjeto przychody z rynku mocy dla | péirocza;

e) uwzgledniono utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywéw trwalych w wyniku
przeprowadzenia niezbednych inwestycji o charakterze odtworzeniowym

f) przyjeto poziom sredniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) w wysokosci 7,10%
Wyniki analizy wrazliwosci segmentu energetyka wykazaly, ze najistotniejszy wplyw na wartosc

uzytkowanych aktywow majg ceny energii elektrycznej, ceny uprawniers do emisji CO2, ceny wegla
kamiennego, ceny ciepta oraz przyjete stopy dyskontows,

Parametr Zmiana Wplyw na wartosé przedsigbiorstwa (w tys.PLN)

Zwiekszanie odpisu Zmniejszenis odpisu
Zmiana cen energii elektrycznej _112/: 14275 14275
Zmiana ceny ciepla _1;{2 5560 g 968
Zmiana ceny wegla kamiennego _11:/2’ 7755 5785
Zmiana cen uprawnien do emisji CO2 _11Z/°° 1637 7637
Zmiana stopy procentowej 1101;0 052 5547

Zmiana sposobu dokonywania testu na utrate warto$ci w poréwnaniu z rokiem 2018

Zarzad nie dokonat odpisdw z tytulu utraty wartosci Srodkdw trwatych w roku zakoriczonym 31 grudnia
2018 roku. Na koniec okresu zakoriczonego 31 grudnia 2018 roku Zarzad przeprowadzit test na utrate
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wartoéci aktywdw trwalych z uwagi na wystepujace przeslanki jakimi sg istotne zmiany uwarunkowan
cenowych na rynku energii elektrycznej i ciepinej. Przeprowadzony test nie wykazat utraty wartosci.
Szacunkowa prognoza przysziych przeplywow pienieznych zostata przygotowana przy uwzglednieniu
szczegblowych projekcji finansowych na lata 2019 - 2029. Wartos¢ koficowa zostata oszacowana
poprzez ekstrapolacje prognozy wolnych przeplywéw pienigznych poza okres planu, z wykorzystaniem
adekwatnej dla danego osrodka stopy wzrostu. W wycenie wykorzystano $redniowazony koszt kapitatu
w wysokosci 7,31%. Wartoéé uzytkowa aktywow operacyjnych segmentu na dzler testu tj. 31 grudnia
2018 roku wynosita 314 203 tys, zt.

Oszacowana warto$é uzytkowg aktywow operacyjnych segmentu oparta byta w istotnym stopniu o
zatozenia dotyczace wzrostu hurtowych cen energii elektrycznej o 31% w stosunku do cen
realizowanych w 2018 r., a takze cen jednostkowego prawa do emisjl CO2 na poziomie 23 EUR/Mg
przy kursie wymiany 4,35 PLNEUR i dalszym wzroscie w okresie prognozy o 2,5% kazdego roku.
Zmiana powyzszych parametréw o 1% ma nastepujacy wptyw na szacowang warto$¢ uzytkowa:

¢ - cen energii elektrycznej w 2019 r. — 6,7%,

e -cena praw do emisji CO2 - 3,4%.

Zarzad dokonat zmiany metodologii przyjetej w ramach przeprowadzanego testu na utrat¢ wartoéci
$rodkéw trwatych w stosunku do roku ubiegtego. W roku kalendarzowym zakoriczonym 31 grudnia 2018
roku szacunkowa prognoza przysziych przeplywdéw pienieznych zostala przygotowana przy
uwzglednieniu szczegdtowych projekcji finansowych na lata 2019 — 2029, a warto$¢ koricowa zostata
oszacowana poprzez ekstrapolacje prognozy wolnych przeplywéw pienieznych poza okres planu z
wykorzystaniem adekwatnej stopy zwrotu. W roku kalendarzowym zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku
szacunkowa prognoza przysztych przeplywéw pienigznych zostata przeprowadzona przy uwzglednieniu
szczegblowych projekeji na lata 2020 - 2039 bez okresu rezydualnego. Ze wzgledu na nastgpujgce
przestanki Zarzad uzna, iz zmiana metodologii lepiej ocdzwierciedla szacunek wyliczenia utraty wartosci
aktywoéw:
e polityka Unii Europejskiej oraz Polski promujgca odejécie od wegla w okresie 20-25 lat, ktdra
szczegoinie nasilita sie w drugim poétroczu 2019 roku | wymagata zawezenia okresu projekci,
= brak finansowania aktywow weglowych przez banki i inne instytucje finansujace, ktore réwniez
nasilito sie w drugiej potowie 2019 roku (Spétka prébowata wystapi¢ o kredyty w rozmaitych
bankach, ale ze wzgledu na polityke niewchodzenia w energig nieodnawialng decyzje byly
odmowne) rowniez wplywa na zawezenie okresu projekcji.
e zewzgledu na powyzsze remont lub wymiana turbiny w 2039 roku moze okazac sie niemozliwa
do sfinansowania (60-100 min zt) i wykonania bez radykalnych zmian w kontekécie spalanego
paliwa co wplywa na ograniczenie analizy do 2039 roku,

Zastosowanie nowej metodologii przeprowadzania testu na utrate wartosci do danych zakladanych w
tescie na koniec roku kalendarzowego zakoriczonego 31 grudnia 2018 roku, nie skutkowatoby
rozpoznaniem utraty wartoéci $rodkéw trwalych na 31 grudnia 2018 roku. Dlatego tez zdaniem Zarzadu
cato$¢ rozpoznanej utraty warto$ci dotyczy roku obrotowego 2019.

Rzeczowe aktywa trwate w leasingu

W ramach leasingu finansowego Grupa Kapitalowa uzytkuje nieruchomo$é w Poznaniu - siedziba przy
ul. Bolestawa Krzywoustego 7. Warto$¢ bilansowa nieruchomoséci na 31 grudnia 2019 roku wynosi

3.699 tys. zt,
Zabezpieczenia

Rzeczowe aktywa trwale stanowig zabezpieczenie udzielonego Grupie Kapitalowej finansowania

zewnetrznego. 16 grudnia 2014 roku Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-

Utech S.A. zawarto z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowe kredytéw na finansowanie inwestycji

Elektrocieplownia BEDZIN Sp. z 0.0.. Zgodnie z zapisami umownymi Spdlka ustanowita nastepujace

zabezpieczenia na majgtku:

- hipoteka igczna o najwyzszym pierwszenstwie i sumie 196 984 tys. zt na nieruchomosciach
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0, potoznych w Soshowcu, dla ktérych w Sadzie Rejonowym w
Sosnowcu VI Wydzial Ksigg Wieczystych sa prowadzone ksiggi wieczyste o numerach
KA1S/00033883/2 i KA1S/0034647/3 oraz nieruchomosciach potoznych w Bedzinie, dla kiérych w
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Sadzie Rejonowym w Bedzinie V Wydziat Ksiag Wieczystych jest prowadzona ksigga wieczysta nr
KA1B/00016873/8,

zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw okreslony jako zbior wszystkich rzeczy ruchomych i praw
majatkowych wchodzgeych w skiad przedsiebiorstwa tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. (z
wytaczeniem praw do rachunkéw bankowych Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0, oraz praw
bedacych przedmiotem uméw przelewu praw na zabezpieczenle zawartych pomiedzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. i Elektrocieptowniag BEDZIN Sp. z o.0., jak réwniez nieruchomosci oraz
innych praw, ktére w $wietle przepiséw nie moga by¢ obcigzone zastawem rejestrowym w
rozumieniu katalogu sposobu opisu przedmiotdéw zastawu stanowigcego Zatgcznik 1 do
Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z 15 pazdziernika 1997 roku w sprawie szczegblowej
organizacji sposobu prowadzenia rejestru zastawow, bedgcy zbiorem rzeczy i praw stanowigcym
cato$é gospodarczg, choéby jego skiad byt zmienny w rozumieniu Ustawy o Zastawie — ustalona
wartosé zastawu wynosi 123 808 tys. zt (aktualizacja wg stanu na 31 grudnia 2019 roku do warto$ci

135 555 tys. zf),
umowy sprzedazy ciepta Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. — umowa przelewu praw ha

zabezpieczenie,

umowy sprzedazy energii elektrycznej oraz inne umowy generujace przychody powyzej 200 tys. 2t
rocznie Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0, — umowy przelewu praw na zabezpieczenie,
pelnomochictwa do rachunkéw bankowych Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

Powyzsze zabezpieczenia majgtkowe obowigzuja do 30 czerwca 2026 roku.

Giéwne zadania inwestycyjne zrealizowane w 2019 roku:

wymiana pompy wody chlodzgcej PC4 — 165 tys, zi,

instalacja do likwidacji / ograniczenia wystepowania substancjl organicznych w ukiadzie
przygotowania wody, zasilanego wodg rzeczng - 9 tys. zl,

zabudowa i wymiana klimatyzatoréw — 66 tys. zi,

wykonanie zabezpieczenia kotlowni K5 — K7 przed wplywem niskich temperatur w okresie Zimowym
po rozbiéree kottéw WP-120 nr 8 9 — 140 tys. zi,

wyposazenie techniczne, biurowe, komputery, oprogramowanie, modernizacja sieci teletechnicznej,

zakup sprzetu laboratoryjnego — 176 tys. zt,

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. zrealizowata projekt badawczo rozwojowy B+R ,Innowacyjna

instalacja technologiczna zapewniajaca optymalng wspdiprace elektrocieptowni

Z ukiadem

wysokoefektywnej akumulacji ciepta wspomagana inteligentnym systemem podejmowania decyzji na
rynku sprzedazy energii elektrycznej i cieplnej’. Rezultatem prac rozwojowych projektu B+R
zakoriczonych w 2019 roku sg warto$ci niematerialne | prawne poprzez wdrozony ,System Zarzadzania
Procesem Skojarzonej Produkcji EE i C (SZPSP-EEIC)" na warto$¢ — 877 tys. zt.
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20. Wartosci nlematerialne

Pozostale

Patenty, licencje, Prawo do
oprogramowanle wartodcl emisjl CO2
Warto#é brutto wartode] nlematerlalnych komputerowe nlematerlaine Ogélem
Wartog¢ brutto na 01.01.2018 1031 5512 13 962 20495
Nabycie a7 - 14773 14 870
Otrzymanlie(nieodptatny przydziat) . - 36843 3643
Reklas yfikacja 21) - - (21)
Sprzedaz (2200 (220)
Wartosé brutto na 31.12,2018 887 6512 32368 38 767
Wartoé¢ brutto na 01.01.2019 887 5512 32368 38 767
Nabycie 898 - 34 0648 34 866
Otrzymanie(nieodptatny przydziat) - 5889 6889
Likwidacja {108) - - (108)
Wartosé brutto na 31.12.2019 1677 6512 72 326 79 614
Patenty, licancje, Pozostale Prawo do
oprogramowanie wartoécl emls]i CO2
Umorzanle oraz odplsy z tytulu utraty wartodci kompulerowe I lalne Qgdlem
Umorzenie oraz odplsy z tytulu utraty wartoscl na
01.01.2018 841 1515 2 356
Amortyzacja 190 561 12 884 13 625
Sprzedaz (220) - - (220)
Reklasyfikacja (8) = - (8)
Umorzenle oraz odpisy z tytulu utraty wartosgci na
31.12.2018 803 2 066 12 884 16763
Umorzenle oraz odpisy z tytutu utraty wartoscina
01.01,2019 803 2 066 12 884 167563
Amortyzacja 68 551 46 267 46 886
Sprzedaz - . - -
Odpisy z tytulu utraty warto3 ci - 2 895 - 2 895
Umorzenle oraz odplsy z tytulu utraty wartosci na
31.12.2019 763 65612 69 151 65 4268
Wartos¢ netto
01.01.2018 190 3997 13 962 18 139
31.12.2018 84 3446 19 484 23 014
01.01.2019 84 3 446 19 484 23014
31.12.2019 914 - 13174 14 088

W pozycji pozostate wartoéci niematerialne prezentowane sg relacje z klientami Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.

Amortyzacja wartoéci niematerialnych wykazywana jest taczhie z amortyzacjg rzeczowych aktywéw
trwalych w pozycji ,Amortyzacja” w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych

catkowitych dochodoéw.

Odpisy z tytulu utraty warto$ci oraz odwrdcenia odpiséw

Grupa Kapitatowa w biezgcym okresie dokonata odpisu pozostatych wartosci niematerialnych z tytutu
utraty ich wartosci w wysoko$ci 1,97 min zi (odpis na warto$¢ firmy Energo-Utech w segmencie
finansowym). Kluczowe zalozenia szerzej opisano w Nocie 11.

Wartosci niematerialne o nieckre$lonym okresie uzytkowania
W Grupie Kapitatowej nie wystepujg wartosci materialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Zabezpieczenia
Grupa Kapitalowa nie posiadata w okresie sprawozdawczym zabezpieczeh na wartosciach

niematerialnych.
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21. Aktywa | rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa Zobowlazanla
A‘l::’yag‘au c:’r:: ’::‘z’z“n:y z tytutu odroczonego Na dzleft Na dzilert
- 9 Na dzief 31122018  Nadzlent 31.12.2018
31.12.2019 przeksztatcone 31.12.2019 przeksztaicone
Rzeczowe aktywa trwate 1260 1141 (10 556) (13 902)
Warto$ci niematerialne 3 - - (655)
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci . - - 96
Naleznoéci z tytutu umow leasingu 591 759 (526) (402)
Udzielone pozyczki 16 38 (307) (534)
Naleznosci handlowe oraz pozostale . - (19) (19
Zapasy (12) 28 - (441)
Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych
] 493 523 - -
instrumentéw dtuznych
Zobowigzanla z tytutu $wiadczer pracowniczych 1646 1741 , - -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 86 71 - .
Rezerwy 2955 2304 (31) -
Straty podatkowe do rozliczenia w przysziych okresach (717) 1557 6 551 -
Odpis aktualizujacy warto$¢ aktywa (1671) - -
Aktywa / rezerwy z tytutu odroczonego podatku 4646 8162 (4 888) (15 857)
dochodowego
Kompensata (4 646) (7779) 4 646 7779
Aktywa / rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z - 383 (242) (8 078)
sytuac]l finansowej . -
Zmiana roznic przejsciowych w okresie sprawozdawczym
Zmlana régnic Zmlana 1é2nlc Zmlana rédnic Zmuanas rdznic
proféciowych Zmisna rdtnic  praejiciowyeh przsjalowych  Zmianarétnic  przeficlowych
ujeta juko Zysk prasjbciowych w zwigzhuz ujetn jako zywk  prisjiclowych wzwlazku z
{ubstrata ulgta winnyoh ngbyclam hbstrats  ujeta w nnych nabyelem
Zminna rddnk: presjbalowych w okrosls Stanna bis Y 8tanra le2qce g Y stanna
AprAWATCIW BTN 01,01 2010 olresy  dochodaon gospodarcayeh  11.12.2018 oktusy et N gospodaresyeh 31122010
Rzeczowe aktywa Urwale {12531) {230} . (12761) 3465 - E 19298}
W hsd & nlamatoiliin (759} M {855) 655 .
ji melodn praw 1 - 96 08 {06) - - -
Malamebel 2iuly umbw leaningu 952 1596} 357 {292) 65
Udzelone pozycay (444) 162) (496) 205 : {291)
Nalezno$cl oraz p {20) 1 {18) (19}
Zapasy (238) (176) {413) 401 (12)
[:] Z ity Bwi [4 y 2657 {918) 170 (95) 1046
2 '} h oraz p 235 (164) - 7 15 88
Rezerwy 912 1392 2304 620 2924
bk S 1114 a3 1557 $277 5834
Odpis akluelizjacy wartos ¢ aktywa (1671) (1671)
{1 52s) (120) . - |7 605§ T4y . T

Spdtka Dominujaca nie rozpoznata podatku odroczonego z tytulu poniesionych strat podatkowych
w kwocie 8.336 tys. zt (kwota podatku odroczonego: 1.584 tys. zi). Nie zostat utworzony podatek
odroczony od odpisu z tytulu trwatej utraty wartosci srodkéw trwatych w Elektrocieptowni Bedzin Sp. z

0.0.

Spolka zalezna Elektrocieptownia ,Bedzin” sp. z o. o. nie rozpoznala podatku odroczonego z tytutu
poniesionych strat podatkowych w kwocie 8.916 tys. zi (kwota podatku odroczonego: 1.694 tys. zi).

22, Naleznosci z tytutu umow leasingu

Grupa Kapitatowa oferuje klientom mozliwod¢ finansowania inwestycji w formie leasingu. Giéwnymi
grupami finansowanych przedmiotéw sa: tabor kolejowy, $rodki transportu drogowego (autobusy,
samochody cigzarowe, ciagniki siodlowe), maszyny i urzadzenia, komputery i wyposazenie oraz
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nieruchomosci przemystowe i komercyjne. Umowy podpisywane sg na okres od 24 do 120 miesigcy.
Sredni okres trwania umowy wynosi 66 miesigcy.

W ofercie Grupy Kapitalowej znajduja sie umowy, w ktérych optaty ustalone sa tylko w walucie krajowej.
Grupa Kapitalowa co do zasady zawiera umowy wg stop zmiennych. Oprocentowanie umow najczgsciej
obliczane jest w oparciu o stope jednomiesiecznych lub trzymiesiecznych depozytdéw migdzybankowych

WIBOR plus marza, na poziomie od 2,5% do 4,5%.

Po zakoriczeniu umowy leasingu klient ma prawo wykupi¢ przedmiot za okreslong w momencie
zawierania umowy cene koricowa. Przedmiot ten przez caly okres leasingu pozostaje wlasnoscig Grupy
Kapitatowe] i stanowi gléwne zabezpieczenie sptat naleznosci leasingowych. Standardowo
zabezpieczeniem umow leasingu jest weksel in blanco. Zabezpieczeniem dodatkowym s miedzy
innymi hipoteka, zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwalych, przewtaszczenie $rodkéw
trwalych, przelew wierzytelnosci, itp. Przedmiot leasingu jest zawsze ubezpieczony w petnym zakresie

ubezpieczen dla danego przedmiotu ubezpieczenia.

W przypadku gdy przedmiot leasingu wraca do Grupy Kapitatowej, Spélka nie jest narazona na zmiany
w wartosci rezydualnej, gdyz istnigje rynek wtérny w kontekécie przedmiotdw leasingu (np. na wagony

kolejowe).

: 31.12.2018
Naleznoscl z tytulu uméw leasingu 31.12.2019 przeksztatcone 31.12.2018
Dtugoterminowe nalemosci ztytutu umdw leasingu 125752 205179 194 252
Krétkoterminowe nalemnosci z tytulu umodw leasingu 613964 95814 94 978
187716 300993 289 230
Naleznoc 2 tytulu uméw leasingu netto 3422019 1122018 o, 002018
przeksztalcone
Nalenosci z tytulu umaéw leasingu brutto 226 702 304 181 290 220
QOdpis aktualizujgcy warto$¢ nalemosci z tytutu umow leasingu (38 986) (3 188) (990)
187716 300993 289 230
31.12.2018
.12.2019 31.12.2018
Odpls aktualizujacy wartodé naleznoéci z tytutu uméw leasingu 1 przeksztalcone
Portfel oceniany indywidualnie (38 986) (3 188) (990)
Portfel oceniany kolektywnie . ) .
(38 9886) (3 188) {990)
Struktura nale2nosciz tytulu uméw leasingu brutto wedtug walut (po 31.12.2018
przeliczenlu na PLN) 31.12.2019 prza KRt ohG 31.12,2018
PLN 226 702 304 181 290 220
226702 304 181 290 220
NaleZnoscl z tytulu uméw teasingu brutto wraz z niezrealizowanymi 31.12.2018
przychodami z tytutu odsetek 31.12.2019 przeksztalcone 31.12,2018
Naleznosci brutto z tytutu umow leasingu 226 702 304 181 290220
Niezrealizowane przychody finansowe 25036 40 605 40 605
251738 344786 330825
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31122018 54 459018

Naleznogcl z tytutu umoéw leasingu, przeterminowane 31.12.2019 przeksztaicone
1-30 dni 1848 3819 3819
31-90 dni 2739 5432 5432
powyzej 90 dni 5819 5394 5394
10 406 14 645 14 645
Naleznoscl z tytulu um éw leasingu brutto wraz z nlezrealizowanymi 31.12.2018
przychodami z tytulu rat leasingowych, wedlug terminéw 31.12.2019 przel;s ztalcone 31.12.2018
_zapadalnoécl
do 1 roku 80 577 123 022 123 022
powyasj 1 roku do 5 lat 155 292 182 328 182 328
powyzej 5 lat 15 869 25475 25 475
251738 330825 330 825

Na 31 grudnia 2019 roku calo$¢ naleznosci z tytulu umoéw leasingu stanowila zabezpieczenie
zobowigzar finansowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe
oraz ryzyko ptynnosci zostata przedstawiona w nocie 35.

23, Naleznos$ci z tytutu pozyczek i faktoringu
23.1 Nalezno$ci z tytutu pozyczek

Grupa Kapitalowa udziela pozyczek diugoterminowych, finansujgcych zakup przez kontrahentéw
rzeczowych aktywow trwatych oraz $wiadczy ustugi krétkoterminowego faktoringu niepeinego.

Warto$¢ poczatkowa udzielonych pozyczek zawiera sie w przedziale od 9 do 12 min zt. Pozyczki zostaty
udzielone na okres od 60 do 120 miesiecy. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne. Zabezpieczeniem
pozyczek sg miedzy innymi hipoteka, zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwalych,
przewlaszczenie rzeczowych aktywow trwatych, przelew wierzytelno$ci, weksel in blanco, itp.

Wszystkie nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek oraz z tytutu umow faktoringowych sa zawarte
w walucie krajowej.

NaleZnogci z tytulu poiyczek 31.12.2019 31.12.2018

Diugoterminowe nalezno$ci z tytutu pozyczek 16735 11175
- w tym od jednostek powigzanych - 1645
Krétkoterminowe nalezno$ci z tytutu pozyczek 5335 10141
- w tym od jednostek powigzanych 2737 2 349

22 070 21 316
Naleznosci z tytulu po2yczek netto 31.12.2019 31.12.2018
Naleanosci brutto z tytutu pozyczek 39916 49111
Odpis aktualizujgcy warto$é naleno$ci z tytutu pozyczek (4 187) -

35719 49111
Odpis aktualizujacy wartoéé naleznodci z tytulu pozyczek 31.12.2019 31.12.2018
Portfel oceniany indywidualnie (4 197) .
Portfel oceniany kolektywnie . -

(4 197) =
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NaleZnoécl z tytutu poxyczek brutto wraz z niezrealizowanyml

przychodami z tytutu odsetek 31.12.2019 31.12.2018
Naleznoéci brutto z tytutu pozyczek 39916 49 111
Niezrealizowane przychody finansowe 989 1405
40 905 50516
Nalezno$cl z tytulu pozyczek brutto wraz z niezrealizowanymi
przychodami z tytulu odaetek, wedlug terminéw zapadalnosci 31.12.2019 31.12.2018
do 1 roku 33422 38 347
powyzej 1 roku do § |at 7 483 12169
40 905 50516

Na 31 grudnia 2019 roku calo$é naleznosci z tytutu pozyczek stanowita zabezpieczenie zobowigzan
finansowych,

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, oraz ryzyko plynnoéci zostata
przedstawiona w nocie 35.2.

23.2 Naleznosci z tytutu faktoringu

t.gczna wartoé¢ obowigzujacych limitéw faktoringowych na 31 grudnia 2019 roku wyniosta 30 min zt.
Sredni okres finansowania faktur wynosi 48 dni. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne. Standardowo
zabezpieczeniem umow faktoringu niepetnego jest cesja wierzytelno$ci z kontraktéw oraz weksel in

blanco.

Naleznoscl z tytutu faktoringu 31.12.2019 31.12.2018
Naleznoscl z tytutu faktoringu 13 649 27 795
13 649 27 798

24, Naleznos$ci handlowe oraz pozostale

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 31.1.2019 31.12.2018

Naleznosci handlowe od jednostek powiazanych 9 -
Nalemos$ci handlowe od jednostek niepowigzanych 14 631 20 568
Nalemoéci ztytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecanych (348) 492
Pozostate nalemosci 4204 2902

18 496 23962
- diugoterminowe 3686 1500

14 810 22 462

- krétkoterminowe

Naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych na 31 grudnia 2019 roku dotyczyly przede
wszystkim naleznosci handlowych z tytutu sprzedazy energii elektrycznej oraz ciepta.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe oraz odpisy aktualizujgce wartosc¢
naleznosci handlowych i pozostatych przedstawione sg w nocie 35.
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25. Zapasy

Na 31 grudnia 2019 roku odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen
sprzedazy netto wyniost 1.182 tys. zt (na 31 grudnia 2018 roku wynosit on 1,774 tys. z). W zyskach
i stratach w pozycji pozostale przychody i koszty operacyjne z tytulu odpisu aktualizujgcego wartosc
zapasow w 2019 roku ujeto 21 tys. zt (utworzenie), a w 2018 roku (-) 547tys. zt (rozwigzanie).

Na dzieri 31 grudnia 2019 roku, Grupa posiadata zapasy, ktore stanowity zabezpieczenie zobowigzari

finansowych w wysokoséci 30.549 tys. zt.

31.12,2010
Zapasy 31.12.2019 przekeztalcons 31.12.2018
Towary 30 549 . B
Materiaty 11 999 7584 7 584
Swiadectwa pochodzenia energii 19 2195 2195
Prawa do emisji CO2 . - 19 484
42 567 9779 29 263
26. Srodkli plenigzne | inne aktywa flnansowe
31.12.2018
Srodk pleniezne lich ekwiwalenty 31.12.2019 przeksztalcono 31.12.2018
Srodki pienigne w kasie 9 5 5
Srodki pienigne na rachunkach biezacych 8180 11867 19 371
Lokaly krétkoterminows i inne érodki pienigzne 5266 5266
Pozycdk udzelone i - -
Srodkl plenigzne i ich ekwiwalenty razem 8189 17138 24642
Inne aktywa finansowe 88617 7504 .
sir:r:ilg;;r:eme i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeplywéw 16 806 24 842 24 642
Srodki pieniezne o ograniczonej modiwosci dvsponowania 8377 9381 9 381

Na inne aktywa finansowe w kwocie 8.617 tys. zt skladajg sie $rodki pieniezne zdeponowane w Domu
Maklerskim w kwocie 8.377 tys. zl, ktére wykazane sg powyze] w $rodkach pienieznych o ograniczone;

mozliwo$ci dysponowania.

27. Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2019 31.12.2018

Rozliczenia z tytutu ubezpieczenia przedmiotéw leasingu 198 30
Inne rozliczenia migedzyokresowe 46 48

244 78

28. Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 31.12.2019 31.12.2018
llo$ ¢ akeji na poczatek okresu 3 149 200 3149 200
lloé¢ akeji na koniec okresu (w petni optacone) 3 148 200 3149 200
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Wartosé
nominaina 1 Wartod¢
Uiczba akcejl akc]l bllansowa
Kapital wiasny na 31122019 (w sztukach) (w ziotych) (wtys. ziotych)
Seria akcji A 3149 200 5 16748
Liczba akc)l razem 3149 200
Kapitat zakladowy warto$¢ nominaina 15748
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapital 2akladowy 37728
Kapitat zapasowy 87613
Kapitat rezerwowy 44843
Razem pozostate kaplitaty 112 456
Kapltat zprzeszacowania programu okre$lonych §wiadczen (564)
Zyski zatzymane (84 271)
Razem kapitat wlasny 65 349
Wartodé
nominaina 1 Wartoéé
Liczba akcjl akeji bllansowa Kapitatwiasny
Kapitat wiasny na 31.12.2018 przeksztaicone (w sztukach) (w zilotych) (w tys. ziotveh) na 31.12.2018
Seria akcji A 3149 200 5 15746 15746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zaktadowy warto$¢ nominaina 15746 157486
Kapitat zaktadowy z tytulu przeszacowania hiperinflacji 21982 21982
Razem kapital zakladowy 37728 37728
Kapitat zapasowy 67613 67613
Kapital rezerwowy 44 843 44 843
Razem pozostate kapitaly 112 456 112 456
Kapital z przes zacowania programu okreélonych §wiadczen (393) (393)
Zyski zatrzymane 20608 22 451
Razem kapitat wlasny 170 399 172242

Wartos¢ kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej na 31 grudnia 2019 roku wynosita 37.728 tys. zt
Grupa Kapitatowa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat podstawowy wartosé
nominalng wyemitowanych i objetych akcji oraz warto$§¢ przeszacowania zwigzanego

z zastosowaniem MSR 29 w kwocie 21.982 tys. z!.

Wszystkie akcje Jednostki dominujacej stanowi seria A, w ktérej nie wystepuje zadne uprzywilejowanie

w stosunku do gtosu i dywidendy.
Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne nie posiadajg zakupionych akcji Jednostki Dominujgcej.

MSR 29 Sprawozdawczo$¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktére
prowadzity dziatalnos¢ gospodarcza w okresie hiperinflacji, przeliczyly skfadniki kapitatu wiasnego

z zastosowaniem ogolnego wskaznika inflacji.

Posiadacze akcji zwykiych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do
jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje uprawniajg w
jednakowym stopniu do majatku Jednostki dominujacej w przypadku podziatu majatku.
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Struktura wlasnosci kapitalu zaktadowego Jednostki dominujacej na 31 grudnia 2019 roku

Akcjonariusz llo&é akeli nomvlvn:';:ioas:kcjl Udziat (%)

Krzys ztof Kwiatkowski 1034 499 5172 32,85%
AgioFunds TFI SA 334 747 1674 10.63%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 1557 9,89%
Familiar S.A. SICAV- SIR 271526 1358 8.62%
Skarb Paristwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 1 039 607 5198 33.01%

3149 200 16746 100,00%

Dywidendy

Jednostka dominujgca w latach 2019 oraz 2018 nie wyplacata dywidendy.

W dniach 10 kwietnia i 23 maja 2019 roku jednostka dominujgca otrzymala dywidendg od spdiki
zaleznej, Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. w wysokosci 15.000 tys. zi. Dywidenda zostala
przeznaczona na wykup obligacji w kwocie 13.300 tys. zi.

Jednostka dominujgca otrzymata takze dywidende od spoétki zaleznej ETF-L ENERGO-UTECH SA
wyptacang w transzach miedzy wrzeéniem a listopadem 2019 roku na taczng wartosc 1.170tys. z1.

Kapitaf zapasowy
Jednostka dominujgca na podstawie § 396 Kodeksu Spétek Handlowych jest zobowigzana utrzymywac

zyski zatrzymane (tzw. kapital zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitalu zaktadowego
z przeznaczeniem wytgcznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Musi przeznaczyé¢ na ten cel
minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej rownowartosci 1/3 kapitaiu
zakiadowego. Na 31 grudnia 2019 roku kapitat ten wynosit 67.613 tys. zt.

Pozostate kapitaty rezerwowe
Pozostate kapitaly rezerwowe stanowig gléwnie kwoty przekazane decyzjg Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej w ramach podziatu wyniku finansowego. W szczegoéinosci na
kapitat rezerwowy Grupy Kapitatowej skiadajg sie kapitaly rezerwowe Jednostki dominujgcej i jednostki
zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0. o.

Zyski zatrzymane
Pozycja obejmuje niepodzielone zyski i straty z lat poprzednich a takze korekty wynikajace z ustalenia

kosztu zaktadanego rzeczowych aktywéw trwatych (wedlug wartosci godziwej) na moment przejscia na
MSSF. Warto$¢ korekty w wysokos$ci -1843 tys. z! nie wchodzi do podziatu w ramach decyzji Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej.

Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczett
Kapital stanowig gtownie zyski / straty aktuarialne rozpoznane w innych catkowitych dochodach

z tytutu aktualizacji rezerw na $wiadczenia pracownicze (program okreslonych $wiadczen).
29, Zysk na 1 akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy Jednostki dominujacej, przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akgji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu,

W okresle objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak réwniez w roku
poprzednim nie wystgpity czynniki rozwadniajgce, w zwigzku z tym zysk podstawowy na akcje jest réwny
zyskowi rozwodnionemu na akcje.
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31.12.2018

31.12.2019 przeksztalcone

Liczba akcji na poczatek okresu 3149 200 3149200
Liczba akgcji na koniec okresu 3149200 3149 200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 3149 200 3 149 200
31.12.2018

31.12,2019 przeksztaicone

Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej (tys. z1) (104 879) 420
Liczba akgji 3 149 200 3 149 200
Podstawowy zysk na akcje (ztakcje) (33,3) 0,1

30. Zobowiazanla z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy Kapitatowe] z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentow diuznych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Informacje odnosnie ekspozydii
Grupy Kapitatowej na ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowe] i ryzyko plynnoéci przedstawia
nota 35.2.

Zobowlazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz Innych 31.12.2019 31.12.2018
Instrumentéw dtuznych

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki 30573 211 566
Zobowigzania z tytutu IRS 282 297
Zobowigzania z tytutu dtuznych papierdw wartosciowych 16 425 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 465 4837

51745 216 700

- wtym od jednostek powigzanych

31.12.2019 31.12,2018

Zobowlgzania krétkoterminowe

Kredyty | pozyczki 241842 126 942
Zobowiazania ztytulu diuznych papleréw wartoéciowych 6731 37348
Zobowigzania ztytulu leasingu finansowego 1123 3644

- 249696 167 832

- wilym od jednostek powiqzanych

Zarowno czes¢ krotkoterminowa, jak i diugoterminowa kredytdw i pozyczek dotyczy gléwnie
zobowigzan finansujgcych dzialalno§¢ Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO-UTECH S.A.

Na 31 grudnia 2019 roku kredyty i pozyczki stanowily udzielone przez instytucje finansowe kredyty i
pozyczki denominowane w ziotych i oparte na zmiennej stopie procentowej WIBOR i marzy instytucji
finansujacej. Srednia nominalna wartosé oprocentowania na
31 grudnia 2019 roku wyniosia 4,16%.

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego dotyczg o$miu, zabezpieczonych przedmiotem leasingu,
umow leasingu finansowego udzielonego przez SGB Leasing Sp. z 0.0. o ostatecznym okresie sptaty
od 2019 do 2025 roku, Srednia nominalna warto$¢ oprocentowania tych uméw na 31 grudnia 2019 roku

wynhiosta 5,0%.

Przedmioty oddane do korzystania na podstawie zawartych umow leasingu, naleznosci z tych umoéw,
naleznoéci z umoéw pozyczek, naleznosci handlowe oraz rzeczowe aktywa trwate stanowig
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zabezpieczenie zobowigzar kredytowych i pozyczkowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko
stopy procentowej oraz ryzyko ptynnosci zostata przedstawiona w nocie 35.2,

W okresie sprawozdawczym, w zwigzku z niewyptacalnoscig Energo-Utech S.A. wskazang we wniosku
o otwarcie przyspieszonego postepowania ukiadowego, nastapito naruszenie warunkéw zawartych w
umowach kredytowych zwigzanych z pogorszeniem sytuacji finansowo-majgtkowej z bankami
finansujgcymi dziatalno$¢ spétki tji. mBank S.A., PEKAO SA, Alior, Santander Bank Polska, BS Gliwice,
BGK, PBS. Naruszenie tego warunku pozwala bankom na wypowiedzenie uméw kredytowych.
Ponadto nie wykonane zostaty wskazniki finansowe w bankach — odpowiednio:
a) PKOBP :

- wskaznik zysk ze sprzedazy/koszty odsetkowe na pozmmle nie nizszym niz 1,05%,

- wskaZnik kapitaty wiasne/zobowigzania na poziomie nie nizszym niz 8%.

- wskaznik ptynnosci biezacsj na poziomie nie nizszym niz 1.0,
Wekazniki, o ktérych mowa wyzej, sa wyliczane i weryfikowane na podstawie danych finansowych za
ostatnie 4 (stownie: cztery) kwartaty przed datg badania.
W przypadku przekroczenia wartoscl ktéregokolwiek ze wskaznikoéw, Kredytobiorca bedzie
zobowigzany do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci PKO BP SA w postaci
wplaty $rodkdéw na rachunek PKO BP SA w wysokoéci 1.000.000 z}, wplata bedzie ustanowiona
jednorazowo w przypadku naruszenia, ktéregokolwiek ze zobowigzan | zabezpleczaé bedzie wszystkie
czynne umowy kredytu zawarte przez PKO BP SA z Kredytobiorca.
Zarzad wystapit do Banku w celu akceptacji ztamania kowenantu, nie otrzymat zwolnienia Spolii z
obowigzku ustanowienia dodatkoweqo zabezpieczenia w wysokosci 1.000.000 zt.

b) mBank :
wskaznik ptynnosci biezgcej — liczony zgodnie z nastepujacym wzorem: (zapasy- zapasy

niezbywalne + naleznosci krétkoterminowe — naleznosci nie$ciggalne — naleznosci
dochodzone na drodze sgdowej + inwestycje krétkoterminowe)/(zobowigzania
krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych i wobec pozostatych jednostek, bez funduszy
specjalnych) nie mniejszy niz 1,0

wskaznik (EBIT + amortyzacja)/odsetki, gdzie EBIT rozumiany jest Jako suma zysku (straty)
netto, podatku dochodowego i odsetek — nie mniejszy niz 1,35

wskaznik kapital wlasny/aktywa — nie mniejszy niz 6,0 %

Wskazane wskaZzniki finansowe sg weryfikowane w oparciu o dane finansowe pozyskane ze
sprawozdarn finansowych,

Naruszenie wskaznikéw finansowych uprawnia Bank do zmiany marzy.

Zarzad ofrzymal od banku o$wiadczenie, iz nie wykonanie kowenantow nie bedzie stanowilo naruszenia
i tym samym wypowiedzenia umowy kredytowe].

¢) Santander Bank Polska :
- utrzymanie wskaZnika NPL (ij. udziatu naleznoéci wynikajacych z uméw leasingu, ktorych

strong jest Klient jako finansujacy, dla ktérych wystepujg raty przeterminowane powyzej 60 dni
do tgcznej wartosci portfela leasingowego) na poziomie nie wyzszym niz 3,0%;
utrzymanie wskaznika rentownosci brutto (tj. wskaznika finansowego wyrazonego wzorem;
Wynik brutto/Przychody netto ze sprzedazy) na poziomie nie nizszym niz 8.0%:

- przeznaczenie przynajmniej 50% wypracowanego zysku netto na powigkszenie kapitatow

wiasnych.

Zgodnie z umowa, weryfikacja w/w wskaznikéw nastepowacé bedzie w okresach rocznych na podstawie
jednostkowych danych Kiienta. Na gruncie umowy konsekwencjg niedochowania w/w zobowigzar jest
uprawnienie Banku m.in. do zmiany oprocentowania kredytu poprzez zmiane wysokos§ci marzy Banku,
w tym w okreslonych przypadkach za kazde z niewypetnionych zobowigzan.
Bank dokonal podniesienia marzy — o 0,6%.

d) PEKAO SA
W umowie Kredytu z Pekao SA na finansowanie inwestycji Elektrocieptownt Bedzin Sp. z 0.0., wobec

zlamania kowenantéw zwigzanych z wyptatg dywidendy oraz Obsiugi Zadtuzenia, Bank zastosowat
sankcje zapisang w umowie kredytowej w postaci podwyzszenia oprocentowania o 2 p.p. oraz
ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia (depozytu) w wysokoéci 2.000.000 ziotych.

W Il pdiroczu 2019 roku Spétka Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0, zostata poinformowana przez Bank
Pekao SA o wystapieniu naruszenia umowy kredytu w zwiazku z wyptata dywidendy w wysokosci
15.000 tys. zt na mocy uchwaty nr 1 NZW Spétki z 8 kwietnia 2019 roku, polegajacego na
niedotrzymaniu wskaznika obslugi zadluzenia okreslonego w umowie kredytéw oraz w zakresie kwoty
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dywidendy, co skutkuje réwniez naruszeniem umowy leasingu. Wobec faktu wystapienia przypadku
naruszenia Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ,Energo-Utech” S.A. podwyzszylo

oprocentowanie o 2,00 p.p.

27 wrzeénia 2019 roku na mocy umowy kaucji zawartej pomiedzy Spétka, a Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. przekazano Bankowi kaucj¢ w kwocie 2.184 tys. zt celem zabezpieczenia spiat
wierzytelnosci wynikajacych z umowy kredytéw przeznaczonych na finansowanie inwestycji
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. z 16 grudnia 2014 roku (umowa zawarta byta pomigdzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A., a Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym ,Energo-Utech”

SA).

Warunki finansowe w umowie emisji obligacji {dluzne papiery wartosciowe)

Grupa posiada zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji w kwocie 16.200 tys. zt. oraz naliczone
na dzien bilansowy odsetki w kwocie 225 tys. zt. Zobowigzanie z tytutlu wyemitowanych obligacji ma
charakter diugoterminowy, z terminem realizacji przypadajacym na miesigc kwiecieri 2022 roku. Zarzad
grupy przeanalizowal warunki utrzymania tego finansowania jako zobowigzania diugoterminowego
zawarte w umowie o emisjl obligacji i uznala je za speinione, przy ponizej przedstawionej niepewnosci.

Zgodnie z punktem 23.1.17 naruszeniem warunkéw umownych jest sytuacja w ktérej ,nastgpi utrata
aktywow bilansowych Emitenta o znacznej wartosci lub nieodplatne zbycie aktywdw bilansowych
Emitenta o znacznej wartosci, ktéra to utrata lub nieodplatne zbycie aktywow o znacznej wartosci moze
miec¢ istotny, negatywny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta i jego zdolnoé¢ do wykonania lub
wywigzania sig ze zobowigzanh wynikajgcych z Obligacji. Przez ,aktywa o znacznej wartosci” nalezy
rozumie¢ aktywa stanowigce, co najmniej 10% tacznej wartosci kapitatéw wiasnych Emitenta”

Zarzad grupy uwaza, ze pomimo niepewnos$ci wynikajacej z nieprecyzyjnego zapisu umownego,
warunek ten jest spetniony. Zdaniem Zarzgdu, pomimo utraty wartosci aktywéw przekraczajacej 10%
sumy bilansowej, istotny jest drugi czton tego warunku, méwigcy, iz utrata ta musiataby prowadzi¢ do
negatywnego wplywu na zdolnos¢ wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych z obligacji. Zdaniem
Zarzgdu, w wyniku podjetych dziataii (gtéwnie sprzedazy $rodkéw trwatych w ramach jednej z uméw
leasingowych w jednostce dominujacej), zapewnione sg wystarczajgce $rodki do terminowego
wywigzywania sie¢ ze zobowigzar odsetkowych obligacji, natomiast sptata kapitatu obligacyjnego
nastapi w roku 2022 ze sprzedazy udziatéw w jednostce zalezne] Elektrocieptownia Bedzin S.A. Tym
samym poniesiona w roku obrotowym strata nie wplywa na zdolno$¢ do regulowania zobowigzan
obligacyjnych, a sam warunek nie jest ziamany.

31. Zobowiazanla z tytulu swiladczeri pracowniczych

01.01.2019 - 01.01.2018 -

Zmiany wartoéci blezacej zobowiazania z tytutu okreélonych éwiadczeri 31.12.2019 31.12.2018
Zobowiazanie z tytulu okreslonych swiadczen na poczatek okresu 4 584 4580
Koszly biezacego zatrudnienia 128 118
Koszty odsetek 103 123
Przeszacowanie 2zobowigzath z tytutu programu okre$lonych $wiadczen 211 331
rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Wyplacone §wiadczenia (413) (568)
4613 4584

Zohowigzanie z tytutu okreslonych $wiadczeti na koniec okresu
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01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.42.2018

Zmiany warto$ci biezgcejzobowigzania z tytutu innych dwiadczen

pracowniczych

Zobowiazanie z tytutu innych $wiadczeri pracowniczych na poczgtek 4638 9479
okresu

Koszty bie2acego zatrudnienia 2415 3578
Koszty odsetek 73 94
Przeszacowanie zobowigzah 2z tytutu innych $wiadczen pracowniczych 236 141
rozpoznane w zysku lub stracie biezacego okresu

Wyptacone éwiadczenia (2 960) (4 783)
Rozwigzanie (312) (3871)
Zohowiazanie z tytulu innych $wiadczeri pracowniczych na koniec okresu 4 090 4638

Zobowigzania z tytulu okreslonych $wiadczer) obejmuja: rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe,
jubileuszowe, posmiertne, rezerwy na odpis ZFSS. Podstawg prawng do w/w rezerw jest regulamin

wynagradzania i Kodeks Pracy oraz zasady MSR 19.

ZaloZenia aktuariaine
Gtowne zalozenia aktuarialne przyjete na dzieri sprawozdawczy

$redniowazone):

(wyrazone jako wartosci

Rok zakoriczony Rok zakonczony

31 grudnla 2019 31 grudnia 2018
Stopa dyskontowa na 31 grudnia 2,0% 2,.9%
Przyszly wzrost wynagrodzen 5,0% 5,0%

TViulreze Stopa dy fi wzroety p Moblinod¢ pracowniczae
San na 314 z"_:%“ spadek rezerwyo wzrostrezerwyo spadek rezerwyo wzrostrezarwyo wzroatiezerwyo spadak rezerwyo
0.5 p.p. +0.609. 0.3p.p. +0.5 p.p. o65pp. +0.5 p.p-

Odprawy emerytaine 3488 3243 3145 3425 2728 2569
Odpruwy renlowo 283 256 256 285 215 199
Nagrody jubileus zowe 2765 2620 28614 2815 2320 2205
Extprawy posmivitng 41 404 B Adz 47 325
T 7007 w823 6410 G967 5610  Eain

Zatozenia dotyczace przysziej $miertelnosci sq oparte na publikowanych statystykach oraz tabelach
Smiertelnosci

Odprawy
Zmlana stanu zobowlazan z tyt. dwladczen Nagrody emerytaine | Pozostale
pracownlczych e jublleuszowe rontowe zZobowlazanfa ~ Razem
Stanna 01.01.2019 2741 3619 2862 9 222
Utworzenie 189 211 2282 2682
Wykorzystanie (545) (403) (2343) (3291)
Rozwigzanie 236 (26) (331) (121)
Przeszacowanie rezerw ujele w innych
catkowltych dochodach ) gk (16) .
Stan na 31.12.2019 2621 3628 2454 8703
- rezerwy dlugoterminowe 2 407 2944 391 5742
- rezerwy krotkoterminowe 299 684 1978 2961
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Odprawy
Zmlana stanu zobowlazal z tyt. Swladczen Nagrody emerytaine | Pozostale
pracownlezych Jublieuszowe rentowe  zobowljzania Razam_
Stan na 01.01,2018 2714 3590 7755 14 059
Utworzenie 208 222 3462 3892
Wykorzystanle (322) (488) (4 461) (5271)
Rozwigzanie 141 (44) (3 886) (3789)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych
catkowitych dochodach SR (8) il
Stan na 31.12.2018 2741 3619 2 862 9 222
- rezerwy diugoterminowe 2439 2795 388 5622
- rezerwy krotkoterminowe 302 824 2474 3 600

W pozycji pozostate zobowigzania prezentowane sg miedzy innymi: rezerwy na odprawy posmiertne,
rezerwy na odpis ZFSS, rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz rezerwy na nagrody roczne dla
pracownikéw i Zarzadu Jednostki Dominujgcej i jednostek zaleznych.

Ouerwypaty | OUPrany | Odeey | sy
2020. 647 015 16 795 297 632
2021. 323 261 14 B81 262 201
2022, 154 452 15077 325379
2023. 225982 14 774 161 557
2024. o 15 Be4 195 865

Porostata czeic 1912 979 191 514 1461927
Razem 3 263 689 268 905 2 70% 061

32. Zobowlazanla handlowe oraz pozostale

' odprawy
posmutne
30 250 991 692
26 967 627 810
26 38% 521293
25 47% 427 788
27731 239 460
284 623 33851043

42143 6 659 086

Zobowlazania handlowe oraz pozostate zobowlgzania 31.12.2019 31.12.2018
Inne zobowigzania wobec jednostek powigzanych - 48
Zobowigzania handlowe wobec jednostek niepowigzanych 14 656 22082
Zobowigzania z tytulu podatkéw, cel | ubezpieczett spotecznych 4 508 6519
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 442 418
Przychody przysych okreséw 96 724
Inne zobowigzania 9 596 11737
Zobowigzanla handlowe oraz pozostate zobowigzania razem 29 298 41528
- c2e§ ¢ dtugoterminowa 506 501

28792 41027

- c28$¢ krotkoterminowa

Zobowigzania inne — 5.992 tys, zt dotyczg czesci platnoéci za zakup akgeji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A., z ktérych 200 tys. zt byto przeterminowane na 31
grudnia 2019 roku, 1.583 tys. zt byto przeterminowane na 30 czerwca 2020 roku, 2.709 tys. zt zgodnie
Z podpisanymi aneksami do uméw zostaly rozterminowane na kolejny rok.
Ekspozycja na ryzyko zwigzane z ptynnoscig w odniesieniu do zobowigzan zostata przedstawiona

w nocie 35.2.
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33. Rezerwy
Rezerwa na
prawa do emis)l Pozostate
Rezerwy co2 rezerwy Ogélem
Warto$¢ na 01,01.2019 46 306 242 46 548
Utworzenie 60 257 139 60 396
Wykorzystanie (46 335) (213) (46 548)
Warto$é na 31.12.2019 80 257 139 60 396
-cz8§ ¢ krétkoterminowa 60 257 139 60 396
Rezerwa na
prawa do emis]l Pozostate
Rezerwy Co2 rezerwy Ogétem
Warto$¢ na 01.01.2018 12 884 5762 18 646
Utworzenie 46 306 506 46 811
Wykorzystanie (12 884) (1128) (14 012)
Rozwigzanie - (4 868) (4 868)
Zmiana klasyfikacji - (29) {29)
Wartos¢ na 31.12,.2018 46 306 242 46 548
-cze$ ¢ krétkoterminowa 46 306 242 46 548

Rezerwa na prawa emisji CO,
Rezerwa utworzona jest na zobowigzania wynikajace z emisji zanieczyszczen do powietrza, ktére sg

wyceniane jako iloczyn llosci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku z dokonang emisjg oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe Kapitatows oraz naleznych na dzien
bilansowy. Jednostkowy koszt uprawnieri dla pokrycia szacowanej emisji jest obliczany wediug metody
FIFO. Grupa Kapitalowa jest zobowigzana do umorzenia odpowiedniej iloci praw do emisji do korca

kwietnia kolejnego roku.

Pozostate rezerwy
Pozycja dotyczy rezerw na zobowigzania w zakresie zwigzanym z podstawows dziatainoécia Grupy.

W latach ubiegtych Grupa poosiadata rezerwg na likwidacje skutkéw dziatalnosci koncesjonowanej —
likwidacja kotta wodnego WP-120 nr 9 oraz nr 8. Rezerwa podlegata aktualizacji na dzier: bilansowy w
oparciu o kosztorys przygotowany przez zewnetrzny podmiot oferujacy ustugi w zakresie planowanych

do wykonania prac likwidacyjnych.
34. Dotacje

Grupa ujefa dotacje w cigzar pozostatych przychodow operacyjnych na kwote 877 tys. zt w zwigzku z
realizacjg projektu w zakresie B+R finansowang ze $rodkéw EFRR w ramach Regionalnego Programu

Operacyjnego dla Wojewddztwa Sigskiego na lata 2014-2020.

35. Zarzadzanie kapitatami

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym przez Grupe Kapitatowg jest utrzymanie mozliwosci
kontynuowania dziatalnoéci tak, by zapewnié korzysci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom
zwigzanym z dziatalnoécig, jak réwniez utrzymaniem optymalnej struktury kapitatu.

Grupa Kapitatowa identyfikuje w tej pozycji nastepujace elementy w obrebie kapitalow:
- kapitat zaktadowy w wysokosci 37.728 tys. zt;

- kapitat zapasowy w wysoko$ci 67.613 tys. zt

- kapitat rezerwowy w wysoko$ci 44.843 tys. zt
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- straty w wysokosci 104.879 tys. zt.
Spétki zalezne majg za zadanie utrzymanie co najmnigj pozytywnego kapitatu wtasnego.

Grupa Kapitatowa nie identyfikuje zewnetrznych czynnikéw wplywajacych na zakres zarzgdzania
kapitatami, z wyjatkiem wymogéw dotyczacych minimalnego poziomu kapitaiu akeyjnego okreslonego
w Kodeksie Spétek Handlowych. Minimalny poziom kapitatu akcyjnego jest przez Grupg Kapitalowa

zachowany.
Réwnoczesnie zgodnie z Kodeksem Spolek Handlowych kapitat zapasowy powinien by¢ utrzymywany
do wysokosci 1/3 kapitalu zakladowego. Grupa Kapitatowa ma obowigzek przeznacza¢ na ten cel

minimainie 8% zysku biezacego do czasu osiggnigcia wymaganego poziomu. Stan kapitaiu
zapasowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2019 roku osiggat wymagany poziom.

35.1 Kategorie | klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finans owe wyterniane w zamortyzowanym koszcle 31.12.2019 31.42,2018

Pozyczkl, faktoring 35719 49 111
Pozostale nalezno$cl 18 844 23470
Srodkl plenlezne | ich ekwlwalenty 8 189 24642
62752 97 223
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Jako:
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 18 844 23470
Srodkl pleniezne | Ich ekwiwalenty 8189 24642
Udzlelone pozycz| 35719 49 111
62752 97 223
Zobowigzania finansowe 31.12.2019 31.12,2018
Wycenlane metodg zamortyzowanego kosztu sz 419 541
326 231 419 541
Wykazywane w sprawozdanlu z sytuacji finansowej Jako:
Zobowlazanla diugoterminowe z tylutu kredytow, poZyczek oraz Innych 61745 216 700
Instrumentow diuznych
Zobowlqzar‘ﬂa krétkoterm Inowe z tytutu kredytow, pozyczek oraz Innych 249 696 167 832
Instrum entéw diuznych
Zobowlgzanla handlowe oraz pozostate 24790 35009
326 231 419 541

Czeé¢ zobowigzan finansowych finansuje rzeczowe aktywa trwate spotek operacyjnych Grupy
Kapitatowej.

35.2 Zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa narazona jest na szereg ryzyk finansowych zwigzanych z instrumentami
finansowymi. Gtéwne ryzyka obejmuja: ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci finansowej, ryzyko cen
sprzedazy i kosztow strateglcznych oraz ryzyko stopy procentowej. Celem zarzadzania ryzykiem
finansowym w Grupie Kapitatowej jest ograniczanie ryzyk oraz zminimalizowanie wptywu czynnikow

rynkowych na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe.

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe Kapitalowg w sytuacji, kiedy

strona instrumentu finansowego nie spetnia obowigzkow wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe
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zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi, udzielonymi pozyczkami oraz
naleznosciami z tytulu uméw leasingu. Celem zarzadzania ryzykiem jest utrzymywanle stabilnego i
zréwnowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci portfela wierzytelno§cl. Stosowana przez Grupe
Kapitatowg w tym zakresie polityka biezgcego monitorowania klientéw, pozwala na identyfikacje ryzyka
kredytowego zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktéw.

W zwigzku z tym, ze Grupa Kapitatowa zawiera ograniczong liczbe umow w ciggu roku oraz poniewaz
klientaml Grupy Kapitatowej sg gléwnie przedsiebiorstwa ryzyko kredytowe jest analizowane
indywidualnie w odniesieniu do kazdego z klientéw. Kazdy nowy klient jest oceniany pod kgtem
wiarygodnosci kredytowej przed podpisaniem umowy pozyczki lub umowy leasingu w celu minimalizacji

ryzyka kredytowego.

Przedmioty leasingu s3 ubezpieczane wraz z cesjg praw wynikajgcych z polis na Grupe
Kapitatows. Stosowanie zabezpieczen istotnie zmniejsza ryzyko zwigzane z niewywlgzywaniem si¢

klientéw z umoéw leasingu finansowego.,

W odniesieniu do zawartych uméw leasingu Grupa Kapitalowa podejmuje nastepujace dziatania
w celu biezacego | okresowego monitorowanla sytuacji finansowej klientéw oraz poziomu ryzyka

kredytowego:
okresowa analiza sytuacji ekonomiczno-finansowej klienta na podstawie dokumentéw finansowych

w formie bilansu i rachunku zyskéw i strat lub F-01 wraz z informacjg o wysoko$ci zobowigzar i
naleznosci przeterminowanych (co kwartal do 25 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu
koriczagcym kwartaf),

coroczna ocena kondycji finansowej klientéw na podstawie rocznych ostatecznych dokumentéw
finansowych w formie bilansu i rachunku zyskdéw i strat wraz z opinig i raportem biegitego rewidenta
jezeli spolka podlega badaniu oraz informacjg o wysokosci zobowigzah i naleznosci
przeterminowanych (najpézniej do dnia 31 maja kazdego roku za rok poprzedni),

na wezwanie Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A,
przedstawienie przez klientdw prognozy finansowe] na okres 5 letni, informacjl o zaciagnietych
zobowigzan finansowych (kredyty, leasingi itp.), opinie banku prowadzgcego rachunek podstawowy
oraz zaswiadczenie o niezaleganiu z ptatnosciami wobec Zaktadu Ubezpieczeri Spotecznych i

Urzedu Skarbowego.

W przypadku wystgpienia opdzniert we wptywie naleznosci od klientéw podejmowane sg nastepujgce
dziatania, przy czym zakres podjetych dziata’h wobec poszczegéinych klientéw moze sie rozni¢
w zaleznosci od kwoty przeterminowania i wielkosci op6znienia w splacie; kontakt telefoniczny, pisemne
wezwanie do uregulowania naleznosci, przedsgdowe wezwanie do uregulowania naleznosci, zlecenie
kancelarii prawnej windykacji sadowej, negocjacje z klientem w celu ustanowienia dodatkowego

zabezpleczenia transakg)i.

Grupa Kapitatowa tworzy odpis na oczekiwane straty z tytutu umow leasingu oraz udzielonych pozyczek
na naleznosci zdrowe (w odpowiednim zakresie) oraz w przypadku wystgpienia nastgpujgcych
przeslanek:

- wystepujg opoéznienia w sptacie wierzytelnosci (etap 2i 3)

- okresowa analiza sytuacjl finansowej wskazuje na istotne ryzyko niewyptacalnosci klienta.(etap 2)

Wysoko$é odpisu ustalana jest indywidualnie w odniesieniu do kazdego z klientéw, Przeplywy pieniezne
szacowane w celu oszacowania utraty wartosci naleznosci szacuje sle w oparciu o:

- oczekiwane straty przed wystapieniem utraty wartosci;

- wysokosé spodziewanych wplywéw od klienta,

- prawdopodobieristwo odzyskania naleznosci,

- warto$¢ posiadanych zabezpieczer.

Z uwagi na charakter portfela naleznosci leasingowych Grupa Kapitatowa nie dokonuje kolektywnej
oceny ryzyka kredytowego.

Transakcje z podmiotam| powigzanymi zostaty dodatkowo zabezpieczone:
- cesjg wierzytelnosci z ugody z podmiotem niepowigzanym (EU Piekarnie),
- ustanowieniem hipoteki na nieruchomosci, w wysokosci 150% kwoty transakciji.
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Ryzyko kredytowe w odniesieniu do kategorii aktywéw finansowych (bez uwzglednienia posiadanych
zabezpieczer)

31.12.2019 31.12.2018

Aktywe finansowe, w tym: 62 752 97 223
vdzielone poZyczki i fakloning 35719 49 111
naleznosci handlows oraz pozostale 18 844 23470
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8189 24 842

62 752 97 223

Zabezpieczenia ustanowione na rzecz Grupy Kapitatowej

Ustanowienie zabezpieczerh na rzecz Grupy Kapitalowe] stanowi warunek zawarcia umowy
leasingu. Korzystajgcy zobowigzany jest do ustanowienia odpowiednio zabezpieczenia w formie weksla
in blanco wraz z deklaracjg wekslows, hipoteki, poreczenia, cesji wierzytelnosci lub kauciji.

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu w ujeciu geograficznym

31.12.2019 31.12.2018
187 716 300 993
187 716 300 993

Polska

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu w ujeciu branzowym

31.12.2019 31.12.2018

Transport kolejowy 81189 103 648
Transport drogowy 1041 47 903
Energetyka 50 607 76 863
Pozostate 54 879 72579

187 716 300 993

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu wg najwiekszych zaangazowani

31.12.2019 31.12.2018

Klient A 21263 24 432
Klient B 21086 23 858
Klient C 18 878 21084
Klient D 15780 16 192
Klient E 14 538 16 291
Pozostali 96 371 200 136

187 716 300 993

Na dziers 31 grudnia 2019 r. Grupa Kapitatowa szacowata podwyzszone ryzyko kredytowe wybranym
kontrahentom, co opisane jest w nocie 22,
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Wakaink

Naloznoscl handiowe 31.122019 nlewykonania Wartodé brutto .m::(:::;q ey Wartodé netto
zobowlqzania
Saldo na poczgtek okresu 21413 845 20 568
Niepraeterminowane 14624 - 14 624
Przetarminowane 1-30 dni 4 4 -
Przeterminowane 31-60 dnl . .
Przeterminowane 61-180 dni 7 . 7
Przeterminowane 180 do roku 165 165 -
Przeterminowane powyz2ej roku 9 9 .
Stan na konilec okresu 14 809 178 14 631
Wakainlk odpls
Naleznoécl handiowe 31.12.2018 nlewykonanla Wartoé¢ brutto aktuatizujacy Wartoéé netto
zobowiazanis

Saldo na poczatek okresu -
Nieprzeterminowane 19789 19 19770
Przeterminowane 1-30 dni 795 . 796
Przeterminowane 31-60 dni 3 - 3
Przeterminowane 61-180 dni 689 689 v
Przpterminowane 180 do roku . - R
Przeterminowane powyie| roku 137 137 -
Stan na konlec okresu 21413 845 20 568

Odpis z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych

Klasyfikacja aktywdw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu do poszczegdlnych
stopni utraty wartosci zostata przedstawiona ponizej:

NIF) Hiamie W 2.9

— = N Mot 3 Ragerm o Ll oLl _Sopieh 3 Lo -
Wit § b o brdic 40 148 s 13 200340 266010 17 412 1 370 021
Nolwin pici handlove 1B 47 n 147 wer PRk T4 21 32
Nawinobo s e gown 119 009 Zm B 1B sy 179 2 1" 412 1980 29 T4
Udrisions raryrse 32001 o] kA ] BWE o4 290 04 250
Srog W plen wire | kh phwavaen )y . .

Odpity akius rigade ¢ 1a0) (rs 10 ¥y [t Bt} (781) _zn 1195 331
Nawmnol< hendowe 1) ] 144) 13y 0% 1194 in
Nowinoin masingows 1 77} («n ¥ 23 128 0% (L] “«n 11 0] 12801}
Uddelal oot potycoiy 157} {131 L) (4197 (e (103
Brtw pan ek eVats sion A S — — i VE— ML - e
ﬁl@iﬁm 1 Hik 5 Fiimy F (105 FIRE L]

Ponizej przedstawiono zmiane stanu naleznosci handlowych, leasingowych oraz pozyczek w podziale
na poszczegdlne stopnie:

Naletnod of handlows 31.12.2019

- Stoplen 1 Stonied 2 Stonlen 3 Razem
Saldo na poczatek okresu 21352 21352
Transfer do Stopnia 1 18 457 18 457
Transter do Stopnia 2 23 23
Transfer do Stopnia 3 147 147
Zmiany ztytulu nabycia lub wydzelenia
Zmiany w ekspo2ycji istniejacege portfela (21 352) (21 352)
Zmiany zttutu wylgczenia zbilansu inne nizspisania -
Spisania
inne 3
Stan na konlec okresu 18 457 23 147 18627

69



Grupa Kapitatowa Elektrocleptownia , Bgdzin” S.A,
Skonsolittowane sprawozdania finansowe za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2019 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ziotych)

Naleinodel laasingowe 31.12.2019

Sopien 1 Stoplert 2 Stoplen 3 Razem
Saldo na poczatek okresu 179 882 117 412 1980 299 374
Transfer do Stopnia 1 118 688 118 688
Transfer do Stopnia 2 22 095 22 095
Transfer do Stopnia 3 85919 85919
Zmiany ztyulu nabyela lub wydzelenia
Zmiany w ekspo2ycji Istniejgcego portfela (179 982) (117 412) (1980) (299 374)
Zmiany ztylulu wytgczenia z bilansu inne nizspisania
Spisania
Inne .
Stan na konlec ckresu _118e88 22086 86 918 26702

Naloznodcl z tytulu pozyczek 31.12.2019
Stoplon 1 Stoplon 2 Stoplent 3 Razem

Saldo na poczatek okrasu 54 295 54 205
Transfer do Stopnia 1 32 001 32 001
Transfer do Stopnia 2 724 724
Transfer do Stopnia 3 7191 719
Zmiany ztylutu nabycla lub wydzielenia .
Zmiany w ekspozycjl istniejgcego porifela (54 295) (54 295)
Zmlany z tytutu wylaczenia zbilansu inne niz spisania -
Spisania
inne .

32 001 724 7191 39 916

Stan na konlec okresu

Uzgodnienie odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe, leasingowe i pozyczki na dzieri 31,12.2018
i 31.12,2019 do sald otwarcia, w podziale na poszczegdlne Stopnie przedstawia sie nastepujgco;

Waleinobc | hendiowe
H.922008

MArnw
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(64)
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Hlana llr!hl'_ﬂi

Suldo OPreow SR cychm
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Potyczki
31.12.201% 31.42.2018
Stoplen 1 Stopleri2  Stoplen 3 Stopleni 1 Stoplafi 2 Stoplen 3
Saldo otwarcla odpls 6w aktualizufacych na
01.01.2019 {163)
Qdpisy aktualizujgce ujgle w wyniku finansowym (174) (131) (3 729)
QOdwrocenle niewykorzys tanych odpisow
N ac gplsano jnko niesciyyalne __
Bllnns knlgels wodluy {337) (131} (3 729)

Saldo otwarcia odplséw aktualizujacych na

01.01,2018

Odpisy aktuallzujace u)gte w wyniku finansowym (163)
Odwrécenle niewykorzystanych odpisow

Nalonogci spisano jako Ing

Bilans gch o - . (163)

Ryzyko plynnosci
Ryzyko plynnosci definiowane jest jako ryzyko, ze Grupa Kapitatlowa nie bedzie zdolna do regulowania

swoich finansowych zobowigzarn gotéwka lub innym aktywem finansowym. Celem zarzadzania
plynnoécig przez Grupe Kapitatowa jest zapewnienie wystarczajgcej zdolno$ci do regulowania
wymaganych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez niepotrzebnego
narazania Grupy Kapitatowej na straty i podwazenie reputacji.

Podstawowym narzedziem zarzadzania plynnoscig finansowa jest polityka zawierania umow
finansujgcych umowy z tytulu leasingu finansowego, ktérych terminy ptatnosci sg jak najbardziej
zblizone do termindw platnosci uméw leasingu. W ten sposéb Grupa Kapitatowa zapewnia wplyw

$rodkéw wtedy, gdy zobowigzania finansowe stajg sie wymagaine.

Ze wzgledu na prognozowane ujemne przeplywy finansowe Spotka ETF-L ENERGO-UTECH S.A.
zlozyla wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego. W ten sposéb jest chroniona
w stosunku do wierzycieli do zawarcia uktadu. Kontynuacja dzialalnosci Spotki jest zalezna od zawarcia
ukladu. Szczegdly zatozen opisano we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

W Spoice Elektrocieptownia Bedzin SA zarzadzanie plynnoscig sprowadza sig do dwéch gtdwnych

czynnikow:

- sprzedazy $rodkéw trwalych z umowy dzierzawy bankowi finansujgcemu, ktére pozwolg uregulowac
kredyt oraz zobowigzania na zakup $rodkéw trwalych (13.300 tys. ztotych) oraz zapewni¢ pokrycie
kosztéw funkcjonowania Spotki;

- prolongaty splat wierzytelnosci z tytutu pozyczek, ktére majg by¢ pokryte z wplywow ze sprzedazy

aktywa energetycznego zaktadanego w pierwszym pétroczu 2021 roku;

W zwigzku z powyzszym Spétka uzyskala $rodki pozwalajgce sfinansowaé dziatalno$¢ na co najmniej
kolejny rok.

W Spéice Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0, ze wzgledu na znaczgce obcigzenie finansowe
wynikajgce z koniecznosci wykupienia transakcji terminowych | umorzenia certyfikatéw CO2 w kwocie
29.600 tysiecy ztotych na koniec marca 2020 r, oraz ze wzgledu na spadek cen energii elektrycznej w
marcu i kwietniu 2020 roku oraz spadek odebranego ciepla spowodowany panujgcymi warunkami
atmosferycznymi, powstata luka finansowa, ktéra spowodowata, iz ptatno$ci zobowigzan, w giéwnej

mierze za wegiel, zostaly przesuniete o 60 dni.

Spotka sporzadzita prognozy, ktére, przy zatozeniu scenariusza optymistycznego (gtowne parametry z
testu opisanego w Nocie 19) oraz pesymistycznego (realne ceny energii na najblizszy rok z kontraktow
terminowych na Towarowej Gieldzie Energii, wzrost ceny ciepta zgodny z zatwierdzong taryfa, ceny
CO2 oraz wegla zgodnie z zalozeniami z testu na utrate wartosci Noty 19) pozwalajg Spotce
funkcjonowa¢ w sposdb hiezakiécony przez co najmniej najblizszy rok. .
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Przeplywy

Wartodd plenipins Do Od1do3 Od3Imienigcy Qd roku Powyis|
ble2gqon wynlkajgce 2 1 miesiqoa miealqoy do roku do B (at do § lat

Na dzled 31,12.2019 umowy, ogélem
Aklywa finansows: 258 750 286 842 57 531 33 689 40 204 142 520 12 619
naletnoscl z tytulu umdw leasingu 187 716 215 051 4536 33 899 38 025 125 072 12 610
udzislone po2yczhi as71e 34413 13 866 6776 13771 -
oraz l 18 480 20 559 160 873 . . 3 600 -
Sroaki pienigzne | ich ekwivwelenty 16 819 16 6819 22256 . {5 437) . :
F b fi wtym: {331 567) (348 £10) (29 420) (15 528) (100 013) (100 335) (18772
zobowgzania z tytuly kredytdw i po yoz ek (295 883) (312 268) (10 636} (15 233) (87 585) (185 508) (18772)

zobowgzania z tytulu leasingu (5 558) (5 558} (112) {223) (1 .006) 217)
eobowgzania | tozorwy krdtkoterni —poum  peos)  (wedre) () (14, g0

(72817 {01 sel 2111 19371 (50 149) (47 B0y [& 153

Przoptywy
Wartohd plenieine Do Od1do3 Od3mlosigcy Od roku Powyls)
bletaca wynlkajace 2 1 miesly o sl do rohu do 8 lat do § lat

Na dzian 31.12,.2018 umowy, ogélem
Aklywa tnansowe: 400 622 441 481 56 716 74 236 77770 208 033 24727
naleznosci z tytuly umdw leasingu 300 593 341 508 5 588 45 960 68 059 195 864 24 727
uotielone potyczk! 49 111 50 37¢ 216 208 276 9711 12 169 -

pozostale nalezno$el 25 676 24 870 24 870 - - .

Srodki pienigzno | ich sk wiwalenty 24 642 24 642 24 642 - . - =
P i L vetym (476 403) {485 169) (47 546) (15 370) (189 514) 200 007) (32722)
zobowigzania z Iytidu kredytdw i po2yczek (384 532) (392 985) (16 084} (15 370} (127 302) (199 507) (32 722)
pozostale zobowqzanie i rezerwy krith (21077 [Ln )] {29 483 . (62 213 () =2
{15 781} {13 670} 0 1ig 56 G0 (1417441 [ {7 994

Przeplywy pieniezne wynikajgce z umowy zostaly ustalone w oparciu o stopy procentowe obowigzujace
odpowiednio na 31 grudnia 2019 i 31 grudnia 2018 roku.

Grupa Kapitatowa nie oczekuje, ze spodziewane przeplywy pienigzne, zawarte w analizie termindéw
wymagalnosci, mogg wystapi¢ znaczaco wezesniej lub w znaczaco innych kwotach.

Poza transakcjami w zakresie nabywania uprawnien do emisji CO2 Grupa Kapitatowa nie jest narazona
na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna i sprzedazy w réznych walutach z uwagi na
dokonywanie transakcji w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej na rynku krajowym w walucie

krajowej.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie zawierala transakcji zabezpieczajgcych ryzyko
walutowe.

Ryzyko stopy procentowej
Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy gtdéwnie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, aktywow

finansowych, jak réwniez pozyczek i kredytdéw bankowych oraz umdw leasingowych.

Grupa Kapitatowa oferuje klientom przede wszystkim produkty ze zmienng stopg procentows, ktorej
zmiany zalezg od zmian stopy bazowej. Stopg bazowa jest referencyjne oprocentowanie depozytéw

migdzybankowych (WIBOR).
Grupa Kapitatowa zasadniczo nie zawiera uméw leasingu finansowego opartego o stalg stope

procentowa.

W zwigzku z tym podstawowym ryzykiem Grupy Kapitalowej jest narazenie na zmiennos$c przeplywow
pienieznych na skutek zmian stopy referencyjnej. Grupa Kapitalowa minimalizuje ryzyko stopy
procentowej poprzez refinansowanie kazdej z uméw leasingowych w banku, przy czym oprocentowanie
zobowigzania finansowego sluzacego sfinansowaniu umowy leasingu jest oparte na tej samej stopie
bazowej. W rezultacie, zmiany przeplywédw pienieznych z tytutu umow leasingu na skutek zmian stdp
bazowych sg réwnowazone przez odpowiadajace im zmiany przeplywdw pienieznych dotyczgeych

zobowigzan finansowych.
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Struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych

31.12.2019 31.12.2018
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe, w tym: 231 624 367 242
naleznosci z tytutu umow leasingu 187 718 300 993
udzlelone pozyczki i faktoring 35719 49 111
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 189 17 138
Pozostale zobowigzania finansowe, w tym: (270 969) (332 057)
zobowigzania z tytulu k redytdw, pozyczek i 332 057
pozostalych instrumentéw dluznych (270 969) ( )
(39 345) 35 185
Insfrumenty o statej stopie procentowej
Aktywa finansowe, w tym: 18 844 23470
nalez2noscei handlowe oraz pozostale 18 844 23 470
Pozostale zobowigzania finansowe, w tym: (55 262) (87 484)
zobowigzania z tytutu k redytow, pozyczek i
52 475
pozostalych instrumentéw dluznych (30472) (52 475)
pozostafe zobowigzania (24 790) (35 009)
(36 418) (64 014)
Aktywa i zobowigzania oparte na zmiennej stopie procentowej
31.12.2019 31.12.2018
Aktywa
Naleznoséci i pozyczki oparte na WIBOR 223 435 338 341
223 435 338 341
Zobowlgzania
Zobowigzanla oparte na WIBOR (270 989) (332 057)
(270 969) (332 067)
Luka
Naleznosci (- zobowlgzania) oparte na WIBOR (47 534) G 284
(47 534) 6 284

Analiza wrazliwosci przeplywdw pienieznych instrumentéw o zmiennej stopie procentowej

Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowe] zmniejszytaby kapitat wtasny i zysk przed
opodatkowaniem o kwote 393 tys. zt. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienns,
pozostang na stalym poziomie.

Kapitat wtasny
bez zysku lub  2ysk lub strata
straty biezgcego blezgcego
okresu okresu
31.12.2019
WIBOR (wzrost o 100 pb) (393)
31.12.2018
WIBOR (wzrost o 100 pb) 309
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Aktywa i zobowigzania oparte na stafej stopie procentowsej

31122019 31.12.2018
Aktywa
Naleznosci w PLN 18 844 23 470
18 844 23 470
Zobowigzania
Zobowigzania w PLN (55 262) (87 484)
(55 262) (87 484)
Luka
Naleznosci (- zobowigzania) w PLN (36 418) (64 014)
(36 418) (64 014)

Ryzyko cen sprzedazy

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dziatania zwigzane z zarzgdzaniem

ryzykiem wspieraja proces negocjowania i ustalania cen produktéw Grupy na poziomie optymalnym.

Wplyw na cene energii elektrycznej ma wiele elementéw, w tym miedzy innymi czynniki rynkowe i

regulacyjne. Gldwnymi czynnikami majacymi wplyw na ceny energii na poziomie krajowym sa:

- koszty paliw produkcyjnych,

- koszt zakupu uprawnieri do emisji COz,

- ilos¢ energii wytwarzanej w OZE,

- inwestycje w modernizacje jednostek wytworczych kontekscie wymogéw w zakresie ochrony
Srodowiska,

- inwestycje w nowe moce wytwoércze i zastepowanie starych, zuzytych jednostek wytwérczych,

- inwestycje w system przesylowy.

Ryzyko kosztéw strategicznych
Sciezka cenowa energii elektrycznej bedzie znaczaco uzalezniona od kosztéw pozyskania paliwa

produkcyjnego. Sytuacja w sektorze i konieczno$c jego restrukturyzacji w okresie $rednioterminowym
przetozy sie niewatpliwe na zmiane cen paliw produkcyjnych, Kierunek zmian w sektorze nie jest
jednoznaczny. Wobec powyZszego oraz z uwagi na fakt, ze paliwo produkcyjne stanowi gtéwny sktadnik
kosztu produkcji energii elektrycznej generuje to dodatkowe ryzyka w procesie zawierania umdw na
dostawy paliwa produkcyjnego zwlaszcza w diugim terminie.

Zgodnie z Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2009 roku
zmieniajgcey dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia wspolnotowego systemu handlu
uprawnieniami do emisji gazoéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym 2013 - 2020 s3 stosowane
nowe zasady przydzialéw darmowych uprawnien do emisji CO2. W okresie tym nastgpita redukcja
wielkosci darmowych przydziatdw uprawnier do emisji CO2 w stosunku do przydziatow w latach 2005-
2012. llos¢ przyznawanych darmowych uprawnien dla instalacji wytwarzajgcych ciepto jest corocznie
zmniejszana, az do roku 2020 ktéry bedzie ostatnim rokiem z darmowymi przydziatami. Przydzialy
darmowych uprawnien sa niewystarczajace do rozliczenia emisji CO2 przez co wymagane sg zakupy
dodatkowych uprawnieri na wolnym rynku. Wobec powyzszego cena uprawnien do emisji COz ulega

fluktuacjom.,
36. Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen Grupa kieruje
sie profesjonalnym osadem.
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Wartoé¢ bilansowa Warto$¢é godziwa

Pochodne instrumety finansowe wyznaczone w
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

ramach powigzari zabezpieczajgcych- 31.12.2019
zabezpleczenie przeplywoéw pienigznych, w tym:

Swapy stopy procentowej (282) (297) (282) (297)

Razem (282) (297) (282) (297)

37. Objasnlenla do sprawozdanla z przeplywéw pienigznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywdw pienigznych;

. ; . 01.01.2019- 01.01,2018-
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu umoéw leasingu 31.12.2019 31.12.2018
Zmiana stanu naleznoéci z tytutu umdéw leasingu wymikajaca zbilansu 113 277 47 804
Korekta nalezno$ci z tytutu uméw leasingu o przemieszczenia §rodkéw 10 467 29 567
bezgotéwkowo
Zmiana stanu nalezno$ci z tytulu uméw leasingu 123 744 77371

01.01.2018- 01.012018-
Zmilana stanu zobowlgzah handiowych oraz pozostalych 31.12.2019 31.12.2018
Zmiana stanu zobowigzafh handlowych oraz pozostatych (12230) 4143
Zmiana stanu zobowigzah inwestycyjnych 1044 (4 008)
Zmlana stanu zobowlgzan handiowych oraz pozostalych” (11 186) 137
01.01.2019- 01.01.2018-
Zmiana stanu naleznodci handlowych oraz pozostalych 31.12.2019 31.12.2018
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych 5 466 935
Pozostate (6 036) (16)
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych i pozostalych (570) 919
01.01.2019- 01.01.2018-
Zmiana stanu rezerw | zobowlazar z tyt. éwladczeri pracowniczych 31.12.2019 31.12.2018
Bllansom'/a Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. §wiadczen 13 329 23 065
pracowniczych
Zmiana stanu rezerw odniesiona na kapitat z przeszacowania programu
. ; (211) (331)
okreslonych $wiadczen
Inne korekty 6 701 6
Zmiana stanu rezerw i zobowlazan z tyt. Swiadczen pracowniczych 19819 22740
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01.01.2019- 01.01.2018-
Podatek dochodowy zaptacony 31.12.2019 31.12.2018
Podatek dochodowy biezacy 840 (2 164)
Zmiana stanu nale2no$ci z tytutu podatku dochodowego (923) (1503)
Zmiana stanu zobowigzah z tytutu podatku dochodowego (118) (28)
Podatek dochodowy z poprzedniego ckresu (1 680) 462
Podatek zaptacony w sprawozdaniu z przeplyw 6w pleni¢znych (1881) (3 233)

38. Zobowigzania umowne zaciagniete w celu nabycia rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
nlematerialnych

3 czerwca 2015 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zawarla aneks do kontraktu nr 99/EC/2014
na wykonanie zadania pod nazwg ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.” zawartego z SBB Energy S.A. taczng warto$é¢ inwestycji
oszacowano w wysokosci 130 miliondw ziotych. Na 31 grudnia 2018 roku tgczna warto$¢ poniesionych
naktadow z tytulu powyzszej umowy wyniosta 130 min zt. Inwestycja zostat zakoriczona i nie sg
przewidywane zadne dodatkowe nakiady.

39. Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczace si¢ przed sadem

Emitent, EC Bedzin SA, ma obowigzek dokonania wezesniejszego wykupu Obligacji (opis w Nocie 7.4)
ze Srodkow uzyskanych ze sprzedazy EC Bedzin Sp. z 0.0. (w ciggu 10 dni od rozliczenia transakcji).

Przeciwko Elektrocieplowni BEDZIN S.A. toczy sie postepowanie sgdowe o zaptate kwoty 2,8 min zi
tytutem reszty ceny za zakup $rodkdw trwalych z powddztwa BH Steel-Energia Sp. z 0.0, Zwazywszy,
Ze podstawe roszczenia jest wypetniony przez powoda weksel in blanco, sad wydal nakaz zaptaty w
postgpowaniu nakazowym z weksla, na podstawie ktérego powdd zabezpieczyt roszczenie m.in. na
rachunkach bankowych spdtki. Zarzad spdiki ziozyt zarzuty do nakazu zaptaty, wskazujac, ze
roszczenie jest przynajmniej przedwczesne gdyz platnosc¢ powinna nastapié¢ nie wezesniej niz w 2025

roku. Nadto dochodzona kwota jest zdaniem spétki zawyzona.
Spodtka wykazuje zobowiazanie w peinej kwocie w sprawozdaniu finansowym.,

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powodztwa nie toczg
sie postgpowania sgdowe,

Z powodztwa spétki Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO — UTECH S.A. w
restrukturyzacji toczg si¢ postepowania sgdowe wobec kontrahentdéw o zaptate naleznosci na 1aczng

kwote 736 tys. zt.
Wobec spoki Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO - UTECH SA. w
restrukturyzacji nie toczg sie postepowania sgdowe.

40. Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego

Minimalne ptatnosci z tytutu nieodwolywalnych uméw leasingu nieruchomosci, wagondw i samochoddw
osobowych (jako leasingobiorca) ksztaltujg sie w sposob przedstawiony ponizej:

Uzgodnienie kwot przysziych minimalnych opifat z tytutu leasingu operacyjnego (dotycza uméw
rozpoznanych jako nieruchomosci inwestycyjne, jak i prawa do uzytkowania rzeczowych aktywow
trwalych) zgodnie z MSR 17 Leasing na dzier 31 grudnia 2018 roku z zobowigzaniami z tytutu leasingu

zgodnie 2 MSSF 16 Leasing na dzier 1 stycznia 2019 roku:
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Przyszie minimalne oplaty z tytutu uméw leasingu

operacyjnego zgodnie zMSR 17 Leasing na dden 31 7763
grudnia 2018 roku

Dyskonto przy zastosowaniu kraficowej stopy procentowej (5 807)
Zobowiazania ztytutu leasingu zgodnle 2 MSSF 16 Leasing 1956

na ddeh 1 stycznia 2019 roku

warto$¢ nominalna

ptatne w okresle 31.12.2018
do 1 roku 3450
od 1 roku do 3 lat 1730
od 3 latdo 5 lat 1775
powyzej 5 |at 808
RAZEM 7763

41. Transakcje z podmiotami powlazanymi

Podmioty powigzane to podmioty powigzane kapitatowo ze spotkami stanowigcymi grupe kapitatowq
oraz osobowo poprzez wlasciciell, wspolwlascicieli oraz Czlonkow Zarzadu i RN,

Transakcje z kadrg kierowniczq
Na 31 grudnia 2019 r. na saldzie w Energo-Utech pozostaly nierozliczone zaliczki udzielone p.

Krzysztofowi Kwiatkowskiemu w wysokosci 145 tys. zt,
W ciggu okresu sprawozdawczego koriczgcego sig 31 grudnia 2019 roku osobom zarzadzajgcym

i nadzorujacym oraz ich wspéimatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, Kredytow,
pozyczek, gwarancji lub innych uméw zobowigzujgcych do $wiadczen.

Wynagrodzenie kluczowych czionkéw kadry kierowniczej Jednostki dominujacej w Gruple Kapitatowe]
ksztattowato sie w sposob nastepujacy:

31.12,.2019 31.12.2018
Wynagrodzenia zasadnicze 521 497
Premia = 544
521 1041
Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi
Na dxien 31.12.2019 MNaleinodcl Zobow |szaris
MDW Glanow ski = 8 930
Power Engineering S A 1 388 .
Power Engineering Transformatory sp.zo o 1 686
EU Plekarmie sp zo o, 8 335
Autodirect S A 738
Energo-Biomasa sp zo o 4 496
16643 8 930
Sprzedai Pozoetale
Za okres 01,07.2010-31.12.2019 produldow pi_'guhody
Power Engineering S.A 67 ;
52

Power Engineering Transformatory sp zo o

Energo-Biomasa sp. z0, 0, 84 .

Autodirect S A - 19
TUTTZe8 —_— =

Za okres 01.01.2019-31.12,2010 Zmkupy usiua  Pozostale akupy
527

MDW Glanow skl -
= 627
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Zobowigzania wobec MDW Glanowski to zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz innych
instrumentéw dluznych,

Saldo naleznosci z EU Piekarnie sp. z 0.0, dotyczy pozyczki udzielonej dla Spolki EU Piekarnie (spotka
byta w Grupie Kapitatowej na moment udzielenia pozyczki), ktéra sfinansowata biezacq dzialalno$cé
kontrahenta oraz zrefinansowata jego przeterminowane zadluzenie. Saldo pozyczki zostato
zabezpieczone przelewem wierzytelnosci z ugody zawartej przez kontrahenta z osobg fizyczna.

Grupa dokonata odpisow z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych na nastepujace pozycje:

Na dzier 31.12.20198 QOdpls
Power Engineering S.A 400
Power Engineering Transformatorysp. 20.0. 94
EU Piekarnie sp.zo0. 0. 210
Autodirect S.A. 131
Energo-Biomasa sp.zo. 0. 3150
3985

Na dzlefh 31.12.2018 Naleinodécl Zobowligzania

MDVV Glanowaki - 9 800

Power Engineering S.A 1110 -
Power Engineering Transformatory sp. z0. o, 14857
Energo-Blomasa 8p. 20. 0. 8010

Autodirect SA 486 —

- 0042 9 900

Sprzedai Pozostale

Na dzle 31922018 == — Sl Ll produktéw  przychody
Power Engineering S.A 45
Power Engineering Transformatory sp. Zzo. o. 60
Energo-Biomasa sp, zo. 0, 103

Autodirect SA - B 18

B _ - ) |- [ —— 19

Na ddah 31.12.2018 Zakuoy usiug  Pozostale rakuoyv

MDW Glanow ski - 627

- 527

Pozostate zakupy stanowlg odsetki zwigzane z zobowigzaniami z tytutu kredytow i pozyczek.
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty realizowane na warunkach rynkowych,
42. Zdarzenia po koficu okresu sprawozdawczego

Przyspieszone postepowanie ukladowe w jednostce zaleznej Energo-Utech S.A.

W dniu 12 lutego 2020 r. Spotka zalezna, Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. weszla w restrukturyzacie w formie przyspieszonego postgpowania
ukladowego. W obliczu pogarszania sig portfela leasingowego oraz postawienia w stan wymagalnosci
zobowigzan krotkoterminowych Zarzad ziozyt w styczniu br. wniosek o otwarcie postgpowania
restrukturyzacyjnego. Ze wzgledu na zalegtoéci w splatach rat kredytowych do bankéw w wysokosci 4,5
min zt, w splacie wobec innych wierzycieli pozyczki ~ 6 min zt | weksli = 3 min zt na koniec roku oraz
ujemne przeplywy prognozowane na kolejne miesigce Zarzad Spolki identyfikowat znaczne ryzyko
zagrozenia upadioscig odnoszace sig do tej jednostki. W zwiazku z tym Zarzad zdecydowal o ziozeniu
wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania ukladowego (dalej ,postepowania ukiadowe',
,postepowania restrukturyzacyjne”).
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Pomiedzy polowq marca a polowq maja br. miato miejsce sporzadzenie spisu wierzytelnosci oraz kart
do glosowania, ktére zostaly wystane do Sgqdu w dniu 18 maja 2020 r. Na proces ten znaczgcy wplyw
mial stan pandemii, ktéry spowodowat znaczgce opdznienia po stronie wszystkich zaangazowanych.
Pomiedzy datg wystania w/w dokumentéw do Sgdu a 15 czerwea br. Zarzad pracowat nad propozycjami
ukladowymi dla wierzycieli, W tym celu zostal sporzgdzony plan restukturyzacyjny uwzgledniajacy
przeplywy pienigzne w okresie co najmniej 5 lat, bilans oraz rachunek zyskéw i strat na koniec okresow
obrachunkowych w kolejnych 5 latach, plany strategiczne w kontekécie potencjatu rozwoju Spofki
i finansowania nowych projektéw oraz perspekitywy rynkowe.
Zarzad Spolki dokonat oceny wartosci odzyskiwanej aktywow oraz wartoéci zobowigzari na dzie 31
grudnia 2019 roku. Niemniej, biorac pod uwage sytuacije, ktora wystapita od marca 2020 roku, zwigzang
z pandemig koronavirusa, przeplywy pienigzne ujgte w planie restrukturyzacyjnym zakiadajg znaczgco
nizsza oraz wydiuzong w czasie realizacje §rodkéw plenigznych, w szczegolnosci zalozenia odnosnie
przejecia i sprzedazy przedmiotow zabezpieczen dla umow kwalifikujgeych sig do wypowiedzenia,
anizeli wynika to z bilansu na 31 grudnia 2019 r. (r6znica to okoto 10 milionéw ztotych). Wplyw majg na
to w gldwnej mierze czynniki zwigzane z uwarunkowaniami zewnetrznymi, ktére ujawnily sig w
pierwszym | drugim kwartale 2020  roku jako wynik pandemii COVID-19. Zarzad
zachserwowat nastepujace czynniki na rynku:

« trudnoscl w platnosci biezacych rat kredytowych przez niektore podmioty wraz z wnioskami o

karencje;
o zmniejszenie aktywnosci ekonomicznej w réznych branzach, ktéry wptywa na spadek popytu
na §rodki trwate przewlaszczone jako zabezpieczenia umow leasingu;
o redukcja liczby przetargéw czy ograniczone mozliwosci ogledzin majatku;
o  ograniczone mozliwosci organizacji spotkan biznesowych.

Przeplywy finansowe przyjete w planie restrukturyzacyjnym przewidujg sprzedaz $rodkéw trwalych
zumbéw wypowiedzianych w perspektywie roku od zawarcia ukfadu, intensyfikacje dziafar
windykacyjnych, odbudowywanie portfela leasingowego oraz redukeje i karencje wierzytelnosci. Na
bazie tych plandw i zalozenia o pozytywnym przegiosowaniu zaproponowanego uktadu, , Zarzad Grupy
uwaza, iz przeplywy te bedg ksztaltowaly si¢ nastgpujgco.

dodatnie przeplywy w wysokoéci 4 min ztw 2020 r.,

dodatnie przeptywy w wysokosci 9 min ztw 2021 r.,

dodatnie przeptywy w wysokoéci 2,6 min zt w roku 2022r.,

dodatnie przeplywy w wysokosci 3,3 min zt w roku 2023 r.,

dodatnie przeplywy w wysokosci 7,2 min zt w roku 2024 r.,

dodatnie przeplywy w wysokosci 7,9 min zt w roku 2025 r..

Plan restrukturyzacyjny dzieli wierzycieli na 5 grup:

o Grupa 1 -2ZUS, zaktadany brak redukgji, taczna wartosé wierzytelnosci w grupie to 52 tys, zi.
Grupa 2 - banki oraz inni wierzyciele, ktérych wierzytelnosci wynikaja z udzielonych Spéice
kredytow, zabezpieczonych na majatku ETF-L ENERGO-UTECH S.A.. Zakladana redukcja
wynosi 25% jednak nie wiecej niz 90% kwoty niezabezpieczonej a laczna wartos¢
wierzytelnosci w grupie to 231,9 min zt.

e Grupa 3 — stanowi zobowigzania wobec podmiotow publiczno-prawnych, proponowana
redukcja to 60% wartosci a taczna warto$¢ wierzytelnosci w grupie to 530 tys. zt,

e Grupa 4 - pozostate podmioty finansujgce prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, redukcja
planowana to 20% a tgczna wartos¢ wierzytelnosci w grupie to 16,2 min zt.

o Grupa 5 - inni wierzyciele, brak redukcji, wartos¢ wierzytelnoéci w grupie to 502 tys. zt.

W planie restrukturyzacyjnym, | zaktadanych w jego ramach (przedstawionych powyzej) przeplywach,
jednostka zalezna przewidzlata réwniez stopniowy powrét do dziatalnosci operacyjnej oraz rozpoczgcia
akcji leasingowej na poziomie, W poszczegolnych latach;

Rok Zaktadana kwota przychodéw z nowych uméw
2021 50 000 tys. zt.
2022 75 000 tys. 2t
2023 76 000 tys, 21,
2024 100 000 tys. zt.
2025 ) 100 000 tys, b
2026 100 000 tys. zl.
2027 100 000 tys. zt
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Zalozenie do planu dotyczg réwniez kosztu nowo finansowania, niezbednego do nowych umow.
Jednostka zalezna zaklada, ze przy istotnych zabezpieczeniach rzeczowych na majatku oraz
przedmiotach leasingu, koszt ten bedzie kosztem rynkowym, nie wyzszym istotnie niz koszty
finansowania dotychczasowych uméw/przedmiotow leasingu.

Powyzszy plan ma charakter wstepny 1 bedzie przedmiotem negocjacji pomiedzy Spotkg
a wierzycielami.

W dniu 22 czerwca br. podpisane przez Zarzad Spoiki propozycje uktadowe | wraz z planem
restrukturyzacyjnym Nadzorca Sgdowy przekazat do Sadu. Do potowy sierpnia br. bedg mialy miejsce
negocjacje z wierzycielami w celu ustalenia ostatecznych propozycji ukladowych do glosowania.
Gtosowanie nad planem jest przewidziane na drugg potowg sierpnia / poczatek wrzesnia br.

Zarzad Grupy przyznaje, ze zachodzi istotne ryzyko funkcjonowania jednostki zaleznej. Na bazie
sporzadzonych przeplywow wykazujgcych skumulowang ujemng wartos¢ 8,4 min zl, przy braku
pozytywnego przeglosowania zaproponowanego ukladu zachodzi istotne ryzyko, ze jednostka ta nie
bedzie w stanie kontynuowa¢ dalsze] dziatalnosci,

Sytuacja spowodowane pandemia wirusa SARS-Cov-2

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-18
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na calym éwiecie, a jego
negatywny wplyw objat wiele krajow. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
sytuacja ta wcigz sle zmienia, wydaje sig, ze negatywny wplyw na handel swiatowy, produkcje | na
jednostke / grupe kapitatowg moze by¢ powazniejszy niz pierwotnie oczekiwano.

Kierownictwo ocenito wplyw COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej we wszystkich istotnych
obszarach. Nie stwierdzono znaczacego zakiécenia dziatalnosci poza zmniejszeniem cen na rynku
energil elektrycznej z powodu spadku zapotrzebowania oraz duzym importem energii elektrycznej z
zagranicy, ktére to czynniki wplynely na oplacalnos¢ produkcji energii elektrycznej (w segmencie
energetycznym). Ceny energii elektrycznej w marcu i kwietniu 2020 roku spadly do poziomu $redniej
ceny 163 i/ MWh w stosunku do prognozowanej redniej ceny 231 zt/ MWh co przelozylo sig na nizsze
wplywy w tych miesiacach o okolo 6 min zt. Po okresie spadkowym ceny energii elekirycznej wrocity
w maju, czerweu i lipcu 2020 roku do poziomu okolo 220-230 zt / MWh.

W kontekécie branzy finansowej nastgpito zmniejszenie popytu na ustugi leasingu wraz z ograniczong
akcjg kredytowa bankéw oraz spadek przychodéw ze wzgledu na obnizenie poziomu WIBOR co w
krotkim okresie moze przelozyé si¢ na nizsze zainteresowanie finansowaniem poprzez leasing czy
dzierzawe. Nieliczni klienci zwrocili sig o karencjg rat leasingowych co zostato zwrotnie przekazane
finansujacym bankom. Na date podpisania sprawozdania finansowego Zarzgd nie prognozuje
zwiekszonego ryzyka zwigzanego z upadiosciami klientow ani nie obserwuje wzmozonych trudnosci
patniczych od klientéw. Zadne umowy nie zostaly wypowiedziane po dniu bilansowym. Odnoénie nowo
zawieranych po dniu bilansowym umoéw, ze wzgledu na fakt rozpoczecia na poczatku roku 2020
postepowania uktadowego, spotka nie zawierala takich umow w okresie po 1 stycznia 2020 roku.

Kierownictwo Grupy dokonato analizy wplywu pandemii na warunki prawne i umowne. Analizowane sg
przestanki do renegocjacji uméw z kluczowymi dostawcami w sektorze energetycznym. Na chwile

podpisania sprawozdania finansowego zadne decyzje nie zostaty jednak podjete.

Sytuacja pandemil wplynela na Kkapitat obrotowy i plynno§¢ Jjednostek zaleznych z Grupy.
Elektrocieptownla Bedzin Sp. z 0.0. uzyskala dofinansowanie z Polskiego Funduszu Rozwoju
w wysokoéci 3,5 miliona ziotych oraz zlozyta wnioski o dofihansowanie w ramach kalejnych programow
ostonowych, Ze wzgledu na przejsciowy spadek cen energii oraz duzg fluktuacje jej cen na rynku,
Zarzad Grupy przewiduje, iz pozyskania srodkow pienigznych w postaci dywidendy z te] jednostki moze

by¢ w najblizszym okresie niemozliwe,

Kierownictwo uwaza syluacj¢ pandemii za zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu
finansowych za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien.
Ponlewaz sytuacja wcigz si@ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie
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szacunkéw ilosciowych potencjalnego wplywu obeche sytuacji na jednostkg. Z drugiej strony
kierownictwo jednostki / grupy upatruje szans sprzedazy odebranych, uzywanych srodkow trwalych
(autobuséw, linii piekarniczych) z powodu ograniczonej produkcji w czasie pandemii oraz popytu na
sktadniki o nizszych kosztach zakupu (w segmencie finansowym).

Ze wzgledu na krytyczny okres przygotowywania sprawozdari finansowych w okresle pandemii
przediozenle informacji dla Biegtego Rewidenta oraz finalnych wersji skonsolidowanych sprawozdari

finansowych zostaly znaczgco opéznione.

Sytuacja moze ulec radykalnej zmianie w perspektywle catego 2020 roku w kontekécie ewentualnej
zapowiadanej drugiej fali zachorowar, zwigzanych z tym kolejnych obostrzen i ich wplywu na sytuacje

makroekonomiczna.

Ewentualny wplyw czynnikéw opisanych powyzej oraz innych, na chwile podpisania sprawozdania
niezidentyfikowanych czynnikéw, zostanie uwzgledniony w odpisach z tytulu utraty wartosci aktywow |

rezerwach na oczekiwane straty w 2020 r.

Sprzedaz §rodkéw trwalych oraz zawarte porozumienla w jednostce dominujacej

W lutym 2020 r. jednostka dominujgca, Spotka Elektrocieplownia ,Bgdzin" S.A, rozpoczgta rozmowy
z bankiem finansujacym odnoénie sprzedazy $rodkéw trwatych dzierzawionych klientowi w umowie
leasingowej. W dniu 30 lipca 2020 roku jednostka dokonala sprzedazy srodkéw trwalych zwiazanych
z glbwna umowa leasingu finansowego za kwotg 20.830 tys. zI. Wygenerowane srodki pienigzne z tej
sprzedazy pozwolg na uregulowanie catosc zobowiazar krétkoterminowych w kwocie 16.887 tys.
zt, wtym w pierwszej kolejnosci zobowigzarh przeterminowanych na dzieri bilansowy.

W czerwecu 2020 r. podpisane zostato porozumienie z jednym z pozyczkodawcow o roziozeniu na raty
zobowlazania w wysokoéci 2,8 min zi, ktore byto wym agalne na 31 marca 2020 r. Ponadto uzgodniono
zmiany w zakresie wymagalnosci czesci zobowigzan o charakterze krotkoterminowym na dzien
31 grudnia 2019 r. Okres splaty zobowigzan krétkoterminowych wobec jednostek niepowigzanych

w kwocie 2,9 min zt zostat wydiuzony do 30 listopada 2020 .

Spolka dokonata rozliczenia otwartych kontraktow terminowych z datg realizacji na 31 marca 2020 r.
w okresie od stycznia do marca 2020 r. po cenach spot. Zarzad podjat decyzje o rozliczeniu otwartych
kontraktéw ze wzgledu na zmiane od 1 lipca 2019 roku w zakresie Ustawy o podatku od towaroéw i ustug,
ktéra zniosta zwolnienie z podatku od towaréw i usiug zakupu certyfikatow CO2 poprzez Domy
Maklerskie. W przypadku zrealizowania kontraktow za posrednictwem Domu Maklerskiego Spétka
zobowigzana bylaby do opfacenia kwoty podatku od towarow | uslug w wysokosci prawie 6,900 tys. zL.
Uzyskanie zwrotu zaptaconego podatku od towaréw i ustug z Urzedu Skarbowego wynosi do 80 dni
co w obecnej sytuacjl finansowe] Spétki mogtoby negatywnie wplynaé na biezace przeptywy finansowe.

Spotka nabywa certyfikaty CO2 na wiasne potrzeby | w zwigzku z tym korzysta ze zwolnienia
koniecznoéci wyceny na dzieri bilansowy kontraktéw na zakup certyfikatow CO2. Powyzsze zdarzenie
Zarzad potraktowal, jako zdarzenie majgce charakter jednorazowy i zastosowane zwolnienie na dzienh

bilansowy uznata za zasadne.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. posiada
zobowigzania wobec Polskiej Grupy Goérniczej S.A. z siedzibg w Katowicach z tytutu faktur za dostawy
wegla na kwotg okoto 9,7 min zf (w tym wymagalne 5,9 min zf), Spélka stara sig na biezgco splacac
zadluzenie, a takze prowadzi rozmowy z dostawcq wegla celem roziozenia wierzytelnoéci na raty oraz

wydtuzenia terminu jej sptaty.

43. Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej (W przeliczeniu na peine etaty) ksztattowato
sie nastepujaco:
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31.12.2019 31.12.2018

Stanowiska robotnicze 92 a0
Stanowiska nierobotnicze 73 75
165 166

44. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do czynnosci rewizji finansowej

W 2019 roku na postawie umoéw z 12 lipca 2019 roku o badanie sprawozdania finansowego

jednostkowego | skonsolidowanego oraz o przeglad $rédrocznego finansowego sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania bylo Deloitte Audyt Sp. zo.0.
Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 22 (nr KRS 0000446833). Wynagrodzenie
wynikajace z umowy wynosito 197 tys. zt plus VAT plus dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci 247,8
tys. z. Umowa zostata zawarta na 2 lata. Grupa nie korzystata z innych uslug Deloitte.

W 2018 roku na postawie umow z 17 lipca 2018 roku o badanie sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad $rédrocznego finansowego sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania bylo KPMG Audyt Sp. z o.0.
Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Wynagrodzenie wynikajace

z umowy wynosito 195 tys. zt plus VAT
45. Zatwierdzenle skonsolldowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone i zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Jednostki Dominujgeej 5 sierpnia 2020 roku.
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