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Przedstawienie
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
za rok 2016.




/ BEDZIN
e/c Posiedzenie Rady Nadzorczej, 10 maja 2017 r.

Uchwata nr 9/V/2017
Rady Nadzorczej Spotki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. VIl kadencji
z dnia 10 maja 2017 r.
w sprawie oceny i zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Spotki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Rada Nadzorcza Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatajgc na podstawie art. 382 § 3
Kodeksu spétek handlowych oraz § 17 ust. 2 pkt. 10 Statutu Spétki i zgodnie z rekomendacjg
Komitetu Audytu po zbadaniu sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Spotki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za rok 2016 r. wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o
zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. za rok obrotowy 2016.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Elektrocieplowni ,Bedzin” 8.A.

Oplnia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitalowej, ktorej jednostkg dominujacy jest Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. z siedzibg
w Poznaniu, ul. Boleslawa Krzywoustego 7 (,Grupa Kapitalowa”), na ktére skiada sig
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzlen 31 grudnia 2016 r.,
skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw Iub strat i innych calkowitych dochoddw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowoéci oraz inne informacje

objasniajace.
Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorcze] za skonsolldowane sprawozdanie finansowe

Zarzad jednostki dominujace] jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore przekazuje rzetelny | jasny obraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzgd jednostki
dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewneltrzna, ktérg uznaje za nlezbedng,
aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe nie zawieraly (stotnego

znieksztalcenia spowodowanego oszustwem |ub bigdem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pbzniejszymi  zmianami) (,ustawa o rachunkowoéci’), Zarzad jednostki dominujacej
oraz czlonkowie Rady Nadzorcze] sq zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe speiniaio wymagania przewidziane w te| ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowier rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 20156 r.
Standardy te nakladajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etykl
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnose,

e skonsolldowane sprawozdanie finansowe nie zawiera Istotnego znieksztalcenia. J
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
Wybo6r procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgplenia Istotnego
znieksztalcenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem
lub bledem. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigqzang ze sporzadzeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie
zaé w celu wyrazenia oplnii na temat skutecznoéci dziatania kontroli wewngtrznej w jednostce.
Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniodci stosowane| polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujgcej oraz oceng ogéline)

prezentacj| skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, 2e uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
| odpowlednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej

Elektrownia ,Bedzin" S.A.:

o przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowe] Grupy Kapitatowe] na
dziet 31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalinoscl oraz przeplywéw pienigznych za
rok obrotowy koficzacy sie tego dnia, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska; oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe

Kapltatows.

Szczegélne objasnlenia na temat innych wymogéw prawa | regulacjl

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowef

Zarzad Jednostki dominujgce] jest odpowledzlalny za sprawozdanie z dzialalnosci.

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
Z dziatalnosci.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych | okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdgcego parstwem czlonkowskim (Dz. U, z 2014
r. poz. 133 z pbzniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie') stwierdzamy, iz sprawozdanie
z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art, 49 ustawy o
rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu i sg one zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w Swietle
wiedzy o Grupie Kapitalowej | Jej otoczeniu uzyskane] podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnego znieksztalcenia w sprawozdaniu

z dzialalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia stwierdzamy, 2e
oéwiadczenie o stosowaniu ladu korporacyjnego, ktére jest wyodrgbniong czescig
sprawozdania z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej, zawiera informacje okreslone w paragrafie 91
ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j oraz k rozporzadzenia. Ponadto stwierdzamy, ze informacje okreslone w

paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit, ¢, d, e, f, h oraz i rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o
stosowaniu fadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

e zostaly sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami, oraz
o 83 zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imienlu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowledzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnlk

Poznaf, 21 marca 2017 r.
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Grupa Kapitatowa Elektrocleplownla ,Bedzin” 8.A.
Raport z badanla skonsolidowanego sprawozdanla finansowego
za rok obrotowy koliczqcy slg 31 grudnia 2016 r.

Spis tresci

Cze$¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitatowg
Nazwa Grupy Kapitatows]
Siedziba jednostki dominujgcej
Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sqdowego
Klerownik jednostki dominujgce;
Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujace kiuczowego biegiego rewidenta
Dane identyfikujgce podmiot uprawniony
Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
Zakres prac i odpowledzialno$ci

Analiza finansowa Grupy Kapitatowej

Ogodlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw

Wybrane wskazniki finansowe

Cze$¢ szczegbtowa raportu

Zasady rachunkowo$ci
Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Metoda konsolidacji

Wartoéé firmy z konsolidacji
Konsolidacja kapitatow i ustalenie udzialéw niekontrolujgcych

Wylgczenia konsolidacyjne
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1.1.2.

11.3.
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1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.3.

Grupa Kapltalowa Elektrocleplownla ,Bedzin” S.A
Raport z badania skonsolldowanego sprawozdanla finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sle 31 grudnia 2016 r.

Czeéé ogdina raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitaiowe]
Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin S.A.

Sledziba jednostkl dominujacej

61-144 Poznan
ul. Bolestawa Krzywoustego 7
Rejestracja Jednostkl dominujace] w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego
Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIl Wydziat

Sad rejestrowy:
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 18 grudnia 2001 r.
Numer rejestru: KRS 000064511
Kapitat zakladowy ha koniec
okresu sprawozdawczego: 15.746 tyslecy ziotych

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgcej.

Zarzad Jednostki dominujgce] na dziefh 31 grudnla 2016 r. byt jednooscbowy, a Prezesem
Zarzadu byt Pan Krzysztof Kwiatkowski.

Dane identyfikujace kiuczowego bieglego rewidenta | podmiot uprawniony
do badania sprawozdaf finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Rafat Wiza
Numer w rejestrze: 1199856
Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Adres sledziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowledzialnoécig sp.k. Jest wplsana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Bleglych

Rewidentéw, pod numerem 3546.
informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni

rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzieri 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sig tego dnia zosialo zbadane przez KPMG Audyt Spétika z ograniczong
odpowiedzialnoécig sp.k. | uzyskalo niezmodyfikowang opinie bieglego rewidenta,



KPMEG

1.4.

Grupa Kapltelowa Elektroclepiownia ,Bedzin” S.A,
Raport z badanla skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy kofczacy sie 31 grudnia 2016 1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo 2atwierdzone w dniu 28 czerwca 2016 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujgce;j. :

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu
12 wrzesénia 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére Zostaly zatwierdzone

przez Unie Europejska.
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg

zdnia 20 czerwca 2016 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
11 maja 2016 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania

finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownle do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z péznlejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowe] w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwaiq
Krajowe] Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w jednostkach wchodzacych w skiad
Grupy Kapitalowej w okresie od 19 listopada do 2 grudnia 2016 r. oraz od 20 lutego do

20 marca 2017 .

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, kiére przekazuje rzetelny | Jasny obraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwlerdzone
przez Unie Europejskg i zinnymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad jednostki
dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinli i sporzadzenie
raportu z badania, odnoénie tego skonsolldowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej ziozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o sporzadzeniu zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny | jasny obraz oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych W skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane

w skonsolidowanym sprawozdanlu finansowym za rok badany.

W trakcle badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej
zlozyt wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbgedne do wydania opinii | przygotowania raportu.

Zakres planowane] | wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzone] przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.
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Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A.
Raport z badania skoneolidowanego sprawozdania finansowego
2a rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2016 1.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony speiniajg wymogi niezaleznoéci od
jednostek wchodzacych w skiad badane Grupy Kapitalowej zgodnie z postanowieniami
Kodeksu etyki zawodowych ksiggowych Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego
uchwalg Krajowe] Rady Bieglych Rewidentow z dnia 13 czerwoa 2011 r. (,kodeks IESBA"),
a takze wymogl bezstronnoéci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 | 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach | ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.z2016r. poz. 1000 z
pozniejszymi zmianami) oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu

I[ESBA.
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2.
21.

Grupa Kapitalowa Elektrocleptownla ,,Bedzin” 8.A.

Raport z badanla skonsolldowanego sprawozdanla finansowego

2a rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

Analiza finansowa Grupy Kapitatowej

Ogéina analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe)

Czqdé 1 - Sprawozdanie z sytuacyl finansows) na poczatek | na konlec bidanego okreau

AKTYWA 31.12,2016 % 31.12.2016 %
) Z'000 aktywow #1000 ekdywéw
Aktywa trwale
Rzeczows aktywa trwale 240 454 331 198 053 28,2
Wartodel niomatoriaing 4084 07 56840 038
Wartosé firmy 1937 03 1937 03
Inweslycje wycenlsne matodq prew wiasnoscl 658 0,1 6833 1,0
Neleznotcl z tytulu umdw leasingu 260 215 35,9 242 864 M4
Udzlolone po2yezki 12 858 1,8 168 564 26
Neleznodol handiowe oraz pozostale 2209 03 1206 0,2
Aktywa z tytuly odroczonego podetku dochodowego 1109 03 - 0,1
Aktywa trwale razem 524 425 72,2 476 117 ers
Aktywa obrotowe
Zapasy 27 027 37 33 467 47
Naleznosel z tytulu umow leasingu 80 444 12,4 87 169 124
Udzielone pozyoczki 22922 32 71034 10,2
Neleznodci handlowe oraz pozostele 39 492 54 26 408 3,7
Nalsznodcl z tytulu podatku dochodowego - 292 0,0
Srodki pleniazne i ich ekwiwalenty 22216 3.1 10 188 1,5
Rozliczenla migdzyokresows ] 00 2 00
Aktywsn obrotowe razem 202181 278 229 288 42,5
SUMA AKTYWOW 726 586 100,0 705 405 100,0
PASYWA 31.12.2016 % 31.12.2016 %
R 21 ‘000 pasywdw z1'000  pasywéw
Kapltsl winsny
Kapitel zakladowy 37728 5,2 37728 54
Kapilal zapssowy 45 352 6.2 42 636 6,0
Kaplist rezerwawy 26 938 37 15 261 22
Kepilel 2 przeszacowanle programu okredlenych Swiadczer! 268 00 83 00
Zyski zatrzymana 45 455 6,3 40 388 5,7
Kapital winsny razem 155 739 214 130 007 19,3
Zobowinzania dlugoterminowe
Zobowiazanla z tytulu kredytdw, pozyczek oraz Innych Instrumentéw
diuznych 334765 46,1 317 862 451
Zobowlgzanim z tytulu Swiadczeit pracowniczych 8424 12 7447 1,0
Zobowlazenia handlowe oraz pozostate 17 038 23 14 562 21
Rezerwy T 442 1,0 4 660 0.7
Rezerwa z tytulu odroczonego podalku dochodowego 8874 0.9 1903 11
Zobowliazania dlugoterminows rezem 374 113 51,5 352 520 50,0
Zobowigzanla krétkoterminowe
Zobowlgzania z tytuks kredytéw, pozyczek orez Innych instrumentéw
diuznych 150 482 207 174 891 24,8
Zobowlazanle handiowe araz pozoslale 21 890 3.0 23 530 33
Zobowiqzania 2 fytutu Swiadczen pracowniczych 4165 06 3148 04
Zobowlgzanle 2 tytulu podaticu doohodowego 5213 0,7 - -
Rezerwy 14 B04 20 15 218 22
Zobowiszanla krétkoterminowe razem 180 534 27,1 216 708 30,7
Zobowlazania rozem T Gjomar (g6 569308 07
BUMA PASYWOW - 726 566 100.0 705 405 100,0
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Grupa Kapltatowa Elektroclepiownla , Bedzin” S.A.
Raport z badania skonsolldowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqcy sle 31 grudnia 2016 r.

2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanle z zyskéw lub strat i Innych catkowitych

dochodbéw
1.01.2016 - % 1.01.2016- %
31122016 przychodéw 21122015 przychodow
zt'00p 29 sprzedaty z4'000 12 sprzedaty
Przychody 190 469 100,0 164 877 100,0
Pozostale przychody operacyjne 3408 18 6 590 4,0
Koszty dzlatainoécl operacyjne]
Amorlyzacla (16 663) 8.7 (16 284) 83
2uzycie materiatéw | energii (71 762) a7 (73 008) 44,3
Uslugl obece (17611) 82 (13 843) 8,6
Podatkl | optaty (6 363) 28 (5 374) 3,3
Wynagrodzenia | éwiadazenla pracownlcze (27 168) 14.3 (24 018) 14,6
Pozoetate koazty rodzejowe (1852) 1,0 (659) 03
Warto#¢ sprzedanych towardw | materigtéw (4 401) 23 (20186) 1.2
Pozostate koazly operacyjne (7 733) 41 {4 990) 30
(162 463) 80.0 (139 281) 84,6
2Zysk z dziatalnoécl operacyjne/ 41412 217 32186 19,6
Przychady finansowe 3002 20 1445 09
Koszty finansowe (20 812) 109 (16 049) 9.7
Koszty finansowe natto (16 810) 8,9 (14 604) %]
Udzlal w zyskach netto Jednostek podporzadkowanych wycenlenych
metodg praw wiasnocl . . 399 0,2
Zysk przed opodatkowaniem 24 502 12,9 17 881 10,9
Podalek dochodowy (5043) 28 {3 833) 21
Zysk nefto 70 460 0.2 14448 638
INNE CALKOWITE DOCHODY
Inne calkowite dochody, ktére w przyszioécl nle beda
praekiasyfikowane do wyniku finansowego
Przeazacowanle zobowlgzania netto z tytulu programu okreslonych
$wiadczer 226 0,1 630 04

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do pozycji, kidre nie beda
przeklasyflkowane do wynlku finansowego

Inne calkowlte dochody netto

Zyski oraz Inne calkowite dochody aaahm za olres sprawoxdawezy 10 642 10,3

(43) 00 (120) 0.1
183 01 810 0,3
14 050 8.1
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Grupa Kapitalowa Elektroclepiownia ,Bedzin” S.A.
Raport z badania skonsolldowanego sprawozdanla finansowego
2a rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2016 r.

2.2. Wybrane wskaznlki finansowe

2016 2015 2014
1. Rentowno$¢ sprzedazy netto
2ysk netto x 100% 10,2% 8,8% 12,7%
przychody ze sprzedazy
2. Rentownoéé kapitatu wiasnego
Zvek netto x 100% 14,3% 11,9% 16,7%
kapitat wlasny - zysk netto
3. Szybkoéé obrotu nalo!noscl
34 dnl 41 dnl 53 dnl

przychody ze sprzedaty =
4. Stopa zadiutenla
nia x 100%
suma pasywéw
5. Wskaznlk ptynnoéel
1,0 11 2,0

aktywa obrotowe
2zobowigqzania krétkoterminowe

78,6% 80,7% 30,0%

Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw | materiatéw.
Srednl stan naleznoscl z tytulu dostaw i ustug brutio stanowl rednig arytmetyczng naleznosci z tytulu
dostaw i uslug z poczatku i korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienla odpiséw

aktualizujgcych ich wartosé,
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Grupa Kapitalowa Elektroclepiownla ,,Bedzin” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy Koriczacy sie 31 grudnla 2016 r.

Czeéé szczegblowa raportu

Zasady rachunkowos$ci

Jednostka dominujgca posiada aktuaing dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapltalowej zasady rachunkowoscl, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace.
kowosci zostaly przedstawione w Informacjach dodatkowych do

kresie wymaganym przez Migdzynarodowe
ez Unie Europejska.

Przyjete zasady rachun
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w za
Standardy Sprawozdawczoécl Finansowej, ktére zostaty zatwlerdzone prz

ednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej stosuja
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke

dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano
odpowiednich przeksztalcefi sprawozdafi finansowych tych jednostek, dostosowujac dane do
zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie |
jednakowe zasady rachunkowosci,

ym sprawozdaniem finansowym

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowan
prawozdanie

zostaly sporzgdzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, GO §
finansowe jednostki dominujgce).
Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania flnansowego

finansowe Grupy Kapitatowej Elektrocieplownia .Bedzin" S.A,
rodowymi Standardami Sprawozdawczoscl

Unie Europejskg i innymi obowigzujacymi

Skonsolidowane sprawozdanie
zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzyna
Finansowej, ktére zostaly zatwlerdzone przez
przeplsaml.

enia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogow rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia
25 wrzeénia 2009 r. w sprawie szczegdlowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz
banki, zaklady ubezpieczel i zakiady reasekuracii skonsolidowanych sprawozdaf finansowych
grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327 2 poZniejszymi zmlanami).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacjl zostata przedstawiona w nocle 8.1 informac]i dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Warto$é firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidac]i zostat przedstawiony w nocie 11 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitatéw | ustalenie udziatéw niekontrolujacych
Kapitalem zakiadowym Grupy Kapitatowe] jest kapltat zakiadowy jednostki dominujacej.

Podstawe sporzadz

Wyliczenia pozostalych skltadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegéinych skiadnikéw kapitatu wilasnego jednostki dominujacej odpowiednich
skiadnikow kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udzialowi jednostki dominujgcej w kapitale
wiasnym jednostek zaleznych wediug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitalowe] wigczono tylko te czgéci odpowlednich skiadnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez

jednostke dominujgca,
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3-6.

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownla ,Bgdzin" S.A,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
2a rok obrotowy koriczgey sle 31 grudnia 2016 .

Wytaczenia konsolidacyjne
Dokonano wytaczeri konsolidacyjnych dotyczacych wewnagtrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wytaczeri dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami Grupy,
pozostalych wewnatrzgrupowych przychoddw | kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawg do wylgczeri, uzyskano z ksiag rachunkowych Elektrocieplowni
~Bedzin" 8.A. | uzgodniono z informacjami uzyskanymi od Jednostek zaleznych.

W imieniu KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 11996
Komandytariusz, Petnomocnik

Poznan, 21 marca 2017 r,
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A

Poznan, 21 marca 2017 roku

Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A,
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. o$wiadcza, ze - wedle swojej najlepszej wiedzy — roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku oraz dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci, a takze ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. z dziatalnosci za okres
2016 roku zawiera prawdziwy opis, w tym opis zagrozeni i ryzyk zwigzanych z nastepnym rokiem

obrotowym.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu .. ....... % .cooci il



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A e@ y

Poznan, 21 marca 2017 roku

Os$wiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Zgodnie z naszym  najglebszym  przekonaniem i wiedza  oéwiadczamy,
ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — KPMG Audyt Sp. z o.0.
Sp. k, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2016 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz Zze podmiot ten i biegli
rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
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Grupa Kapltalowa Elektroclaplownla ,,Bedzin” S.A,
Skonsolldowane sprawozdanie finansowe z& rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 roku
(sporzadzone zgodnie 2 MSSF UE. w lysigcach ziotych)

1. Informacje ogéine

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sie 31 grudnia
2016 roku zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowe], ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.
Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowg i finansowa Grupy Kapitalowej

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A., zostalo zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A.
(Jednostka dominujgca) do publikaciji i sktadajg sig na nie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji fineinsowej sporzadzone nha 31 grudnia 2016 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodow za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31

grudnia 2016 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2016 roku,
informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Elektrociepiowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych
i reprezentujacef podmiol prowadzgcy ksiggi rachunkows

Bozena Poznariska

Poznan, 21 marca 2017 roku
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Grupa Kapitatowa Elektrocleptownla ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w ltysigcach zlotych)

2. Skonsolldowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31.12.2016 31.12.2018
Aktywa
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 19 240 454 199 053
Warto$ci niematerialne 20 4984 5 640
Warto$§¢ firmy 11 1937 1937
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasno$§ci 21 659 6 833
Nalezno$ci z tytutu umoéw leasingu 23 260215 242 884
Udzelone poZyczki 24 12 858 18 564
Pozostale inwestycje dtugoterminowe - H
Naleznoéci handlowe oraz pozostate 25 2209 1206
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 1109 .
Aktywa trwale ogélem 524 426 476 117

Aktywa obrotowe
Zapasy 26 27 027 33467
Naleznos$ci z tytutu uméw leasingu 23 90 444 87 159
Udzielone pozyczki 24 22922 71634
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 25 39492 26 408
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego - 392
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 22216 10 196
Rodiczenia miedzyokresowe 28 60 32
Aktywa ohrotowe ogétem 202 161 229 288
Aktywa ogélem 726 586 705 405

Informacfe objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing czes¢
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Grupa Kapitatowa Elektrocieplownia ,,Bedzin" S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczgcy sle 31 grudnia 2016 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysiacach zlotych)

Nota 31.12.2016 31.12.2016
Pasywa
Kapltat wiasny 29
Kapitat zaktadowy 37728 37728
Kapitat zapasowy 45 352 42 636
Kapitat rezerwowy 26 938 15 261
Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych $wiadczen 266 83
Zyski zatrzymane 45 455 40 389
Kapitat wiasny ogélem 166 739 136 097
Zobowigzanla diugoterminowe
;obowmzama ztytutu kredytéw, pozyczek orazinnych 31 334 765 317 882
instrumentéw dtumych
Zobowiazania z tytutu $wiadczer pracowniczych 32 8424 7 447
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 33 17 038 14 562
Rezerwy 34 7 412 4 666
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 6674 7 963
Zobowiazanla diugoterminowe ogéiem 374 313 352 620
Zobowlazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek orazinnych
instrumentéw dtumych & (P ate 174 891
Zobowigzania handlowe oraz pozostale 33 21890 23 530
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 32 4165 3148
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5213 -
Rezerwy 34 14 804 16 219
Zohowlazania krétkoterminowe ogétem 196 634 216 788
Zobowigzania ogélem 570 847 569 308
726 586 706 405

Pasywa ogéiem

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integraing czgs¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownla ,Bedzin” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2016 roku

(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zlolych)

3. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

Nota 01.01.2016 - 01.01.2016 -
31.12.2016 31.12.2015
Przychody 13 190 469 164 877
Pozostate przychody operacyjne 14 3406 6 590
Amortyzacja (16 653) (15 284)
Zuzycie materiatéw i energii (71762) (73 098)
Ustugi obce (17 611) (13 943)
Podatki i optaty (5 383) (5374)
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze (27 168) (24 018)
Pozostate koszty rodzajowe (1852) (559)
Warto$6 sprzedanych towaréw i materiatéw (4 401) (2015)
Pozostate koszty operacyjne 15 (7 733) (4 990)
Zysk na dzlatalno$cl operacyjne) 41 412 32186
Przychody finansowe 16 3902 1445
Koszty finansowe 16 (20 812) (16 049)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (16 910) (14 604)
Udziat w zysku netto jednostek wycenianych metoda praw 399
wlasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 24 502 17 981
Podatek dochodowy 18 (5 043) (3 533)
Zysk netto 19 459 14 448
Zysk netto za okres sprawozdawczy 19 459 14 448
Inne catkowlte dochody, ktére w przyszio$ci nie heda
przeklasyflkowane do wynlku finansowego
Przeszacowanie zobowigzania nefto z tytulu programu
X 226 630
okreslonych §wiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozygji, ktére nie (43) (120)
beda przeklasyfikowane do wyniku finansowego
183 510
Inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 183 510
Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody ogétem za 19 642 14 958
okres sprawozdawczy
Zysk netto przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (1) 30 6,2 46
Rozwodniony () 30 6.2 46
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Grupa Kapitatowa Elektrocieplownia , Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sle 31 grudnia 2016 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigeach ziotych)

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

b

Kapitelz
rzeszacowania
Kapltal Wapitat P Kapital whaany
Nots Kapltai zapasowy programu Zyski zatrzymane
zakladowy rezerwowy okrablonyoh ogdiem
dwladozon
Kapltal wiasny na 01.01.2018 37728 42 835 15 261 a3 40 388 136 097
Podzial zysku netto 29 2718 11877 (14 383) .
Zyski za okres sprawozdawczy
2ysk netto za okres sprawozdawczy 19 460 10 469
Inne calkowlte doghody ogélem za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzanla netto z tytulu
programu okreélonych §wladozen 32 - - 183 183
(skorygowane o efekt podatkowy)
ZyskI lub straty oraz Inne catkowite dochody < B 163 10 469 19642
ogdlam za okres sprawozdawczy
Doplaty od { wyplaty do wiaéalciell ogélem -
Kapital wiasny na 31,12.2018 a7 r28 45 352 20 938 288 45 456 1656 739
Kapitatz
; szacowanie
Kaphtal Kapttat P Kaphal whasny
Nots Kepital zapasowy programu Zyakl zatrzymans
zakladowy rezerwowy okreslonyoh ogélam
Swiagozeh
Kapitat wiasny na 01.01.20156 37728 26323 16 261 {421) 43 254 121139
Podzal zysku netto 20 17313 {17 313)
2Zyskl lub straty za okres sprawozdawczy
2Zysk netto 2a okros s prawozdawczy . 14 448 14 448
Inne calkowlte dochody ogélem za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanle zobowlgzanla netto z tytulu
programu okresionych dwladczen 32 510 610
(skorygowane o efeki podatkowy)
2Zyskl lub straty oraz inne oalkowite dochody
gélom za okres spraw ) 510 14 448 14968
Doplaty od | wyplaty do wlasciciell ogdlem :
Kapitat wiasny na 31.12.2015 ar 728 42038 15 261 83 40 309 136 097
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6éw pienigznych

Nota 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2018
Przeplywy pleniezne z dzlatalnoscl operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 24 845 17 981
Korekly
Amortyzacia rzeczowych aktywéw trwatych 19 15 837 14 707
Amortyzacja wartosci nlematerialnych 20 815 578
Zysk z dzlatalnosci inwestycyjnej 16 (3234) (10)
Udzat w zyskach Jednostek wycenianych metoda praw wtanosci 21 . (399)
Zmiana stanu naleznos$ci z tytutu umow leasingu 38 (20616) 6318
Zmlana stanu udzlelonych pozyczek 38 54 418 (41 019)
Zmiana stanu zapas éw 6 440 (8 669)
Zmiana stanu nalemo$cl handlowych oraz pozostalych as (13 605) 13 105
Zmiana stanu zobowlgzan handlowych oraz pozostatych 38 5042 (679)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. §wiadczen as 4468 5201
pracowniczych
Zmlana stanu rozliczet mledzyokres owych (121) (32)
Zmlana stanu dotac;jl - (1486)
Inne korekty 252 (565)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjne] 74 341 8§ 041
Przychody/(Kos zty) finans owe netto 16 19 334 13 479
Odsetki otrzymane (161) (338)
Odsetkl zaptacone - 1 086
Podatek dochodowy zaptacony 38 (1 928) (3 279)
$rodkl plenigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 91 596 15 989
Przeplywy $rodkéw plenieznych z dziatalnoécl inwestycyjne)
Nabycle rzeczowych aktywoéw trwatych 38 (21 097) (28 693)
Nabycle warto$ci niematerialnych (154) (155)
Nabycie akcji i udziatéw 38 (659) (4 381)
Nabycle pozostatych inwestycji (1257) (1 000)
Zbycie rzeczowych aktywoéw trwatych 67 180
Zbycie akcji | udziatéw 9650 -
Zbycie pozostatych inwestycji - 999
Otrzymane dywidendy 350 250
Odsetki otrzymane 151 338
Srodkl plenlezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (12 949) (32 462)
Przeplywy pleniezne z dzlatalno$cl flnansowe)
Zaciggniecie kredytéw, pozyczek orazinnych instrumentoéw 303 972 320 376
diuinych
VWydatki na sptate kredytéw, pozyczek orazinnych Instrumentow (350 777) (292 563)
dtuinych
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (1 350) (49)
Qdsetkl zaptacone 16 (18 472) (14 406)
Srodkl plenlezne netto z dziatalnosci finansowe| (66 627) 13 358
Przeplywy pienlgzne netto ogétem 12020 {3115)
$rodkl pienlezne | ich ekwiwalenty na poczatek okresu 10 196 13 311
Srodki plenlgzne i ich ekwiwalenty ha konlec okresu 22 216 10 196
6 285 1200

w tym $rodkl pleniezne o ograniczone| modiwo$ci dysponowania
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sle 31 grudnia 2016 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w lysigcach zlotych)

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitalowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowe; Elektrocieptownia
,Bedzin" S.A. , zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spotki miesci sie w Poznaniu (61-144) przy ul.

Bolestawa Krzywoustego 7.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku obejmuje
sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych (zwanych tacznie "Grupa

Kapitatowg").

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej wynosi 15.746,00 tys. 2 i dzieli si¢ na 3.149.200 akcji serii A
o wartosci nominalnej 5 ziotych kazda. Kapitat zakiadowy zostat przeszacowany zgodnie
z informacjami podanymi w nocie 29.

Jednostka dominujaca jest wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000084511 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnosci Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A. jako Jednostki dominujgcej oraz jednostek
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej jest :
- produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),

- wytwarzanie energii elektrycznej,

- leasing finansowy,

- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa.

Jednostki zalezne na 31 grudnia 2016 roku

Nazwa Jednostkl | sledzlba Kraj Udzlat %
2016 2016
Elektrocieplownia BEDZIN Sp. z o.0. Polska 100 100
ul. Matobadzka 141, Bedzin
Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Polska 100 100
Leasingowe Energo-Utech S.A.
Ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznan
Jednostki stowarzyszone na 31 grudnia 2016 roku
Nazwa jednostki i sledzlba Kraj Udziat %
2016 2015

ProMobil Fleet Sp. z 0. o. Polska 40 -
ul. Karola Libelta 29/8, Poznan
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Grupa Kapitatowa Elektrocleplownia ,,Bedzin” S.A. o

Skonsolldowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sig 31 grudnia 2016 roku
(sporzadzone zgodnie 2 MSSF UE, w tysiacach ziotych)

W 2015 roku Jednostka dominujgca nabyla tacznie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. (wiecej informacji przedstawiono w nocie numer 11).

Na dzier zatwierdzenia do publikaciji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
na 31 grudnia 2016 roku, sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych Jednostki dominujacej ksztattowat

sie nastepujaco:

Zarzgd
Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.
Rada Nadzorcza
Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady,
Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy Rady,
Wiestaw Glanowski - Czionek Rady,
Jézef Pieton - Czionek Rady,
Grzegorz Kwiatkowski - Czionek Rady,
Maciej Wegorkiewicz - Czionek Rady.
Komitet audytu dziatajacy w ramach Rady Nadzorczej
Janusz Niedzwiedzki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Czionek Komitetu Audytu,
Jozef Pigton - Cztonek Komitetu Audytu.

7. Podstawa sporzadzenia skonsolldowanego sprawozdania finansowego

7.1 Os$wiadczenie zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
(,MSSF"), ktére zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska (,UE") oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz.U.2014 poz.133) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego parstwem

czionkowskim.
7.2 Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w tysigcach ztotych
polskich, o ile nie wskazano inaczej. Zioty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki dominujacej

i sprawozdawczg spéiek Grupy Kapitatowe;.
7.4 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga
od Zarzadu Jednostki dominujgcej osadéw, szacunkéw i zalozen, wplywajacych na stosowanie
przyjetych zasad rachunkowos$ci oraz prezentowane warto$ci aktywow, pasywéw, przychodéw oraz
kosztéw, ktérych rzeczywiste wartoéci moga réznié sig od wartosci szacowane.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Szacunki | zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg
ujete prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.
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Grupa Kapitatlowa Elektrocieptownia »Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sle 31 grudnia 2016 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zlotych)

dotyczacych zastosowania zasad rachunkowosci, ktére maja

Informacje na temat istotnych osgdéw
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly

najbardziej istotny wplyw na wartosci
przedstawione w nastepujgcych notach:
- Nota 19 Rzeczowe aktywa trwate

- Nota 21 Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci
- Nota 23 Naleznosci z tytutu umoéw leasingu

- Nota 24 Udzielone pozyczki
- Nota 31 Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych,

- Nota 32 Swiadczenia pracownicze,
- Nota 34 Rezerwy.

7.5 Nowe standardy i interpretacje

Nastepujgce nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje nie zostaly przyjete przez UE

lub nie sa jeszcze obowigzujace dla okreséw rocznych koficzacych sie 31 grudnia 2016 r., i nie zostaty

zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe - dla okresow rozpoczynajacych sig 1 stycznia

2016 r. — Standard w obecnej wersji nie bedzie obowigzywat w UE,

Sprzedaz lub Przekazanie Aktywéw Pomigdzy Inwestorem a Spélkg Stowarzyszong lub Wspélnym

Przedsiewzigciem (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR

28 Jednostki Stowarzyszone) — data obowigzywania nie zostata okreslona,

- MSSF 18 Leasing - dla okreséw rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2019 r,

- Ujmowanie aktywéw z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat (Zmiany do MSR
12 Podatek dochodowy) - dla okreséw rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2017 r.,

- Inicjatywa dotyczaca ujawniefi (Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pienigznych) -
dla okres6w rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r.,

- MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - dla okresow rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018,

- Zmiany do MSSF 2 (Ptatnosci na bazie akcji) - dla okresow rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2018 .,

Zmiany do MSSF 4 (Umowy ubezpieczeniowe) - dia okresdw rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018

r‘l

Zmiany do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2014-2016 - dla okresow
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (za wyjatkiem zmian do MSSF 12 ktére obowiazuja
w stosunku do okreséw rocznych zaczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r. lub pbzniej),

KIMSF 22 Transakcje w Obcej Walucie oraz Zaliczki - dla okresow rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia

2018r.,
Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci Inwestycyjne - dla okresow rozpoczynajacych sig 1 stycznia

2018r.,
- MSSF 9 Instrumenty finansowe — zmiana klasyfikacji i wyceny - dla okreséw rozpoczynajacych

sie
1 stycznia 2018 .
Grupa ma zamiar zastosowaé je dla okreséw, dia ktorych bedg obowigzujace po raz pierwszy.

Grupa nie dokonata jeszcze analizy wplywu nowych Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacji

na jej sytuacje finansowa i wyniki dzialalnosci.

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowoscl

Zasady (polityka) rachunkowoéci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich
okreséw zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej, chyba,

Ze zaznaczono inacze).
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownla , Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanle finansowe za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2016 roku
{sporzgcdzone zgodnie z MSSF UE, w lysigcach zlotych)

8.1 Zasady konsolidaciji

Jednostki zalezne
Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke dominujgca. Kontrola ma miejsce w

przypadku, gdy Jednostka dominujaca z tytutu swojego zaangazowania podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwos¢
wywierania wplywu na wysokoé¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wiadzy nad
jednostka zalezng. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage wplyw istniejacych
i potencjalnych praw glosu, ktére na dzier bilansowy moga zostaé zrealizowane lub mogg podlegac

konwersiji.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
dominujaca do czasu jej ustania.

Jednostki stowarzyszone | wspblkontrolowane

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowg Grupa
Kapitatowa wywiera znaczacy wplyw, lecz ich nie kontroluje. Zakiada sig, ze znaczacy wptyw wystepuje,
gdy Grupa Kapitatowa posiada miedzy 20%, a 50% praw glosu w innej jednostce. Jednostki
wspolkontrolowane sa to jednostki, nad ktérych dzialalnoscig Grupa Kapitatowa sprawuje
wspéikontrole, ktérej podziat jest okre$lony w umowie oraz w przypadku ktdérych strategiczne decyzje
operacyjne i finansowe wymagaja jednomysinej zgody stron.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych rozliczane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metoda praw wiasnosci (inwestycje roziiczane metodg praw wlasnosci),
a w momencie poczatkowego ujecia ujmowane sg po cenie nabycia. Inwestycje Grupy Kapitatowej
zawierajg wartoé¢ firmy rozpoznang w momencie nabycia, pomniejszong o warto§¢ skumulowanych
strat z tytutu utraty wartoéci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy
Kapitalowej w zyskach i stratach oraz zmianach w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych
rozliczanych metoda praw wiasnosci (po ujednoliceniu stosowanych zasad rachunkowosci),
od momentu uzyskania znaczacego wplywu lub wspdinej kontroli do momentu ich wygasniecia.
W przypadku, gdy udzial Grupy Kapitatowej w stratach przewyzsza wartos¢ udzialéw w jednostce
stowarzyszonej lub wspéikontrolowanej, warto$é¢ bilansowa (z uwzglednieniem diugoterminowych
inwestycji) zostaje zredukowana do zera. Wéwczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest
zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjecia na siebie przez Grupe Kapitalowa prawnych
lub zwyczajowych obowigzkéw lub z faktu dokonania pfatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub

wspdtkontrolowane;.

Procedury konsolidacyjne
W celu sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sig nastgpujace procedury

konsolidacyjne:

wylaczenie na dzien nabycia wartoéci ksiegowej inwestycji Jednostki dominujgcej w kazdej
z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktéra odpowiada
udziatowi Jednostki dominujacej,

okreslenie udziatéw niesprawujgcych kontroli w kapitale wlasnym jednostek zaleznych oraz
w wyniku finansowym konsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

- wytgczenie rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,

wylgczenie wszelkich niezrealizowanych zyskéw powstatych na transakcjach w obrgbie Grupy
Kapitalowej,

wylaczenie niezrealizowanych strat powstatych na transakcjach w obrebie Grupy Kapitatowej, ale

wytgcznie w przypadku, gdy nie wystepuja przestanki wskazujgce na utrate wartosci,
wylgczenie przychoddw oraz kosztéw zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy Kapitatowej.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej sporzadzone zostaly za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej. Jednostkowe sprawozdania
finansowe spélek Grupy Kapitalowej sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci zostaly
skorygowane do spojnych zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe Kapitatowa.
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Grupa Kapltatowa Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2016 roku
(sporzgdzone zgoonie z MSSF UE, w lysigeach zlotych)

8.2 Waluty obce

Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie

funkcjonalnej Jednostki dominujgcej z zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia
zawarcia transakciji.

Pozycje pieniezne aktywéw i zobowigzalh wyrazone w walucie obcej 53 przeliczane ha koniec okresu
sprawozdawczego wedlug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dziet\ bilansowy. Réznice Kursowe
wynikajace z wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienigznych stanowig réznice pomiedzy wyceng
wediug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku okresu sprawozdawczego,
skorygowang o naliczone odsetki i dokonane platnosci w trakcie okresu sprawozdawczego, a wartosciq
wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego wedlug $redniego kursu NBP

obowigzujacego na dziefi bilansowy.

Réznice kursowe z przeliczenia uznaje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu. Pozycje niepienigzne
wyceniane wediug kosztu historycznego w walucie obcej Grupa Kapitatowa przelicza uzywajac kursu

wymiany z dnia zawarcia transakcji.

8.3 Instrumenty finansowe

Grupa Kapitalowa zalicza instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne do nastgpujgcych
kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostgpne do

sprzedazy.

Grupa Kapitalowa zalicza zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne do kategorii
pozostate zobowigzania finansowe.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne
Pozyczki, naleznoéci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa

finansowe (w tym aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy) sa ujmowane w dniu
dokonania transakcji, w ktérym Grupa Kapitalowa staje si¢ strong wzajemnego zobowigzania
dotyczacego danego instrumentu finansowego.
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Grupa Kapitatowa zaprzestaje ujmowaé aktywa finansowe w momencie wygasnigcia praw wynikajacych
z umowy do otrzymywania przeplywéw pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do
otrzymywania  przeptywéw  pienieznych z  aktywa finansowego sa  przekazywane
w transakc]i przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wiasnosci.
Kazdy udziat w przekazywanym aktywie finansowym, ktéry jest utworzony lub pozostaje
w posiadaniu Grupy Kapitatowej jest traktowany jako osobne aktywo lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe] w kwocie netto, wytacznie jesli Grupa Kapitalowa posiada wazny prawnie tytut
do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzar finansowych lub zamierza rozliczy¢ dana transakcje
w warto$ci netto poddanych kompensacie skiadnikéw aktywéw i zobowigzar finansowych lub zamierza
jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe

rozliczyé.

Aktywa finansowe wyceniane wedfug wartoéci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wediug wartoéci godziwej przez wynik
finansowy, jeéli sa przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jako wyceniane wedtug wartosci

godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy sa poczatkowo
ujmowane w wartosci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycja zostajg ujete jako zysk lub
strata biezgcego okresu w dacie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, wszelkie zyski i straty dotyczace
tych inwestycji uymowane sg jako zysk lub strata bie2gcego okresu.

Aklywa finansowe utrzymywane do terminu wymagainosci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza si¢ niebgdace
instrumentami pochodnym instrumenty finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia przeptywach
pienieznych, ktére Grupa Kapitalowa ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywaé do terminu wymagalnosci, za
wyjatkiem:

aktywéw finansowych wyznaczonych jako wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy
w momencie poczgtkowego ujecia;

- aktywow finansowych wyznaczonych jako dostgpne do sprzedazy,

- aktywéw finansowych, ktdre spetniajg kryteria zakwalifikowania do kategorii pozyczek i nalezno$ci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwej powigkszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena
aktywéw finansowych w terminie pdzniejszym odbywa sig wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy

aktualizujgce 2 tytutu utraty wartosci.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczacej kwoty aktywéw finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje,
iz Grupa Kapitatowa przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci do
inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do korica roku obrotowego oraz przez dwa
kolejne lata obrotowe Grupa Kapitatowa nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji do kategorii
instrumentdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagaino$ci.

Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i nalezno$ci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnosciach,

ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena
pozyczek i naleznosci w terminie pézniejszym odbywa sie wediug zamortyzowanego kosztu, z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci obejmuja miedzy innymi: naleznosci z tytulu uméw leasingowych
i faktoringowych, udzielone pozyczki, naleznosci handlowe, inne naleznoéci oraz $rodki pienigzne i ich

ekwiwalenty.
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Naleznosci sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty pom niejszonej o odpisy aktualizujgce. QOdpisy
aktualizujgce naleznosci oszacowywane sg wtedy, jezeli $ciagniecie peinej kwoty naleznosci przestaje
byé prawdopodobne. Kwoty utworzonych odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci odnoszone sa w
pozostale koszty operacyjne. Grupa Kapitalowa dokonuje odpiséw aktualizujgcych naleznosci
w oparciu o analize ryzyka kredytowego zwigzanego z danym diuznikiem. Grupa Kapitatowa dokonuje
odpiséw aktualizujgcych na naleznosci, ktére sq obarczone ryzykiem.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego naleznosci, rownowartoscé
jego catosci lub odpowiedniej czesci podlega zaliczeniu do pozostatych przychodéw operacyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bhankowe
na zgdanie o poczatkowym okresie zapadalnoéci do trzech miesigcy. Saldo srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywow pienigznych skiada sig z okreslonych powyzej
érodkéw pienieznych | ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesplacone kredyty
w rachunkach biezacych, stanowigce integralng czgé¢ systemu zarzadzania $rodkami pienigznymi

Grupy Kapitatowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone

jako dostepne do sprzedazy i niesklasyfikowane w 2adnej z poprzednich kategorii,

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powigkszonej
o bezposrednio dajace sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sq wyceniane wedtug wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe od instrumentéw kapitatowych
dostepnych  do  sprzedazy, s ujmowane W innych  catkowitych ~ dochodach
i prezentowane w kapitatach jako kapitat z przeszacowania. Na dzier wylgczenia inwestycji z ksiag
rachunkowych, skumulowang warto$¢ zyskow Iub strat ujetych uprzednio w innych catkowitych
dochodach przenoszona jest do zysku lub straty biezgcego okresu.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi
Zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane wedlug wartoci godziwej przez wynik
finansowy, sa ujmowane na dzien zawarcia transakcji, w ktérej Grupa Kapitatowa staje sig strong

umowy zobowiazujacej do wydania instrumentu finansowego.

Grupa Kapitalowa wylgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowiazanie zostanie sptacone,
umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Grupa Kapitalowa posiada nastepujgce zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi: zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw  diuznych,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg wediug warto$ci godziwej powigkszone)
o dajace sie bezpoérednio przyporzadkowa¢ koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu,
zobowigzania te wycenianie sg wedfug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy

procentows).

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wylacznie jesli Grupa Kapitatowa posiada wazny prawnie tytut
do kompensaty okreélonych aktywoéw i zobowigzari finansowych oraz zamierza rozliczy¢é dang
transakcje w wartoéci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywow i zobowigzan finansowych,
lub zamierza jednoczeénie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania

finansowe rozliczy¢.

Kapitat wlasny
Kapitat wiasny ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym

z podziatem na jego rodzaje i wediug zasad okreslonych przepisami prawa. Do kapitaléw wiasnych
Grupy Kapitatowej zalicza sig: kapital zaktadowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy, kapital z tytutu
przeszacowania rezerwy z tytutu programu okreslonych $wiadczen oraz zyski zatrzymane.

€C-
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8.4 Umowy leasingowe

Umowy leasingowe sa klasyfikowane jako leasing finansowy jezeli nastgpuje przeniesienie na
leasingobiorce zasadniczo calego ryzyka i pozytkéw z tytulu posiadania przedmiotu leasingu.
W pozostatych przypadkach umowy leasingowe sg klasyfikowane jako leasing operacyjny.

Umowy leasingu finansowego, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingodawcg

Naleznoéci z tytutu umoéw leasingowych ujmowane sg poczatkowo w wartoéci réwnej inwestycji
leasingowej netto, definiowanej jako warto§é biezaca minimalnych naleznych opfat leasingowych oraz
wartoéci koricowej przedmiotu leasingu. Warto¢ biezgca ustala si¢ poprzez zdyskontowanie
minimalnych naleznych opfat leasingowych oraz wartoéci koncowej przedmiotu leasingu przy uzyciu

stopy procentowej umowy leasingu.

Stopa procentowa umowy leasingu jest stopa, ktéra na dziert zawarcia umowy leasingu dyskontuje
sume minimalnych naleznych optat leasingowych oraz niegwarantowanej warto$ci koricowej przedmiotu
leasingu do wartosci godziwej przedmiotu leasingu powigkszonej o koszty bezpo$rednie poniesione w

zwigzku z zawarciem umowy leasingu.

Przychody z tytulu uméw leasingowych sg ujmowane w sposéb odzwierciedlajacy statg okresowa stope
zwrotu z inwestycji leasingowej netto. Otrzymane platno$ci z tytulu uméw leasingowych sg ujmowane
w zysku lub stracie biezgcego okresu w czeéci odpowiadajacej stopie zwrotu z inwestycji leasingowe
netto, podczas gdy pozostata czeéé platnoéci pomniejsza naleznoéci z tytutu uméw leasingowych.

W momencie poczatkowego ujecia naleznosci z tytulu leasingu, Grupa Kapitatowa zaprzestaje ujmowa¢
sktadnik aktywéw bedacy przedmiotem leasingu. Réznica pomiedzy wartoscia naleznosci
z tytulu leasingu a wartoécig skiadnika aktywéw bedacego przedmiotem leasingu ujmowana jest
w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Po poczatkowym ujeciu, naleznosci z tytutu uméw leasingowych ujmowane i wyceniane sg w taki sam
sposob jak instrumenty finansowe zakwalifikowane do kategorii pozyczki i naleznosci.

W przypadku przejecia przedmiotu leasingu w wyniku wypowiedzenia umowy leasingu lub jej
zakonczenia i ostatecznego rozliczenia z leasingobiorcg przed terminem wynikajacym z umowy,
przedmiot leasingu stanowi zabezpieczenie nieotrzymanej czegéci naleznosci z tytulu leasingu i jest
ujmowany w ewidencji pozabilansowej. W momencie podjgcia decyzji o rozliczeniu umowy leasingowej
i 0 przeznaczeniu przedmiotu leasingu do sprzedazy w ciagu roku, Grupa Kapitatowa ujmuje przedmiot
leasingu jako skiadnik aktywdw przeznaczonych do sprzedazy.

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingodawcg
W przypadku uméw leasingu operacyjnego, Grupa Kapitatowa kontynuuje ujmowanie skiadnikow
aktywow bedacych przedmiotem uméw leasingu zgodnie z charakterem tych aktywow.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg metodg liniowa przez okres trwania umowy.
Koszty bezposrednie poniesione w zwigzku z zawarciem umowy leasingu zwigkszajg warto$¢ aktywéw
bedgcych przedmiotem leasingu i sa odpisywane w koszty metodg liniowa przez okres trwania umowy.

Ewentualne dodatkowe korzysci przekazane leasingobiorcy w zwigzku z zawarciem lub przediuzeniem
umowy leasingu ujmowane sg jako zmniejszenie tacznych przychodéw z tytutu umowy leasingu i

rozliczane liniowo przez okres trwania umowy.

Umowy leasingu, w ktorych Grupa Kapitalowa jest leasingobiorcg

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub
wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych, w zalezno$ci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza,
a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytufu utraty warto$ci.

Umowy leasingowe niebedace umowami leasingu finansowego s3 traktowane jak leasing operacyjny
i nie sg ujimowane w sprawozdaniu z sytuacji finansows;.
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8.5 Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena
Skiadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedlug ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skiadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i skiadowania, a takze wynagrodzer bezposrednich. Rabaty,
opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywow.

Koszt wytworzenia skladnika rzeczowych aktywéw trwalych oraz rzeczowych aktywow trwatych
w budowie obejmuje ogét kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania
i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia
bilansowego, jesli skiadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje
réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usunigcia
skiadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego. Zakupione
oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidiowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia,

jest aktywowane jako cze$¢ tego urzgdzenia.

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem okreslonych aktywow
zwiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia tych aktywow.

W przypadku, gdy okreslony skiadnik rzeczowych aktywow trwatych skiada sie z odrgbnych i istotnych
czesci skiadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrgbne skiadniki

aktywow.

Zyski | straty ze zbycia skiadnika rzeczowych aktywéw okresla si¢ na podstawie poréwnania
przychodéw ze zbycia z wartoécig bilansowg zbytych aktywow i ujmuje sie je w kwocie netto jako zysk
lub strata biezacego okresu w pozycji pozostale przychody lub koszty operacyjne. W momencie, gdy
sprzedaz dotyczy aktywéw podlegajgcych weozesniej aktualizacji wyceny, kwote pozostalg
w kapitatach przenosi sie do pozycji ,zyski zatrzymane”.

Nakfady ponoszone w terminie péZniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w péznigjszym okresie koszty wymienianych czesci skladnika
rzeczowych aktywow trwalych, ktére mozna wiarygodnie oszacowad i jest prawdopodobne, Ze Grupa
Kapitalowa osiagnie korzy$ci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow
trwalych. Wartoé¢ bilansowa usunigtych czeéci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych jest wylgczana
z ksigg. Nakiady ponoszone w zwigzku z biezacym utrzymaniem sktadnikow rzeczowych aktywoéw
trwatych sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sig w odniesieniu do wartosci podlegajacej amortyzacji, ktéra jest

cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow, pomniejszone o jego wartos¢
rezydualng. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje sig od kolejnego miesigca po przyjeciu aktywéw do

uzytkowania.

Koszt amortyzacji ujmuje sig jako zysk lub strata biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitalowg okresu uzytkowania danego skiadnika
rzeczowych aktywéw trwalych, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposoéb realizaci przysziych korzysci
ekonomicznych 2zwigzanych z uzytkowaniem danego skiadnika aktywow. Skiadniki aktywow
uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnym charakterze umarza
sig przez krétszy z dwéch okreséw: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba
e Grupa Kapitatowa posiada wystarczajgca pewnosé, ze uzyska tytut wiasnosci przed uptywem okresu
leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.

€G-
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Grupa Kapitatowa zakiada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegéinych kategorii rzeczowych

aktywow trwatych:
budynki i budowle (inwestycje w obcych rzeczowych aktywach trwatych) 1,5% - 17%
maszyny i urzadzenia 3,34% - 63,16%
$rodki transportu 7% - 33,33%
8,28% - 25%

pozostate rzeczowe aktywa trwate

Poprawno$é stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartoéci rezydualnych
rzeczowych aktywéw trwalych jest weryfikowana na kazdy dzieh bilansowy i w uzasadnionych

przypadkach korygowana.
8.6 Wartosci niematerialne

Wartosci niemateriaine
Wartoéci niematerialne nabyte przez Grupe Kapitalowa o okre$lonym okresie uzytecznosci

ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich ceng nabycia, pomnigjszong o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartoéci.

Naktady poniesione w terminie péZniejszym
Pozniejsze wydatki na skiadniki istniejacych wartoéci niematerialnych podiegaja aktywowaniu tylko

wtedy, gdy zwiekszajg przyszite korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skiadnikiem. Pozostate
nakiady, w tym naklady na wytworzone we wiasnym zakresie: znaki towarowe, wartos¢ firmy i marke,
$3 ujmowane jako zysk lub strata biezacego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do ceny nabycia skiadnika aktywow lub wartosci

jej réwnowaznej pomniejszonej o jego warto$¢ rezydualng. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje si¢ od
kolejnego miesigca po przyjeciu aktywéw do uzytkowania.

Koszt amortyzaciji ujmuje si¢ jako zysk lub strata biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitatowa okresu uzytkowania danego skiadnika warto$ci
niematerialnych, innego niz warto$¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci
do uzytkowania, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposéb realizacji przysztych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego skiadnika aktywow.

Grupa Kapitatowa zakiada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegéinych kategorii wartosci

niematerialnych:
oprogramowanie komputerowe 10% - 50%
relacje z klientami 10%

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz warto$ci rezydualnych
warto$ci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach

korygowana.
8.7 Nalezno$ci handiowe oraz pozostate

Naleznoéci handlowe oraz pozostate poczatkowo ujmuje sie¢ wedlug wartodci godziwej.
Po poczatkowym ujeciu wycenia sie je wediug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej, pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku naleznoéci o terminie wymagalnoéci nie diuzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego,
gdy réznica pomigdzy warto$cia wediug zamortyzowanego kosztu i wartocig w kwocie wymaganej
zaptaty nie jest istotna, naleznoéci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty, pomniejszonej o odpisy z

tytutu utraty wartosci.
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8.8 Zapasy

Skiadniki zapaséw wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Warto$¢ stanu zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody
pierwsze weszio, plerwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje ceng zakupu powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika aktywow do stanu zdathego
do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobow gotowych i produkeji w toku, koszty
zawierajg odpowiednig czeé¢ posrednich kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego

wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dzialalnoéci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukoriczenia i kosztami

niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

8.9 Prawa do emisji CO2/ $wiadectwa pochodzenia energii

Prawa do emisji CO2

Prawa do emisji habyte nieodptatnie

Przyznane nieodptatnie prawa do emisji (przydziat roczny) ujmowane sg jako zapasy. Otrzymane
nieodplatnie uprawnienia ujmuje si¢ i prezentuje w szyku rozwartym w zapasach w korespondenciji
2z dotacjg wedtug MSR nr 20 w wartoéci godziwej ustalonej na dzier ich zarejestrowania.

W przypadku braku rejestracji uprawnien za dany okres w rejestrach, Grupa Kapitatowa ujmuje jako
zapasy, w korespondencji z przychodami przysztych okresow, spodziewany nalezny przydziat
darmowych uprawnieti do emisji COz oszacowany jako iloczyn oczekiwanego przydziatu na dany rok

i warto$ci godziwej uprawnien na dzief bilansowy.

Optaty za przyznanie praw fgcznie z oplatg za wpisanie do rejestru nie stanowig wartosci tych praw
i 8q rozliczane w czasie. Wniesione opfaty s odnoszone w koszt wiasny sprzedazy proporcjonalnie do

ich wykorzystania w danym okresie rozliczeniowym.

Prawa do emisji zakupione
Zakupione prawa do emisji s ujmowane wediug ceny nabycia.

Rozchéd/umorzenie
Rezerwy wynikajace z emisji zanieczyszczer do powietrza sg ujmowane jako koszt wtasny sprzedazy i

wyceniane nastepujaco:

- jezeli Grupa Kapitatowa posiada ilos¢ praw wystarczajacq do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajacego z emisji; jako iloczyn ilosci praw niezbgdnych do umorzenia w zwigzku
z dokonang emisjq oraz jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupg Kapitalowg
oraz naleznych na dzien bilansowy. Skonsolidowany koszt uprawnien dla pokrycia szacowanej emisji
jest obliczany wedtug metody FIFO.

- jezeli Grupa Kapitalowa nie posiada Ilosci praw wystarczajacej do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajacego z emisji: jako iloczyn ilo$ci praw posiadanych przez Grupg Kapitalowg oraz naleznych
na dzien bilansowy oraz jednostkowego kosztu tych praw, powigkszony o warto$¢ godziwa
brakujacych praw do emisji.

Dotacje z tytulu rozliczenia przyznanych praw ujmuje si¢ w systematyczny sposob w poszczegdlnych
okresach sprawozdawczych, aby zapewnié wspétrnierno$¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg
w zamierzeniu kompensowaé. W konsekwencji, koszt utworzenia rezerwy w sprawozdaniu z zyskow
lub strat jest kompensowany zmniejszeniem salda dotacji z uwzglednieniem proporgcji ilosci emisji
(narastajgco) do szacowanej ilosci emisji roczne;j.

Otrzymane/nabyte uprawnienia do emisji podlegajg umorzeniu w ciezar wartoéci ksiegowej rezerwy,
jako jej rozliczenie w momencie umorzenia uprawniefi do emisji za poprzedni rok w odpowiednim

rejestrze.
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Swiadectwa pochodzenia energii
Swiadectwa pochodzenia energii obejmujg zakupione, wytworzone lub otrzymane prawa majatkowe

pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych Zrédtach energii oraz prawa majgtkowe pochodzenia
energii wytworzonej w kogeneragiji.

Wytworzone prawa majatkowe wynikajace ze $wiadectwa pochodzenia na dzieri ich poczatkowego
ujecia (jako skiadnik zapaséw) wycenia sie jako iloczyn ilosci wyprodukowanych praw i jednostkowe)
ceny rynkowsj prawa majatkowego wynikajacego ze $wiadectwa pochodzenia z miesigca produkcji.

8.10 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw

Aktywa finansowe (w tym naleznoéci)
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa ocenia, czy istniejg obiektywne

dowody utraty wartoéci skiadnikéw aktywow finansowych niewycenianych wediug warto$ci godziwej
przez wynik finansowy.

Uznaje sig, ze skiadnik aktywéw finansowych utracit warto$é, gdy po jego poczagtkowym rozpoznaniu
istniejg obiektywne przestanki wystapienia zdarzenia powodujgcego utrate warto$ci, mogacego mie¢
negatywny, wiarygodnie oszacowany wplyw na warto$¢ przyszlych przeplywéw pienigznych
zwigzanych z danym skiadnikiem aktywéw.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywéw finansowych zalicza sig:
- znaczgce trudnosci finansowe dtuznika,

- niesplacenie albo zaleganie w spiacie diugu przez diuznika,
restrukturyzacje diugu diuznika, na ktérg Grupa Kapitatowa wyrazita zgode ze wzgleddw

ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudnosci finansowych diuznika, a ktérej w innym

wypadku Grupa Kapitalowa by nie udzielila,
okolicznoéci éwiadczace o wysokim poziomie prawdopodobiefistwa bankructwa diuznika lub

emitenta,
- zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywéw finansowych,
obserwowane dane wskazujace na mozliwy do zmierzenia spadek szacowanych przysziych

przeplyw6w pienieznych zwigzanych z grupg aktywéw finansowych.

Grupa Kapitatowa ocenia przestanki éwiadczace o utracie warto$ci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnoéci na poziomie pojedynczego skiadnika aktywow.

Z uwagi na charakter portfela naleznoéci leasingowych Grupa Kapitatowa nie dokonuje kolektywnej
oceny ryzyka kredytowego.

Utrata wartoéci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscig bilansowg (wartoscig w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej), a wartoécig biezaca oszacowanych przysziych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych
przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane
sq jako strata biezacego okresu i zmniejszajg wartosé bilansowg naleznoéci, przy czym Grupa
Kapitatowa kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywéw. Jezeli péZniejsze okolicznosci
$wiadczg o ustaniu przestanek powodujacych powstanie utraty warto$ci, wowczas odwrdcenie odpisu

aktualizujgcego ujmowane jest jako zysk biezgcego okresu.

Utrate wartosci aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do
zysku lub straty biezacego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej uprzednio w innych catkowitych
dochodach jako kapitat z przeszacowania i ujgtej jako rezerwa na wyceng wediug wartosci godziwej
w kapitatach. Warto§é skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sig jako roznice pomiedzy ceng
nabycia, pomniejszong o amortyzacje i splate rat kapitatowych, a wartoécig godziwg pomniejszong
o straty z tytutu utraty wartosci rozpoznane uprzednio jako strata biezgcego okresu. Zmiany w utracie
warto$ci zwigzane z warto$cig pienigdza w czasie sg ujmowane jako przychody z tytulu odsetek.
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Aktywa niefinansowe
Wartosé bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego, poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu
stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utratg ich wartosci. W przypadku wystgpienia
takich przestanek Grupa Kapitatowa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegolnych
aktywéw badz osrodkéw wypracowujacych przeplywy pienigzne. Wartos¢ odzyskiwalna wartoéci firmy,
wartoéci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartoéci niematerialnych, ktére nie
sq jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

Warto$¢ odzyskiwaina aktywéw definiowana jest jako wigksza z ich wartoéci netto mozliwej
do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszie
przeplywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra
odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartoéci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywéw.

Grupa Kapitalowa dokonuje oceny utraty wartoci firmy grupujac oérodki wypracowujgce $rodki
pienigzne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrgbniony segment operacyjny, na ktorym
przeprowadza sie tq ocene, odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Grupa Kapitatowa
monitoruje wartos¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartosé bilansowa sktadnika aktywdéw
przewyzsza jego warto$é odzyskiwalna. Odpisy 2 tytutu utraty wartosci sg ujmowane jako zysk lub strata

biezgcego okresu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej
catkowite odwrécenie. Odpis aktualizujgey z tytulu utraty wartoéci jest odwracany w przypadku wzrostu
szacowanej wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci
wartoéci poczatkowej sktadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana
w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty warto$ci nie zostat ujety.

8.11 Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych skfadek

Grupa Kapitalowa zobowigzana jest, na mocy obowigzujgcych przepisow, do pobierania
i odprowadzania skiadek na $wiadczenia emerytaine pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie
z MSR nr 19, stanowig program parstwowy oraz majq charakter programu okreslonych skiadek.
W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy Kapitalowej za kazdy okres jest szacowane na podstawie
kwot sktadek do wniesienia za dany rok i uyimowane jest jako koszt $wiadczer pracowniczych obcigzajgc
rachunek zyskoéw i strat okresu, w ktérym pracownicy éwiadczyli prace.

Program okreslonych $wiadczer
Zobowigzanie Grupy Kapitatowej z tytutu programu okreslonych $wiadczen jest obliczane oddzielnie dla

kazdego planu poprzez oszacowanie wartoéci biezacej przyszlych $wiadczen, ktére pracownicy
wypracowali w biezacym | poprzednich okresach. Koszty biezgcego zatrudnienia ujmowane sg
w rachunku zyskéw i strat jako koszty wynagrodzeri. Odsetki od zobowigzan programu ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat jako koszty finansowe. Przeszacowanie zobowigzania z tytulu programu ujmuje
sie w innych catkowitych dochodach (dotyczy odpraw emerytalnych, rentowych oraz posmiertnych).

Odprawy emerytalne (program okreslonych $wiadczer)

Grupa Kapitatowa zobowigzana jest na podstawie obowigzujacych przepisow do wyptaty odpraw
emerytalnych w wysokoéci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysoko$é odpraw emerytalnych
wynhika z przepiséw kodeksu pracy obowigzujacych na dzien wyptaty odprawy emerytalnej.

Zobowigzanie Grupy Kapitalowej wynikajace z odpraw emerytainych obliczane jest poprzez
oszacowanie wysokosci przysziego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie
wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokoéci przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg
dyskontowane do wartoéci biezacej. Stope dyskontowa otrzymuje sig na podstawie rynkowej stopy
zwrotu z obligacji Skarbu Parstwa na dzier zakoriczenia okresu sprawozdawczego. Zobowigzanie z
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tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia
pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
proghozowanych uprawnierl jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przyszlosci.

Odprawy rentowe (program okre$lonych $wiadczer})

Pracownicy przechodzacy na rente uprawnieni sa do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji pienieznych. Wysokoé¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokoéci otrzymywanego
przez pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje si¢ metody

aktuarialne.

Odprawy po$miertne (program okre$lonych $wiadczer)

Do oszacowania zobowigzah z tego tytulu stosuje sie metody aktuariaine. Do kalkulacji rezerw
na odprawy po$miertne przyjeto nastepujace zatozenia:

- obliczenia dokonane zostaty w ziotych polskich,

podstawa do obliczenia rezerwy sa przewidywane kwoty, jakie Grupa Kapitalowa zobowigzana
jest wyptacié na podstawie kodeksu pracy,

kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujacych czynnikéw: przewidywanej kwoty
podstawy wymiaru odprawy po$miertnej zgodnie z zapisami kodeksu pracy, przewidywanego
wzrostu wymiaru do momentu przewidywanego otrzymania odprawy poémiertnej, wspotczynnika
uzaleznionego od stazu pracy w Grupie Kapitalowej w momencie przewidywanego otrzymania
odprawy i prawdopodobieristwa zgonu pracownika w danym roku pracy,

- obliczone kwoty sg dyskontowane na dzien bilansowy,

stopa dyskonta finansowego zostata ustalona na podstawie rynkowych stép procentowych zwrotu
z obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg i szacunkowym
terminem realizacji zobowigzan z tytulu $éwiadczen pracowniczych.

Inne diugoterminowe $§wiadczenia pracownicze
Grupa Kapitatowa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych wysokos¢ zalezy
od dlugosci stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Grupie Kapitalowej oraz
od wysokosci wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowej.
Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne. Wycena swiadczen jest
dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnier jednostkowych,

Zyski i straty aktuarialne z wyceny zobowigzania na dzieri sprawozdawczy ujmowane sg W rachunku
zyskéw lub strat.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych éwiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia

dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Grupa Kapitalowa ujmuje zobowiazanie w cigzar kosztéw w wysokoéci przewidzianych ptatnosci
dla pracownikéw z tytutu krétkoterminowych premii pienigznych lub planéw podziatu zysku, jesli na
Grupie Kapitatowej ciazy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wypiat, na podstawie
ustug $wiadczonych przez pracownikéw w przeszitodci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie

oszacowane.
8.12 Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy wynikajacy z przysziych zdarzer obecny
prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wyceni¢
i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku wigzaé si¢ bedzie z wyplywem korzysci
ekonomicznych. Rezerwy sa ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przyszitych przeptywow
pienigznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce szacunki
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Rozliczanie

dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.
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8.13 Oprocentowane kredyty i pozyczki

W momencie poczatkowego ujgcia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne s3 ujmowane
w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8.14 Zobowiazania handlowe oraz pozostate

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate poczatkowo ujmuje si¢ W wartoéci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu ujmuje sie je wedlug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy

procentowej.

W przypadku zobowigzarn o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy réznica pomigdzy wartoéciq wediug zamortyzowanego kosztu i wartosciq w kwocie wymagane;
zaplaty nie jest istotna, zobowigzania te wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

8.15 Przychody

Sprzedaz wyrobéw gotowych/ftowaréw
Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych/towaréw w  toku 2wyklej dziatalnodci wyceniane

sq wedlug warto$cl godziwej otrzymanej lub naleznej zapfaty, pomniejszonej o wartoé¢ zwrotéw,
upustéw i rabatéw. Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujacy dowéd, zazwyczaj
w postaci wykonanej umowy sprzedazy, $wiadczacy o przeniesieniu zasadniczo calego ryzyka
i korzy&ci na kupujgcego, istnieje wysokie prawdopodobieristwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty
oraz prawdopodobiefistwo zwrotu dobra mozna wiarygodnie oszacowaé, nie wystepuje trwate
zaangazowanie w zarzadzanie dobrami, a kwotg przychodu mozna wiarygodnie wycenié. Jezeli istnieje
prawdopodobieristwo przyznania rabatéw, ktérych kwote mozna wiarygodnie wyceni¢, wowczas rabat
ujmowany jest jako pomniejszenie przychodéw ze sprzedazy z chwilg ich ujgcia.

Przychody ze sprzedazy ciepla
Sprzedaz ciepta prowadzona jest na podstawie zawartych umoéw sprzedazy ciepta z odbiorcami

instytucjonalnymi.

Odbiorcy obciazani sg opfatami stalymi za moc zaméwiong wediug stawek zgodnie z obowigzujacg
taryfa zatwierdzong przez Prezesa URE. Oplaty zmienne tj. nosnik ciepta i ciepto wystawiane sg
cyklicznie na podstawie odczytéw kroczacych z ostatnim dniem odczytowym, zgodnie ze stawkami

wynikajacymi z zatwierdzonej taryfy.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej
Sprzedaz energii elektrycznej prowadzona jest na podstawie zawartych uméw sprzedazy z odbiorcami

instytucjonalnymi. Cena energii elektrycznej ustalana jest indywidualnie przez kontrahentéw badz
dyktowana popytem i podaZg na Towarowej Gietdzie Energii S.A.

Sprzedaz energii bilansujacej dostarczanej na rynek bilansujacy dokonywana jest w oparciu o raporty z
systemu bilansujacego sprzedaz w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym. Rozliczenia

dokonywane sg w cyklu dekadowym.

Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu éwiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacjj,

jezeli wynik transakeji dotyczacej $wiadczenia ustugi mozna oszacowaé w wiarygodny sposob.

Procentowy stan zaawansowania realizacji usiugi ustalany jest jako stosunek kosztéw pon iesionych na
dany dzien do og6lu szacowanych kosztéw transakeji. Jezeli wyniku transakcji dotyczacej $wiadczenia
ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wéwczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg
ujmowane tylko do wysokoéci poniesionych kosztéw, ktore Grupa Kapitalowa spodziewa si¢ odzyskac.
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Przychody z tytufu uméw leasingu finansowego oraz uméw pozyczek
Przychody z tytutu odsetek wynikajace z zawartych uméw leasingu finansowego oraz umoéw pozyczek,
rozliczane sa przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przychody te w rachunku

zyskéw lub strat prezentowane sg w pozycji przychody.

Przychody z tytulu uméw leasingu operacyjnego i wynajmu
Oplaty z tytutu leasingu operacyjnego i wynajmu ujmowane s liniowo przez okres umowy jako zysk lub

strata biezgcego okresu w pozycji przychody. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane s3
jako integralna czesé calkowitych kosztow leasingu przez okres leasingu.

Sprzedaz praw do emisji

W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych), przychody z tytulu sprzedazy ujmowane
sg jako przychody ze sprzedazy. W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych)
rozpoznawany jest koszt wiasny sprzedazy tych praw w wysoko$ci ceny nabycia, ktory odnoszony jest
na koszt wiasny sprzedazy. Dodatkowo, w przypadku sprzedazy praw przyznanych rozliczana jest

odpowiednia cze$¢ dotaciji ujetej w przychodach przysztych okreséw.

Swiadectwa pochodzenia energii
Wytworzone prawa majgtkowe wynikajgce ze $wiadectwa pochodzenia na dzieri ich poczgtkowego

ujecia (jako skiadnik zapaséw) wycenia sie jako iloczyn ilosci wyprodukowanych praw i jednostkowe;
ceny rynkowej prawa majatkowego wynikajgcego ze $wiadectwa pochodzenia z miesigca produkcii.
Drugostronne ujecie przyznanych praw majatkowych ze Swiadectw pochodzenia nastgpuje przez
uznanie przychodu ze sprzedazy energii. Réznica pomigdzy ceng sprzedazy $wiadectw pochodzenia
energii, a wartoécig rozpoznang wg ceny rynkowej z miesigca ich wyprodukowania jest ujmowana

w przychodach ze sprzedazy energii.
8.16 Przychody (koszty) finansowe netto

Przychody (koszty) finansowe obejmujga wynik na réznicach kursowych, dywidende, odsetki
od naleznosci innych niz z tytulu leasingu finansowego, odsetki od kredytéw | pozyczek oraz odsetki od

§rodkéw pienieznych.,

Przychody z tytulu odsetek wykazuje sig w rachunku zyskow i strat wediug zasady memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochéd z tytulu dywidend ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w momencie, kiedy Grupa Kapitalowa nabywa prawo do jej otrzymania.

8.17 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czeéé biezacy i czeéé odroczong. Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy
potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym lub jako inne calkowite

dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzar lub naleznosci z tytulu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie
lub faktycznie na dzieri sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat

ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwiagzku z réznicami przejéciowymi pomigdzy wartoscig bilansowg
aktywéw i zobowigzan i ich wartoécig ustalang dla celow podatkowych. Podatek odroczony jest
wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wediug przewidywan beda stosowane wtedy,
gdy przejéciowe réznice odwrécy sig, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe
obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego. Aktywa z tytuiu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli
Grupa Kapitatowa na poziomie jednostek posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensaty biezacych zobowigzar | aktywéw podatkowych i pod warunkiem, ze
aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotycza podatku dochodowego
nalozonego przez ta sama wiadze podatkowa, na tego samego podatnika lub na réznych podatnikéw,
ktérzy zamierzajg rozliczyé zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto
lub jednocze$nie zrealizowa¢ naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowsg i ujemnymi réZnicami
przejéciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggnigty zostanie dochéd
do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich realizacje. Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegaja
ponownej ocenie na kazdy dzieri sprawozdawczy | obniza sie je w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

8.18 Koszty rodzajowe

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreélonej wartoci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie $rodkéw przez wiascicieli.

Grupa Kapitalowa w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow prezentuje nastepujace

pozycje kosztéw rodzajowych:
- Amortyzacja,

- Zuzycie materiatéw i energii,

- Ustugi obce,

- Podatki i optaty,

- Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze,
- Pozostate koszty rodzajowe.

9. Ustalenie wartoscl godziwe]

W wielu przypadkach przyjete przez Grupe Kapitatowg zasady rachunkowosci | ujawniert wymagajg
okreélenia wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywow i zobowigzan.
Wartosci godziwe sg ustalane i ujawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod.
W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zalozer przyjetych do ok reslenia wartosci
godziwej przedstawiono w notach objaéniajgcych dotyczgcych poszczegolnych aktywow i zobowigzarn,

Aktywa i zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi

Wartoé¢ godziwa jest szacowana na podstawie wartoéci biezacej przysztych przeplywow pienigznych z
tytutu zwrotu kwoty giéwnej i zaplaty odsetek, zdyskontowanych z zastosowaniem rynkowej stopy
procentowej obowigzujacej na koniec okresu sprawozdawczego. Aktywa i zobowigzania o krotkim
terminie ptatnoéci a takze aktywa i zobowigzania, dla ktorych stopy procentowe s na biezaco
aktualizowane o zmiany stép bazowych nie sg dyskontowane, poniewaz ich wartos¢ ksiggowa
odpowiada w przyblizeniu ich wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa szacowana jest wylgcznie w celu

ujawnienia.

Naleznosci / zobowigzania handlowe oraz pozostate

Przyjmuje sig, 2e wartoé¢ nominalna naleznosci wymaganych / zobowigzai wymagalnych w okresie
krétszym niz rok odzwierciedla ich warto$¢ godziwa. Naleznoéci / zobowigzania o dluzszym terminie
wymagalnosci sa dyskontowane w celu oszacowania ich wartosci godziwe).
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10. Zarzadzanle ryzyklem flnansowym

Grupa Kapitatowa jest narazona na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania

z instrumentéw finansowych:
- ryzyko kredytowe,

- ryzyko plynnosci,

- ryzyko walutowe,

- ryzyko stopy procentowe;.
Informacje na temat ekspozycji Grupy Kapitatowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury

pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitatowa, jak tez informacje o zarzadzaniu
kapitalem przez Grupg Kapitalowg zostaty zaprezentowane w nocie 36.

11.Rozliczenie nabycia spotki zaleznej

15 kwietnia 2015 roku Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. w wyniku nastepujacych transakcji objeta
kontrole nad Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.
Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A. jest dziatalno&¢ finansowo-ustugowa w zakresie wydzierzawiania, leasingowania
i udostepniania w innej formie skiadnikéw majatku trwatego.

Cena nabycia
Elektrocieplownia ,Bedzin" S.A. nabyta 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-

Leasingowego Energo-Utech S.A. za kwote 49.600,32 tys. 21, z nastepujacymi terminami platnos$ci:

- 44,29 tys. zt do 31 marca 2015 roku,

- 6.500,00 tys. zt do 2 kwietnia 2015 roku,

- 5.000,00 tys. zt do 13 kwietnia 2015 roku,

- 19.840,13 tys. zt do 15 kwietnia 2015 roku,

- 4,960,03 tys. zt do 20 kwietnia 2015 roku,

- 13.255,87 tys. zt do 31 marca 2017 roku.

Uwzgledniajac planowany termin ptatnoéci ostatniej transzy oszacowano, iz na dzieri nabycia gczna
warto$é godziwa zaplaty wyniosta 48.044,06 tys. zi.

Elektrociepfownia ,Bedzin” S.A. w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. 13 kwietnia 2015 roku wyemitowata obligacje o 1gcznej
wartoéci nominainej 30.000,00 tys. zt, o okresie zapadalnosci 3 lata, oprocentowanych stopa
referencyjng WIBOR 6M oraz marzg w wysokosci 4,5 pp. Obligacje majg zostat wykupione do

15 kwietnia 2018 roku.

Koszty zwigzane z nabyciem
Koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg i alokowane, jako dotyczace transakcji nabycia

przedsigwziecia w kwocie 337 tys. zt zostaly ujete jako ustugi obce w 2015 roku.

Na dziert

przejecia

Nabyte aktywa | prze]ete zobowiazania kontrolt
Rzeczowe aktywa trwale 37 535
Wartosci niematerialne 5983
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnasci 6 684
Udzielone pozyczki 49 179
Naleznosci z tytutu umoéw leasingu 336 361
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 18 587
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 663
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (608)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate (6 756)
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek innych instrumentow diuznych (401 926)
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych (682)
Zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego (13)
46 107

Wartoéé godziwa mozliwvch do zidentyflkowania aktywéw netto
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Na dzlefi
przejgcia kontroll

Wartoéé firmy
Cena nabycia 48 044
Wartosé godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto (46 107)
1937

Wartoséé firmy

Zdaniem Zarzadu Grupy Kapitalowej rozpoznana warto§¢ firmy wynika przede wszystkim
z posiadanego doéwiadczenia i wiedzy specjalistycznej w sektorze finansowym, reputaciji nabytej spotki,
ustalonych proceséw i projektow biznesowych w obszarze finansowym oraz dostepnosci do rynkéw.
Rozpoznana wartoéé firmy nie bedzie stanowita kosztu podatkowego dla celéow obliczenia dochodu

podatkowego.

Na koniec biezacego okresu dla segmentu finansowego Grupa Kapitatowa przeprowadzita test na utrate
wartosci firmy. Test na utrate wartoéci bilansowej wartoéci firmy na 31 grudnia 2016 roku
przeprowadzono w odniesieniu do aktywéw netto powigkszonych o wartos¢ firmy na poziomie
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Podstawe wyceny
wartosci odzyskiwalnej spétki stanowita jej wartoé¢ uzytkowa.

Szacunkowa prognoza przysziych przeptywow pienigznych zostata przygotowana przy uwzglednieniu
szczegblowych projekcji finansowych na lata 2016-2020. Wartos¢ koficowa zostala oszacowana
poprzez ekstrapolacie prognozy wolnych $rodkéw przeptywéw pienigznych poza okres planu,
z wykorzystaniem adekwatnej dla danego o$rodka stopy wzrostu. W wycenie wykorzystano
$redniowazony koszt kapitatu wlasnego w wysoko$ci 8,90%. Warto$¢ uzytkowa segmentu na dzien
testu, tj. 31 grudnia 2016 roku wynosita 60,971 tys. z}.

Szacowana warto$¢ odzyskiwalna nie wykazata koniecznoéci rozpoznania odpisow aktualizujgcych.

12, Sprawozdawczo$é segmentow dzialalnosci

Grupa Kapitatowa prezentuje informacje finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalnosci: segment
energetyka, obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta zardwno w zrédiach
konwencjonalnych jak réwniez wytwarzanie energil elektrycznej i ciepta przy spalaniu i wspoispalaniu
biomasy oraz segment finansowy, obejmujacy dziatalnost finansowo-ustugowg w zakresie
wydzierzawiania, leasingowania lub udostepniania w innej formie sktadnikéw majatku trwatego

Na chwilg obecng podziat ten odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy Kapitalowej,
ktéry wynika ze struktury zarzadzania. Podlega on regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki
dominujacej i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobow, a takze ocenie wynikow segmentow.

Grupa Kapitalowa realizuje cele biznesowe w obszarze dwéch podstawowych segmentow
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
finansowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatalno$é
Grupy Kapitalowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu

dziatalno$ci na obszary geograficzne.

W segmencie energetyka w 2016 roku ponad 75% przychodéw stanowi sprzedaz na rzecz jednego
kontrahenta zewnetrznego (Grupy Kapitaiowej). W 2015 roku sprzedaz na rzecz tego kontrahenta

wynosita 87% przychodéw.
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Segmenty operacyjne Segment Segment oy
za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 155 646 34823 190 469
Pozostate przychody operacyjne 1276 2130 3406
Przychody segmentu ogélem 166 922 36 963 193 875
Amortyzacja (11060) (5 593) (16 653)
Zuzycie materiatéw i energii (71 564) (198) (71 762)
Ustugi obce (15 803) (1708) (17 511)
Podatki i optaty (4 208) (1 175) (5383)
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze (21 547) (5621) (27 168)
Pozostate koszty rodzajowe (570) (1282) (1852)
Warto$é sprzedanych towaréw i materiatow (4 322) (79) (4 401)
Pozostate koszty operacyjine (4 444) (3 289) (7 733)
Wynik segmentu na dziatalno$ci operacyjnej 23 404 18 008 41412
Przychody finansowe 360 3542 3002
Koszty finansowe (1157) (19 655) (20 812)
Zysk przed opodatkowaniem 22 607 1895 24 502
Podatek dochodowy (4 305) (738) (5 043)
Zysk netto 18 302 1167 19 459
Segment Segment A
Aktywa | zobowlazania segmentéw na 31.12.2016 energetyka finansowy
Aktywa segmentu 283 522 443 064 726 586
Aktywa ogéltem 283 522 443 064 726 586
Zobowigzania segmentu 133202 437 645 570 847
Kapitaly ogétem 150 320 5419 155 739
Zobowiazania i kapitalv ogélem 283 522 443 064 726 588

Nakiady na rzeczowe aktywa trwale w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 roku wyniosty 60.749 tys. zt, podczas gdy w segmencie finansowym miaty one

wartos¢ 32 tys. zt

€C
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Segment

Segment Razem
Segmenty operacyjne za okres 01.01.2015 - 31.12,2018 energetyka finans owy
Przychody od odblorcéw zew netrznych 139717 25290 165 007
Pozostale przychody operacyjne 1039 5 551 6 590
Ziana stanu produktow - (130) (130)
Przychody segmentu ogélem 140 756 30711 171 467
Amortyzacja (11 075) (4 209) (15 284)
Zuzycie materiatow | energii (72 753) (345) (73 098)
Ustugi obce (12 588) (1 355) (13 943)
Podaltki i oplaty (4 577) (797) (5 374)
Wynagrodzenia i $w iadczenla pracow nicze (20 809) (3 209) (24 018)
Pozostale koszty rodzajow e (559) - (559)
Wartos¢ sprzedanych tow aréw i materialéw (2 015) - (2 015)
Pozostale koszty operacyjne (2 178) (2812) (4 890)
Wynik segmentu na dziatalno$ci operacyjnej 14 202 17 984 32 186
Przychody finansow e 528 917 1445
Koszty finansow e (2 035) (14 014) (16 049)
Zysk z udzlaléw w jednostkach stow arzyszonych

. 399 399

w ycenianych metoda praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 12 695 5 286 17 981
Podatek dochodowy (2 509) (1024) (3 633)
Zysk netto 10 188 4 262 14 448

Segment Segment R A
Aktywa | zobowigzanla segmentéw na 31.12.2015 energetyka finansowy
Aktyw a segmentu 266 058 439 347 705 405
Aktywa ogélem 266 058 439 347 705 405
Zobow igzania segmentu 134 223 435 085 569 308
Kapitaty ogdlem 131 835 4 262 136 097
Zobowlazanla | kapitaly ogétem 266 058 439 347 705 405

Nakiady na rzeczowe aktywa trwate w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku wyniosty 57.569 tys. zt, podczas gdy w segmencie finansowym miaty one

wartosé 6.536 tys. zt.

13. Przychody

01.01.2016 - 01.01.2016 -

Przychody 31.12.2016 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 290 2017
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 166 012 137700
Przychody z tytutu leasingu 28 151 20184
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 4235 3957
Pozostate praychody 1781 1019
Przychody ze sprzedazy razem 190 469 164 877

01.01.2016 - 01.01.2015 -

Przychody z tytulu leasingu 31.12.2016 31.12.2016
Przychody odsetkowe - leasing finansowy 22 088 15 647
Optaty za korzystanie zprzedmiotu leasingu operacyjnego 6 063 4 537
28 161 20 184

Przychody z tytutu leasingu razem
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01.01.2016 - 01.01.2016 -
31.12.2016 31.12.2018

Przychody z tytuiu udzlslonych pozyczek

Przychody odsetkowe 4235 3957
Przychody z tytulu udzielonych pozyczek razem 4235 3 957

14. Pozostale przychody operacyjne

01.01.2016 - 01.01.2016 -

Pozostale przychody operacyjne 31.12.2016 31.12.2018

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych zapasy 89 61
Aktualizacja aktywdw finansowych 1885 4960
Zysk na sprzedazyi likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 203 543
Zysk na sprzedazy niefinans owych aktywoéw trwatych - 10
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 346 425
Pozostate przychody 883 591

3406 6690

Pozostate przychody operacyjne razem

Przychody z tytulu rozwigzania odpiséw aktualizujgcych naleznoéci w kwocie 1.885 tys. zt dotyczg
przede wszystkim naleznosci leasingowych w zwigzku z ustaniem przyczyn z powodu, ktérych byly one
poczatkowo utworzone (zwigzane gitéwnie z otrzymaniem splat oraz podpisaniem dodatkowych

porozumien).

15. Pozostate koszty operacyjne

01.01.2016 - 01.01.2015 -

Pozostale koszty operacyine 31.12.2016 31.12.2016

Aktualizacja aktywow finansowych (3 158) (1678)
Strata 2e zbycia niefiansowych aktywow - (9)
Utworzenie odpisu aktualizujacego zapasy (616) (396)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci (108) (30)
Darowizny (132) (24)
Sktadki cztonkowskie (100) =
Kary, ods Zkodowania zaptacone (37) -
Utworzenie rezerwy na likwidacje majatku (3170) (1 485)
Pozostate koszty (412) (1 368)

(7 733) (4 990)

Pozostale koszty operacylne razem

Koszty z tytutu aktualizacji aktywdw finansowych w kwocie 3.158 tys. zt dotyczq odpisow aktualizujgcych
warto$é naleznosci leasingowych.

Koszty zwigzane z utworzeniem rezerwy nha likwidacje majatku dotycza przede wszystkim kosztéw
przywrécenia do stanu pierwotnego w skutek likwidacji kotta wodnego WP-120 numer 8 oraz

nr 9 (dotyczy dziatalnosci koncesjonowane;).
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie flnansowe za rok obrolowy koficzacy sig 31 grudnia 2016 roku

(sporzadzone zgodnie z MSSF UE. w lysigcach zlotych)

16. Przychody i koszty flnansowe

01.01.2016 - 01.01.2016 -
Przychody i koszty finansowe 31.12.2016 31.12.2018
Odsetki od $érodkéw na rachunkach bankowych 156 339
Przychody z tytutu odsetek od naleznoéci innych niz haleznosci z tytutu 622 916
umow leasingu
Pozostate przychody finansowe 3124 190
Przychody finansowe razem 3902 1445
Dyskonto od rezerw aktuarialnych (229) (257)
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzar finansowych wycenianych wedtug (18 810) (14 603)
zamortyzowanego kosztu
Wynik na réznicach kursowych (325) (374)
Pozostate koszty finansowe (1 448) (815)
Koszty finansowe razem (20 812) (16 049)
Przychody/(Koszty) finansowe netto ujete w zysku lub stracie (16 910) (14 804)

biezacego okresu

Pozostate przychody finansowe w kwocie 3 124 tys. zt dotyczg gtéwnie wyniku na sprzedazy inwestycji

w udziaty SGB Leasing sp. z 0. ©.

€G-

Przychody odsetkowe z aktyw6w | zobowlazan wycenianych metoda 01.01.2016 - 01.01.2018 -
efektywnej stopy procentowej 31.12.2016 31.12.2015
Przychody z tytutu odsetek od nalezno$ci innych niznaleznoéci ztytutu

) 622 916
umoéw leasingu
Przychody odsetkowe od $rodkéw na rachunkach bankowych 156 339
Przychody odsetkowe - leasing finansowy 22 088 15647
Przychody odsetkowe - udzielone pozyczki 4235 3957
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych wedtug (18 810) (14 603)
zamortyzowanego kosztu

8 291 6 266

17. Koszty $wiadczen pracowniczych

01.01.2016 -

01.01.2015 -

Wynagrodzenia | $wladczenia pracownicze 31.12.2016 31.12,2016
Wynagrodzenia (22 489) (18 585)
Ubezpieczenia spoteczane (programy okre$lonych sktadek) (3310) (3 086)
Koszty odpraw emerytalnych (program okre$lonych §wiadczeri) 39 (298)
Koszty zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych (209) (442)
Pozostate $wiadczenia pracownicze (1199) (1607)
Wynagrodzenla | $wiadczenia pracownlicze razem (27 168) (24 018)
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18. Podatek dochodowy

01.01.2016 - 01.01.2015 -
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracle blezqcego okresu 31.12.2016 31.12.2015
Podatek dochodowy (cze$¢ blezgca)
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy (7 482) (3321)
Podatek dochodowy (czeé¢ odroczona)
Powstanie / odwrécenie romic przejsciowych 2439 (212)
Podatek dochodowy (5 043) (35633)
01.01.2016 - 01.01.2018 -
Podatek dochodowy ujety w Innych catkowitych dochodach 31.12.2018 31.12.2018
Zyski (straty) aktuarialne dla programéw okreélonych $wiadczen (43) (120)
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach (43) (120)
01.01.2016 - 01.01.2018 -
_Uzgodnlenle efektywne] stopy podatkowe) 31.12.2018 81.12.2015
Zysk netto za okres sprawozdawczy 19459 14 448
Podatek dochodowy 5043 3533
Zysk przed opodatkowaniem 24 502 17 981
Podatek w oparciu o obowigzujgca stawke podatkowg 19% (4 655) (3 406)
Efekt podatkowy przychodéw trwale niebedacych przychodami wedtug
; 692
przepiséw podatkowych 60
Efekt podatkowy kosztéw trwale niestanowigcych kosztéw wg przepisow (1 100)
podatkowych (232)
Pozostate (+/-) 20 45
Podatek dochodowy (6 043) (3633)
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19. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny 8rodkl Wnnerzeczowe ektywa frwale
Wartosé brulto rzoczawych akiywdw trwalyoh | budowle | urzndzanta transporty _aktywa trwale w budowle Ogdlam
Warto$é brutto na 01.01.2016 32238 86 473 410 603 6736 126 460
Nabycie/ zmiana klasyfikac)l 11810 2919 2119 202 63 950 81080
Zakup w ramach nabycia jednostek gospodarczych . 1674 35 861 - . 37 536
Sprzedaz - (10) (883) (34) - (927)
Likwidacja (15) (1 565) . . - (1 580)
Roaiczenie - . - (10 535) (10 535
Wartoéé brutto na 31,12,.2015 44 033 89 481 37 607 861 60 161 232 043
Warloé¢ brutto na 01.01.2016 44 048 90 533 45 862 917 60 151 241 511
Nabycie/ zm iana klasyfikacji 26 388 86272 256 261 59 676 172 853
Sprzedaz (7) (520) - B (627)
Rodiczenie/zmiana klasyfikacji = ; (1 755) . {113 809) (115 564)
Wartodé¢ brutto na 31.12.2018 70 436 176 784 46 598 1176 6018 208 266

Rzeczowe

Grunty, budynki Maezyny $rodkl Inne rzeozowe aktywa trwale
Umorzonio oraz odplsy 2 tytulu ulraty wartodal i budowle | urzqdzenia transporty _ aklywa trwale W butowis Ogdlam
Umorzenie oraz odpisy z tytulu ulraty wartosci na .
01012015 3118 17 137 153 263 20671
Amortyzacja 1895 9173 3403 199 - 14670
Sprzedaz . . (738) (34) . (772)
Likwidacja {4) {1 575} - - {1579)
Umorzenle oraz odplsy z tytulu utraty wartoécl na 5000 24736 2818 428 R 32990
31.12.2016
Umorzenie orazodpisy ztytutu utraty wartoéci na
01.01 2016 5008 25777 11173 483 - 42 442
Amortyzacja 2357 8831 4495 164 - 15 837
Sprzedaz - (8) (440) N . (448)
Rodiczenie/aniana klasyfikacji - {13) - - (13)
Umorzenie oraz odplsy z tytutu utraty wartosécl na
31.12.2016 7368 34 597 18 216 634 - 67812
Wartos¢ netto
01012015 29120 59 336 257 340 6736 105 789
31.12.2016 39024 B4 756 34 389 483 B0 151 196053
01012016 39 039 64 756 34 689 434 60 151 199 069
31.12 2016 63 070 142 167 30 383 541 6018 240 454

Odpisy z tytutu utraty wartosci i ich péZniejsze odwracanie

Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpiséw z tytutu utraty wartosci na 31 grudnia 2016 roku oraz na 31
grudnia 2015 roku. Na koniec biezgcego okresu dla segmentu energetyka Grupa Kapitatowa
przeprowadzita test na utrate wartosci z uwagi na istotng zmiang uwarunkowan cenowych na rynku

energii elektrycznej.

Szacunkowa prognoza przysziych przeplywdw pienigznych zostala przygotowana przy uwzglednieniu
szczegdlowych projekcji finansowych na lata 2017-2026. Warto$é koricowa zostata oszacowana
poprzez ekstrapolacje prognozy wolnych $rodkéw przeplywow pienigznych poza okres planu,
z wykorzystaniem adekwatnej dla danego osrodka stopy wzrostu. W wycenie wykorzystano
$redniowazony koszt kapitatu w wysokosci 7,8%. Wartoéé uzytkowa segmentu na dzien testu, tj. 31
grudnia 2016 roku wynosita 248 916 tys. 4.

Szacowana wartoéé odzyskiwalna nie wykazata koniecznoéci rozpoznania odpisow aktualizujgcych.

Rzeczowe aktywa trwafe w leasingu
W ramach leasingu finansowego Grupa Kapitatowa uzytkuje nieruchomoé¢ w Poznaniu — siedziba przy

ul. Boleslawa Krzywoustego 7. Wartoé¢ bilansowa nieruchomoséci na 31 grudnia 2016 roku. wynosi
3.975 tys. zi. Ponadto Grupa Kapitatowa uzytkuje w ramach umowy leasingu finansowego jeden
samochdd osobowy - jego wartos¢ bilansowa na 31 grudnia 2016 roku wynosi 182 tys. zt.
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Zabezpieczenia
Rzeczowe aktywa trwate stanowig zabezpieczenie udzielonego Grupie Kapitatowej finansowania

zewnetrznego przedstawionego w nocie 31.

Gléwne zadania inwestycyjne zrealizowane w okresie sprawozdawczym:

- budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin o wartosci 54 961 tys. zi, w tym kwota
aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego 2 607 tys. zt (odsetki i prowizje),
zabezpieczenie antykorozyjne ekranéw komory paleniskowej kotta OP-140nr7 o wartosci 1 900 tys.
z,
zabudowa pulpitu sterowania urzadzeniami kottow OP-140 nr 6 i 7 o wartoéci 1 180 tys. zt,
modernizacja obrotowych podgrzewaczy powietrza kotta OP-140 nr 7 w zakresie poprawy
szczelnosci gazowej o wartosci 757 tys. zt,

zabudowa instalacji do likwidacji nawiséw paliwa w przykotlowych zasobnikach wegla kotla WP-70
nr 5 o wartosci 549 tys. zt,

- rekonstrukcja pompy zasilajacej PZ2 o wartosci 550 tys. z},

modernizacja stacji przygotowania wody - doprowadzenie wody rzecznej do stacji o wartosci 150
tys. zt.,

- zakup termograwimetru TGA o warto$ci 137 tys. 24,

przeksztatcenie nastawni kotléw wodnych w nastawnie centralng o wartosci 82 tys. zi,

wyposazenie techniczne, biurowe, komputery, modernizacja sieci teletechnicznej oraz inne.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0. 0. zawarta 30 wrze$nia 2014 roku kontrakt na realizacje zadania pod
nazwg ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0." z SBB Energy S.A.

Celem projektu bylo dostosowanie kotiéw OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5 zainstalowanych
w Elektrocieplowni BEDZIN Sp. z o.0. do pracy gwarantujgcej speinienie standardéw emisyjnych
z instalacji energetycznego spalania, w zakresie emisji gazowych SO2, NOx i emisji pylowej
do powietrza, obowiazujacych od 1 stycznia 2016 roku zgodnie z wymogami Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie emisji przemystowych

(zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola).

W zakresie redukcji SO zakiadana jest budowa instalacji odsiarczania w technologii o wysokiej
skutecznoéci wychwytywania SO: (powyzej 98%), ktéra charakteryzuje sie duza niezawodnoscig
oraz minimalnymi nakladami na obstuge i konserwacje. Technologia cyrkulacyjnego ztoza fluidainego
umozliwia takze redukcje HCL (chlorowodoru) oraz SOs (tréjtlenku siarki) o 99%. W ramach instalaciji
odsiarczania zabudowany uktad filtréw workowych pozwoli na znaczace obnizenie emisji pytowej.

W zakresie redukcji NOx zaklada sie¢ budowe instalacji odazotowania spalin, ktdra obejmuje,
tzw. metode pierwotng pozwalajacg na obnizenie emisji NOx w procesie spalania w komorze
paleniskowej kotta oraz metode wtérna, tzw. selektywng redukcjg niekatalityczng SNCR. Przyjeta
technologia pozwoli uzyskaé docelowa redukcje emisji na poziomie: SOz - 130 mg/Nm? NOx - 180

mg/Nm3; pyt - 15mg/Nm3.

Rok zakoriczony Rok zakoficzony
31 grudnla 2018 31 grudnla 2015
Wartosé gruntéw uzytkowanych wleczyscle
Grunty uzytkowane wieczy$cie ujete w rzeczowych aktywa 102 102
trwatych w pozycji grunty
Grunty uzytkowane wieczy$cie ujete pozabilansowo 1476 1476
Razem 1578 1578
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownla »Bedzin” S.A,
(sporzqdzone zgodnie 2 MSSF UE, w tysigcach zlotych)

20. Wartoéci nlematerialne

Patenty, licencje, Pozostale

oprogramowanie wartoscl
Warto$é brutto wartogci nlematerialnych komputerowe  nlemateriaine Ogéblem
Warto$6 brutto na 01.01.2015 159 - 159
Nabycie 155 B 155
Zakup w ramach nabycia jednostek gospodarczych 471 5512 5983
Warto$¢ brutto na 31.12.2016 785 6512 6 297
Warto§¢ brutto na 01.01.2016 785 5512 6 297
Nabycie 161 - 161
Warto$¢ brutto na 31.12.2016 944 5612 6 456

Patenty,
licencje, Pozostate

oprogramowanle wartoécl
Umorzenle oraz odpisy z tytulu utraty wartoécl komputerowe nlematsriaine Ogétem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu uiraty warto$ci na
01.01.2015 79 - 79
Amortyzacja 165 413 578
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na
31.12.2016 244 413 657
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartoéci na
01.01.2016 244 413 657
Amortyzacja 264 551 815
Umorzenle oraz odplsy z tytutu utraty warto$cl na
34.12.2016 608 964 1472
Warto$¢ netto
01.01.2015 80 - 80
31.12.2015 541 5099 5 640
01.01.2016 541 5099 5640
31.12.2016 436 4 548 4 984

W pozycji pozostate wartosci niematerialne prezentowane sg relacje z klientami Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

Odpisy z tytutu utraty wartosci oraz odwrécenia odpiséw
Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Wartoécl niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania
W Grupie Kapitatowej nie wystepujg wartosci materialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Zabezpieczenia

Grupa Kapitalowa nie posiadata w okresie sprawozdawczym zabezpieczeh na wartoSciach

niematerialnych.

(s
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21. Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci

Inwestycje wycenlane metoda praw wiasnoscl 31.12.2016 31.12.2015
Udzaty w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 659 6 833

31.12.2016 31.12.2015
Udziat procentowy w kapitale SGB Leasing - 49,99%
Udzat procentowy w kapitale PMF sp. zo. o. 40% -
Aktywa trwate 2330 296 750
Aktywa obrotowe 4767 121 361
Zobowigzania diugoterminowe (1 405) (292 253)
Zobowigzania krotkoterminows (4 045) (112 189)
Aktywa netto 1647 13 669
Udziat Spotki w aktywach netto 659 6833
Eliminacja niezrealizowanego wyniku na transakgji z )
jednostkg wyceniang metoda praw wtasnoéci
Warto$é Inwestycji w Jednostki wycenlane metoda praw 659 8 833
wiasnosci

31.12.2016 31.12.2018
Przychody 8133 21727
Zysk zdzatalnos$ci kontynuowanej (100%) 311 798
Inne catkowite dochody (100%) -
Calkowite dochody ogbtem (100%) 311 798
Udziat Spotki w catkowitych dochodach 399
Eliminacja niezrealizowanego wyniku na transakgcji z
jednostkg wyceniang metodg praw witasno$ci
Udziat Spétki w catkowitych dochodach wykazany w

- 399

sprawozdaniu z zyskéw lub strat i Innych catkowitych
dochoddéw

Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci to udziaty w jednostkach:
- na 31 grudnia 2015 SGB Leasing Sp. z 0.0, sprzedane 13 lipca 2016 roku podmiotowi

niepowigzanemu ,

€C

- na 31 grudnia 2016 r. — Promobil Fleet spétka z 0.0. nabyte 30 czerwca 2016 r. Spotka ta specjalizuje

sie w ustugach diugoterminowego wynajmu samochoddw.
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22, Aktywa i rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa Zobowlgzania Wartoé¢ netto
Aktywa oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowago 31.12.2016 31.12.20156  31.12.2016 31.12.2015 31.12.2018 31.12.2016
Rzeczowe aktywa trwate 1089 791 (12508) (12623)  (11440)  (11832)
Wartoéci niematerialne - - (864) (069) (864) (969)
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci . - - (331) . (331)
Naleznosci z tytutu uméw leasingu 1712 421 1) - 1651 421
Udzielone pozyczki 37 27 (433) (499) (396) (472)
Pozostate inwestycje - . . - -
Nalezno$ci handlowe oraz pozostale - 974 (20) - (20) 974
Zapasy 180 74 (426) (400) (238) (328)
Srodki pienlene i ich ekwiwalenty - 9 . - - 9
Rodiczenla migdzyokresowe . - . . . -
Aktywa przeznaczone do sprzedazy . - . . . -
;obOW|amnla zMulu kredytow, pozyczek orazinnych 477 284 ) ] 477 284
instrumentéw dlumych
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 2383 2013 . . 2383 2013
Zobowlgzania handlowe oraz pozostate 107 218 247 - 354 218
Rezerwy 1412 934 . . 1412 934
Straty podatkowe do rozliczenla w przyszych okresach 1114 1114 . . 1114 1114
Aktywa | razerwy z tytulu odroczonego podatku 8 601 6859  (14066) (14822)  (5565)  (7963)
dochodowego
Kompensata (7 392) (6 859) 7382 G 859
Aktywa / rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z sytuac]| 1109 (6674) (7 963) (5 566) (7 963)
finansowe}

Zmiana réznic przejsciowych w okresie sprawozdawczym

2Zmlana ténic Zmlana rdenic Zmluns rétnia Zmiana raanie
ptzajbciowych Zmiana rétnic ' preeldaiowych prasjiciowych  Zmiana 1étnle  praspciowych
ujqta Jako zysk przejiclowych W awigrkuz djgte jakozyak  praojbolowyeh  wirwigekuz
lubstrala ujgta w Innyoh nabyelom Jubstrata  ulgta w innyeh nbyclom
Zminna rédnlo presjdciowych w okrasle Ghan na bletqoago catkowityoh Jodnosivk Gtan na bletqoege  calowitych Jocinoatak Star na
Aprawotdsyorym 01012018 okioay _ doshodsth gospédaroryeh 31124018 okresu _ duehedsch gospodyjciysh 31123016
Ttawczown akiywa irwala (10 185) (120) {187} (11 83z) 3p2 111 440)
Warloci niematerlaine - 78 110471 (B6T) 108 . - (BE&)
yejo wi meladg praw ) (28) (309) (331) 331 .
Nalemoascl ztytuly umdw leasingy (596) . 1017 421 1362 1773
Udzlelone pozyczkl . (468) (4) 472) 76 5 B (396)
Pozostele inwestycje B - - - -
] oraz 5 29 - Y50 974 (944) 30
Zapasy (367) 41 - (326} 00 (236)
$rodki plenigzna | lch ekwiwalenty - - 9 - ]
Rozic2enla migdzyokras owe
Aktywa przeznaczone do spr2edazy
ztylulu [ k oraz
Innych Inshumemow dluzn'ycr\ . g8 Ly 284 163 a7
Ztjulu & pr y 2129 (61) (120} 65 2013 370 (43) ; 2340
g; orazp 149 69 218 28 . 248
Rezerwy 732 202 934 478 1412
Straty p do rozi W p
okresach 679 636 1114 1114
{0983 {421} [120) {078) {7 883 2441 143] : 18 6on|

23.Naleznoéci z tytulu umow leasingu

Grupa Kapitatowa oferuje klientom mozliwoéé finansowania inwestycji w formie leasingu. Gtéwnymi
grupami finansowanych przedmiotéw sa. tabor kolejowy, $rodki transportu drogowego (autobusy,
samochody ciezarowe, ciagniki siodiowe), maszyny i urzadzenia, komputery | wyposazenie oraz
nieruchomosci przemystowe i komercyjne. Umowy podpisywane sg na okres od 24 do 120 miesigcy.
Sredni okres trwania umowy wynosi 66 miesiecy.

W ofercie Grupy Kapitatowej znajdujg sie umowy, w ktérych oplaty ustalone sg tylko w walucie krajowej,
Grupa Kapitatowa co do zasady zawiera umowy wg stop zmiennych. Oprocentowanie umow najczesciej
obliczane jest w oparciu o stope jednomiesigcznych lub trzymiesigcznych depozytéw miedzybankowych
WIBOR plus marza, na poziomie od 2,5% do 4,5%.

Po zakohiczeniu umowy leasingu klient ma prawo wykupié przedmiot za okre$long w momencie
zawierania umowy cene koficows. Przedmiot ten przez caty okres leasingu pozostaje wiasnoscig Grupy
Kapitalowej i stanowi gitéwne zabezpieczenie splat naleznoSci leasingowych. Standardowo

%
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Grupa Kapitatowa Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A. e@"’”‘
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigeach ziotych)
zabezpieczeniem uméw leasingu jest weksel in blanco. Zabezpieczeniem dodatkowym sg miedzy
innymi hipoteka, zastaw rejestrowy na érodkach trwatych, przewlaszczenie srodkow trwatych, przelew
wierzytelnosci, itp. Przedmiot leasingu jest zawsze ubezpieczony w peinym zakresie ubezpieczer dla
danego przedmiotu ubezpieczenia.

NaleZnosécl z tytutu uméw leasingu 31.12.2016 31.12.2018

Diugoterminowe nalemno$ci z tytulu uméw leasingu 260215 242 884

Krétkoterminowe nalezmo$ci z tytutu uméw leasingu 90 444 87 169
350 659 330043
Nalezno$cl z tytulu uméw leasingu netto 31.12.2016 31.12.2015
Nalezno$ci z tytutu umoéw leasingu brutto 354 024 331927
Qdpis aktualizujgcy warto$ 6 nalemosci z tytutu um 6w leasingu (3 365) (1.884)
350 659 330 043
NaleZnoécl z tytulu uméw leasingu brutto 31.12.2016 31.12.2016
Bez stwierdzonej utraty warto$ci 350 659 330 043
Ze stwiedzong utratg wartoéci, w tym
- portfel oceniany indywidualnie 3365 1 884
354 024 331 927
Odpls aktuallzujgcy wartosé naleznoécl z tytutu uméw leasingu 31.12.2016 31.12.2018
Portfel oceniany indywiduainie (3 365) (1884)
(3 366) {1884)
Struktura naleZznosécl z tytutu uméw leasingu brutto wedlug walut (po
przeliczeniu na PLN) 31122016 31.12.2016
PLN 354 024 331927
354 024 331927
Struktura naleznogcl z tytulu umoéw leasingu brutto wedtug terminéw
Zandcncscl 31422018 31122016
do 1 miesigca 8 831 9664
powy2ej 1 miesigca do 3 miesigcy 31122 16 969
powyzej 3 miesigca do 6 miesigcy 22228 19715
powy2ej 6 miesigca do 12 miesiecy 58 089 42 488
powyzej 1 roku do 3 lat 166 879 156 375
powyzej 3 roku do 5 lat 19 993 83323
powyzej 5 |lat 46 882 3393
354 024 331 927
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Nalezno$cl z tytulu uméw leasingu brutto wraz z nlezrealizowanymi

rzychodami z tytutu rat leasingowych
i - = 31.12.2018 31.12.2016
Nalemosci brutto z tytutu uméw leasingu 354 024 331927
Niezrealizowane przychody finansowe 57 104 32605
411128 364 532
Nalezno$cl z tytutu uméw leasingu, przeterminowanse 31.12.2016 31.12.2016
1-30 dni 1819 508
31-90 dni 715 1145
powyzej 90 dni 831 231
3 365 1884

Naleznoscl z tytulu um 6w leasingu brutto wraz z nlezrealizowanym|

przychodaml 2 tytutu rat leasIingowych, wedtug terminéw
31.12.2018 31.12.2016

zapadainosc|

do 1 roku 136 955 101 834

powyze; 1 roku do 5 lat 220 769 259 148

powyzej 5 lat 53 404 3550
411128 364 532

Zmlana stanu odplséw aktualizujacych warto§é naleZznosci z tytutu
31.12.2016 31.12.2016

uméw leasingu

Stan na poczatek okresu (1884) -

Zwiekszenia w ramach nabycia jednostek gospodarczych (3 395)

Zwiekszenia (3 365) (1677)

Rozwigzanie 1884 3188
(3 366) (1884)

Stan na konlec okresu

Na 31 grudnia 2016 roku cato§é naleznosci z tytulu uméw leasingu stanowita zabezpieczenie
zobowiazan finansowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe
oraz ryzyko plynnosci zostata przedstawiona w nocie 36.

Wszystkie naleznosci przeterminowane z tytulu uméw leasingu zostaty pokryte odpisami
aktualizujacymi, pozostate naleznosci z tytutu uméw leasingu (nieprzeterminowane) uznane zostaty za

$ciggalne.

24. Udzielone pozyczki

Grupa Kapitalowa udzielita pozyczek diugoterminowych, finansujgcych zakup przez kontrahentow
rzeczowych aktywéw trwalych, oraz éwiadczy ustugi krétkoterminowego faktoringu niepeinego.

Warto$¢ poczatkowa udzielonych pozyczek zawiera sig w przedziale od 9 do 12 min zi. Pozyczki zostaly
udzielone na okres od 60 do 120 miesiecy. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne. Zabezpieczeniem
pozyczek sg miedzy innymi hipoteka, zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwalych,
przewlaszczenie rzeczowych aktywow trwalych, przelew wierzytelno$ci, weksel in blanco, itp.

tgczna wartosé obowigzujacych limitéw faktoringowych na 31 grudnia 2016 roku wyniosta 120 min zt.
Sredni okres finansowania faktur wynosi 45 dni. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne. Standardowo
zabezpieczeniem uméw faktoringu niepetnego jest cesja wierzytelnosci z kontraktéw oraz wekssl in

blanco.
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Wszystkie naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek oraz z tytulu uméw faktoringowych sg zawarte

w walucie krajowej.

31.12.2016 31.12.2018

Naleznos$c! z tytulu poZyczek

Diugoterminowe nalezno$ci z tytutu pozyczek 12858 18 564

-wiym od jednostek powigzanych - 2500

Krétkoterminowe naleznoscl z tytutu pozyczek 22 922 71634

-wlym od jednostek powigzanych E -
35780 90 198

NaleZnoécl z tytulu po2yczek netto 31.12.2016 31.12.2016

Nalemo$ci z tytutu pozyczek brutto 36 332 90 750
Odpis aktualizujacy warto§é nalemos$ci z tytutu pozyczek (652) (552)
356780 90 198

Nalezno$cl z tytuiu po2yczek brutto 31.12,.2016 31.12.2015

Bez stwierdzonej utraty warto$ci 35780 90 198
Ze stwiedzong utratg wartosci, w tym:
- portfel oceniany indywidualnie 552 562
36 332 90 750
Odpls aktualizujacy wartoéé naleznoécl z tytutu pozyczek 31.12.2016 31.12.2018
Portfel ocenianyindywidualnie (552) (5652)
(552) (552)
Struktura naleZnoséci z tytulu pozyczek brutto wediug terminéw
zapadalnosci 31122016 31.12.2015
do 1 miesigca 238 59 184
powyzej 1 miesigca do 3 miesigey 20799 494
powyzej 3 miesigca do 6 miesigcy 789 11 050
powyzej 6 miesigca do 12 miesiecy 1648 1458
powyzej 1 roku do 3 lat 4790 7 957
powyzej 3 roku do 5 lat 1771 3149
powyzej 5 lat 6 297 7 458
36 332 90 760
Nalezno$cl z tytutu pozyczek brutto wraz z nlezreallzowanyml|
przychodami z tytutu rat leasingowych 31.12.2018 31.12.2015
Naleznosci brutto z tytutu pozyczek 36 332 90750
Niezrealizowane przychody finansowe 2018 3468
38 350 94 218
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Naleznoscl z tytutu poyczek, przeterminowane 31.12.2016 31.12.2018
powyzej 90 dni 552 552
662 5§52

Naleznoécl z tytutu pozyczek brutto wraz z nlezrealizowanymi
przychodami z tytulu odsetek, wedtug terminéw zapadalno$cl 31.12.2016 31.12.2016
do 1 roku 23781 72 561
powyzej 1 roku do 5 lat 7 562 13318
powyzej 5 lat 7 007 8339
38 360 94 218

Zmiana stanu odpiséw aktualizulacych wartoéé naleznogci z tytulu
31.12.2016 31.12.20156

poZyczek

Stan na poczatek okresu (552) (1785)
Zwiekszenia (540)
Rozwigzanie - 1773
Stan na koniec okresu (652) (562)

Na 31 grudnia 2016 roku cato$¢ naleznosci z tytutu pozyczek stanowita zabezpieczenie zobowigzan
finansowych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnosci
zostala przedstawiona w nocie 36.

Wszystkie naleznoéci przeterminowane z tytutu udzielonych pozyczek zostaly pokryte odpisami
aktualizujacymi, pozostale naleznosci (nieprzeterminowane) z tytutu udzielonych pozyczek zostaty

uznane za $ciagaline.
25. Nalezno$ci handlowe oraz pozostate

Naleznoécl handiowe oraz pozostate 31.12.2018 31.12.2016

Nalemnosci handlowe od jednostek powigzanych - 40
Naleznosci handiowe od jednostek niepowigzanych 19 325 16010
Nalemosci z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych 19 843 9 970
Pozostate nalenosci 2 533 1594

41701 27 614
- diugoterminowe 2209 1206

39 492 26 408

- krétkoterminowe

Naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych na 31 grudnia 2016 roku dotyczyly przede
wszystkim naleznoéci handlowych z tytulu sprzedazy energii elektrycznej oraz ciepla. Naleznosci
z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen zwigzane byly natomiast gtéwnie z podatkiem VAT.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe oraz odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznosci przedstawione sg w nocie 36.
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26. Zapasy

Zapasy 31.12.2016 31.12.2015

Materiaty 9938 12674

Swiadectwa pochodzenia energii 1241 1714

Prawa do emisji CO2 15780 19 079

Zaliczki na poczet dostaw 68 -
27 027 33 467

Na 31 grudnia 2016 roku materiaty stanowily przede wszystkim zgromadzone zapasy wegla.

Na 31 grudnia 2016 roku odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen
sprzedazy netto wyniést 1 645 tys. zt (na 31 grudnia 2015 roku wynosit on 1 090 tys. zf). W zyskach
i stratach w pozycji pozostate przychody i koszty operacyjne z tytutu odpisu aktualizujgcego wartos¢
zapaséw w 2016 roku ujeto 572 tys. zt, a w 2015 roku 336 tys. zi.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku stanowity zabezpieczenie zobowigzar finansowych.

31.12.2016 31.12.2016

Prawa do emisji CO2

Stan na 01.01.2016 19 079 11147

Nabycie 8513 11 960

Otrzymanie (nieodptatny przydziat) 3200 5611

Umorzenie (wg rocznej emisji) (15 012) (9 639)
15780 19 079

Stan na 31.12.2016

31.12,2018 31.12.2016

$wiadectwa pochodzenla energll

Stan na 01.01.2018 1714 1944

Wytworzenie 2580 2462

Sprzedaz (2 443) (2 301)

Odpis aktualizujgcy (610) (391)
1241 1714

Stanna 31.12.2016

27. Srodki pienigzne

Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty 31.12.2016 31.12.2015

Srodki pieniezne w kasie 8 5
Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 18 831 9322
Lokaty krotkoterminowe 3377 869
Srodki pleniezne i ich ekwiwalenty razem 22 216 10 196
S'I’Od.kl pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywéw 22216 10 196
pienienych

6 285 1200

Srodki pieniene o ograniczonej modiwosci dysponowania

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko stopy procentowej oraz analiza wrazliwosci dla finansowych
aktywow i zobowigzar jest przedstawiona w nocie 36. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dotycza depozytu zlozonego u agenta emisji obligacji wyemitowanych przez jednostke dominujaca
w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-
Utech S.A. - 917 tys. zt oraz depozytu ztozonego przez Elektrocieptownie Bedzin Spdtka z 0.0. pod
zakup uprawniern CO2 — 1.991 tys. zt
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28. Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2016 31.12.2016
Rozliczenia z tytutu ubezpieczenia przedmiotow leasingu 30 26
Inne rozliczenia miedzyokresowe 30 6
60 32
29. Kapitat wlasny
Kapital podstawowy 31.12.20186 31.12.2015
lloé ¢ akgji na poczgtek okresu 3149 200 3149 200
llog¢ akeji na koniec okresu (w peini optacone) 3149 200 3149 200
Wartoéé
nominaina 1 Wartoéé
Liczba akcji akcji bllansowa
Kapltat wiasny na 31.12.2016 (w sztukach) (w zlotych) (w tys. ziotych)
Seria akcji A 3149200 5 15746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapital zakladowy warto$é nominalna 16 746
Kapitat zakladowy z tytutu przeszacowania hiperinflagji 21982
Razem kapiltat zakladowy 37728
Kapitat zapasowy 45 352
Kapitat rezerwowy 26 938
Razem pozostale kapltaty 72290
Kapitat z przes zacowania programu okre$lonych $wiadczen 266
Zyski zatrzymane 45 455
Razem kapitat wiasny 155 739
Wartoéé
nominaina 1 Warto$é
Liczba ake]i akell bllansowa
Kaplitat wiasny na 31.12.2015 (w sztukach) (w ziotych) (w tys. zfotych)
Seria akeji A 3149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapital zaktadowy warto$§¢ nominalna 15746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21 982
Razem kapital zakiadowy 37728
Kapitat zapas owy 42 636
Kapitat rezerwowy 15 261
Razem pozostale kapitaly 57 897
Kapitat zprzeszacowania programu okreélonych $wiadczen 83
Zyski zatrzymane 40 389
136 097

Razem kapitat wlasny

Warto$é kapitatu zakladowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2016 roku wynosit 37.728 tys. zi.
Grupa Kapitalowa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat podstawowy warto$é
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nominalng wyemitowanych i objetych akcji oraz warto$¢ przeszacowania zwigzanego
z zastosowaniem MSR 29 w kwocie 21.982 tys. zi.

MSR 29 Sprawozdawczo$é finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktére
prowadzily dziatalnoé¢ gospodarczg w okresie hiperinflacji, przeliczyly sktadniki kapitatu wtasnego
z zastosowaniem ogélnego wskaznika inflacji.

Skutki przeliczenia zmniejszaja zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzwierciedia¢ wptyw hiperinflacji
na wynik finansowy za dany okres sprawozdawczy. Przeliczenia nalezy dokona¢ za lata 1990-1996.
Korekta ta nie zmienia wartosci kapitatu wlasnego prezentowanego w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ani wartoéci aktywow netto przypadajacych na jedng akcje.

Do przeszacowania kapitatu uzyto wskaznikéw wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
podawanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny za lata 1992-1996.

Posiadacze akcji zwyklych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do
jednego glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje uprawniajg w
jednakowym stopniu do majatku Jednostki dominujgcej w przypadku podziatu majatku.

Struktura wiasnodci kapitaiu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2016 roku

Wartosé

Akcjonarlusz lloéé akeji R L e RE] Udzlat (%)

Krzys ztof Kwiatkowski 808 698 4043 25,68%
Waldemar Organista 688 146 3441 21,85%
AgioFunds TFi SA 334 747 1674 10,63%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 15657 9,89%
Familiar S.A SICAV- SIR 271526 1358 8,62%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 577 262 2 886 18,33%

3149 200 16 746 100,00%

Dywidendy
Jednostka dominujgca w latach 2015 oraz 2016 nie wyptacata dywidendy.

Kapitat zapasowy
Jednostka dominujaca na podstawie § 396 Kodeksu Spétek Handlowych jest zobowigzana utrzymywac

zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokoéci 1/3 kapitalu zakiadowego
zZ przeznaczeniem wylacznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Musi przeznaczy¢ na ten cel
minimalnie 8% zysku biezacego do czasu zgromadzenia wymaganej réwnowartoéci 1/3 kapitalu
zaktadowego. Na 31 grudnia 2016 roku kapitat ten wynosit 45.352 tys. zt.

Pozostale kapitaly rezerwowe
Pozostate kapitaly rezerwowe stanowig gléwnie kwoty przekazane decyzjg Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy w ramach podziatu wyniku finansowego.

Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczer
Kapitat stanowig giéwnie zyski / straty aktuarialne rozpoznane w innych catkowitych dochodach
z tytutu aktualizacji rezerw na $wiadczenia pracownicze (program okreslonych éwiadcze).

Zyski zatrzymane
Pozycja obejmuje niepodzielone zyski i straty z lat poprzednich a takze korekty wynikajace z ustalenia

kosztu zakiadanego rzeczowych aktywdw trwatych (wedtug wartoéci godziwej) na moment przejécia na
MSSF. Wartoé¢ korekty nie wchodzi do podzialu w ramach decyzji Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy.
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30. Zysk na 1 akcje

dzielenie zysku netto za okres,

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcj oblicza si¢ poprzez po
przez $rednig wazong liczbe

przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Jednostki dominujagcej,
wyemitowanych akcji zwyklych wystepujgcych w ciagu okresu.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak réwnie; w roku
poprzednim nie wystapily czynniki rozwadniajace, w zwigzku z tym zysk podstawowy na akcje jest rowny

zyskowi rozwodnionemu na akcje.
31.12.2016 31.12.2015

Liczba akgji na poczatek okresu 3149200 3148200
Liczba akcji na koniec okresu 3149 200 3149 200
Srednla wazona liczba wyemitowanych akcji 3149 200 3149 200

31.12.2016 31.12.2016

2Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacsj (tys. ) 19 459 14 448
Liczba akgji 3149 200 3 149 200
Podstawowy zysk na akcje (zt/lakcje) 6,2 4,6

31. Zobowlazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy Kapitatowej z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw diuznych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Informacje odnosnie ekspozycji
Grupy Kapitatowej na ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko plynnosci przedstawia nota 36.

Zobowlqzanla z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych 31.12.2018 31.12.2018

Instrumentéw diuznych

Zobowlazania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki zabezpieczone 295 385 277 397

Zobowigzania z tytutu diuznych papieréw warto$ciowych i 30 020 29 659

odsetek

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 9 360 10 826
334765 317 882

- 10 793

- wlym od jednostek powigzanych

31.12.2016 31.12.2016

Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki zabezpieczone 144 124 166 276
Zobowigzania z tytutu diuinych papieréw wartosciowych 4939 7997
(niezabezpieczone)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1399 1388
150 462 174 891
9878 10 145

- wiym od jednostek powigzanych

Zaréwno czeéé krotkoterminowa, jak i diugoterminowa kredytow i pozyczek dotyczy giéwnie
zobowiazanh finansujacych dzialalnos¢ Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego

Energo- Utech S.A.

Na 31 grudnia 2016 roku kredyty i pozyczki zabezpieczone stanowily udzielone przez instytucje
finansowe zabezpieczone kredyty i pozyczki denominowane w zlotych i oparte na zmiennej stopie
procentowej WIBOR i marzy instytucji finansujacej. Srednia nominalna warto$¢ oprocentowania na

31 grudnia 2016 roku wyniosta 3,74%.

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartoéciowych dotycza w kwocie 29.768 tys.
zt emisji obligacii, ktora zostata przeprowadzona w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Emisja miata miejsce 13 kwietnia 2015 roku
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a jej faczna warto$é nominalna wyniosta 30.000 tys. zt. Zapadalnoé¢ obligacji wynosi 3 lata (wykup 15
kwietnia 2018 roku) i sa one oprocentowane stopg referencyjna WIBOR 6M oraz marza w wysokosci
4.5 pp. Pod kaniec 2015 roku Grupa Kapitalowa nabyta obligacje wtasne o wartosci 500 tysigcy ziotych

w celu ich umorzenia.

Krétkoterminowe zobowigzania z tytulu dluznych papierow wartosciowych dotycza emisji
niezabezpieczonych weksli o terminie wykupu do 30 czerwca 2017 roku, objetych przez podmiot
powiazany z Grupg Kapitatowa. Srednia nominalna warto$¢ oprocentowania tych weksli na 31 grudnia

2016 roku wyniosta 6,0%.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego dotyczg gléwnie dziewigciu, zabezpieczonych
przedmiotem leasingu, uméw leasingu finansowego udzielonego przez SGB Leasing Sp. z 0.0. 0
ostatecznym okresie sptaty od 2018 do 2025 roku. Srednia nominalna warto$¢ oprocentowania tych

umdw na 31 grudnia 2016 roku wyniosta 5,0%.

Przedmioty oddane do korzystania na podstawie zawartych umoéw leasingu, naleznosci z tych umow,
naleznosci z uméw pozyczek, naleznoéci handlowe oraz rzeczowe aktywa trwale stanowig
zabezpieczenie zobowigzan kredytowych i pozyczkowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko

stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko plynnoéci zostala przedstawiona w nocie 36.

32, Zohowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

01.01.2016 - 01.01.2016 -
Zmlany wartoscl bleZace) zobowlazania z tytutu okreélonych éwladczeri 31.12.2016 31.12.2018
Zobowiazanie z tytulu okre$lonych $wiadczen na poczatek okresu 3148 4035
Koszty biezacego zatrudnienia 1249 119
Koszty odsetek 103 129
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu programu okre$lonych $Swiadczen
X ) (226) (630)
rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Koszty przesztego zatrudnienia (23) 55
Ograniczenia/ likwidacja planu - -
Wyptacone $éwiadczenia (86) (560)
Zobowiazanie z tytulu okreslonych §wiadczer na koniec okresu 4166 3148
Zmiany wartosci blezgace) zobowigzania z tytulu innych éwiadczer 01.01.2016 - 01.01.2016 -
pracowniczych 31.12.2016 31.12.2015
Zobowiazanie z tytutu innych swiadczes pracowniczych na poczatek 7 447 7172
okresu
Zwigkszenia w ramach nabycia jednostek gospodarczych - 582
Koszty biezacego zatrudnienia 4599 3093
Zobowigzania przejete w ramach nabycia jednostek gospodarczych - -
Koszty odsetek 127 128
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu innych $wiadczert pracowniczych
- (286) (1 866)
rozpoznane w zysku lub stracie biezgcego okresu
Wiyptacone $wiadczenia (3 444) (2702)
Koszty przeszego zatrudnienia - 1040
Rozwigzanie (19)
Zobowiazanie z tytulu innych $wiadczeri pracownlczych na koniec okresu
8424 7 447

Zobowigzania z tytutu okreslonych éwiadczen obejmuja: rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe,
po$miertne, rezerwy na ulge energetyczng oraz rezerwy na odpis ZIF$s.
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Zalozenia aktuarialne

Glowne zatozenia aktuarialne przyjete na dzien bilansowy (wyrazone jako wartoéci éredniowazone)

€G-

Stopa dyskontowa na 31 grudnia
Przyszty wzrost wynagrodzer

Rok zakortczony Rok zakeficzony

31 grudnla 2016 31 grudnia 2016
3,5% 2,75%
5,0% 2,3%

Zatozenia dotyczace przysziej $miertelnoéci sg oparte na publikowanych statystykach oraz tabelach

$miertelnosci.

Odprawy
Zmlana stanu zobowigzaf z tyt. §wiadczen Nagrody emerytalne i Pozostate
pracowniczych Jublleuszowe rantowe __ zobowlgzania Razem
Stan na 01.01.2016 4611 2946 3038 10 595
Utworzenie 209 208 5548 5965
Wykorzystanie (733) (84) 2711) (3531)
Rozwigzanie - E (214) (214)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych
catkowitych dochodach (181) (45) (226)
Stan na 31.12.2016 4 087 2 388 5616 12 6589
- rezerwy diugoterminowe 3699 2570 2155 8424
- rezerwy krétkoterminowe 388 316 3461 4165
Odprawy
Zmlana stanu zobowigzanh z tyt. $wiadczen Nagrody emerytalne i Pozostale
pracowniczych jubileuszowe rontowe _ zobowlazania Razem
Stan na 01.01.2015 3808 3482 3917 11 207
Utworzenie 1676 274 2614 4 564
Przejete w ramach nabycia jednostek 243 142 197 582
gospodarczych
Wykorzystanie (685) (348) (2 229) (3262)
Rozwigzanie (431) (46) (1389) (1 866)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych
calkowitych dochodach ) e (72) (630)
Stan na 31.12,2015 4 611 2 946 3038 10 595
- rezerwy diugoterminowe 3893 2883 671 7 447
- rezerwy krotkoterminowe 718 63 2 367 3148

W pozycji pozostate zobowigzania prezentowane sg miedzy innymi: rezerwy na odprawy po$miertne,
rezerwy na odpis ZFSS, rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz rezerwy na nagrody roczne dla

pracownikéw i Zarzadu.
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33. Zobowiazania handlowe oraz pozostate

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych - 2
Inne zobowigzania wobec jednostek powigzanych 6838 12 249
Zobowiazania handlowe wobec jednostek niepowigzanych 20939 11177
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spolecznych 3045 3272
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 391 397
Przychody przysztych okreséw 181 140
Inne zobowigzania 7 534 10 855
Zohowlazania handlowe oraz pozostate zobowigzania razem 38928 38 092
- cze$¢ dtugoterminowa 17 038 14 562
- cze$ ¢ krétkoterminowa 21890 23 530

Zobowigzania inne wobec jednostek powigzanych — 6.838 tys. zi oraz zobowigzania inne wobec
jednostek pozostatych - 3.908 tys. zt dotycza czeéci platnosci za zakup akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A., ktdre zgodnie z umowg zostaly odroczone

do 30 czerwca 2018 roku.

Ekspozycja na ryzyko zwigzane z ptynnoscig w odniesieniu do zobowigzan zostata przedstawiona
W hocie 36.

34.Rezerwy
Rezerwa na
prawa do emisji Pozostate

Rezerwy co2 rezerwy Ogdblem
Wartosé na 01,01.2016 16012 4873 19 885
Utworzenie 14 451 3523 17 974
Wykorzystanie (15012) (631) (15 643)
Rozwigzanie . - -
Wartoé¢ na 31.12.2016 14 451 7765 22 216
-cze$¢ diugoterminowa - 7412 7412
-czed ¢ krotkoterminowa 14 451 353 14 804

Rezerwa na prawa emisji CO2
Rezerwa utworzona jest na zobowigzania wynikajace z emisji zanieczyszczer do powietrza, ktére sg

wyceniane jako iloczyn iloéci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku z dokonang emisjg oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe Kapitatowg oraz naleznych na dzieh
bilansowy. Jednostkowy koszt uprawnien dla pokrycia szacowanej emisji jest obliczany wedtug metody
FIFO. Grupa Kapitatowa jest zobowigzana do umorzenia odpowiedniej iloci praw do emisji do korica

kwietnia kolejnego roku.

Pozostafe rezerwy
Pozycja dotyczy gtéwnie rezerwy na likwidacje skutkéw dzialalnosci koncesjonowanej — likwidacja kotla

wodnego WP-120 nr 9 oraz nr 8. Rezerwa podlegata aktualizacji na dziefi bilansowy w oparciu
o kosztorys przygotowany przez zewnetrzny podmiot oferujacy usiugi w zakresie planowanych do
wykonania prac likwidacyjnych. Wysoko$é rezerwy na 31 grudnia 2016 roku to 7 412 tys. 4, natomiast
na 31 grudnia 2015 roku rezerwa miata wartos¢ 4 666 tys. zt. Wykonanie prac objetych rezerwg

planowane jest do korica 2019 roku.

35. Dotacje

Spdtka w 2016 roku w zwigzku z nieodptatnym przydziatem uprawnieri do emisji CO: ujela dotacje
o wartosci 3 200 tys. zt, ktérg rozliczyta w wynik finansowy w tym samym roku.

49



Grupa Kapitalowa Elektrocieptownla »Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2016 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zlotych)

36. Instrumenty finansowe

36.1 Zarzadzanie kapitatami

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym przez Grupe Kapitalowa jest utrzymanie mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci tak, by zapewnié korzyéci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom
zwigzanym z dziafalnoscia, jak rowniez utrzymaniem optymalnej struktury kapitatu.

Grupa Kapitatowa nie identyfikuje zewnetrznych czynnikow wplywajgcych na zakres zarzgdzania
kapitatami, z wyjatkiem wymogow dotyczacych minimalnego poziomu kapitafu akcyjnego okreslonego
w Kodeksie Spotek Handlowych. Minimalny poziom kapitatu akcyjnego jest przez Grupe Kapitalowa

zachowany.

Réwnoczesnie zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych kapitat zapasowy powinien by¢ utrzymywany
do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego. Grupa Kapitalowa ma obowiazek przeznacza¢ na ten cel
minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu osiggnigcia wymaganego poziomu. Stan kapitatu
zapasowego Jednostki dominujacej na 31 grudnia 2016 roku osiggal wymagany poziom.

36.2 Kategorie instrumentow finansowych

31.12.2016 31.12.2015

Aktywa finansowe

Pozyczki i nalezno$ci 408 297 437 885

Srodki pienigme i ich ekwiwalenty 22 216 10 196
430 513 448 081

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowaj jako:

Naleznoéci handlowe orazpozostate 21 858 17 644

Srodki pienigine | ich ekwiwalenty 22216 10 196

Udzielone pozyczki 35780 90 198

Naleznoséci z tytutu uméw leasingowych 350659 330 043
430 513 448 081

ZobowIlazanla finansowe 31.12.2016 31.12.2018

Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 521 110 527 593
521110 527 593

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej jako:

Zobowigzania dtugoterminowe z tytulu kredytéw, pozyczek orazinnych 334 765 317 882

Zobowiazania krotkoterminowe ztytutu kredytéw, pozyczek orazinnych 150 462 174 891

Zobowigzania handlowe oraz pozostate 35883 34 820
521110 527 593

36.3 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa narazona jest na szereg ryzyk finansowych zwigzanych z instrumentami
finansowymi. Giéwne ryzyka obejmuja: ryzyko kredytows, ryzyko ptynnosci finansowej, ryzyko walutowe
oraz ryzyko stopy procentowej. Celem zarzgdzania ryzykiem finansowym w Grupie Kapitatowej jest
ograniczanie ryzyk oraz zminimalizowanie wplywu czynnikéw rynkowych na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupg Kapitatowg w sytuacji, kiedy
strona instrumentu finansowego nie spetnia obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami handlowymi, udzielonymi pozyczkami oraz
nalezno$ciami z tytulu uméw leasingu. Celem zarzadzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i
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zréwnowazonego pod wzgledem jakosci i wartoéci portfela wierzytelnosci. Stosowana przez Grupg
Kapitalowa w tym zakresie polityka biezgcego monitorowania klientéw, pozwala na identyfikacje ryzyka
kredytowego zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktéw.

Grupa Kapitalowa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zakresie transakecji finansowych, ponlewaz
wspotpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci.

W zwigzku z tym, ze Grupa Kapitalowa zawiera ograniczong liczbe uméw w ciggu roku oraz poniewaz
klientami Grupy Kapitatlowej sg gléwnie przedsiebiorstwa ryzyko kredytowe jest analizowane
indywidualnie w odniesieniu do kazdego z klientéw. Kazdy nowy klient jest oceniany pod katem
wiarygodnosci kredytowej przed podpisaniem umowy pozyczki lub umowy leasingu w celu minimalizacji

ryzyka kredytowego.

Przedmioty leasingu sg ubezpieczane wraz 2z cesjg praw wynikajagcych z polis na Grupe
Kapitatowa. Stosowanie zabezpieczen istotnie zmniejsza ryzyko zwigzane z niewywiazywaniem sig

klientéw z umoéw leasingu finansowego.

W odniesieniu do zawartych uméw leasingu Grupa Kapitalowa podejmuje nastepujace dziatania
w celu biezacego i okresowego monitorowania sytuacji finansowej klientéw oraz poziomu ryzyka

kredytowego:
okresowa analiza sytuacji ekonomiczno-finansowej klienta na podstawie dokumentéw finansowych

w formie bilansu i rachunku zyskéw i strat lub F-01 wraz z informacjg o wysokosci zobowigzar i
naleznoéci przeterminowanych (co kwartat do 25 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu
koriczacym kwartat),

coroczna ocena kondycji finansowej klientéw na podstawie rocznych ostatecznych dokumentow
finansowych w formie bilansu i rachunku zyskéw i strat wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta
jezeli spotka podlega badaniu oraz informacjg o wysokoéci zobowigzan i naleznoSci
przeterminowanych (najpézniej do dnia 31 maja kazdego roku za rok poprzedni),

na wezwanie Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
przedstawienie przez klientéw prognozy finansowej na okres 5 letni, informacji o zaciagnietych
zobowiazat finansowych (kredyty, leasingi itp.), opini¢ banku prowadzgcego rachunek podstawowy
oraz za$wiadczenie o niezaleganiu z pfatno$ciami wobec Zakiadu Ubezpieczeri Spotecznych i

Urzedu Skarbowego.

W przypadku wystgpienia opdznier we wplywie naleznosci od klientow podejmowane sa nastepujgce
dziatania, przy czym zakres podjetych dzialai wobec poszczegélnych klientéw moze sig rézni¢
w zaleznosci od kwoty przeterminowania i wielkoéci opéZnienia w splacie: kontakt telefoniczny, pisemne
wezwanie do uregulowania naleznosci, przed sgdowe wezwanie do uregulowania naleznosci, zlecenie
kancelarii prawnej windykacji sadowej, negocjacje z klientem w celu ustanowienia dodatkowego

zabezpieczenia transakc;ji.

Grupa Kapitalowa tworzy odpis aktualizujacy warto§¢ naleznoéci z tytutu uméw leasingu oraz
udzielonych pozyczek w przypadku wystgpienia nastepujgcych przestanek:

- opbznienia w splacie wierzytelnosci,

- okresowa analiza sytuacji finansowej wskazuje na istotne ryzyko niewyptacalnoéci klienta.

Wysokosé odpisu ustalana jest indywidualnie w odniesieniu do kazdego z klientéw. Przeptywy pienigzne
szacowane w celu oszacowania utraty wartoci nalezno$ci szacuje si¢ w oparciu o:

- wysoko$¢ spodziewanych wplywéw od klienta,
- prawdopodobieristwo odzyskania naleznosci,
- wartos¢ posiadanych zabezpieczen.

Z uwagi na charakter portfela naleznosci leasingowych Grupa Kapitalowa nie dokonuje kolektywnej
oceny ryzyka kredytowego.

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do kategorii aktywéw finansowych (bez uwzglednienia posiadanych
zabezpieczet})
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31.12.2016 31.12.2018

Pozyczki | naleinosci, w tym: 430 513 448 081
naleznosci z tytutu uméw leasingu 350 659 330043
udzielone pozyczki 35780 90 198
naleznoéci handlowe oraz pozostate 21 858 17 644
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 216 10 196
430513 448 081

Zabezpieczenia ustanowione na rzecz Grupy Kapitalowej

Ustanowienie zabezpieczei na rzecz Grupy Kapitalowej stanowi warunek zawarcia umowy

leasingu. Korzystajgcy zobowigzany jest do ustanowienia odpowiednio zabezpieczenia w formi

in blanco wraz z deklaracja wekslowa, hipoteki, porgczenia, cesji wierzytelno$ci lub kaucji.

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu w ujeciu geograficznym

Wszystkie umowy leasingowe sg realizowane w Polsce.

31.12.2016

31.12.2016

Poliska 350 659

330043

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu w ufeciu branzowym

31.12.2016 31.12.2015

Transport kolejowy 169 666 216 141
Transport drogowy 71839 61460
Energetyka 49 391 16 059
Budownictwo - 36 383
Pozostate 59 763 -
350659 330043

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu wg najwiekszych zaangazowar

31.12.2016 31.12.2016

Klient A 58781 51177
KlientB 37 044 36 300
Klient C 27 373 33417
KlientD 26473 23653
KlientE 24 229 20852
Pozostali 176 759 164 644
350 659 330043

e weksla
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€C

Jakosé portfela uméw leasingu

Warto#é brutto 31.12.2016 31.12.2016
Nieprzeterminowane 350659 330033
Przeterminowane 3365 1894
3564 024 331927
Odplsy aktualizujace 31.12.2016 31.12.2016
Przeterminowane (3365) (1884)
Wartoéé netto 31.12.2016 31.12.2018
Nieprzeterminowane 350659 330033
Przeterminowane B 10
350 659 330043
Struktura wiekowa naleznosci handlowych

Wartoéé brutto 31.12.2016 31.12.2016
Niepraeterminowane 19242 16 050
Przeterminowane od 1 do 30 dni 76 -
Przeterminowane od 31 do 60 dni 19 -
Przeterminowane od 61 do 180 dni 15 -
Przeterminowane od 181 dni do roku 83 30
Przeterminowane powyzej roku 37 8
10472 16 088
Odplsy aktuallzujace 31.12.2016 31.12.2016
Nieprzeterminowane (4) -
Przaterminowane od 1 do 30 dni 3 -

Przeterminowane od 31 do 60 dni (2)
Przeterminowane od 61 do 180 dni (15) -
Przeterminowane od 181 dni do roku (86) (30)
Przeterminowane powyzej roku (37) (8)
(147) (38)
Wartoé¢ netto 31.12.2016 31.12.2016
Nieprzeterminowane 19 235 16 050
Przeterminowane od 1 do 30 dni 73 -
Przeterminowane od 31 do 60 dni 17 -
19 235 16 050
Zmlany odpisdw aktualizujgcych warto$é pozyczek | naleznogcl 31.12.2016 31.12.2018
Bilans otwarcia (38) ()
Odpis aktualizujacy ujety w okresie sprawozdawczym (109) (30)
Bilans zamkniecia (147) (38)
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Koncentracja ryzyka kredytowego
zwigzanego z umowami pozyczek |

naleznosclami handlowyml wg najwiekszych
31.12.2016 31.12.2015

Zaangazowan
Klient A 13 890 52 849
Klient B 10619 11096
KlientC 3695 4926
KlientD 1137 2274
Pozostali 6 439 19 053

35780 90 198
Ryzyko plynnos$ci

olna do regulowania

Ryzyko plynnoéci definiowane jest jako ryzyko, ze Grupa Kapitatowa nie bedzie zd
swoich finansowych zobowigzar gotéwka lub innym aktywem finansowym. Celem zarzadzania
plynnosciq przez Grupe Kapitalowg jest zapewnienie wystarczajgcej zdolnoéci do regulowania
wymaganych zobowigzar, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez niepotrzebnego

narazania Grupy Kapitalowej na straty i podwazenie reputacii.

Podstawowym narzedziem zarzadzania ptynnoécig finansowg jest polityka zawierania umoéw
finansujgcych umowy z tytulu leasingu finansowego, ktérych terminy pltatnosci sg jak najbardziej
zblizone do termindw ptatnosci uméw leasingu. W ten spos6b Grupa Kapitatowa zapewnia wplyw

érodkéw wtedy, gdy zobowigzania finansowe staja si¢ wymagaine.

Na wypadek wystapienia opézniet w splacie naleznosci z tytutu umow leasingu Grupa Kapitalowa
posiada dostepne w rachunku biezacym limity kredytowe.

Przeplywy
Wartost plenietne Do 0d1dod Od3mlesecy 0d roku Powyle)
(3] ynitkajace z 1 miesl Q do roku do 8 lat do 8 lat
Na delod 29,12,2018 umowy, egeélem
ATy Drarsows Wy ™ 3
przez wynkk fnansowy ) -
Potyczkl i naleznodcl, w tym: 450 356 510 020 56 849 69 301 94 657 225220 63 802
z tytulu umow 350 659 407 762 10618 30 963 92 010 217 049 §7 122
udzlelone pozyczhi 35760 38 350 299 20 360 2840 8171 6680
$ci handlowe oraz p 21858 21 859 21 858 17 978 7 . .
4rodki plenigine | ich ekwiwelenty 22216 22 216 22 216 . .
westyeje utrzymywane do terminu wymagalnosci . . . . . .
P ) ig w lym: (524 155) (568 590) (57 059) (32 074) (126 953) (280 949) (70 555)
zobowazania z tytult kredytdw| po2yczek (485 227) (520 662) (37 464) (31 893) (125 174) (263 576) (70 555)
pozostate zobowigzanie (35 B (35 883 (16 550) {181) (1778 {17373 .
{90 897) (75 8w 077 19 249 (a2 103) (85 729) (6753

Przeplywy pieniezne wynikajace z umowy zostaly ustalone w oparciu o stopy procentowe obowiazujace
odpowiednio na 31 grudnia 2016 roku.

Grupa Kapitatowa nie oczekuje, ze spodziewane przeptywy pieniezne, zawarte w analizie terminéw
wymagalno$ci, moga wystapi¢ znaczaco wczeéniej lub w znaczaco innych kwotach.

Grupa Kapitatowa w przeplywach pienigznych nie uwzglednita przeplywow z zawartych uméw
dzierzawy rzeczowych aktywéw trwalych, ktérych zakup zostal sfinansowany kredytem. Wartosé
biezgca rzeczowego majatku trwatego oddanego w dzierzawe w sektorze finansowym na 31 grudnia
2016 roku wynosi 28.925 tys. zt i generuje roczny przeplyw na poziomie 6.063 tys. zl, natomiast w
sektorze energetyki wynosi 4.467 tys. zt i generuje roczny przeplyw na poziomie 559 tys. zi. Ponadto w
kwocie zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek ujawnione sg do roku diuzne papiery wartosciowe,

ktére w praktyce przenoszone sg ha kolejny okres,
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Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe zwigzane jest z mozliwym wystepowaniem zmian w generowanych przez Grupe

Kapitalowg przeplywach pienieznych w zaleznosci od zmiennosci kursow walutowych, w ktérych
te wielkosci s wykazywane.

Poza transakcjami w zakresie nabywania uprawnien do emisji COz Grupa Kapitatowa nie jest narazona
na ryzyko walutowe z tytulu realizowanych transakcji kupna i sprzedazy w réznych walutach z uwagi na
dokonywanie transakcji w ramach prowadzonej dziatalnoéci gospodarczej na rynku krajowym w walucie

krajowe;.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa nie zawierala transakcji zabezpieczajacych ryzyko
walutowe.

Ryzyko stopy procentowej
Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy giéwnie $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, aktywoéw

finansowych, jak réwniez pozyczek i kredytéw bankowych oraz uméw leasingowych.

Grupa Kapitalowa oferuje klientom przede wszystkim produkty ze zmienng stopg procentowa, ktdrej
zmiany zalezg od zmian stopy bazowej. Stopg bazowg jest referencyjne oprocentowanie depozytow

migdzybankowych (WIBOR).
Grupa Kapitalowa zasadniczo nie zawiera uméw leasingu finansowego opartego o stalg stope

procentowa.

W zwiazku z tym podstawowym ryzykiem Grupy Kapitalowej jest narazenie na zmiennosé przeplywow
pienigznych na skutek zmian stopy referencyjnej. Grupa Kapitalowa minimalizuje ryzyko stopy
procentowej poprzez refinansowanie kazdej z uméw leasingowych w banku, przy czym oprocentowanie
zobowigzania finansowego stuzgcego sfinansowaniu umowy leasingu jest oparte na tej samej stopie
bazowej. W rezultacie, zmiany przeplywéw pienigznych z tytutu umoéw leasingu na skutek zmian stop
bazowych sg réwnowazone przez odpowiadajgce im zmiany przeplywow pienieznych dotyczgcych

zobowigzan finansowych.

Grupa Kapitalowa nie korzysta z dodatkowych instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy
procentowe;.
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Struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych

31.12.2016 31.12.2015
Instrumenty o zmienne] stopie procentowej
Pozyczki i nalezno$ci, w tym:. 408 655 430 437
naleznosci z tytutu umow leasingu 350 659 330 043
udzielone pozyczki 35780 90 198
$rodki pieniezne i ich ek wiwalenty 22 216 10 196
Pozostale zobowigzania finansowe, w tym: (435 087) (485 546)
zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek (435 087) (485 546)
pozostafe zobowigzania = -
(26 432) (55 109)
Instrumenty o stale] stopie procentowej
Pozyczki i nalezno$ci, w tym: 21 858 17 644
naleznosci handlowe oraz pozostate 21 858 17 644
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym. (86 023) (42 047)
zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek (50 140)
pozostafe zobowigzania (35 883) (42 047)
(64 165) (24 403)
Aktywa i zobowigzania oparte na zmiennej stopie procentowej
31.12.2016 31.12.2015
Aktywa
Nalezno$ci oparte na WIBOR 386 439 420 241
Zobowiazania
Zobowigzania oparte na WIBOR (435 087) (485 546)
Luka
Nalezno$ci - zobowigzania oparte na WIBOR (48 648) (65 305)

Analiza wrazliwosci przeplywdw pienigznych instrumentoéw o zmiennej stopie procentowej

Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowej zmniejszylaby kapitat wiasny i zysk przed
opodatkowaniem o kwote 264 tys. zt. Ponizsza analiza opiera si¢ na zatozeniu, Zze inne zmienne,
pozostang na statym poziomie.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzqcy sie 31 grudnia 2016 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w lyslgcach zlotych)

Kapitat
wiasny bez
zysku lub Zysk lub
straty strata
biezacego biezgcego
okresu okresu
31.12.2016
WIBOR (wzrost o 100 pb) - (264)
31.12.2015
WIBOR (wzrost o 100 pb) (551)
Aktywa i zobowigzania oparte na stalej stopie procentowsjf
31.12.2016 31.12.2015
Aktywa
Naleznosci w PLN 21 858 17 644
Zobowigzania
Zobowigzania w PLN (86 023) (42 047)
Luka
Naleznoéci - zobowigzania w PLN (64 165) (24 403)

37 Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Zasady ustalania wartosci godziwych opisano w nocie 9.

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wediug wartosci godziwej
Ponizsza tabela zestawia analize instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej,
w zaleznosci od wybranej metody wyceny. W zalezno$ci od poziomu wyceny zastosowano nastepujace

dane wejsciowe do modeli wyceny:

- Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywéw

i zobowigzan,

pochodng rezerw),
nieobserwowalne).

Poréwnanie warto$ci godziwych z wartosciami ksiggowymi

Wartoéé Wartodé Poziom
blezaca aodziwa  hierarchii
Na dzien 31.12.2016
Pozyczki i nalezno$ci, w tym: 430513 429 324
naleznosci z tytutu umow leasingu 350659 348 470 3
udzielone pozyczki 35780 35780 3
nalezno$ci handlowe oraz pozostate 21858 21858 3
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22216 22 216 3
Pozostale zobowigzania finansowe, w tym: (449 344) (448 214)
zobowigzania z tytutu kredytéwi pozyczek (485 227) (484 097) 3
zobowigzania handlowe oraz pozostate 35883 35883 3
(18 831) (18 890)

Poziom 2; dane wejéciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne
dla danych aktywéw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. s

Poziom 3: dane wejSciowe nie bazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe
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Wartoéé Warto$é Poziom
blezaca  godziwa  hlerarchii
Na dzieri 31.12.2015
Pozyczki | nalemosci, w tym: 448 081 446 380
naleznoéci z tytutu uméw leasingu 330043 328 342 3
udzielone pozyczki 90198 90 198 3
naleznoéci handlowe oraz pozostafe 17 644 17 644 3
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 196 10 196 3
Pozostate Zobowigzania finansowe, w tym: (627 593) (526 197)
zobowigzania z tytulu kredytéwi pozycz ek (492 773) (491 336) 3
zobowigzania handlowe oraz pozoslate (34 B820) (34 861) 3
(79 512) (79 817)

Stopy procentowe wykorzystywane do szacowania wartosci godziwej
- Naleznosci z tytutu umow leasingu — 4,48%

- Udzielone pozyczki — 4,54%

- Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek — 3,74%

38 Objasnienla do sprawozdania z przeplywdw pienigznych

Przyczyny wystgpowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozyciji oraz zmianami

wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow pienigznych:

01.01.2016- 01.01.2015-
Zmiana stanu naleznogcl z tytulu umdw leasingu 31.12.2016 31.12.2016
Bilansowa zmiana stanu nalezno$ci z tytutu uméw leasingu (20 616) 330043
Nalezno$ci z tytutu umoéw leasingu przsjete w ramach nabycia
. 336 361
jednostek gospodarczych
Zmiana stanu naleznoéci z tytulu uméw leasingu (20 616) 6318

01.01.2016- 01.01.2015-
Zmlana stanu udzlelonych poZyczek 31.12.2016 31.12.2015
Bilansowa zmiana stanu udzielonych pozyczek 54 418 90198
udzielone pozyczki przejete w ramach nabycia jednostek 49179
gospodarczych

54 418 (41019)

Zmiana stanu udzlelonych pozyczek
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01.01.2016- 01.01.2018-
Zmlana stanu zobowlgzari handiowych oraz pozostatych 31.12.2016 31.12.2016
Bilansowa zmiana stanu zobowigzah handlowych oraz pozostatych 836 10 977
Zobowigania handlowe oraz pozostate przejgte w ramach nabycia
. - (5756)
jednostek gospodarczych
Zmlana stanu zobowigzan inwestycyinych 4206 (2651)
Zobowigzania odroczone w czasle wrazzefektem dyskonta w ) (12 249)
2wigzku z zakupem akgji ETF-L ENERGO- UTECH SA
Zmlana stanu zobowigzanh handlowych oraz pozostalych 5042 (679)
01.01.20186- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.20186
Bilansowa zmiana stanu nalezno$ci handlowych i pozostatych (14 087) 1018
Naleznoéci handlowe | pozostate przejete w ramach nabycia
) - 18 587
jednostek gospodarczych
Zaliczi przekazane na zakup akgji - (6 500)
Pozostate 482
Zmlana stanu naleznoscl handlowych | pozostalych (13 605) 13105
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2018
Bllansow'/a Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. $wiadczen 4325 5249
pracowniczych
Zobowigzania z tyt. éwiadczen pracowniczych przejgte w ramach
582
nabycla Jednostek gospodarczych
Zmiana stanu rezerw odmgsmna na kapitat zprzeszacowania 266 (630)
programu okre$lonych §wiadczen
Inne korekty (123)
Zmiana stanu rezerw | zobowlazan z tyt. §wiadczefi 4468 5201
pracowniczych
01.01.2016- 01.01.2016-
31.12.2016 31.12.2015
Podatek dochodowy biezacy (2799) (3321)
Zmiana stanu nalenosci z tytutu podatku dochodowego 871 42
Podatek zaplacony w sprawozdaniu z przeplywéw pienigznych (1 928) (3 279)
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01.01.20186- 01.01.2018-

31.12.2016 31.12.2018

Naktady na rzeczowe aktywa trwate w budowie (59 676) (63 950)

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (4 206) 2651

Zobowi.azania inwestycyine uregulowane bezpo$rednio przez bank 43330 33 333
kredytujacy

Pozostate (545) (727)

Nabycle rzeczowych aktywéw trwatych (21 097) (28 693)

01.01.2016 - 01.01.2015-

31.12.2016 31.12.2015

Cena nabycia akgji lub udzatéw (659) (48 044)

6 500

Zaliczka na zakup akcji przekazana w 2014 r.
Wartoé ¢ rozliczona poprzez wplywy z emisji obligacji za i 24 800
posrednictwem firmy inwestycyjnej

Ptatno$¢ odroczona w czasie, prezentowana w pozycji i 11700
dtugoterminowych zobowigzar handlowych oraz pozostatych

Srodki pienigne przejete poprzez objecie akcji w ETFL Energo-

- 663
Utech S.A
Nabycie akcji (659) (4 381)

39 Zobowiazania umowne zaciagnigte w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartoscl
niematerialnych

3 czerwca 2015 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zawarta aneks do kontraktu nr 99/EC/2014
na wykonanie zadania pod nazwa ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.” zawartego z SBB Energy S.A. Laczng wartos¢ inwestycji
oszacowano w wysokosci 130 milionéw ztotych. Na 31 grudnia 2016 roku igczna warto$¢ poniesionych

nakfadéw z tytulu powyzszej umowy wyniosta 105,4 min zt.
40 Zobowiazania warunkowe oraz postgpowania toczace si¢ przed sadem

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. (jednostka dominujgca), ani tez z jej powédztwa nie tocza sie
postepowania sgdowe.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powédztwa nie toczg
sie postepowania sgdowe.

19 listopada 2014 roku Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Leasingowe Energo-Utech SA
(jednostka zalezna) wytoczyto powddztwo o zaptate roszczenia z tytutu umowy faktoringu niepetnego

679,5 tys. zt.

30 stycznia 2015 roku zostat wydany nakaz zaptaty w postgpowaniu upominawezym zobowigzujacy
faktoranta oraz dluznika do zaptaty na rzecz spétki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
Energo-Utech SA wierzytelno$¢ wraz z odsetkami do dnia zaptaty. Faktorant nie wniost sprzeciwu od
w/w nakazu zaptaty i 11 czerwca 2015 roku zostat zlozony wniosek o wszczecie postgpowania
egzekucyjnego. Postepowanie egzekucyjne jest prowadzone przez Komornika Sgdowego. Zgodnie z
informacjami przekazanymi przez kancelarie komorniczg — diuznik posiada znaczne zadtuzenie
wzgledem wielu podmiotéw, stad tez wyegzekwowanie naleznoéci bedzie utrudnione.

Spotka diuznik zlozyta sprzeciw od nakazu zaplaty, postepowanie sgdowe toczy sie przed Sadem
Okregowym w Poznaniu. Postepowanie sgdowe jest w toku. Na tym etapie nie sposob okreslic
rozstrzygnigcia sprawy o dokonania oceny konsekwencji finansowych.
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41 Leasing operacyjny, umowy najmu i dzierzawy

Grupa Kapitalowa posiada umowy leasingu operacyjnego, w ktorych jest zaréwno leasingodawca
i leasingobiorcg.

Minimalne piatnosci z tytutu nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego (jako leasingobiorca)
ksztaltuja sie w sposob przedstawiony ponizej:

31.12.2016 31.12.2018

do roku 43 42
od 1do 5 lat 102 145
145 187

Przedmiotem umowy leasingu jest samochod osobowy. Umowa zostala zawarta na okres 3 lat przy
Zmiennym oprocentowaniu z opcja nabycia przedmiotu leasingu po zakoriczeniu umowy.

Minimalne ptatnosci z tytutu nieodwotywalnych umoéw leasingu operacyjnego (jako leasingodawca)
ksztaltujg sie w sposob przedstawiony ponizej:

31.12.2018 31.12.2015

do roku 11683 5205
od 1do 5 lat 21777 32017
powyzej 5 lat 1350 2236
34 810 39458

Przedmiotem zawartych uméw dzierzawy sg gtéwnie srodki transportu kolejowego (umowa zawarta na
okres 5 lat) oraz majatek trwaty w branzy energetycznej (umowa zawarta na 10 lat).

42 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z kadrg kierowniczg
W ciagu okresu sprawozdawczego koriczacego sie 31 grudnia 2016 roku osobom zarzadzajacym

i nadzorujacym oraz ich wspéimatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytow,
pozyczek, gwarancji lub innych uméw zobowigzujgcych do $wiadczen.

Wynagrodzenie kluczowych czionkéw kadry kierowniczej Jednostki dominujacej w Grupie Kapitatowej
(bez uwzglednienia zawiazanych rezerw na nagrody) ksztattowato si¢ w sposob nastepujacy:

31.12.2016 31.12.2015

VWynagrodzenia zasadnicze 416 326
Premia 299 248
716 574
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Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzlent 31.12.2016 NaleZnosci Zohowlazanla
MDW Glanowski - 11728
Krzysztof Kwiatkowski - 296
Waldemar Organista - 4853
Autodirect S.A. 4
Promobil Fleet Sp. zo. o. 271 -
275 16 877
2Za okres 01.01.2016- 31.12.2016 Zakupy usfug  Pozostale zakupy
MDW Glanowski - 487
- 487

Zobowigzania wobec MDW Glanowski to zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz innych

instrumentéw diuznych.

Na dzier 31.12.2015 Naleznos$ci Zobowlazania
CHP Partners sp. zo. 0. E 12 249
SGB Leasing sp.zo0. 0. 2 540 12132
MDW Glanowski - 8 805

2540 33186

Naleznosci od SGB Leasing Sp. z 0.0. dotycza gtéwnie pozyczek diugoterminowych w kwocie 2.500

tys. zt oraz zobowigzar z tytutu leasingu finansowego w wysokosci 12.133 tys. zt.

Sprzedaz Pozostale

Na dzler 31.12.20156 produktéw przychody
8GB Leasing Sp. zo.0. 463 -
463 -

Pozostale

Na dzler’ 31.12.2015 Zakupy ustug zakupy
Przedsiebiorstwo Ustugowe "UTECH" Sp. zo.0. - 28 160
SGB Leasing Sp.zo.0. 55 -
55 28160

Pozostate zakupy dotyczg gtéwnie nabycia czesci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-

Leasingowego Energo-Utech S.A — wiecej informacji zostato zaprezentowane w nocie 11.
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byly realizowane na warunkach rynkowych.

43 Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu roku obrotowego nie wystapily istotne zdarzenia wplywajgce na biezacg dziatalnosé.

44 Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w przeliczeniu na peine etaty) ksztattowalo

sie nastepujgco:
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31.12,2016 31.12.20186

Stanowiska robotnicze 89 92
Stanowiska nierobotnicze 79 80
168 172

45 Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do czynnosci rewizji finansowej

W 2016 roku na postawie uméw z 29 czerwca 2016 roku o badanie sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad $rédrocznego finansowego sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania bylo KPMG Audyt Sp. z o.0.
Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie

wynosito 45 tys, z} plus VAT
W 2015 roku na postawie umowy z 3 lipca 2015 roku o badanie sprawozdania finansowego i przeglad

$rodrocznych sprawozdan finansowych podmiotem uprawnionym do badania bylo KPMG Audyt Sp. z
c.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne

wynagrodzenie wynosito 72 tys. zt plus VAT,
46 Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Jednostki dominujacej 21 marca 2017 roku.

€ee
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