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Przedstawienie Sprawozdania finansowego Spofki

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. za 2015 r.
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e’c Posiedzenie Rady Nadzorczej, 11 maja 2016 r.

Uchwata nr 5/11/2016
Rady Nadzorczej Spoétki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. z dnia 11 maja 2016 r. w
sprawie oceny i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétki

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Rada Nadzorcza Spoéftki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatajgc na podstawie art. 382
§ 3 Kodeksu spétek handlowych oraz § 17 ust. 2 pkt. 10 Statutu Spétki i zgodnie z
rekomendacja Komitetu Audytu, po zbadaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok
2015, sktadajgcego sie z:

e bilansu sporzadzonego na dzier 31 grudnia 2015 .

rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2015r. do 31 grudnia 2015 r.

informac;ji dodatkowej za 2015 r.

zestawienia zmian w kapitale wtasnym,

rachunku przeptywéw pienieznych
oraz po zapoznaniu si¢ z opinig i raportem biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego Spéiki stwierdza, ze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie

co do formy i treSci z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem Spétki oraz, ze

sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla
oceny rentownos$ci oraz wyniku finansowego Spéiki z dziatalnosci gospodarczej za okres
od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., jak tez sytuacji majatkowej i finansowej na
dzien 31 grudnia 2015 r.

Jednocze$nie Rada Nadzorcza Spétki wnioskuje do Walnego Zgromadzenia Spétki o
zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spéiki Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. za rok

obrotowy 2015.




Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A.

Opinia i Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta
Rok obrotowy koniczacy si¢
31 grudnia 2015 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupetniajacy zawiera 9 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport uzupeiajacy
z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzacy si¢
31 grudnia 2015 .
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Elektrocieplowni ,, Bedzin” S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Elektrocieplowni ,,Bedzin” S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
(»Spétka™), na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzieni 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeptywdw pienie¢znych za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia oraz
dodatkowe informacje i objaénienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania
z dzialalnosci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spdiki jest
odpowiedzialny réwniez za kontrol¢ wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbgdna, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych
dziatan lub biedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie,

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowiefi rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji
finansowej w brzmieniv Miedzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Radg
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne
od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
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badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidlowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dzialan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzna zwiazang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego W celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnoéci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spétki oraz oceng ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Elektrocieptowni ,,Bedzin”
S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowg i finansowa Spotki na dzien
31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowoéci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu  Spotki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we
wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szczegélne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, iz sprawozdanie z dziatalno$ci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 ., w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego pafistwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i s3 one
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Peinomocnik

21 marca 2016 r.
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Elektracieplownia ,, Bedzin” S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

Czesé ogolna raportu
Dane identyfikujace Spéltke

Nazwa Spélki
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Siedziba Spéiki

61-144 Poznan
ul. Bolestawa Krzywoustego 7

W dniu 9 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenie podj¢to uchwale odnoénie zmiany siedziby
Spotki. Poprzednia siedziba Spétki miescita si¢ w Bgdzinie, ul. Malobadzka 141.

Rejestracja w rejestrze przedsi¢biorcéw Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 18 grudnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000064511

Kapital zaktadowy

na dzien bilansowy: 15.746 tysiecy ztotych

Kierownik jednostki

Furnkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spétki.

Zarzad Spotki na dzief 31 grudnia 2015 r. byt jednoosobowy, a Prezesem Zarzadu byt Pan
Krzysztof Kwiatkowski.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Rafal Wiza
Numer w rejestrze: 11995
Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.
Adres siedziby: ul, Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XI1I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.
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Raport uzupeiniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2015 r.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2014 r. i za rok obrotowy koniczacy
si¢ tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opini¢ bieglego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 9 czerwca 2015 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 6.260,6 tysigcy
zlotych zostat przeniesiony na kapitat zapasowy Spofki.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 18 czerwca 2015,

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Bolestawa Krzywoustego 7 i dotyczy sprawozdania
finansowego, na ktore skiada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzief 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
kapitale whasnym oraz rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy koriczacy si¢ tego
dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 3 lipca 2015 r.
oraz aneksem nr 1 z dnia 6 lipca 2015 r., zawartymi na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej
zdnia 16 kwietnia 2015 r., odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiefi rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2 2013 r. poz. 330 z pbZniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej w
brzmieniu  Miedzynarodowych  Standardéw  Badania  wydanych  przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spéice w okresie od 7 do 11
grudnia 2015 r. oraz od 22 do 26 lutego 2016 r.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania
z dzialalnoéci zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawezymi oraz z innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupekniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spéiki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalaczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen nieuj awnionych
w sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane
w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie 2gdane przez
nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty

i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.



Elektrocieplownia , Bedzin” S.A.

Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konezqcey sie 31 grudnia 2015 .

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymég niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011 z pézniejszymi

Zmianami).
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2.  Analiza finansowa Spolki
2.1. Ogélna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans

AKTYWA 31122015 % sumy 31.12.2014 % sumy
z1'000 _ bilansowef zt '000  hilansowe|
Aktywa trwale
Warto$ci niematerialne i prawne 22 0,0 23 0,0
Rzeczowe aktywa trwale 1.210 0,9 580 0,6
Inwestycje dlugoterminowe 130.588 97,0 80.987 85,7
Dhlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1.158 0.9 885 1,0
132.978 98,8 82.475 87,3
Aktywa obrotowe
Zapasy - - 10 0,0
Nalezmosci krotkoterminowe 3 0,0 7.808 8,3
Inwestycje krétkoterminowe 1.604 1,2 4212 44
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1 0.0 S 0.0
1.608 1,2 12.035 12,7
SUMA AKTYWOW 134,586 100,0 94.510 100,0
PASYWA 31122015 % sumy 31.12.2014 % sumy
zi'000  hilansowej z1'000 bllansovwe!
Kapitat wlasny
Kapitat zalkdadowy 15.746 1,7 15.746 16,7
Kapitat zapasowy 60.346 4,8 54.085 57,2
Pozostale kapitaly rezerwowe 15.261 114 15.261 16,2
Zysk netto 148 0.1 6.261 6.6
91.501 68,0 91.353 96,7
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 48 0,0 1.589 1,7
Zobowigzania dlugoterminowe 42915 31,9 . -
Zobowigzania krétkoterminowe 108 0,1 1.554 1,6
Rozliczenia migdzyokresowe i4 0,0 14 0,0
43.085 32,0 3.157 33
SUMA PASYWOW 134.586 100,0 94.510 100,0
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Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania finansowego
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2.1.2. Rachunek zyskéw i strat

1.01.2015 - % przychodbw 1.01.2014 - % przychoddéw

31.12.2015 netto  31.12.2014 netta
21'000 zt 000

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 287 15,2 75.434 98,3
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialéw - - 562 0,7
287 152 75.996 99,0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw - - (61.448) (80,1)
Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - {511) (0,7)
(61.959) (80,7)
Zysk brutto ze sprzedaly 287 15,2 14.037 183
Koszty sprzedazy (736) (1,0)
Koszty ogéinego zarzqdu (603) (31,9) (6.365) (8,3)
(Strata)/zysk ze sprzedaiy (316) (16,7) 6.936 9.0
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 10 0,5 -
Inne przychody operacyjne 8 0,4 266 0,3
18 1,0 266 0,3
Pozostale koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych . - 9) 0,0)
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych - - (59) 0,1)
Inne koszty operacyjne (19) (0.1) (98) {0,1)
(19) 0.1) (166) 0,2)
(Strata)/zysk T dzlalalnosci operacyjnej (317) (16,7) 7.036 9,2
Przychody finansowe
Dywidendy i udzialy w zyskach 1.500 79,4 - -
Odsetki 43 2,3 694 0,9
Zysk ze zbycia inwestycji - - 67 0,1
Inne 60 3,2 = -
1.603 84,8 761 1,0
Koszty finansowe
Odsetki 927) (49,0) n 0,0)
Inne (488) (25.8) (18) (0.0)
(1.415) (74.9) (19) (0,0)
(Strata)/zysk brutto (129) (0.7) 7.778 10,1
Podatek dochodowy 277 (L.5) (1.517) 2,0
Zysk netto 148 7.8 6.261 8,2
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Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2015 r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2018 2014 2013
1. Rentowno§é sprzedaiy netto
zysk netto x 100% 78% 8,2% warto$é
przychody petto ujemna
2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego
100% 0,2% 7.4% wartosé
kapitat wiasny - zysk netto ujemna
3. Szybkoéé obrotu naleznodci
dredni stan naleznodei z tytutn dostaw i ustug brutto x 365 dni 2 dni 44 dni 51 dni
przychody netto
4. Stopa zadluZenia
zobowinzania i rezerwy na zobowiazanin x 100% 32,0% 3,3% 35,9%

sura pasywdw
5. Wskaznik plynno$ci
aktywsa obrotowe 10,6 4,2 2,6

zobowigzania krétkoterminowe

o Aktywa obrotowe nie zawieraja nalefmosci z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty powyzej
12 miesigcy.

e Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania, zobowigzania
krétkoterminowe (z wylaczeniem zobowigzat z tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci
powyzej 12 miesigcy) oraz inne krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

o Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéow i
przychody finansowe.

o Sredni stan naleznodci z tytuhy dostaw i ushug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci
z tytulu dostaw i ushig od jednostek powigzanych oraz pozostatych jednostek z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpisoéw aktualizujacych ich wartosc.
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Elektrocieplownia , Bedzin” S.A,

Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Czg¢$¢ szczegélowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilisSmy znaczacych nieprawidfowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktdre nie zostatyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci,

Spotka przeprowadzifa inwentaryzacj¢ skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikow.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i obja$nieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia

integralng czgs$é sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paiistwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sg one zgodne zinformacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnik

21 marca 2016r.
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Poznaf, 21 marca 2016 roku

Os$wiadczenie Zarzadu
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszym  najglebszym  przekonaniem | wiedzg  oéwiadczamy,
ze podmiot uprawniony do badania sprawozdaf finansowych — KPMG Audyt Sp. z o.0.
Sp. k, dokonujgey badanla sprawozdanla finansowego za rok obrotowy 2016 zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz Ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy tego
przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego | niezaleznego raportu z badanla,

zgodnie z wlasciwymi przeplsaml prawa krajowego.

/
(et

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu

Komisja Nadzoru Finansowego
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Poznati, 21marca 2016 roku

Oswiadczenle Zarzadu
w sprawie rzetelno$ci sporzadzenia sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Y 8.A. obwiadcza, ze - wedle swoje] najlepsze] wiedzy — roczne

d 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz dane

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzir
rachunkowo$ci,

sprawozdanie finansowe za okres ©
poréwnywalne zostaly sporzgdzone zgodnie z obowigzujgecymi  zasadami
a takze ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny syfuacje majatkows i finansowg

oraz wynik flnansowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

S.A. z dzlalalnoéci Spotki za okres 2015 roku
k zwigzanych z nastgpnym rokiem obrotowym.

e

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu R TP T L e Ty

Sprawozdanie Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin”
zawiera prawdziwy opls, w tym opis zagrozei i ryzy

Komisja Nadzoru Finansowego
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ELEKTROCIEPLOWNI ,BEDZIN” S.A.

1. Informacje ogélne

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (,Spotka”)
ul. Bolestawa Krzywoustego 7, 61-144 Poznan

Spoika dziata pod numerem 0000064511 Krajowego Rejestru Sadowego. Sad rejestrowy wiasciwy dla
Spotki to: Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego.

9 czerwca 2015 roku na podstawie uchwaty nr 9 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki dokonano
zmiany Statutu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. polegajacej na zmianie siedziby. Przed dokonaniem
rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym (20 czerwca 2015 roku) siedzibg Spotki byt Bedzin,
ul. Matobadzka 141.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jest:
- dziatalno$¢ holdingéw finansowych
- wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn i urzagdzer oraz débr materialnych

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowe;]
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Jednostkg zalezng jest Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. z siedzibg
w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej 141, w ktérej Spétka posiada 100% udziatéw oraz Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu (61-144), w ktdrej to
Spotka réwniez posiada 100% akcji.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta uchwate o wyrazeniu zgody
na nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
i ostatecznie 15 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie praw wiasno$ci akcji na rzecz Elektrocieptowni

,Bedzin” S.A,

W wyniku wiw transakcji Spétka posiada 100% akeji (tj. 2.240 sztuk) Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.. Zakup akcji zostat sfinansowany ze $rodkéw wiasnych
Spoiki oraz srodkéw pochodzacych z emisji obligacji, a ostatnia transza zaptaty za akcje w wysokosci
13.256,00 tys. zt zgodnie z zawartymi umowami nastgpi do 31 marca 2017 roku. Giéwnymi przyczynami
przeprowadzania transakcji nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-
Utech S.A. byty budowa Grupy Kapitatowej zgodnie z przyjetymi zatozeniami strategicznymi oraz
dywersyfikacja zrodet przychodéw.

W wyniku powyzszych transakcji Spotka nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej, stajac sig¢ spétka
holdingowa. Dziatalnoé¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej
w kogeneracji prowadzona jest w spéice zaleznej w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., a dziatalnos¢
w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spéice
zaleznej - Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.

Zarzad na 31 grudnia 2015 roku:
Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza na 31 grudnia 2015 roku:

Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady,
Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy Rady,
Wiestaw Glanowski - Czlonek Rady,

Jozef Pietoh - Czionek Rady,

Maciej Solarczyk - Cztonek Rady.

Komisja Nadzoru Finansowego 1
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Komitet audytu dziatajagcy w ramach Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2015 roku:

Janusz Niedzwiedzki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu,
Jozef Pieton - Czionek Komitetu Audytu.

2. Prezentacja sprawozdan finansowych

Spotka prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2015 roku
i koriczacy sie 31 grudnia 2015 roku oraz poréwnywaline dane finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku

do 31 grudnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia
bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie. Nie istniejg réwniez okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

3. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Podstawa sporzgdzenia:

- Ustawa o rachunkowos$ci z 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz.U.2013.330 z p6zn. zm.),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz.U.2014.133),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informac;ji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

dla ktérych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz.U.2014.300).
3.1. Bilans
3.1.1  Wartosci niematerialne i prawne

Wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie na dzien bilansowy w cenach nabycia pomniejszonych
o umorzenie (odpisy amortyzacyjne) odzwierciedlajace ich zuzycie. Z chwilg, gdy okreslony tytut warto$ci
niematerialnych i prawnych przestaje w catosci lub czeséci przynosi¢ korzysci, nie pézniej niz na dzien
bilansowy, Spétka dokonuje w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych odpisu aktualizujgcego. Warto$ci
niematerialne i prawne obejmujgce oprogramowanie komputeréw oraz licencje, ktére amortyzuje sie
w ciagu 2 lat.

3.1.2 Rzeczowe aktywa trwale

Zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci Spoétka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych
metodg liniowg na przewidywany gospodarczy okres uzytkowania srodkéw trwatych. Srodki trwate
amortyzowane sg nastepujgco:

Srodki trwafe wsg Stosowane roczne
KST stawki
amortyzacyine w %
- grunty wlasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania) 0 nieamortyzowane
- $rodki transportu 7 14- 20
- narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 8 10-25

Srodki trwate o wartosci poczatkowej do 3,5 tys. zt odpisywane sg jednorazowo w nastepnym miesigcu
po miesigcu ich wydania do uzytkowania i ujmowane w ewidencji srodkéw trwatych. Dla prawa wieczystego
uzytkowania gruntdéw nabytego nieodptatnie Spoétka podjeta decyzje o nie amortyzowaniu prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw uznajgc, ze nie nastepuje systematyczna utrata warto$ci, z uwagi
na diugi okres uzytkowania wynoszacy 99 lat.

Otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw prezentowane jest w diugoterminowych
rozliczeniach miedzyokresowych w pasywach bilansu zgodnie z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie
nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finanséw z 20 grudnia 2002 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego 2
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Od srodkéw trwatych, ktére utracity przydatno$é gospodarcza, dokonuje sig¢ odpisu aktualizujgcego ich
wartoé¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. W przypadku $rodkéw trwaiych, dla ktérych od
1 stycznia 1995 roku dokonano aktualizacji wyceny, ewentualne odpisy aktualizujgce zmniejszg réznice
z aktualizacji wyceny odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny. Nadwyzka odpisu aktualizujgcego nad
réznicg z aktualizacji wyceny obcigzy pozostate koszty operacyjne.

3.1.3 Inwestycje dtugoterminowe

Udziaty w bilansie wycenia si¢ wedtug cen nabycia skorygowanych o odpisy aktualizujace warto$¢ udziatéw
z tytutu utraty ich warto$ci.

3.1.4 Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysoko$ci kwoty przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przyszioéci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokos§é aktywow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

3.1.5 Zapasy

Spotka prowadzi w systemie informatycznym w module ,gospodarka materialowa” ewidencjg ilo$ciowo-
wartosciowa dla materiatéw. Materiaty wycenia si¢ wediug cen nabycia. Stosowane na dzien bilansowy
ceny nabycia nie moga by¢ wyzsze od mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto. Warto$¢é rozchodu
materiatéw wycenia sie w drodze szczegétowej identyfikacji rzeczywistych cen. Wobec zapasow
niechodliwych, zbednych dokonuje sie odpiséw aktualizujacych ich wartoé¢ w cigzar pozostatych kosztow
operacyjnych.

3.1.6 Naleznosci krotkoterminowe

Nalezno$ci wycenia sie w kwotach wymaganej zaplaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Spétka
urealnia warto$é nalezno$ci o odpisy aktualizujace utworzone na nalezno$ci od dtuznikéw postawionych
w stan likwidacji, upadioéci, kwestionujacych nalezno$ci oraz zalegajacych na dzieri bilansowy z zaptata,
jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze spfata naleznosci w najblizszym czasie nie
jest prawdopodobna. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sig odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznoéci od rodzaju nalezno$ci, ktérej dotyczy

aktualizacja.
3.1.7 Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sig¢ w wartoéci nominalnej. Lokaty terminowe
w banku o terminie zapadalnosci krétszym niz 3 miesigce wykazuje sie w warto$ci nominalnej.

3.1.8 Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczeri migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okresow
sprawozdawczych i biernych rozliczeri miedzyokresowych kosztéw, w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzah przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy. Odpisy czynnych i biemych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw w koszty danego okresu sprawozdawczego Spétki dokonywane sg stosownie
do uplywu czasu i wielkosci §wiadczen podlegajacych rozliczeniu w czasie. Czas i sposoéb rozliczen
kazdorazowo jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostrozno$ci.

3.1.9 Kapitat wlasny

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze Statutem Spétki oraz wpisem do Krajowego
Rejestru Sadowego w wysoko$ci nominalne;.

Kapitat zaktadowy skiada sie z 3.149.200 akcji serii A, o warto$ci nominalnej 15.746 tys. zt.

Kapitat zapasowy utworzony z odpisu z zysku netto do wysokoéci 1/3 kapitatu zaktadowego moze by¢
wykorzystany wytgcznie na pokrycie strat. Zmniejszenia i zwiekszenia kapitatu zapasowego nastepujg
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wylacznie na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, z wyjgtkiem zwiekszen o réznice z aktualizacji
wyceny dotyczace rozchodowanych srodkéw trwatych objetych wezesniej aktualizacjg wyceny.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny zostat ustalony na 1 stycznia 1995 roku z tytutu réznicy miedzy
wartoécig netto Srodkéw trwatych przed i po aktualizacji, pomniejszony o réznice z aktualizacji wyceny
dotyczgce rozchodowanych $rodkéw trwatych, np. sprzedanych, zlikwidowanych, podarowanych. Réznice
takie przenosi sie z kapitatu z aktualizacji wyceny na kapitat zapasowy.

Ponadto Spétka moze tworzy¢ kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji diugoterminowych.
Kapitat ten zwiekszajg kwoty z tytutu wyceny inwestycji diugoterminowych, a zmniejszajg korekty
wezeshiejszych aktualizacji oraz nierozliczone réznice z wyceny w przypadku zbycia sktadnikéw uprzednio
aktualizowanych.

Pozostate kapitaty rezerwowe sg sktadnikami kapitatéw wiasnych, ktérych utworzenie wynika ze Statutu
Spotki.

3.1.10 Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej,
oszacowanej wartodci. Spoétka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa
przyszie zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowa¢, w szczegolnosci na koszty
ustug dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonanych w nastepnych okresach
sprawozdawczych oraz na diugoterminowe i krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze. Skutki finansowe
tworzonych rezerw zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztow finansowych w zalezno$ci od charakteru operacji, z ktérymi powigzane sg przyszte zobowigzania.

Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne, odprawy rentowe, odprawy po$miertne
oraz niewykorzystane urlopy, dokonuje sie na podstawie wyceny aktuarialnej sporzadzonej przez podmiot
profesjonalny wpisany na liste aktuariuszy, bedacy cztonkiem Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy.
Wyliczerh dokonano z zastosowaniem technik aktuarialnych z uwzglednieniem Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, a w szczegélnosci MSR 19.

Przy obliczaniu wysoko$ci rezerw uwzgledniono nastepujgce czynniki:
- podstawe do obliczenia rezerwy dla pracownika stanowi przewidywana kwota odprawy badz nagrody,
jaka Spétka zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie Zakladowego Uktadu Zbiorowego Pracy (ZUZP),
- dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobiefistwa dotrwania danej

osoby do wieku uprawniajgcego do wyplaty Swiadczenia,
- kwoty rocznych odpiséw obliczono zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych

{,Projected Unit Credit Method"),
- prawdopodobienstwo ustalono metoda ryzyk wspétzawodniczacych (,Multiple Decrement Model”),

- dyskonto finansowe ustalono na podstawie rynkowych stép zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych
waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan
z tytutu $wiadczen pracowniczych.

Wycene rezerw dla obecnych pracownikéw, ktérzy w przysztoséci przejdg na emeryture lub rente traktuje sie
jako koszty przesztego zatrudnienia. Koszty przesztego zatrudnienia ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat okresu biezgcego metoda liniowa przez $redni okres nabywania uprawnien do $wiadczer,
tj. w przypadku Spétki 13 Jat.

Bilansowa warto$¢ rezerwy na zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen jest ustalana zgodnie
z MSR 19.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysoko$ci kwoty przewidzianej
w przysziosci do zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi. Wysoko$¢ rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowiagzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.
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3.1.11 Zobowigzania diugoterminowe

Na dzien bilansowy wystepuja zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek pozostalych z tytuiu emisji
diuznych papieréw wartosciowych oraz zobowigzania finansowe z tytutu zakupu akcji.

Zobowigzania z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych wycenia si¢ w skorygowane; cenhie
nabycia. Zobowigzanie finansowe wycenia si¢ w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych

w kwocie wymagajacej zaptaty
3.1.12 Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania wycenia sig nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Ujety w zobowigzaniach krétkoterminowych Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych utworzono zgodnie
z postanowieniami Zakladowego Uktadu Zbiorowego Pracy.

3.1.13 Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci. Obejmujg
w szczegolnosci réwnowarto$é otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych $rodkéw (gtéwnie finansowych)
z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych.

Pozycja obejmuje réwniez otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére
prezentowane jest zgodnie z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa

Finanséw z 20 grudnia 2002 roku.
3.2 Wynik finansowy
Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wersji kalkulacyjnej.

Na wynik finansowy wptywaja osiagniete w roku obrotowym przychody, zyski i niezbgdne do ich uzyskania,
koszty oraz poniesione straty wykazane zgodnie z zasadg wspdtmiernosci.

Przychody operacyjne obejmujg powstajgce powtarzalnie przychody zwigzane bezposrednio
z podstawowg dziatalnoscia. W 2015 roku Spétka uzyskane przychody ze sprzedazy wykazata w cenach
sprzedazy netto, tj. rynkowych cenach sprzedazy pomniejszonych o rabaty, opusty, inne bonifikaty oraz
przypadajgcy od sprzedazy podatek od towaréw i ustug.

Wynik dziatalno$ci operacyjnej stanowi réznice migdzy przychodami netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatéw, z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatéw i innych zwigkszen lub zmniejszen, bez
podatku od towaréw iustug oraz pozostalymi przychodami operacyjnymi, a warto$cig sprzedanych
produktéw, towaréw i materiatéw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo zakupu,
powiekszong o cato$é poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztow ogolnego zarzadu, sprzedazy
produktdw, towaréw i materiatéw oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wynik operaciji finansowych stanowi réznice migdzy przychodami finansowymi, w szczegolnosci z tytutu
dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia oraz aktualizacji wartosci inwestycji innych niz
wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a Ustawy o rachunkowosci (UoR), nadwyzki dodatnich réznic kursowych
nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegélnosci z tytulu odsetek, strat ze zbycia oraz aktualizacji
wartosci inwestycji innych niz wymienione wart. 28 ust. 1 pkt 1a UoR, nadwyzki ujemnych réznic
kursowych nad dodatnimi, z wyjatkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnych réznic kursowych, o ktérych
mowa w art. 28 ust. 4 i ust. 8 pkt 2 UoR.

Wynik zdarzerh nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zyskami nadzwyczajnymi, a stratami
nadzwyczajnymi.

Wynik finansowy brutto doprowadzajg do wyniku finansowego netto obcigzenia podatkowe obejmujace:

- podatek biezgcy — kwota podatku dochodowego naleznego za dany okres,

- podatek odroczony — jest to réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego
na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego, przy czym rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sg rowniez na
kapitat wlasny.
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3.3 Wycena transakcji w walutach obcych

W ciggu roku obrotowego Spotka stosuje do wyceny operacji gospodarczych nastepujace zasady:
- zobowigzania z tytulu nabycia ustug - kurs $éredni ogtaszany przez Narodowy Bank Polski
z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien wystawienia faktury,
- zaplata zobowiagzart zagranicznych — kurs sprzedazy banku,
- wyptacone w walucie obcej zaliczki — kurs sprzedazy banku z dnia wyptaty, przy zwrotach zaliczek
do kasy kurs, jaki zastosowano przy wyptacie zaliczki.

Sktfadniki aktywéw i pasywoéw na dzien bilansowy wycenia sie wg kursu $redniego NBP.
3.4 Instrumenty finansowe
3.4.1 Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw
z 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegbtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywdéw finansowych
opisane w ponizszej nocie nie dotyczg wylaczonych z Rozporzadzenia w szczegdlnosci: udziatéw i akcji
w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajacych z uméw leasingowych
i ubezpieczeniowych, naleznoéci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych
wyemitowanych przez Spétke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i naleznos$ci wtasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:
- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozostate zobowigzania finansowe.

3.4.2 Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzier zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to
jest w wartosci godziwe] poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw
majatkowych, za§ zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub warto$ci otrzymanych
innych skfadnikéw majatkowych, Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzier uwzglednia sie poniesione

przez Spotke koszty transakgcji.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych dokonane w obrocie regulowanym wprowadza sie
do ksigg rachunkowych w dniu ich zawarcia.

3.4.3 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggnigcia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych
albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na
zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one skfadnik portfela podobnych
aktywow finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienistwo realizacji w krétkim terminie

zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty finansowe,
z wyjatkiem przypadku, gdy Spétka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w warto$éci godziwej, natomiast skutki okresowej
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego,

w ktérym nastgpito przeszacowanie.
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3.4.4 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sig¢ niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg
termin wymagalnosci sptaty warto$ci nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych
terminach korzyéci ekonomicznych, na przykiad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie,
pod warunkiem ze Spétka zamierza i moze utrzymacé te aktywa do czasu, gdy stang sig one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wediug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

3.4.5 Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposérednio drugiej stronie kontraktu $rodkéw
pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sie takze obligacje i inne diuzne
instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki
pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad
wydanymi instrumentami finansowymi (transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznoci wiasnych nie zalicza si¢ nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze
wptlat dokonanych przez Spétke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, réwniez wtedy,
gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw
do akg;ji - takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

3.4.6 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe niezakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia si¢ w wartoéci godziwej za$ zyski i straty z okresowe]
wyceny ujmowane sg w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentow
diuznych zaliczonych do tej kategorii cze$¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktérych warto$ci godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny
sposéb, wyceniane sg w cenie nabycia.

3.4.7 Przekwalifikowanie aktywéw finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przekwalifikowania
do innej kategorii aktywéw finansowych. Warto$¢ godziwa na dziert przekwalifikowania staje sig
odpowiednio nowo ustalong ceng nabycia lub skorygowana ceng nabycia. Zyski lub straty
z przeszacowania aktywéw finansowych poddanych przekwalifikowaniu ujgte do tej pory jako przychody lub
koszty finansowe pozostajg w rachunku zyskoéw i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzieri przekwalifikowania ich
w catosci lub czesci do kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie w wartosci
godziwe]. Skutki przeszacowania ustalone jako réznica migdzy wynikajgca z ksigg rachunkowych wartoscia
w skorygowanych cenach nabycia a wartoscig godziwg odnosi sig na kapitat (fundusz) z aktualizacji

wyceny.
3.4.8 Zobowiazania finansowe
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie zostaty

wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty
wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Komisja Nadzoru Finansowego 7



Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. SA-R 2015

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez zobowigzanie do dostarczenia
pozyczonych papierow warto$ciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez
Spotke umowy sprzedazy krétkie,.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

3.4.9 Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen,
3.4.10 Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalenia warto$ci godziwej aktywéw
i zobowiazan finansowych wycenianych w takiej warto$ci

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany skladnik aktywéw mogtby zosta¢ wymieniony,
a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami.

4, Wazniejsze postepowania sadowe

8 wrzesnia oraz 26 wrzesnia 2014 roku doreczono Spdice pozwy wniesione przez akcjonariuszy Spétki,
bedgcych osobami fizycznymi, do Sadu Okregowego w Katowicach XIV Wydzialu Gospodarczego.
Przedmiotem pozwéw bytlo uchylenie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z 31 lipca 2014 roku podjetej w sprawie wyrazenia zgody na zbycie
przedsiebiorstwa Spdiki lub jego zorganizowanej czesci.

14 stycznia 2015 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok oddalajgcy powéddztwo jednego
Z akcjonariuszy. Wyrok nie jest prawomocny, a akcjonariusz ztozyt apelacje. Natomiast 20 maja 2015 roku,
w zwigzku z cofnigciem drugiego powddztwa przeciwko Spéice wraz ze zrzeczeniem sie w tym zakresie
roszczen, Sad Okregowy w Katowicach wydat postanowienie o umorzeniu postepowania sgdowego.

Nie tocza sie postepowania sadowe z powddztwa Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

5. Informacje dodatkowe

a) informacja na temat kurséw stosowanych do przeliczeri danych sprawozdania finansowego

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 31 grudnia 2015 roku wynoszacego 4,2615
zt. Dane z rachunku zyskéw i strat w EUR za okres 201 roku narastajgco przeliczono wg kursu bedacego

$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dziehh kazdego
Z 12 miesiecy 2015 roku.

Kursy te przedstawiaty sie nastepujgco:

Data Kurs
31.01.2015 4,2081
28.02.2015 4,1495
31.03.2015 4,0890
30.04.2015 4,0337
30.05.2015 41301
30.06.2015 4,1944
31.07.2015 4,1488
29.08.2015 4,2344
30.09.2015 4,2386
31.10.2015 4,2652
28.11.2015 4,2639
31.12.2015 4,2615

Kurs $redni dla 12 miesiecy 2015 roku: 4,1848 zt,

Najwyzszy kurs EUR w okresie 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wynosit 4,3580 zt, natomiast najnizszy
3,9822 zt,
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W 2014 roku dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 31 grudnia 2014 roku
wynoszacego 4,2623 zt. Dane z rachunku zyskéw i strat w EUR za okres 2014 roku narastajgco
przeliczono wg kursu bedgcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ogiaszanych przez NBP,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego z 12 miesigcy 2014 roku.

Kursy te przedstawiaty sie nastepujaco:

Data Kurs
31.01.2014 4,2368
28.02.2014 4,1602
31.03.2014 41713
30.04.2014 4,1994
30.05.2014 4,1420
30.06.2014 4,1609
31.07.2014 4,1640
29.08.2014 4,2129
30.09.2014 41755
31.10.2014 42043
28.11.2014 4,1814
31.12.2014 4,2623

Kurs $redni dla 12 miesiecy 2014 roku: 4,1893 zt.
Najwyzszy kurs EUR w okresie 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wynosit 4,3138 zt, natomiast najnizszy

4,0998 zt.

b) informacje na temat dywidendy

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2015 roku nie wyplacata dywidendy.
¢) pozostate wyjasnienia

Spétka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowe] jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowe] Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A., posiadajgca jednostki zalezne.

Wskazanie i objasnianie roznic w wartosci ujawnionych danych pomiedzy Polskimi Zasadami
Rachunkowosci (PZR), a MSR/MSSF.

Spotka stosuje zasady rachunkowosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z 29 wrzeénia 1994 roku
(Dz.U.2013.330 z pézn. zm). Spéika nie sporzadza sprawozdania finansowego jednostkowego zgodnie z
MSSF.

Spotka dokonata wstepnej identyfikacji obszaréw réznic pomigdzy przyjetymi przez Spétke polskimi
zasadami rachunkowosci, a zasadami okreslonymi przez MSSF, wykorzystujgc w tym celu najlepsza
wiedze o obowigzujacych standardach i ich interpretacjach oraz zasadach rachunkowosci, ktére miatyby
zastosowanie przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego na podstawie MSSF.

W tabeli ponizej zamieszczono korekty, jakie miatyby miejsce w przypadku zastosowania zasad
sporzadzania sprawozdania finansowego wediug MSR/MSSF. Korekty wynikajg gtéwnie z przeszacowania
rzeczowych aktywéw trwatych do wartoéci godziwej na dzien przejscia na MSSF oraz zmian
prezentacyjnych.
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31 grudnia 2014

[ 31 grudnia 2015

Poprzednie Wplyw zmiany | MSSF UE '_PBprzeane Wplyw zmiany | MSSF UE

zasady zasad zasady zasad

rachunkowos$cl | rachunkowoscl rachunkowos$cl | rachunkowoscl

wg UOR na MSSF UE wg UOR na MSSF UE
AKTYWA 94 510 17 574 112 084 134 586 17 643 152 229
Aktywa trwate 82 475 17 595 100 070 132978 17 655 150 633
Warto$ci niematerialne 23 0 23 22 0 22
Rzeczowe aktywa trwate 580 299 879 1210 299 1509
Naleznosci diugoterminowe | O 0 0 0 0 0
Inwestycje diugoterminowe 80 987 17 356 98 344 130 588 17 356 147 944
Dlugoterminowe rozliczenia | 885 -61 824 1158 0 11568
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 12 035 -21 12 014 1608 -12 1596
Zapasy 10 0 10 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe | 7 808 -1 144 6 664 3 -1 2
- od jednostek powigzanych | 6 500 0 6 500 0 0 0
- od pozostatych jednostek 1308 -1 144 164 3 -1 2
Naleznosci z tytutu podatku | 0 1149 1149 0 2 2
dochodowego
Inwestycje krotkoterminowe | 4 212 -21 4191 1604 -11 1593
Krotkoterminowe rozliczenia | 5 -5 0 1 -1 0
miedzyokresowe
PASYWA 94 510 17 573 112 084 134 586 17 643 152 221
Kapitat wtasny 91 353 17 599 108 952 91 501 17 654 109 155
Kapitat zaktadowy 15 746 21982 37728 15 746 21982 37 728
Kapitat zapasowy 54 085 -28 762 25323 60 346 -28 762 31 584
Kapitat z aktualizacji wyceny | O 0 0 0 0 0
Pozostate kapitaty | 15 261 0 15 261 15 261 0 15 261
rezerwowe
Zysk/ (strata z lat ubieglych) | 0 433 433 0 488 488
Zysk /(strata) netto 6 261 23 946 30 207 148 23 946 24 094
Zobowiazania i rezerwy na | 3 157 -25 3133 43 085 -11 43 074
zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania | 1589 -4 1685 48 0 48
Rezerwa z tytutu | 4 -4 0 0 0 0
odroczonego podatku
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia | 1252 0 1252 10 0 10
emerytalne i podobne
- dlugoterminowa 282 0 282 5 0 5
- krotkoterminowa 970 0 970 5 0 5
Pozostate rezerwy 333 0 333 38 0 38
- dlugoterminowa 0 0 0 0 0 0
- krétkoterminowa 333 0 333 38 0 38
Zobowigzania 0 0 0 42 915 0 42 915
diugoterminowe
- wobec jednostek - | O 0 0 0 13 256 13 256
powigzanych
- wobec pozostatych | 0 0 0 42 915 -13 256 29 659
jednostek
Zobowigzania 1554 -21 15633 108 -11 97
krétkoterminowe
- wobec jednostek | 1 0 1 0 0 0
powigzanych
- wobec pozostatych | 1532 0 1532 97 0 97
jednostek
Fundusze specjalne 21 -21 0 11 -11 0
Rozliczenia 14 0 0 14 0 14
miedzyokresowe
Uiemna warto$¢ firmy
Inne rozliczenia | 14 0 14 14 0 14
miedzyokresowe
- diugoterminowe 14 0 14 14 0 14
- krotkoterminowe 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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e) podstawowe dane finansowe za 2015 rok i dane poréwnywalne w walucie polskiej i euro

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 31 grudnia 2015 roku wynoszacego 4,2615
zt. Dane z rachunku zyskéw i strat w EUR za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku narastajgco
przeliczono wg kursu bedagcego érednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP,
obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego z 12 miesigcy 2015 roku wynoszacego 4,1848 zt.

WYBRANE DANE FINANSOWE [ wtys. 2t/ w tys. EUR
(rok biezacy) | 2015 2014 2015 | 2014
|
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow | 287 75996 | 69| 18141
Il. Zysk (strata) na dziatalnoci operacyjnej -317 7 036 | -76 | 1680 |
Ill. Zysk (strata) brutto -129 7778 -31] 1857
IV. Zysk (strata) netto 148 | 6 261 35| 1495
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -1974| 10785 -472 2574
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 160 -26 104 -994 -6231
VII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 3526 0 843 0
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem | -2608| -15319 -624 -3 657
| IX. Aktywa razem | 134586 94 510 31582 22173
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania | 43 085 3157 10 110 741
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 42915 0] 10 070 0
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 108 1554 | 25 365
XlIl. Kapitat wtasny 91 501 91 353 21472 21433 |
XIV. Kapitat zaktadowy 15 746 15 746 3694 3694
XV. Liczba akgji 3149200| 3149200 3149200/ 3149200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z/EURO) o | 0,05| 1,99 0,01 0,47
| XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zi/EURO) | 0,05 | 1,99 0,01 047
XVIIi. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w z/EURO) | 29,06 29,01 6,82 | 6.81
| XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akeje (w 2/EURO) | 29,06 29,01 6,82 6,81
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0 0 0 0
ZEURO)
Komisja Nadzoru Finansowego 11
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Raport roczny SA-R 2015

ELEKTROCIEPLOWNIA BEDZIN SPOLKA AKCYJ NA
______________________ (pelna nazwa emllenla)
BEDZIN Energetyka (ene)
TTTTTTT (seboona nazwe emitenta) " “(seKlor wg Kasylikac)l GPW w Warszawis)
61-144 Poznar
Wod pocziowy)- e A A R e e TR R AT A LT e
Boleslawa Krzywoustego ) 7
gpton o4k LERIN LS Lol it Jadeel ,J,kali&é).w“.W-u..-.”““,.-A..“N-. M”“.uihh.“:'_é;). .
(+AB) 61 227 57 10 11 (+48) 61 227 57 12
T etefony T TTTITTITTT e qaxy T
echodzin@ech.com.pl achedzin.pl
S s e s e s B i R
625-000-76-15 271740563
""" T ' T U REGON)

(podmiot uprawniony do badania)
Raport roczny zawlera:

I'aMGAudyl Sp 2 0.0, Sp, bomandylowa I __ R

Oplnig | raport podmlotu uprawnionego do badanla sprawozdan finensowych z badanla rocznego sprawozdanla finansowego
M  Os$wmladczenle zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzqdzenia sprawozdania finansowego
] Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmlotu uprawnlonego do badanla sprawozdan finansowych
Plsmo Prezesa Zarzqdu
[/l Roczne sprawozdanle finansowe
Wprowadzenle ] Zestawienle zmian w kapitale wtasnym
] Bllans Rachunek przeptywéw plenlgznych
Rachunek zyskow | trat 9] Dodatkowe informacje | objaénlenla
[Vl  Sprawozdanle zarzadu (sprawozdanie z dzlatalnoscl emitenta)
[Z] O$madczenie o stasowanlu tadu korporacyjnego
Wlys zi wlys EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE low Y e 75 Y 5612
I, Przychody netlo ze sprzedazy produktow, towarbw | materatow 287 75996 69 18 141
Il Zysk (strala) z dzialalnosc) operacyjne) 317 7 036 -76 1680
11, Zysk (strata) brutto -129 7778 <31 1867
IV, Zysk (slrata) netto 148 6 261 35 1495
V. Przeptywy plenigine nello z dzialalnosc| operacyjne) -1974 10 785 472 2574
VI, Przeptywy plenlgzne netto z dzlalalnoscl inwestycyjne) -4 160 -26 104 -904 6 231
VIl. Przeptywy plenlezne netio z dzlalainosc) finansowe) 3526 o] 843 o
Vill, Przeplywy plenlezne nelto, razem -2 608 -15 319 623 -3 657
IX, Aklywa, razem 134 586 94 510 31 682 22173
X.Zobowlgzania | rezerwy na zobowigzanla 43 088 3157 10 110 741
XI, Zobowigzania dtugoterminowe 42916 o] 10070 ]
Xll, Zobowlgzania kétkaterminowe 108 1554 25 365
Xili. Kepltal wtasny 91 501 91 353 21 472 21433
XIV. Kapitat zakadowy 15746 15 746 3695 3 694
XV. Liczba ako|l (w szl.) 3149200 3 149 200 3149 200 3149 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyldg (w zI/ EUR) 0,05 1,99 0,01 0,47
XVII. Rozwodniony zysk (drata) na Jedng akcje zwykg (w ZHEUR) 0,05 1,99 0,01 0,47
XVIIl, Wartoéd ksiggowa na Jedng akc)e (w zi/EUR) 28,06 29,01 6,82 6,81
XIX, Rozwodnlona wartoé¢ kslegowa na jedng akcje (w zl/EUR) 29,06 29,01 6,82 6,81
XX. ﬁ;zl;;arowana lub wyptacona dywldenda na Jedng akcje (w 0.00 0,00 0,00 0,00
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OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Pk Opls |
[Opinia bieglego rewidenta SA-R 2015 pdf |

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ik ~ opis
Eapoﬂ bieglego rewidenta SA-R 2015,paf [ B

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Plik [opis
[Omlsdc.zenla Zarzadu w sprawie rzslelnos:i epmzadzenl_a spriin q

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Pilk ] ~opis

Oswiadezenie Zarzadu w sprawie podmiotu badajacego SA-R 201

PISMO PREZESA ZARZADU

Plik . Opls S ]
|.Ist Prezesa Zarzadu SA-R 2015 ECB SA.pdf |

ROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pk ] opis
rowadzenie SA-R 2015 ECB SA.pdf

BILANS B ' _

S wiys zt
ot
oty 015 Pou
AKTYWA
). Aldlywa tiwale 132 978 82 475
1. Wartoéci pismaterialne | prawne, wiym, 1 22 23
2, Rzeczowe aktywa trwate 2 1210 580
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- . . i wiys. zt
ey 2015 2014
3. Naleinoé:| dlugoteminowe 7 0 0
4 Inweslycje dlugoterminowe ) 3 130 688 80 987
4 1_Dtugoterminowe akdywa finansowe 130 588 80 947
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 130 588 80 987
. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyoﬁesowe 4 1158 885
5.1. Akywa z (ytutu odroczonego podatku dochodowego 1158 885
1l, Adywa obrotowe 1608 12 036
1. Zapasy 5 10
2 Naleznodcl kotkoterminowe 6 3 7 808
2.4.0d jednostek powigzanych 6 500
2.2 0d pozosalych jednostek 3 1308
3. Inweslycje k6tkolerminowe 1604 4212
3.1. KrétkotermInowe aklywa finansowe 8 1604 4212
a)sudk plenigzne | inne akywa pienigzne 1 604 4212
4 KrétkotermInowe rozllczenia migdzyokresowe 8 1 I
Aklywa razem 134 586 94 510
PASYWA
|. Kapliat wvlasny 91 601 91 353
1. Kapitat zaHadowy 11 16 746 16 746
2. Kapitat zapasowy 12 60 346 54 085
3, Pozoslate kapitaty rezerwowe 13 15 261 15 261
4, Zysk (slrata) netto 148 6 261
|I. Zobowlazania i rezerwy na zobowigzania 43 085 3157
. 1., Rezerwy na zobowigzania 14 48 1589
1.1. Rezerwa z {ytutu odroczonego podatku dochodowego 4
1.2. Rezerwa na swiadczenla emerytaine | podobne 10 1252
a)dtugoterminowa 5 282
b) ledtkoterminowa 5 970
1.3. Pozostate rezerwy 38 333
a) krothaterminowe 38 333
2. Zobowlgzania diugoterminowe 15 42 915 [¢]
2.1. Wobec pozogalych |adnosiek 42 915
3. Zobowiqzania kdtkaterminowe 16 108 1554
3.1. Wabec jednoslek powigzanych 1
3.2, Wobec pozostalych Jednostek 97 1532
3.3. Fundusze specjalne 11 21
4, Rozllczanla mlgdzyokresowe 17 14 14
4.1. lnne rozllczenia mlgdzyokesowe 14 14
a) diugoterminowe 14 14
Pasywarazem 134 5886 94 510
Warlod: ksiegowa o Rnm— 91 501 91 353
Liczha ake)i (w szt.) 3 145 200 3 149 200
Wartose ksiegowa na Jedng akcj¢ (wzl) 18 29,08 29,01
Rozwodniana (lczba ake)i (wsl) 3 149 200 3149 200
Rozwodnlona warto kelegowa ne jedng akeje (wzt) 18 29,06 29,01
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
— o - wtys zt |
oty
2015 I..(114
. Przychody netto ze sprzedazy produkdow, towarow | materiatow, w tym:; 287 75 996
-od jednostek powigzanych 274 53
1. Przychody netto ze sprzedazy produkdéw 19 287 75 434
2. Przychody nelto ze sprzadazy towaréw | materiatéw 20 562
II. Koszty sprzedanych produkitw, towarow | materialow, w lyms 61 969
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produkow 21 61 448
2. Wartoé sprzedanych towaréw | materialow 511
11, Zysk (strala) brutto ze sprzedaty 287 14 037
V., Koszly sprzedazy 21 736
21 603 6 365

V. Koszty og6lnego zarzgdu

Komisja Nadzoru Finansowego
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h ] wiys 7
oty 2015 2014
VI. Zysk (slrata) ze sprzedazy 316 6 936
VIl. Pozoslate Frzycnody operacyjne ) _ 18 266
1,Zyskze zbycia niefinansowych akywow trwalych 10
_24 Inne przychody operacyjne 22 8 266
hVIII. Pozostate koszly operacyjne 19 166
1_Strata ze zbycia niefinansowych aywdw Irwalych 9
2. Alduallzacja warodci akdywéw niefinansowych 69
3. Inne koszty operacyjne 23 19 48
IX Zys (slrata) z dzialalnoéel operacylne) =317 7 036
X. Przychody finansowe T 24 1603 761
1, Dywidendy { udziaty w zyskach, w tym; 1500
-od jednostek powigzanych 1 500
2. Odsetk, wtym: 43 694
3. Zysk ze zbycia inwestycji 26 67
4.Inne 60
Xl Koszly finansowe 25 1415 19
1, Odsetki wiym; 927 1
2 Inne 488 18
XII, Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -129 7778
X1 Zysk (slrata) brulio -129 7778
XV, Podatek dochodowy 27 -277 1517
a)czeés biergca 4
b)czedt odroczona 277 1513
XV. Zysk (strata) netio 148 6 261
F’.ﬁék(urala) neto (zannuallzowany) B | 148 6 261
FSrBdnia wazona liczba ake)l zwykych (w s21 ) 3149 200 3 149 200
Fzm (strata) na jedna akcje zwykig (W z4) 29 0,05 1,99
[!':'rednla wazona rozwodnlona liczba akej| zwylych (w st.) 3 149 200 3149 200
Fozwodnlony 2ysk (slrala) na Jedng aksjg zwylg (wzl) 29 0,05 1,99
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
_ T EE wiys 20
2016 014
|. Kapltat wiasny na poczatek pkresi (BO) 91 353 85 082
I.a. Kapitat wtasny na poczatekokesu (BO), po uzgodnleniu do danych pordwnywalnych 91 363 85 092
1. Kapital zaHadowy na poczatek okress 15 746 15 746
1_1. Kapllat zakladowy na konlec okesu 16 746 15 746
2. Kapltal zapasowy na poczaiek okresu 54 085 30 952
2.1, Zmlany kapilaiu zapasowego 6 261 23 133
a)zwigkszenia (z tytutu) 6261 26 752
-przenleslenle wskitek podziatu 2ysky za rok ubiegty 6 261
-przeksiggowanle z kapitatu akualizac]i wyceny (zwiqzane z aportem ZCP) 26 752
byzmniejszenla (z tylulu) 3618
- polrycla straty 3619
2.2, Kapital zapasawy na lonlec okresu 60 346 54 085
3, Kapitat z akualizacjl wyceny na poczatek okresy 26 752
3,1.Zmlany kapilatu z akualizacjl wyceny -26 752
a)zmnle]szenia (z tytulu) 26 752
-przekslggowanie na kapltal zapasowy (zwigzane z aportem ZCP) 26 752
3.2, Kapitat 2 aklualizac)i wyceny na koniec okresu a 0
4. Pozoslate kapliaty rezerwowe na poczatek okresu 15 261 15 261
4.1. Pozostate kapilaly rezerwowe na konlec okresu 15 261 15 261
5. Zyek (sirata) z 1at ubieglych na poczglek okesu 6 261 3618
5.1.Zysk z lal ubisgtych na poczalek okresu 6 261
5.2 Zysz |al ubleglych na poczatek okesd 6261
a)zmniejszenia (z tylutu) _ 6261| |
-przenledenle na kapital zapasowy jako podzial zysu 6 261
o] 0

5.3.2ysk z lat ublegtych na konlec okresu
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el wlys; zt
2015 12014
5.4, Slrata z lat ubleglych na poczglek okesu -3 619
5.5 Strata z lal ubleglych na poczatek olresu, po uz-god‘r-{iéniu do danych pordwnywalnych -3619
a)zmniejzenia (z tytulu) | = 3619
- pokrycie straty z kaplialu zapasowego 3619
5.6, Strala z lat ubieglych na koniec okresu 0 i)
5.7.Zysk (slrata) z lat ubieglych na koniec okresy 0 0
6. Wynik neito 148 6 261
a)zysk netlo 148 6 261
II. Kapital wiasny na koniec oleesu (BZ ) 91 501 91 353
11l Kapitat wtasny, po uwzglgdnieniu proponowanega podziatu 2ys (pokrycta straty) 91 501 91 353
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
- D BN _w lys 2l B
2015 }2014
A. Przeptywy frodkéw pienieznych 2 dziatalnodci operacyjnej
1. Zysk (strala) netlo 148 6 261
1. Korelty razem -2 122 4524
1. Amorlyzacja 15 51361
2. Odsetki | udzlaty w zyskach {dywidendy) 466
3, (Zysk) strata z dzlatalno&i Inwestycyjnej <10 -35
4, Zmiana slanu rezerw -1 541 -4 565
5.Zmiana stanu zapasow 10 5727
6.Zmlana stanu naleznocl 1288 11083
7.Zmiana stanu zobowigzan kotkoleminowych, z wyjgtkiem pozyczek! kedyldw -1 446 -14 438
8.Zmiana stanu rozllczen migdzyokresowych -269 1391
9. Inne koreky 297
Il. Przeptywy plenlgzne netio z dziatainoéci operacyjnej (i+/-li) - metoda po&ednia -1874 10 765
B. Przeplywy $rodkdw plenleznych z dzialalno&:i inwestycyjnej
1. Wpywy 1553 35
1. Zbycie warlosci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych akywow trwatych 36
2.Z akywow finansowych, wiym: 1517 35
a)w Jednostikach powlgzanych 1 500
-dywidendy | udzialy w zyskach 1 500
b)w pozoslatych jednodkach 17 35
-zbycie akywdw finansowych 17 35
1. Wydatild 5713 26 139
1. Nabycie waroscei nlematerialnych | prawnych oraz rzeczowych akywow frwalych 670 1101
2. Na aldywa finansowe, w tym: 5043 50
a)w jednostkach powlgzanych 5043 50
-nabycle akdywdw finansowych 5043 50
3. Inne wydatkl Inwestycyjne 24 988
III. Przeplywy plenigzne netto z dzlalalnosel Inwestycyjnej (-1 -4 160 -26 104
©. Przeplywy &odkéw pienlgznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 5059
1. Emisia dtuinych paplerdw waroslowych 4 599
2, Inne wplywy finansowe 60
I1: Wydatk 1533 0
1, Wykup diuznych papieréw wartosciowych 500
2. Odsetld 927
3. Inne wydatkl finansowe 106
Itl. Prze plywy pienlgzne netlo z dzlalalnodei finansowe) (I-Il) 3526 0
D. Przeplywy plenlgzne nello, razem (A I11+/-B.1I1+/-C. Il -2 608 -15 319
E. Bilansowa zmlana stanu &odkdw pienlgznych, w tym: -2 608 -15 319
. Srodk plenlezna na poczatek olresu 4212 19 531
G. Sl plenigine na konlec olcesu (F+/- D), w tym: 1 604 4212
.0 ograniczone| mozllwosi dysponowanla 1211 21
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DODATKOWEINFORMACJEIOBJASNIENIA

A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACEDOBILANSU

Nota1la
. o — . = — . —
LNARTOéCI NIEMATERIALNE | PRAWNE oL o
a)koncesje, patenty, llcencje | podobne warlosel, w tym: 22 23
22 23

Wartosc| niematerialne | prawne, razern
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BEDZIN
Notale¢
WARTOSCI NNIEVATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) bi1s L ;%1 7
a)wlasne o - - a 22 ' 23
\Wartoscl niemateralne i prawne, razem 22 23
Nota 2 a
e ere B LIk A A e S 1 wiys. zt ]
"iZECZOWEAKTYWA TRWALE 015 014
a) SodH trwate, w lym: 559 580
-grunty (w tym prawo uzylkowania wieczystego gruntu) 551 5581
- &odki fransporu 28
-inne &odH trwale 8
b)zallczki na srodki trwate w hudowle 651
Rzeczowe akywa trwale, razem 1210 580
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BEDZIN SA-R 2015

Nota2c
RODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) s LT ;ga___
a)wlasne o o 559 580
SrodK trwate bilansowe, razem 559 580|
Nota3 a
D UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE - g wigs g
o 2015 2014
a)w Jednostkach zaleznych 130 588 80 987
<udzlaly lub aksje 130 588 80 987
Dlugoteminowe aktywa finansowe, razem o 130 5848 80 987
Nota3 b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) |- Wis ,zo' -
a) stan na poczgtek okresu 80 987 8
b) zwielszenia (z ylutu) 49 601 80 987
-zakup udziatéw| ake)l 489 601 80 967
¢)zmnlejzenla (2 tylutu) 8
- sprzeda? udzialéw 8
d)stan na konlec okesu - ) 130 588_ 80 9_87

Komls)a Nadzoru FiInansowego
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BEDZIN SA-R 2015

Nota3 e
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA R wiys, 7t ]
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) |ednostka walula e T
a)w walucie palskiej ) 430 688 80 987|
F. w walucie ) ]
Paplery warlo&ciowe, udzialy i Inne diugoleminowe aldywa finansowe, razem 130 588 80 987
Nota 3 1
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE  wiys 2
(WG ZBYWALNOSCI) 2015 2014
E1) .
=2).
cl).
o
k1), N
£2) ...
A Z ograniczong zbywainodcig (warads bilansowa) 130 588 80 987
a. udzialy | akc)e (warto&¢ bilansowa). 130 588 80 987
-koreKy akualizujgce warloi [za okres) o 0
-warlo&¢ na poczaiek okresu 80 987 a
~warlo& wedtug cen nabycia 130 5688 80987
1)
2] .
Warlaét wedtug cen nabycia, razem 130 588 80987
\Warto& na poczalek okresu, razem 80 987 B
Warlo& bltansowa, razem - 130 588 80 987
Nota 4 a
EMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 015 wiys ZZO' 7
1. Stan aklywdw z tylulu odroczonego podatliu dochodowego na poczglek okesu, w tym: 885 5725
a)odniesonych na wynikfinansowy 885 5725
2. Zwigkszenla 746 551
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicam| przejsciowyml| (z tytutu) 211 551
- swiadczenla emerytalne i nagrody Jublleuszowe 10 48
-premie dla Zatogl 153 357
-ulga na energig clekryczng 10
-odprawy po&mledne i dwiadczenla ZFSS 2 6
-pozostale 46 130
bjodnlesiane na wynik finansowy okresu w zwigzku ze siratg podatkowsq (z tylutu) 535
. slrata podatkowa za 2015 ok 535
3. Zmnlejszenia 473 5391
a)odnlesione na wynlk finansowy okresu w zwigzlu z ulemnymi réznicaml przejiciowym! (z tytulu) il 473 5 391
.éwiadczenia emerytalne i nagrody Jubileuszowe 57 138
-premle dla Zatogi 325 354
_rozllczenie aklywéw z tyt. amorlyzacil z lat 1995-97 i slraly podatkowej 534
-ulga na energle elekryczng 832
_-pozostale 21 183
~zmniejszenie nie odnaszone na wynlk finansowy wynlika]gce 2 aportu ZCP 3379
4. Slan akywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na kaniec olresu, razem, w lym: 11568 885
li)odnlodunych na wynik finansowy 1158 885
Nota 5§ a
;\PASY _ - T wiys 2
20156 12014
a)maleriaty - 10
iZapasy, razem 0 10

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN
Nota 6 a
e —— R —
LMLQNOéCI KROTKOTERMINOWE — ] _
[4) od Jednostek powlgzanych 6 500
-inne 6 500
bynalesnote| od pozosalych jednosek 3| 1308
-z Iylulu dostaw | ugug, o okese splaty! 1
.do 12 miesigey - 1
-z Iylulu podatkiw, dotacji, cet, ubezplaczeﬂ' spotecznych | zdrowotnych oraz innych swiadcren 3 1290
-inne 17
Maleznodcl kdtkoterminowe netto, razem 3 7 808
c)odpisy akualizujace waroét naleznoikl 8 ]
Jaleznoc! krdtkoterminowe brutlo, razem 11 7816
Nota 6 b
S — A : . — = = =
NALEZNOSC| KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH TGE W 5573
| a)inne, wtym: 6 500
.od pozosatych jednostek powlgzanych 6 500
Naleznots| kstkaterminowe od Jednostek powigzanych netto, razem 6 500
haleznodel kdtlkoterminowe od jednosiek powigzanyeh brutto, razem 6 500
Nota 6 ¢
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH  |rees we b’; i
1an na poczglek okresu 8 B8
a)zwielszenia (z tylulu) 646
- odpis aktualizujgcy naleznosci z tyt.odsetek 5
-odpis akualizujgcy naleznosci 641
b)zmnie)szenia (z tyluiu) 646
-zmniejszenie odpisu akuallzujgoego naleinoéc| z tyl.odselek 5
-zmniejszenle odpisu akualizujgcego 641
Stan odpisdw aktualizujgcych warto& naleznosei krdtkoterminowych na koniec okresu 8 8
Nota 6 d
L.IALQNOQCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA)  ([ednoslka walula Lﬂi 5 whs tzzol1 T
a)w walucle polside) 1 7816
b1, wwalucie
Naleznodi kotkolenninowe, razem 11 7816
Nota6 e
NALEZNOSGI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wiys. zt
OKRESIE SPLATY: 2015 2014
E)do 1 miesigca 1
bynaleznos przeterminowane 8 8
Naleinogel z tylulu doslaw | ustug, razem (brutio) a Q
c) odplsy akuallzujace warlod: naleznoei 2 tylulu dostaw | usiug 8 8
1] 1

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 6 1

Naleznoécl z ytuiu dostaw | uslug, przeterminowane, razem (nello)

Nota 7 a

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM wiys zi

NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 2015 po14

a) powyze] 1 roku 8

Maleznogel z tytulu dostaw i ustug, przeteminowane, razem (brutio) ¢ 8

b)odplsy akiualizujace warto$ naleznosi z tylulu dostaw i usiug, przeterminowane T -8
; X

Iiwota naleznosci spornych i przeterminowanych (brutto) na dzief 31.12.2015y, wynosi 8 tys. zi
I wota naleznodci spornych i przeterminowanych (brutto) na dziefi 31.12.2014r. wynosi 8 tys. 7l
Wzysikie naleznodci sporne i przeterminowane na dzieti 31.12.2015r. i 31.12.2014r. s3 objcte odpisem aktualizujacym.

Plik o Opis
Nota 8 a
i r— - T _-_'wtya_ zt
‘{HL‘JTKDTERMINOWEAKTYWA FINANSOWE s =T
a)&odi pleniezne | Inne aklywa pieniezne 1604 4212
- &odK pienlezne w kasie | na rachunkach 404 1512
-Inne &odK pienlgzne 1 200 2 700
K.ritkote minowe aklywa finansowe, razem 1 604 4212
Nota 8 b
LDZIEL ONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  flednostle  fwaluta e iy ;g a
1. wwalucle
pozodate waluty wlys. z¢
Nota 8 ¢
. . ' t
5rODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) flednosta  [waluta e AL _z(; -
a)w walucle polsiaj 1604 4212
b1 wwalucle
Erodld plenlgzne | inne aldywa plenigine, razem 1604 4212
Nota 9 a
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE e wiys Z(: 7
a) czynne rozliczenia mlgdzyokresowe kosztdw, w tym 1 5
-ubezpleczenia 4
-pozoslate 1 1
Kratkotorminawe rozllozenla migdzyokresowe, razem 1 [
Nota 10 a

Komisja Nadzoru Finansowego
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Mpisy aktualizacyjne dotyczg zapaséw, udzialéw, Srodkéw trwalych w budowie oraz $rodkdéw trwalych. Laczna
Wwar{ode odpiséw aktualizujgoych na 31.12.2015 r. wynosi 14 lys, 2, z czego:

L odpisy akiualizujace $rodki trwale wynoszg 14 tys. 7

| yane poréwnawceze na dzief 31.12.2014 roku:

r('h Ipisy akiualizacyjne dotycza zapasow, udzialdw, $rodkéw trwalych w budowie oraz érodkdéw trwalych. Lygczna
warlote odpisdw aklualizujgeych wynosila 335 tys. 21, 2 czego:

L odpisy aktualizujgce §wiadectwa pochodzenia energii 321 tys. zl

L odpisy aktualizujace srodki trwalc 14 tys. zl

Plik Opls

Nota 11 a

FPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

wlys. 2t
Rodzaj Rodzaj arods serii/ e rawo do
Leria {emisja Rodzaj ake)! \iprzywllejowanl pgraniczenia [Liczba akeji  pmisi wg wanoéci?"'?fé:!powda T'Zracjl ywidendy
3 aleli sraw do ake)| nominaine) pi fole lod daty)
A WYKLE NIE MA NIE MA 3 149 200 15 7462 SZTALCE g 02,08 P5.04.99
Liczba akeji, razem 3148 200
Kapitat zakadowy, razem 16 746
MWartods nominalna jedne] akejl (w £.00
A N S — ] —
Stan ha 31 grudnia 2015 rok
%udzialu w
. % udzial w Liczba o_géh,]cJ
. . l.iczba . gloséw na liczbie
Akgjonariusz .. kapitalc .
akeji \ walnym glosow na
akcyjnym )
zgromadzeniu walnym
zgromadzeniu
1 Krzysztof Kwiatkowski 655 677 20,8200% 655 677 20,8200%
2 Waldemar Organjsta 655 578 20,8200% 655 578 20,8200%
3 Bank Gospodarsiwa Krajowego 311355 9,8900% 311355 9,8900%
!4 Skarb Pansiwa 157 466 5,0000% 157 466 5,0000%
5 Pozostali inwestorzy 1369 124 43,4700% 1369 124 43,4700%
razem 3 149 200 100,00% 3149 200 100,00%
Nota 12 a
[— ~ B T wiys
}M?ITAL ZAPASOWY L5TE AT
a)ulworzony ustawowo 5 249 5 249
b)utworzeny zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang uslawowo (minimalng) warost 22 084 22 084
c}inny (wg rodzaju) 33013 26 752
- przeksiegowanie z kapitalu z akiuslizacjl wyceny (zwigzana z aportem ZCP) 26 752 26 752
-przaniesienie na kapitat zapasowy Jako podzial zysku 6 261
Kapitat zapasowy, razem — 60 346 54 085

Komisja Nadzoru Finansowego
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SA-R 2015
Nota 13 a

OZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) o1 L L 2;' =
- - kapilal rezerwowy z przeznaczeniem na inwestycje — 15 261 o 15 261"
Rozostate kapltaly rezerwowe, razem 15 261 15 261
Nota 14 a
leANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO s wiys ?Z(: v
1. Stan rezerwy z fylutu odroczonego poedalku dochodowego na poczatek ckresu, wlym 4 5829
a)odnlesionej na wynik finansowy 4 5829
~amortyzacja podatkowa lurbiny, transformatora i fadowarko-zwalowarki 5730
-pozostale 4 99
2. Zwiskszenla - 149
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tylulu) 149
-amortyzacja podaikowa turbiny, transformalora | tadowarko-zwatowarld m
-nlesprzedane éviadeciva pochodzenla energii 4
3.Zmniejszenla 4 5974
a)odniesione na wynik finansowy olresu w zwiazku z dodainimi réznicami przejsciowymi (z Lyluju) 4 5974
-pozosiale 99
zmniejszenle nie odnoszone na wynik finansowy wynlkajgce z przeniesienia amortyzacji podatkowej w
“ramach aporiu ZCP S
4. Stan rezerwy z tylulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okesu, razem 0 4
ajodniesionej na wynlkflnansowy 0 4
-amortyzacja podaikowa lurbiny, transformatlora | tadowarke-zwatowarki 0 0
-pozodtale 0 4
Nota 14 b
7MIANA STANU DEUGOTERMINOWE. REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE -
WG TYTULOW) 2015
a) slan na poczqlek okesu 282 13 445
-rezerwa na nagrody jublleuszowe 218 4 491
-rezerwa na odprawy emerylalne 26 1871
-rezerwa na odprawy rentowe 7 3589
-rezerwa na odprawy pesmiertne 29 632
-rezerwa na ZF§S 670
-rezerwa na ulge na energle elekryczng 5282
b) zwielszenia (z tytutu) 73 282
. rezerwy na odprawy emerytalne renlowe,dodatkowe | nagrody ublleuszowe oraz Swladczenia pos$miertne 73 282
c)rozwigzanle (z tytutu) 350 13 445
-rezerwa na nagrody ubileuszowe 266
-rezerwa na odprawy emerytaine 33
-rezerwa na odprawy renlowe 13
-rezerwa na odprawy poémiertne 38
-rezerwa na ZFS8 430
-rezerwa na ulge na energle elekdryczng B 4073
-rezerwa na nagrody Jublleuszowe. - nlewykorzyslane rezerwy zwigzane z aporiem ZCP 4 491
-rezerwa na odprawy emerytalne - nlewykorzyslane rezerwy zwigzane z aportem ZCP 1871
-rezerwa na odprawy rentowe - niewykorzysiane rezerwy zwigzane z aportem ZCP 399
-rezerwa na odprawy poénlerine - niewykorzystane rezerwy zwlgzane z aportem ZCP 632
-rezerwa na ZFSS - niewykorzysane rezerwy zwigzane z apertem ZCP 240
-rezerwa na ulge na energie eleitryczng - niewykorzystane rezerwy zwigzane z aporilem ZCP 1209
d)stan na koniec ckresu 5 282
-rezerwa na nagrody jublleuszows 1 219
-rezerwa na odprawy emerylalne 1 26
<rezerwa na odprawy rentowe 2 7
1 28

.rezerwa na odprawy pofmierine

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN
Nota 14 ¢
UMIANA STANU KROTKOTERMINOWES REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNEIPODOBNE | wlys 2 ]
(WG TYTULOW) 2015 k014
a)slan na poczglek okresu 970 3422
-rezerwa na premig zarzadu 680 23
".rezerwa na premie dla pracownlkéw 46 1796
.rezerwa na nagrody jublleuszowe o 518
-rezerwa na odprawy emerylaine 575
-rezerwa na ocdprawy renlowe 21
-rozerwa na nlewykorzyslane uriapy &3 116
-rezerwa na nagrody 180
-rezerwa na odprawy poémierne il a7
_rezerwa na bwiadczenia ZFSS 32
-rezerwa na ulge na energle elekryczng 304
b)zwigkszenia (z tylulu) 20 2 259
-rezerwa na odprawy ememytalne, renlowe, dodatkowe | nagrody ju bileuszowe oraz swiadcznia podmierine 181
. rezerwa na premle roczna | nagrody dla pracownlkéw oraz premig dla zarzadu g 1699
_rezerwa na éwiadczenla ZFSS 328
~rezerwa na niewylozystane uropy 11 51
¢) wykorzystan|e (z tylutu) 48 2625
-wyptata odpraw emerytalnych,rentowych | nagrdd jublleuszowyech Ga7
—_wyp{ala premii dia pracownikow | zarzadu 29 1 048
-wyplata ulgl na energl¢ 279
-wyplata nagrody 19
d)rozwigzanle (z tyluju) 937 1 886
-rozwigzanie rezerwy na premig roczng i nagrody dla pracownikw 868
-rozwigzanie rezerwy na ulge na energle elekiryczng 25
- nlewykorzystane rezewy na odprawy emernytalne, rentowe 1
-rozwigzanie rezerwy na niewykorzystane uropy a8
-rezerwa na $wiadczenia ZF$8 30
i rozwigzanie rezerwy na premig roczng i nagrody dla pracownikow - niswykorzysiane rezetwy zwigzane z 943
aportem ZCP
- rozwigzanie rezerwy na ulge na energlg eleldryczng - niewylorzystane rezerwy zwlgzane z aporlem ZCP 51
_;lg:ykonystanc rezewy na odprawy emerytaine, renfowe - niewykorzyslane rezerwy zwigzane z aporiem 454
.rozwigzanie rezenwy na niewykorzystane urlopy - nlewyknrzystana rezerwy 2wigzane z aportem ZCP 381
rezerwa na &wladczenia ZFSS - niewykorzystane rezerwy zwigzane z aporiem ZCP 2
e)slan na koniec okresu ] 970
-fezerwa na premie 680
-rezerwa na premie dla pracownikow 46
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 5 63
-rezerwa na nagrody 180
-rezerwa na odprawy pofmierne 1
Nota 14 d
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 5675 whe 22(;14
a)slan na poczatek okresu o 6511
b)rozwlazanie (z tylutu) 6 511
-nlewykorzystane rezerwy zwigzane z aportem ZCP 6 511
c¢)slan na koniec olkresu 0 0
Nota 14 ¢
Z1MIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) T w_l!_s_b_z__(:_ﬁ_
a)stan na poczatek okesi 333 51
| byzwigkszenla (z tylutu) an 333
- badanle bilansy 38 36
~pozosiale 297
c)wykorzystanie (z tytutu) 216 47
-badanie bilansi 31 20

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN
ZMIANA STANU POZOSTAL YCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) — RRANIN
-pozostate o Ttes| 27
d)rozwigzanie {z tytuiu) 117 4
-badanie bllansu ]
| - pozostale 112
-- nlewylorzyslane rezerwy zwigzane z aporiem ZCP 4
e)etan na koniec olesy — 38 333
Nota 15a
o . o wiys 2l
LZOBOWIAZANA DLUGOTERMINOWE T BoT4
a)wobec pozosiatych Jednosiek 42 816
|-z tyluiu emigl dtuznych papleréw wartosclowych 29 659
-Inne zohawigzania finansowe, w tym 13 258
Zobowlgzania dlugoterminowe, razem 42 915 0
Nota 1§ b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE | - wys 2t
SPLATY 12015 014
a) powyze] 1 roku do 3 lat 42 815
Zohowigzanla diugoterminowe, razem 42 915 0
Nota 15¢
ZOBOWIAZAMA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  jednostla  fwaluta e
a)w walucle polsde) o 42 915 0
42 916 o (o]

Zobowiazanla dtugoleminowe, razem

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN SA-R 2015

Nota 16 o
7 OBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE TS —
018 12014
'a)wobec jednostekzaleznych o o T 1
-z lylily dostaw i uslug, o okresle wymagalnoéci: 1
-do 12 miesiecy - 1
Wwobec wspdlnika jednoslki wspotzaleinej
lredyly i potyczki, wilym
Hiugoterminowe w olresie splaty
Iz tytulu emlgt diuznych papieréw wartosciowych
Iz tytutu dywidend
nne zobowigzania finansowe, w tym:
 lylulu doslaw i ustug, o okresie wymagalnoscl:
do 12 miesigcy
yowyzej 12 mleslgcy
yaliczki olrzymane na dloslawy
lkobowigzanla welslowe
nne (wg rodzaju)
b)wobec pozostatych jednoslek o7 15832
-inne zobowigzania finansowe, w lym: 0 0
-z \ylutu dostaw { ustlug, o okresie wymagalnoéel: 13 245
-do 12 mlesgoy 13 245
-z lylulu podatkéw, cet, ubezpieczeri i innych $wiadczer 70 1268
-z tylulu wynagrodzen o 14 19
-inne (wg tytuidw) 0 o]
c)fundusze gpecjaine (wg tyluldw) 1" 21
- Fundusz Swiadczen Socjalnych 1 21
Tobawigzania kidlkoleminowe, razem 108 1 554_
Nota 16 b
7OBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) lednostia  [waluta e wivs ;; -
a)w walucle polskiej 108 1584
b1, wwalucie
Zohowigzania ledtkoterminowe, razem 108 1554
Nota 17 a
wiys zt
NNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE o7 .
a)rozllczenia mledzyokesawe przychodow 14 14
-dtugoterminowe (wg tytutdw) 14 14
-wycena gruntow w wleczyslym uzytkowaniu 14 14
nne rozliczenla migdzyokesowe, razem 14 14
Nota 18 a

015.12.31 Kapital wiasny 91 501 tys. zt / iloé¢ akcji 3 149 200 szt. = wartos¢ ksiggowa na 1 akgjg 29,06 24

014.12.31 Kapitat wlasny 91 353 tys. zt / ilo$¢ akeji 3 149 200 szt = wartos¢ ksiegowa na 1 akcj¢ 29,01 zt

Plik Opis

Komisja Nadzoru FInansowego
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SA-R 2016

BEDZIN
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNIKUZYSKOW ISTRAT
Nota 19 a
PRZYGHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKT OW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE i wlys 2t
PZIALALNOSCI) 2015 ke14
-sprzedaz wyrobow 3 74 540
-sprzedaz uslug 287 894
-w tym: od Jednosgtek powigzanych 274 53
“rzychody netto ze sprzedaty produkiow, razem 287 75434
[‘_w_t;ﬂ: od jednostek powigzanych - ) 274] 53
Nota 19 b
T S — I = — -
5RZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 5015 wive 220' 14
a) lraj 287 756434
-wiym: od jednesiak powigzanych 53
Przychody nello ze sprzedazy produlkdow, razem 287 75 434
-wlym: od Jednodek powiazanych EL %
Nota 20 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - wiys. zt
RODZAJE DZIALALNOSCI) 015 Ro14
«sprzedaz lowaréw i materiatow 562
Przychody netto ze sprzedaty towarbw | materiatow, razem ] 562
Nota 20 b
k’ﬂZYGHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 575 e ‘ZS.M
a)laj 62
Przychady netto ze sprzedazy tawardw | materialow, razem 0 b6z
Nota 21 a
L. 0 wtys zi ]
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 5015 5014
a)amortyzacja 18 5361
b)zuzycle materiatéw | energll 1 41 090
c)udugi obce 687 9229
d)podatk | optaty 251 2728
e)wynagrodzenia 741 11 485
f)ubezpieczenia spoleczne I inne fyladczenia 426 2708
g) pozosiate koszty rodzajowe (z tytutu) 15 539
Koszly wedlug rodzaju, razem 21386 73140
7miana stanu zapasdw, produldow i rozliczeh migdayokesawych -9 533 -4 591
K osly sprzedazy (wielkos ujemna) -736
Kos:ty ogdlnego zarzadu (wielkost ujemna) -£03 £ 365
Kaszt wytworzenla sprzedanych produkiéw 61 448
Nota 22 a
- e - wiys zi
NNE PRZYCHODY OPERACYJNE 5075 51d
ozwigzanle odpisdw aktualizujgcych zapasy
ozwigzanie odpisow akiualizujacych naleznosc)
a) pozosiate, w tym: 8 266
-odxziodowania 10
142

- zwrot kosztow postepewania sagdowego
Komilsja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN SA-R 2015
AIME DR TNCLINIW DUEA CM N = S wiys 2l
- pozosiale 8 114
nne puychody_z_)_;_a_e_[acyjne, razem __ - 8 266
Nota 23 a
NNE KOSZTY OPERACYJNE e Wy 2
~
a)pozosiate, w lym 19 98
- odwzkvdowania 17
- darowizny 23
-skadk czlonkowskie 18
- pozostale 19 40
nne mgziy_operacyjne. razem - 19 98
Nota 24 a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKAGH e - ‘”bz; =
a)od jednosiek powlgzanych, w tym: 1600
-od jednostek zaleznych 1 500
Puzyct]zidy i _ztzlulu dyw!d‘e_nd i udzialéw w zyskach, razem 1500 o]
Nota 24 b
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEX i _ ye.z
2015 pot4
a)pozastate odselki 43 694
-ud pozostatych jednosiek 43 694
P_lzychody f_inansowe Z tytutu osiselek. razem 43 694
Nota 24 ¢
INNE PRZYCHODY FINANSOWE - Wi z(: -
a) pozostale, w tym: 60
- pozoslate 60
nne przychody finansowe, razem €0 o]
Nota 25 a
koSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK ) wie A
12015 2014
a) pozosale odsetk 927 1
-dla innych jednostek 927 1
(oaty_f_i"nansowe z {ytutu odselek, razem 027 1
Nota25b
NNE KOSZTY FINANSOWE e
pdpis aMuslizujacy naleznodcl z tytutu odsstek
a) pozoglale, w tym: 488 18
- koszly emis)i obligac]i 308
~wycena obiigac)| w skorygowane] cenle nabycia 159 18
- pozosiale - 21
488 18

nne koszty finansowe, razem

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN SA-R 2015

Nota 26 a

ysk (strata) na sprzedazy calodei lub czgdel udzialéw jednostek podporzadkowanych - nie dotyczy

[PIIE .......... - —— — 'Idpis
. = i —— . - |
Nota 27 a

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY viys o
2015 Po14
1. Zysk (sirata) brutlo -129 7778
::?:::.'\if pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg 2684 4997
) amortyzacja turbiny, transformatora, fadowarko-zwatowarki (réznica migdzy amorlyzac]y podatkowsq, 8 765
rachunkowg)
- Bmonyzacja z lal 1996-97 (t6znica migdzy amoryzacjg podatlowa, a bilansowg) -37
_tezerwy na przyszle zobowigzania (nagrody Jubilcuszows, odprawy emerylalne, rentowe, wyptate premii, 4 242 565
inne odprawy, $wladczenia ZFSS)
-rezerwa na koszly wynikajace ze zmiany koncesji £
-niezaptacony 2US od wynagrodzed, ptainy w roku naslepnym -254
'—niewyplacone wynagrodzenla 1 -12
-nlesprzedane $wiadectwa pochodzenia energli eledrycznej ]
-rezerwa na uige na energig elekryczng 4326
-otrzymana dywidenda -1 500
-zakuplone w 2013 roku prawa do emisji CO2, bilansowo umorzene w kolejnym roku - “501|
-pozostate roznice pomigdzy zysdem brutto, a podstaws opodatkowanla 57 468
3. Podstawa opodaliowanla podatkiem dochodowym 2781
4. Podatek dochodowy wedtug stawkl 19% 528
5 Zwigkszenia, zanlechania, 2wolnienla, odliczenla obnld podatiu 628
6. Podatek dochodowy blezgcy ujely (wykazany) w deKarac)| podatkowej okresu, w tym: 4
-wykazany w rachunku zyskdw | strat ) 4
Nota 27 b
}:onma( DOGHODOWY ODROGZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: i b L ;(; o
~zmniejszenie (zwigkszenie) z iylutu powstania | odwrocenia sig réznlc przejiclowych 258 1513
_rezerwaz lyl.odmcznncqn podalku dochodowsga dot.amoryzacl &drwatych (r6znica pomlgdzy 145
amerntyzac|g podatkowg i bllansows)
-rozliczenie amonyzac)l z lat 1996-1997 7
-rezerwa na koexty wynilajace ze zmiany kancesji 1
-poazosate (rezerwy | zobowigzania) 258 1360
'zmnlejszenie (zwielszenie) z tytutu z poprzednlo nleujele) straty podatkowe], ulgt podatkows] lub réznicy 535
przej&clowe| poprzedniego okesu
-277 1 ﬂj

Podatek dochodowy odroczony, razem

Nota 28 a

Zarzad Spélki zaproponuje podziat zysku w kwocie 148 tys. zt na: przekazanie na kapitat zapasowy

Pk ——. lonis

e ——— S— i

Nota 29 a

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN SA-R 2015

0015.12.31 Zysk netto 148 tys. zl / ilo§é akeji 3 149 200 szt. = zysk na 1 akeje 0,05 2
1014.12.31 Zysk netto 6 261 tys. z1 / iloé¢ akeji 3 149 200 szt. = zysk na 1 akejg 1,99 2t

Plik . ) jopls - _ |

I e e— ———,

NOTYOBJASNIAJACEDORACHUNKUPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH

:PW . Opis
iNaty objainlsjace do rachunku przepiywdw pionigznych SA-R 2016 ECE| o

B.DODATKOWENOTY OBJASNIAJACE

Ptk [opis

[Dodatiowe noly objasniajace SA-R 2015 ECB SA.pdf 1 - |
PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU T S o

Pata mlg | Nazwisko {anowisko/Funkeja Podpls

12016-03-18 Krzysztof Kwialkowsid Prezes Zarzadu

PODPIS 0S08Y, KTORE] POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH S o ]
Data mie | Nazwlsko Stanowlsko/Funkeja Podpis
Glowny Reegovwy, Dyroktor d8 Finansowo
12016-03-01 tolanta Dabrowska - Macha FEhonomicznych, Eledmocieplown|a
. _ PedzinSp zoo o

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZI ALALNOSCI EMITENTA)

Pilk ¥ : “|opIs

iSprawozdanie Zarzadu SA-R 2015 ECB SA.pdf

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU EADU KORPORACYJNEGO

Pk - e e e ioﬁ -
[o8windczenie o gosowaniu Ladu Korparacyjnego SA-R 2015.pd |

W ninlejszym raporcie nie wypetniono nastgpujgcych not:

Srodii trwate wykazywane pozabllansowo

Naleznosc| diugoterminowe, Zmlana stanu naleznoscl diugoteminowych (wg tytutéw), Zmlana stanu odplsdw akiualizujqeych warto&t naleznosei diugoterminowych,
Naleznoc| diugotemminowe (strukura walulowa)

Zmlana stanu nleruchomodei (wg grup rodzajowych), Zmiana stanu wartoéel nlematerialnych | prawnych (wg grup rodzajowych), Udzialy lub akcje w)ednostikach
podporzgdiavanych wyeenianych melodg praw wiasnodel, w lym:, Zmiana stanu warlo| firmy - jednostid zalezne, Zmlana wartoél fimy - Jednosiid wspSizalezne, Zmiana
stanu watlog! firmy - Jednosk dowarzyszone, Zmiana &anu ujemngj wartoscl firmy - JednodK zalezne, Zmlana stanu ujemne] wartosc| fimmy - jednosii wspdizalezne, Zmlena

Komisja Nadzoru Finansowego

25



SA-R 2015

BEDZIN
stanu ujemne| warlo&! fimy - jednosth Howarzyszone, Udzlaty lub aksje w pozodalych Jednoskach, Udzlelone pozyczk divgolerminows (shrudura walutowa), Inne Inweslyc|e
dlugeterminowe (wa radzaju), Zmlana stanu Innych Inwestyc)i dlugetarminewyeh (wg grup rodzajowych), inne Inwesycje diugeleminows (srukiura walulowa)

Inne rozliczenia migdzyolresowe
Paplery warlog&iowe, udzialy | inne krdlkoterminowe aklywa finansowe (grukura walulowa), Paplery wartoéclowe, udzialy | inne lrdtiolerminowe aktywa flnansowe (wg

zbywalnozl), Inne Inwesycje kolkoterminows (wa rodzaju), Inne Inwoslycje lrotkaterminawe (srukura waluiowa)
Akeje (udzialy) wisme, Akcjo (udzialy) emitenia bedqce wiamodeig Jednasiek podparzgdiowanych

Kapital z akualizacjl wyceny

Odpisy z zysku nelto w clggu roku obrolowego (z tylutu)
Zobowigzania dlugotenninowe z tytulu kedytéw i pozyczek
Zobowlgzanle hritkolerminowe z tululu kredytéw | pozyczek,
Zmiana stanu ujemne;j warloscl fimy

Naletnodel warunkowe od jednostek powlgzanych (z tytutu), Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych (z tytulu)
Zysd nadzwyczajne

Stiraly nedzwyozajne
tgozna kwola podatiu odroczonego, Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdw | strat dotyczqcy

Pozogale obowigzkowe zmnie)&zenla zysu (zwigkszenia straty), z tylulu:
Udziat w zyskach (stratach) netlo Jednostek podporzqdkowanych wycenlanych metodg praw wiasno&el, w tym:

Zobowigzania krétkoterminowe z tylutu wyemitowanych diuznych Instrumentéw finansowych

Komisja Nadzoru Finansowego
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Elektrocieplownia ,Bedzin" S.A

SA-R 2015

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| 01.01 - 31,12.2015 |

w tys. zt

w tys. zt

01.01 - 31.12.2014

F'ozycjd All2 Amortyzacja

Wartosci niematerialnych i prawnych B 15 595
Srodikow trwalych - i _ ) 4766
Razem T 15 5 361 |

Pozycja All.4 Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

01.01- 31.12.2015

01.01 - 31.12.2014

Komisja Nadzoru Finansowego

Zaplacone odsetki od obl:gacj] - ) 927 B
Koszty transakcyjne emisji obligacji ) N 107 |

Otrzymane dywidendy -1.500

Razem e 466 0
Pozycja Adl5 Zysk (strata z dziatalnosci inwestycyjnej) 01.01 - 31.12.2016 | 01.01-31.12.2014
Przychody 2 zbycia aklywow finansowych -36 | -35
Wartoéé sprzedanych Srodkdw trwalych 26

Razem L . -10 -35
[Pozycja AIl6 Zmiana stanu rezerw 01.01-31.12.2015 | 01.01-31.12.2014
Stan rezerw na poczatek roku (-) -1 589 -29 258
Korekta z tytulu aportu ZCP ) 23104
Stan rezerw na keniec roku 48 1589
Razem ~ -1 6541 -4 565
Pozycja A7 Zmiana stanu zapaséw s = | 01.01-31.12.2015 | 01.01-31.12.2014
Stan zapaséw na poczatek roku 10 11 560
Korekta z tytulu aportu ZCP -5 823
Stan zapasow ha koniec roku (-) = 0 -10|
Razem 10| 5727
Pozycja A.ll.8 Zmiana stanu naleznoscl 01.01 - 31.1_2,2_01_5_ 01.01 - 31.12.2014
Stan bilansowy nalezno$ci krétkoterminowych na poczatek roku R 7 808 21458
Zmiana stanu zaliczek na zakup aktywow finansowych _ | -6 500 2584
Korekta o nierozliczong sprzedaz aktywow finansowych | 17 . 17
Stan bilansowy naleznosci krétkoterminowych na koniec roku () i 3 -7 808
Razem 1288 11 083
(Pozycja A9 Zmiana stanu zobowigzai krotkoterminowych ( z wyjatkiem 01.01 - 31.12.2016 | 01.01-31.12.2014

[ Stan zobowiazan krotkoterminowych na poczatek roku () | (i -1 554 ~-16943
Korekta z tytulu aportu ZCP gl o N . 712
Stan zobowlgzan krétkotgrml_ncwycn na koniec roku (+) ) 108 1554
Stan zobowlazan inwestycyjnych na poczatek roku (+) = — 9__ 239
Stan zobowiazan inwestycyjnych na koniec roku (-) . . &
Razem -1 443 -14 438
Pozycja A.Il10 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych _ 01.01 - 31.12,2015 | 01.01-31.12.2014
Stan dlugoohresawych rozliczen migdzyokresowych (aklywa) na poczatek roku N 885 5734
Korekta 2 tylulu aporty ZCP_ e - -3388
Stan dlugookresowych rozliczen migdzyokresowych (aklywa) na koniec roku ey I B L -885
Stan krotkoterminowych r rozliczen krétkoterminowych (aktywa) na poczatek rc roku 5 a1
Korekla z tylulu aportu o o -210
Stan krétkoterminowych rozliczes krotkoterminowych (aktywa) na koniec roku (&) . =5
Stan diugoterminowych rozliczeri miedzyokresowych (pasywa) na ‘poczatek roku () -14 -1476
Korekta z tytulu aportu ZCP - 1526
Stan diugoterminowych rozliczeri migdzyokresowych (pasywa) na koniec roku (@) 14 14
Razem -269 1391
Pozycja A. IL 11 Inne korekty . o 01.01 - 31.12.2016 | 01.01 - 31.12.2014
Inne korekty 297 |

Razem _ Y — .14 DY,



Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A SA-R 2015

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zi

w tys. zt

Pozycja B. 1.1 Zbycie wartosci hiematerialnyclh | prawnych oraz rzeczowych

01.01 - 31.12.2016

01,01 -31.12.2014

Przychody ze sprzedazy rzeczowego majatku trwalego 3! —- 0
Razem 36 0
Pozycja 8. 1. 3 Wplywy inwestycyjnez aktywow finansowych (01.01-31.12,2016 | 01.01-31.12.2014
Dywidendy otrzymane 1500 0
Zbycie aktywéw finansowych 17| 35
Razem 1517 | 35
Pozycja B. Il 1_Nabycie warto$ci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych | 01.01 - 31.12.2015 | 01.01-31.12.2014
Nabycie wartosci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow walych 670 1101
[Razem - = — 670 1101
Pozycja B. .3 Wydatki Inwestycyjne na aktywa finansowe 01.01 - 31.12.2015 | 01.01 - 31.12,2014
Cena nabycia udziatéw 49 600 50
Zallozka zaplacona w 2014 - -6 500 |
Zmlana zobowigzan z:tyluiu zakupu udziatéw -13 257
Wartosé rozliczona hezpoérednio przez agenta emisj| -24 800
|Razem 5043 50
Pozycja B, Il.4 Inne wydatki inwestycyine 01.01 - 31,12.2015 | 01.01 - 31.12.2014
Srodki piénlezne przekazane w ramach aportu ZCP - 0 24 988
|Razem 0 24 988
Pozycja C. 1.3 Emisja dluznych papieréw wartosciowych 01.01 - 31,12.2016 | 01,01 -31.12,2014
Nominalna warto$¢ wyemitowanych obligac]i ) A — 30000
Prowizja za organizacje emisji _ - = . - -201
Wartos¢ rozliczona bezposrednio przez agenta emisji o -24 800
{Razem 4 999 0
[Pozyca C. 1.4 Inne wplywy finansowe S —— 1 01,01-31.12.2015 | 01.01-31.12.2014
Srodki otrzymane 2 tyulu rozliczenia transakgji finansowych ) il . o
Razem 60 0
[Pozycja C. 116 Wykup diuznych papieréw wartosciowych - 01.01 - 31.12.2016_| 01.01-31.12.2014
Qdkup obligacjl wiasnych w celu umorzenia - — e 5001 el
[Razem 500 0
Pozycja C. Il.B_Odsetki 01.01 - 31.12.2015 | 01.01-31.12.2014
Odsetki zaplacone obllgatarluszom ———— —— | 827| N
Razem - L . 927 0|
Pozycia C. IL.9 Inne wydatkl flnansowe S - 01.01-31,12.2015 | 01.01-31.12,2014 |
[Koszty transakeyjne emisf obligacii _ nsrmbaal - 06 ——
106 0

Razem

Komisja Nadzoru Finansowego



Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A

SA-R 2015

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWN! ,,BEDZIN” S.A.

1. Informacja o instrumentach finansowych

Zmiany poszczegdlnych kategorii aktywow i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem $rodkéw pienieznych
i innych aktywow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan handlowych) Spétki w okresie 12 miesiecy

koniczacych sie 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku przedstawialy sie nastepujgco:

Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
dostepne do sprzedazy pozostate

1 stycznia 2015 roku 0 tys. zt 0 tys. zt
- zwiekszenia - 31 394 tys. zt
- Zmniejszenia - -1 735 tys. zt
31 grudnia 2015 roku 0 tys. zt 29 659 tys. zt
1 stycznia 2014 roku 8 tys. zt 0 tys. zt
- zwiekszenia - -
- zmniejszenia 8 tys. zt -
31 grudnia 2014 roku 0 tys. zt 0 tys. zt

Ujecie bilansowe przedstawia sie nastepujgco:

pozycja bilansowa

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

- w powiazanych jednostkach

Diugoterminowe aktywa finansowe

130 588 tys. zit

80 987 tys. zt

Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wyniosly:

Kategoria zobowigzania odsetki zrealizowane odsetki zrealizowane
2015 rok 2014 rok
Pozostate zobowigzania finansowe 927 tys. zt 0 tys. zt

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wycenia sie w wartos$ci godziwej za$ zyski i straty z okresowej
wyceny ujmowane sg w kapitale z aktualizacji wyceny. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktérych

warto$ci godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposéb, wyceniane sg w cenie nabycia. Spétka nie posiada
instrumentéw zabezpieczajgcych.

Zobowigzania finansowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowigzania warunkowe w Spofce nie wystepuja. Spétka nie udzielita réwniez poreczen i gwaranciji.

Udzialy i akcje jednostek zaleznych Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. stanowig zabezpieczenie uzyskanego
finansowania udzielonego Spéice, w postaci ustanowionych zastawow rejestrowych.

3. Brak zobowigzan wobec budzetu panstwa i jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wiasnos$ci budynkéw i budowli.
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4. W okresie sprawozdawczym nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana i nie przewiduje sie zaniechania
dziatalno$ci w nastepnym okresie.

Spotka od 4 sierpnia 2014 roku zaprzestata dziatalno$ci produkcyjnej w zwigzku z przeniesieniem
zorganizowanego zespotu sktadnikéw niematerialnych i materialnych w rozumieniu art. 55" KC do spotki
zaleznej, tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

5. Nie wytworzono $rodkéw trwatych w budowie i srodkéw trwalych na wiasne potrzeby.
6. Poniesione naklady inwestycyjne i planowane w okresie najblizszych 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Poniesione naktady w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku: 20 tys. zt

w tym:

1) naktady na $rodki wlasne — 20 tys. zt
 adaptacja i modernizacja budynkéw magazynowych i administracyjnych — 9 tys. zi
¢ inne wartosci niematerialne i prawne — 11 tys. zt

Z kwoty nakladow 20 tys. zt naklady na $rodowisko wyniosty O tys. zt. Planowane naklady inwestycyjne
w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego: 25 800 tys. zt, w tym: §rodowisko — O tys. zt.

7.1. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi dotyczacych przeniesienia praw i zobowigzan.

4 sierpnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta ze spotka zalezng, tj. Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0., umowe przeniesienia praw wiasnosci przedsiebiorstwa, na podstawie ktorej Spotka przeniosta na
rzecz spotki zaleznej, tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0., w rozumieniu art. 55" KC wiasnosé
przedsiebiorstwa Spoiki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa objefa 100%
udzialow w spolce zaleznej tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. o wartosci nominalnej 76.820 tys.
zt. Warto$é udziatéw zostata ustalona jako ksiegowa wartos¢ aktywow netto wniesionych aportem i na
31 grudnia 2015 roku wynosi ona 80.987 tys. zt.

15 kwietnia 2015 roku nastapito przeniesienie praw witasnosci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. W wyniku wiw transakeji Spotka
posiada 100% akcji (tj. 2.240 sztuk) Zakup akcji zostat sfinansowany ze srodkéw wiasnych Spoétki oraz Srodkow
pochodzacych z emisji obligacji, a ostatnia transza zaptaty za akcje w wysokosci 13.256,00 tys. zt zgodnie
z zawartymi umowami nastgpi do 31 marca 2017 roku. Wigcej informacji zawiera pkt 25.

7.2. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Nazwa Elektrocieptownia | ETFL ,Energo-
BEDZIN Utech” S.A.
Sp. z 0.0.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug o okresie spiaty do 12 0 tys. zt 0 tys. zt

miesiecy od jednostek powigzanych na dzien 31.12.2015

roku

Naleznosci pozostate od jednostek powigzanych na 0 tys. zt 0tys. zt

dzien 31.12.2015 roku

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug o okresie spfaty do 12 0 tys. zt O tys. zt

miesiecy wobec jednostek powigzanych na dzien
31.12.2015 roku

Zobowiagzania pozostate wobec jednostek powigzanych 0 tys. zt 0 tys. zt
na dzien 31.12.2015 roku

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i 207 tys. zt 67 tys. zt
materiatéw od jednostek powigzanych

Pozostate przychody operacyjne 0 tys. zt 0 tys. zt
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 0 tys. zt 0 tys. zt
jednostkom powigzanym

Zakup ustug 135 tys. zt 50 tys. zt
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8. Nie wystapity wspdlne przedsiewziecia z podmiotami stowarzyszonymi.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu (w etatach), z podziatem na grupy zawodowe.

Przecigtna liczba z tego: Pizeci%tn_a Iicz’t;a
Wyszczegdinienie zatrudnionych . LW Rt pieny o
w 2015 roku kobiety mezczyzni w poprzednim
roku obrotowym

Ogoétem pracownicy 2,74 1,17 1,57 90,92
z tego:
pracownicy na
stanowiskach 2,74 1,17 1,57 34,17
nierobotniczych
pracownicy na
stanowiskach - - - 56,75
robotniczych

10. Wynagrodzenia wyptacone i nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w roku 2015 roku

ZARZAD
Premia
i i nagrod,
L.p. Nazwisko i Imie i r‘rlsgty;g.(jifn/e wyplgcor;ve &ggéﬁ%ﬁ; Suma
w 2015
roku
1. Kwiatkowski Krzysztof 12 - 0,4 12,4
RAZEM 12 - 04 12,4
RADA NADZORCZA
; s Wynagrodzenie
L.p. Nazwisko i Imie b%/ z ng e
1. Andrzejewski Adam 20,0
2, Glanowski Wieslaw 45,6
3. Niedzwiecki Janusz L 51,6
4. Organista Waldemar 45,6
5. Pietort Jozef 45,6
6. Solarczyk Maciej 45,6
RAZEM 254,0

11. Na 31 grudnia 2015 roku nie wystepuja pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom
wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych.

12. W 2015 roku na postawie umowy z 3 lipca 2015 roku o badanie sprawozdan finansowych i przeglad
$rédrocznych sprawozdan finansowych podmiotem uprawnionym do badania bylo KPMG Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS
0000339379). Umowne wynagrodzenie, uwzgledniajgc podpisany aneks nr 1 wynosito 72 tys. zt plus
VAT. Umowa obejmowata przeglad $rodrocznego sprawozdania finansowego  jednostkowego
i skonsolidowanego wraz z raportem z przegladu, badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wraz z opinig i raportem z badania. W roku 2015 z tytulu tej umowy wyptacono

kwote 30 tys. zi plus VAT.

Spotka podpisata réwniez z tym podmiotem umowe o $wiadczenie ustug doradztwa ksiegowego
6 lipca 2015 roku na kwote 32 tys. zt plus VAT. W 2015 roku z tytutu tej umowy wyptacono kwote 24 tys. zt plus
VAT.
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W 2014 roku na postawie umowy z 13 marca 2014 roku o badanie sprawozdania finansowego i przeglad
$roédrocznego sprawozdania finansowego podmiotem uprawnionym do badania byto
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a
(nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie, uwzgledniajac podpisane aneksy nr 1 i nr 2, wynosito
70 tys. zt plus VAT. Umowa obejmowata przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego wraz z raportem
z przegladu, badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z opinig
i raportem z badania. W roku 2014 z tytutu tej umowy wyptacono kwote 39 tys. zt plus VAT.

Spétka podpisata réwniez z tym podmiotem umowe o $wiadczenie ustug doradztwa w zakresie MSSF
6 czerwca 2014 roku na kwote 84 tys. zt plus VAT. W 2014 roku z tytulu tej umowy wyptacono kwote 80 tys. zt
plus VAT.

13. Nie wystgpily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

14. Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktére bylyby nieuwzglgdnione w sprawozdaniu
finansowym Spoiki.

15. Prawnym poprzednikiem Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. byto przedsigbiorstwo panstwowe.

Z dniem 1 kwietnia 1993 roku zostalo przeksztalcone w Jednoosobowa Spotke Akcyjng Skarbu Parstwa
w trybie ustawy z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsigbiorstw paristwowych (Dz.U. Nr 51 poz. 298
z pbzniejszymi zmianami) z zachowaniem zasady ciggtosci gospodarczej i finansowej. Powstata Spétka
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., przejefa calo$¢ aktywow i pasywéw przedsigbiorstwa paristwowego
na podstawie sporzadzonego bilansu.

16. Nie wystapita konieczno$é korygowania sprawozdania finansowego odpowiednim wskaznikiem inflacji,
poniewaz skumulowana S$rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci Spotki
nie osiagneta wskazanych przez KNF wartosci (100%).

17. Spétka nie sporzadzata sprawozdania finansowego za IV kwartat 2015 roku zgodnie z postanowieniami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych  przepisami prawa panstwa niebedgcego  paristwem  czionkowskim
(Dz.U.2014.133).

18. W 2015 roku Spétka nie dokonata zmian polityki rachunkowosci.

19. Nie stwierdzono popetnienia bledéw w poprzednich latach obrotowych w nastepstwie, ktorych nie mozna
uznaé sprawozdania finansowego za rok 2015 lub lata poprzednie za spetniajgce wymagania okreslone
w art. 4 ust. 1 UoR.

20. W ocenie Zarzadu nie wystepuje niepewnosé, co do kontynuagiji dziatalnosci Spotki.

Czynnikiem determinujacym wyniki Spokki jest fakt przeniesienia przedsigbiorstwa spotki Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. do spoiki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.. W zwigzku z powyzszym dziatalnos¢
wytwoércza jest prowadzona przez spétke zalezna, a Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jej 100%
udziatowcem, stad tez dochody Spoiki w przyszlych okresach beda ksztattowaly sie odmiennie od
dotychczasowych. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. bedzie beneficjentem przychodéw z tytutu posiadanych
udziatéw w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., a ich wysoko&¢ jest uzalezniona od wynikéw finansowych
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0. 0.

Kolejnymi czynnikami, ktére beda miaty wplyw na osiagniete wyniki w przysztych okresach sa:

- dokonanie 13 kwietnia 2015 roku calej zaplanowanej emisji . 3.000 sztuk obligacji na okaziciela,
zdematerializowanych, uprawniajgcych wylgcznie do $wiadczert pienigznych, niezabezpieczonych
o okresie zapadalnosci 3 lata, o jednostkowej wartoéci nominalnej réwnej 10 tys. zt i tgcznej wartosci
nominalnej wszystkich obligacji 30.000,00 tys. zt.

- zakup 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
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21. W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie nie nastgpito polgczenie Spoétki z zadnym podmiotem
gospodarczym.

22, Spotka posiada 100% udziatéw w jednostce zaleznej, tj. Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. oraz 100%
akcji w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.. Jednostki zalezne objete
s konsolidacjg metoda peing.

23. Spoétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagi na posiadanie jednostek zaleznych.
Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. jest jednostka najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowej.

24, Zarzadzanie ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji i pomiaru ryzyka oraz okresla sposéb postepowania
z ryzykiem. Zarzad Spdiki ustala ogbine zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczacg konkretnych
obszaréw ryzyk. .

Ryzyko walutowe

Spéika nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna i sprzedazy w réznych
walutach, z uwagi na dokonywanie transakcji w ramach prowadzonej dzialalnosci gospodarczej na rynku
krajowym. Spétka nie przeprowadzata transakcji zabezpieczajgcych w zakresie ryzyka walutowego.

Ryzyko stopy procentowej
Spotka wyemitowata obligacje na tgczna kwote 30 min ziotych wedlug zmiennej stopy procentowej.

Spotka nie stosowata instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko stép procentowych. Spétka nie korzystata
z finansowania w postaci kredytu w rachunku biezacym, ani z innych form kredytowania. Z uwagi na stabilno$¢
stop procentowych w 2015 roku zmiany stép procentowych nie mialy znaczacego wplywu na wynik netto Spotki
w 2015 roku. W przypadku zmian stép procentowych w nastepnych okresach sprawozdawczych Spétka moze
byé narazona na ryzyko stopy procentowej w zakresie zobowigzan z tytutu emisji diuznych papieréw
warto$ciowych.

Ryzyko kredytowe

Spotka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zakresie transakgcji finansowych, poniewaz wspéipracuje
z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci.

Na minimalne w opinii Spotki ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki) narazane sg nalezno$ci z tytutu dostaw
i ustug. Stosowana w tym zakresie polityka biezgcego monitorowania klientéw polegajgca na ocenie
mozliwosci wywigzania sie przez nich z zobowigzar finansowych pozwala zweryfikowaé ryzyko kredytowe
w tym zakresie, zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktéw. Spétka urealnia warto$¢
nalezno$ci o odpisy aktualizujgce utworzone na nalezno$ci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji,
upadtosci, kwestionujacych naleznosci oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zaplatg, jezeli ocena ich
sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze splata nalezno$ci w najblizszym czasie nie jest
prawdopodobna (szerzej opisano w notach zobowigzania krétkoterminowe oraz zmiana stanu odpiséw
aktualizujgcych warto$é naleznosci krotkoterminowych). Sumaryczna warto$¢ odpiséw aktualizujacych
naleznos$ci krétkoterminowe na 31 grudnia 2015 roku wynosi 8 tys. zt. W zwigzku ze zmianami
w zakresie dziatalnosci Spoiki, obecnie Spétka prowadzi dziatalno$é holdingowa i osigga jedynie niewielkie
przychody ze sprzedazy ustug (z tego wiekszo$¢ do jednostek powigzanych), tak wiec ryzyko kredytowe jest

minimaine.
Ryzyko plynnosci finansowej

Ostrozne zarzgdzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada utrzymanie odpowiedniego poziomu $rodkéw
pienieznych przeznaczonych do obrotu oraz dostepno$¢ finansowania, dzieki wystarczajgcej kwocie
przyznanych instrumentéw kredytowych.
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Ryzyko cenowe

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem
wspierajg proces negocjowania i ustalania cen produktéw Spétki na poziomie optymalnym.

Ryzyko zmiany warto$ci godziwej

Spotka nie jest istotnie narazana na ryzyko zmiany warto$ci godziwej w zakresie posiadanych aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, poniewaz kwota aktywéw dostepnych do sprzedazy wynosita 0 tys. zt.

Zarzadzanie ryzykiem kapitafowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Spétki jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci tak,
by zapewni¢ korzyéci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom zwigzanym z dziatalnoscig
oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu.

25, Inne informacje

Emisja obligaciji

23 stycznia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. zawarta umowg z Domem Maklerskim BPS S.A.
o organizacje emisji obligacji. Na mocy zawartej umowy Spotka zamierzata wyemitowa¢ obligacje, w ramach
jednej lub kilku serii, o lgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 30.000 tys. zt. Decyzjg o rozpoczeciu emisji
obligacji i jej ostatecznych warunkach, przede wszystkim liczbie obligacii, ilosci serii, terminie wykupu,
oprocentowaniu oraz tacznej wartosci emisji Spotka miata podjac po:

- sporzadzeniu przez Dom Maklerski, we wspolpracy ze Spotkg, dokumentu informacyjnego zawierajacego
projekt warunk6éw emisji,

- przeprowadzeniu wspélnie z Domem Maklerskim spotkar z potencjalnymi nabywcami obligacji wytypowanymi
przez Dom Maklerski lub wskazanymi przez Spoélke, celem uzyskania wstepnych deklaracji nabycia
lub informacii o potencjalnym zainteresowaniu emisjg obligacii,

- uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A. na emisj¢ zgodnie z zapisami
§ 17 ust. 2 pkt Statutu Spoiki.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta uchwate w sprawie wyrazenia
zgody na emisje przez Spotke obligacji przeprowadzonej w trybie art. 9 ust. 3 ustawy z 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach (Dz.U.2014.730-j.t. ze zm.) w jednej lub kilku seriach w iloéci nie wyzszej niz 3.000 sztuk, ktdre
mialy byé papierami wartosciowymi na okaziciela, zdematerializowanymi, niezabezpieczonymi, o okresie
zapadalnoéci 3 lata, jednostkowej wartosci nominalnej réwnej 10,00 tys. zt i tacznej wartoSci nominalnej
wszystkich obligacji nie wyzszej niz 30.000,00 tys. zt. Obligacje miaty by¢ oprocentowane wediug zmiennej
stopy procentowej, uprawnia¢ wytacznie do $wiadczeri pienieznych, o dniu wykupu nie pézniej niz 15 kwietnia
2018 roku, o cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej obligacii.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy,
wynikajacych z obligacji oraz realizacji celu emisji obligacji poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego
lub/i warunkowego zastawu rejestrowego na dowolnej ilosci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A.

13 kwietnia 2015 roku dokonano catej zaplanowanej emisji obligacji, emisja zostata przeprowadzona w trybie
art. 9 ust 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach.

W celu zabezpieczenia roszczen obligatariuszy w zwigzku z przeprowadzong emisjg obligacji ustanowiono
zastaw rejestrowy na akcjach niezdematerializowanych, imiennych Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A Liczba akgji obcigzonych zastawem: akcje serii A — 240 sztuk, akcje serii B —
1.000 sztuk, akcje serii C = 1.000 sztuk (100% wszystkich). Zastaw rejestrowy zabezpiecza zabezpieczone
wierzytelnoéci do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysoko$ci 37.200,00 tys. zt.

12 pazdziernika 2015 roku Spétka nabyta 50 sztuk obligacji wtasnych serii A wyemitowanych
13 kwietnia 2015 roku o warto$ci nominalnej 10 tys. zt kazda obligacja, tj. o facznej wartoéci nominalnej 500
tys. zt. Przyczyne nabycia stanowita wola stron transakcji. Obligacje zostaty nabyte w celu ich umorzenia.

Komisja Nadzoru Finansowego 6



Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A SA-R 2015

Nabyeie akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo- Leasingowego Energo — Utech S.A.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A. podjela uchwate o wyrazeniu zgody na
nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. na warunkach
- cena nabycia jednej akcji nie wyzsza niz 22,14 tys. zt,

- cena taczna nabycia wszystkich akcji, obejmujacych 100% kapitatu zaktadowego spétki i zapewniajgcych
Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki nie wyzsza niz 49.600,32 tys. zt,

- nabycie akgji nastgpi do 15 czerwca 2015 roku.

Uchwata dopuscita rozliczenie ceny nabycia akcji w nastepujgcy sposéb:

- rozliczenie ze $rodkéw wiasnych Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.,

- rozliczenie ze $rodkéw uzyskanych z emisji przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. obligacii,

- rozliczenie poprzez potrgcenie na podstawie umowy zawartej pomiedzy zbywca akcji, a Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A., zobowigzujacej zbywce akcji do umorzenia diugu Spotki z tytutu obowigzku zaptaty ceny akcji
w zamian za przyznane wierzycielowi nowo utworzone akcje Spékki, o ile potrgcenie takie bedzie mozliwe
i dopuszczalne.

31 marca 2015 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow po przeprowadzeniu postepowania
antymonopolowego w decyzji nr DKK-51/2015 z 27 marca 2015 roku wyrazit zgode na dokonanie koncentracji
polegajacej na przejeciu przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. kontroli nad Energetycznym Towarzystwem
Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.

2 kwietnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. zawarta z Przedsigbiorstwem Ustugowym UTECH Sp.
Z 0.0. umowe nabycia przez Spétke pakietu 1.118 sztuk akcji oraz umowe warunkowego nabycia pakietu 224
sztuk akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

Warunki finansowe umowy nabycia 1.118 sztuk akcji zakiadaly ptatno$é w transzach, gdzie termin ostatniej
transzy przypada na 31 marca 2017 roku. Strony uzgodnily, ze przeniesienie wiasnos$ci akcji na rzecz
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. bedacych przedmiotem umowy nastapi w dniu podpisania umowy. Cena
sprzedazy akcji wynosita 24.755,87 tys. zt.

Wykonanie umowy warunkowej nabycia 224 sztuk akcji uzaleznione byto od uprzedniego odkupu akgji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. od PGE Energia Odnawialna S.A.
Warunki finansowe umowy zakladaly ptatnos¢ w terminie do 13 kwietnia 2015 roku. Strony uzgodnily,
ze przeniesienie wlasnosci akcji na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. nastapi po zaptacie za akcje do 20
kwietnia 2015 roku, chyba, ze postanowienia innych uméw lub uzgodnien stanowilyby inaczej. Cena sprzedazy
akcji na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. wynosita 4.960,03 tys. zi.

12 kwietnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A zawarta z PGE Energia Odnawialna S.A. umowe nabycia
896 akcji za cene 19.840,1 tys. zt. Dzienn nabycia okreslono na 15 kwietnia 2015 roku. Dodatkowg umowe
nabycia 2 akcji zawarto w dniu 6 marca 2015 roku.

15 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie praw wtasnosci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. W wyniku w/w transakcji Spdétka
posiada 100% akcji (tj. 2.240 sztuk) Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A. Zakup akcji zostat sfinansowany ze $rodkéw wtasnych pochodzgcych z emisji obligacji oraz $rodkéw
witasnych Spéiki, a ostatnia transza zaplaty za akcje w wysokoséci 13.256,00 tys. zt zgodnie z zawartymi
umowami hastgpi do 31 marca 2017 roku.
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Zdarzenia po dniu bifansowym

15 lutego 2016 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyta aktywa o znacznej wartosci w postaci srodkéw
trwatych z grupy 4-5 od Industria S.A.. Warto$¢ zakupionego majatku trwalego 25,8 min zt. Zakupione aktywa
bedg wykorzystywane w segmencie najem i dzierzawa urzadzen. Spotka zawarta 8 lutego 2016 roku umowe
dzierzawy aktywéw z Tameh Polska Sp. z 0.0. Biorac pod uwage zapisy umowne, zawarta umowa bedzie
ujmowana w ksiegach rachunkowych Spétki, jako umowa leasingu finansowego.

15 lutego 2016 roku Spoétka zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach przy ul. Sokolskiej
34 umowe korporacyjnego kredytu ztotowego na finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych
naktadéw inwestycyjnych w ramach inwestycji o wartoéci 21 649 tys. zi. Umowa kredytowa obowigzuje od
15 lutego 2016 roku do 20 lutego 2023 roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowe;
ustalonej przez Bank w oparciu o stawke WIBOR 1M powigkszonej o marze.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

- indos na wekslu wystawionym przez Tameh Polska Sp. z 0.0.,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach,

- cesja praw polisy ubezpieczeniowej maszyn i urzgdzen,

- cesja wierzytelnoéci z tytutu umowy dzierzawy oraz z tytulu umowy zlecenia sprzedazy dotyczacej przedmiotu
inwestycji.
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