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odmowg wyrazenla opintl
Oéwiadczenle zarzqdu w sprawle rzetelnosc! sporzgdzenia sprawozdanla finansowego
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[v] Os$siadczenle rady nadzorcze} w sprawle komlitetu audytu
Plsmo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanle finansows
Wprowadzenle %} Zoslawlenle zmlan w kapltale wiasnym
[Z] Blians Rachunek przeptywéw pienleznych
Rachunek zyskow | strat ] Dodalkowe Informacje | objadnlenla
Sprawozdanle zarzqdu (sprawozdanle z dzlalainoéci emitenta)
[¥] Oémadezenle o sosowanlu tadu korporacyjnego
O osmadczenie na temat Informac|i nlefinansowych
d Sprawozdanle na temat Informac]| nlefinansowych
[  Ocena rady nadzorczej dotyczaca sprawozdania z dzlatalnodci | sprawozdanla finansowego
[J InneInformacje przekazywane przez AS!
wiys. zt wiys EUR
LNYBRAME DAREFHANSGWE 12019 ! 2018 2019 . 2018
|. Przychody nello ze sprzedaty produkéw, towardw | maleralow 2775 3003 645 704
1I. Zysk (strata) z dzlalaino$c! operacyjne) 1324 1330 308 312
Ill. Zysk (strata) brutto 48 182 854 -11 201 200
IV, Zysk (sirata) netto 48 598 118 =11 297 28
V. Przeptywy plenlezna netto z dzlalalnoécl operacyjne| 3417 3191 794 748
V1. Przeptywy plenlezne netlo z dzlatalnoscl inwestycyjns) 15132 2679 3518 628
Vil. Przeplywy pienlezne nelto z dzlatalnodl finansows| -19 544 5 407 4 543 -1 502
Vill. Przeplywy pienlezne netto, razem 995 -537 =231 -126
IX, Akywa, razem 87 418 153 932 20 527 35 708
X.2Zobhowigzania | rezerwy na zobowlgzania 43 342 61262 10178 14 247
X|. Zobowlazanla dlugoterminowe 25880 12 355 6077 2873
XIl. Zobowlgzanla kotkoterminowse 16 887 48 433 3665 11 263
XIil. Kapltat wiasny 44 074 92 670 10 350 21 551
XV, Kepltal zaktadowy 15746 15748 3698 3662
XV, Liczba akejl (w =2t.) 3149 200 3149 200 3 149 200 3149 200
XVI. Zysk (strata) na Jedng ekcje zwyH3 (w zi/ EUR) -15,43 0,04 -3,59 0,01
XVIi. Rozwodnlony zysk (srata) na Jedng akcje zwykig (w z{/EUR) -15,43 0,04 -3,59 0,01
XVIiI, Warto$6 ksiggowa na Jedng ake)e (w 2I/EUR) 14,00 29,43 3,29 6,64
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki

Elektrocieptownla Bedzin S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia z zastrzezeniem

Przeprowadzillsmy badanie rocznego sprawozdania finansowego spétki Elektrocieptownia Bedzin S.A.,
(.Spdtka”), ktére zawiera bilans na dzled 31 grudnia 2019 r. oraz rachunek zyskow | strat,
zestawlenie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywow pienieznych za rok zakoiiczony w tym
dniu oraz dodatkowe informacje | objasnlenia (,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, z wyjatkiem mozliwych skutkow sprawy oplsane] w sekcjl Podstawa opinil
z zastrzezenlem, sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny | jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétkl na dzlen
31 grudnia 2019 r, oraz jej wyniku finansowego | przeplywéw pienieznych za rok obrotowy
zakoriczony w tym dniu, zgodnle przepisami ustawy z dnla 29 wrzegnla 1994 r. o rachunkowosci
(.Ustawa o rachunkowosci” - Dz, U, z 2019 r,, poz. 351 z p6zn, zm,) oraz przyjetyml zasadami|
(polityka) rachunkowoscl;

Jest zgodne co do formy i trescl z obowigzujacymi Spotke przepisaml prawa oraz jej statutem;

zostato sporzadzone na podstawle prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przeplsami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowoscl.

Ninlejsza opinla jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktdre wydaliSmy
dnia 3 slerpnia 2020 roku.

Podstawa opinii z zastrzezeniem

Na bazie przeprowadzonego w biezacym roku testu na utrate wartoscl, Spdtka dokonata petnego
odpisu wartoscl udzlatéw w jednostce zaleznej Energo-Utech S.A. ujmujgc w rachunku zyskéw | strat
blezacego okresu odpls aktualizujgcy w wysokosci 49.600 tys. zt. Nie bylidmy w stanle uzyskaé
odpowlednlich i wystarczajacych dowodow badania, czy | w jaklej kwocie rozpoznana w rachunku
zyskow | strat badanego okresu utrata warto$cl udzlatéw, nle powinna zostaé rozpoznana juz
w poprzednich latach obrotowych. W konsekwencji nle wypowiadamy sig 0 tym, czy wynlk finansowy
roku blezacego zostat obclaZzony prawidiowa kwota odpisu z tytutu utarty wartoéci powyzszych

udzlatéw.
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Nasze badanle przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania w wers
przyjetej jako Krajowe Standardy Badanla przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw (,KSB") oraz
stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o blegtych rewldentach, firmach audytorskich | nadzorze
publicznym (,Ustawa o blegtych rewidentach” - Dz, U, z 2019 r., poz. 1421 z pdzn. zm.) oraz
wymogaml Rozporzadzenla UE nr 537/2014 z dnia 16 kwletnia 2014 r. w sprawle szczegdlowych
wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdar finansowych jednostek Interesu publicznego
(.Rozporzadzenle UE" - Dz, U, UE L158). Nasza odpowiedzlalno$é zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opilsana w sekcji naszego sprawozdanla Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za

badanie sprawozdania finansowego.

Jestedmy niezalezni od Spéiki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych kslegowych Mledzynarodowej
Federacji Kslegowych (,Kodeks IFAC”) przyjgetym uchwatg Krajowej Rady Bleglych Rewldentéw oraz
z Innyml wymogaml etycznymi, ktdre maja zastosowanie do badania sprawozdah finansowych
w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy blegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spdtkl zgodnie z wymogami niezaleznoscl okre$lonymi w Ustawle o bieghych

rewldentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badanla, ktore uzyskallsmy sg wystarczajace i odpowlednie, aby stanowl¢
podstawe dla naszej opinii.

Istotna niepewno$¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na punkt 2 wprowadzenla do sprawozdania finansowego Elektrocleptowni Bedzin
S.A.,, w ktéreJ Zarzad wskazuje miedzy Innymi, ze Sp6tka ponlosfa strate netto w kwocle
48.596 tys, zt, w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnla 2019 r, oraz ze na ten dzien, jej
zobowiazania krotkoterminowe przewysszaja aktywa obrotowe o kwote 14.616 tys.zt, Jak
ujawniono w punkcle 2 wprowadzenia do sprawozdanla finansowego powyzsze wskazania, tacznie z
innyml Informacjami w niej przedstawionymi wiadczg o istnleniu Istotne) nlepewnodci, ktéra moze
powodowac powazne watpliwoscl, co do zdolnoscl Spétki do kontynuacjl dziatalnosci, Nasza opinla

nie zawiera zastrzezenla w tej kwestll.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na notg 28 dodatkowych Informacji | objagnleri do sprawozdania finansowego,
punkt ,Kowenanty zobowlgzanlowe”, w ktdrej Zarzad Spotkl przedstawlt nlepewnoscl zwigzane
z interpretacjy 1 tym samym spefnleniem warunkdw finansowanla zewngtrznego oraz krytyczne
osady lezace u podstaw traktowania tego finansowania jako diugoterminowego. Nasza opinia nle

zawiera zastrzezenla w odniesleniu do tej sprawy.

Inne sprawy
Sprawozdanle finansowe Spotkl za rok zakoriczony 31 grudnia 2018, roku zostato zbadane przez
dziatajacego w Imlenlu innej flrmy audytorskiej bleglego rewidenta, ktéry wyrazit opinie bez
zastrzezen na temat tego sprawozdanla w dnlu 25 kwietnia 2019 roku.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badanla sa to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczace podczas badanla sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy. Obejmuja, one
najbardziej znaczace ocenlone rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenlone rodzaje
ryzyka lIstotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnledlismy sle
w kontekécle naszego badanla sprawozdanla finansowego jako catoécl oraz przy formutowaniu
naszej opinli oraz podsumowaltémy nasza reakcjg na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktdrych
uznallidmy za stosowne przedstawiliémy najwazniejsze spostrzeZzenia zwlgzane z tymi rodzajami
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii ha temat tych spraw.,

Kluczowa sprawa badania

Utrata wartosci udziatéw w
jednostkach zaleznych

Spotka posiada udziaty w jednostkach
zaleznych o tacznej wartosci brutto na
dzleit bllansowy 130.587 tys. zt, Udzlaty
te dotycza dwoch jednostek powiazanych
Elektrocleptownla Bedzin Sp. z o.0. oraz
Energo-Utech S.A. o} wartosci
odpowlednio 80.987 tys. zt. oraz 49.600
tys. zt. stanowlacych tacznle 84,8%
wartoscl sumy bllansowej Spotkl na dzier
31 grudnia 2018 roku,

Przestankami wskazujgcyml na
konlecznos¢ dokonania testu na trwalg
utrate wartoscl tych aktywow byfa
kapltallzacja Spdtkl utrzymujaca sie
ponizej jej wartoscl ksiegowe] oraz
$rodroczne wynlkl jednostek zaleznych,

Podstawa uznania tej kwestli za kluczowq
sprawe badania byt fakt, ze weryfikacja
wartosci udztatdéw odbywa sle na bazle
szacunkow opartych o} metody
zdyskontowanych przeptywow
pienleznych, w zwlazku z czym obarczona
jest duza doza subiektywlzmu co czynl
takle szacunk! podatnymi na
znleksztatcenia.

Jak nasze badanie odnioslo sie do tej sprawy

Nasze procedury badania obejmowaly

w szczegdlnoscl:

omowienie procesu oraz zrozumienie kontroli
funkcjonujacych w  Spodlce, zwlgzanych
ztestaml na utrate wartoSci aktywow
dtugoterminowych, jak réwnlez zrozumienie
przyjetych przez Spotke zasad tworzenla
odpisow aktuallzujagcych wartos¢ udziatéw
w jednostkach zaleznych,

oceng przestanek utraty wartosci udzlatéw
w jednostkach zaleznych oraz uzgodnienie
danych zrédtowych bedacych podstawa
testow na utrate wartoéci do przyjetych przez
Spotke prognoz finansowych,

oceng, przy  wsparciu  wewnetrznych
specjalistéw z zakresu wycen, przyjetych
przez Spotke zatozen | szacunkow stuzacych
okreslenlu wartoscl odzyskiwanej aktywdw
oraz potencjalnego ryzyka zwlazanego
z reallzacjq tych zatozen, w tym:

- dla Elektrocleptowni Bedzin Sp. z 0.0.
zalozenn odnoénie Sclezek cenowych energit
elektrycznej I cleplnej, prognozowanych cen
wegla oraz CO2, horyzontu czasowego
dokenywania tych szacunkéw, podpisanych
uméw sprzedazy, planowanych naktadéw
inwestycyjnych, $rednlowazonego kosztu
kapltatlu oraz poprawnoscl metodologicznej
I arytmetyczne] modelu zdyskontowanych
przeptywdw plenleznych,

- w odnieslenlu do testu dotyczacego
wartoscl udzlatéw w ETFL Energo-Utech S.A.
procedury te obejmowaty ocene poprawnoscl
ustalenia przeplywéw finansowych w modelu
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i zgodnoscl tych przeptywdéw z wartoscig
aktywaw i poziomem zobowlazan wykazanych
w zbadanym bilansie, zakiadany poziom
planowanych do zwarcia umodw leasingu
i koszt pozyskania finansowania tych umow
oraz przyjety zakres czasowy tego testu,

4. ocena testu dokonanego na poprzedni dzien
bilansowy, tj. 31 grudnia 2018r, w kontekscle
zastosowanego modelu, przyjetych zatozen
oraz Ich reallzac)i w trakcie badanego roku
obrotowego,

5. ocene prawidtowosci | kompletnoscl ujawnier
dotyczacych kluczowych dla testow
parametrow | zatozenn oraz wynikéw tych
testéw.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotkl jest odpowledzialny za sporzadzenle, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawla rzetelny i jasny obraz sytuacl
majatkowej | finansowe] | wyniku finansowego Spétki zgodnie z przeplsami Ustawy o rachunkowoscl,
przyjetyml zasadaml (polityka) rachunkowosci oraz obowlazujacymi Spotke przeplsami prawa
I statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad uznaje za nlezbedna, aby umozliwié¢
sporzadzenie  sprawozdania finansowego nlezawierajgcego istotnego  znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem (ub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanle finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdoinodcl Spotki
do kontynuowanla dzialalnodci, ujawnlenle, jezell ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dzlatalnodcl oraz za przyjecle zasady kontynuacji dzlatalnoscl jako podstawy
rachunkowoscl, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamlerza dokonaé likwidacji Spétki, albo
zanlecha¢ prowadzenla dzialalnodci, albo nle ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub

zaniechanla dziatalnodcl.

Zarzad Spotkl oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotkl sa zobowigzanl do zapewnlenla, aby
sprawozdanle finansowe spetniato wymagania przewldziane w Ustawle o rachunkowoscl. Cztonkowie
Rady Nadzorczej sq odpowledzialnl za nadzorowanle procesu sprawozdawczoscl finansowej Spatkl.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnoscl, czy sprawozdanle flnansowe jako catos$é nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdanla z badania zawierajacego naszg opinle, Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim pozlomem
pewnoscl, ale nle gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje Istnlejace
Istotne znleksztalcenle. Znleksztalcenla moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu | sq uwazane
za istotne, jezell mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub fgcznie moglyby wptynaé na
decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawle tego sprawozdanla finansowego.

Zakres badanla nle obejmuje zapewnlenia co do przysziej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub
skutecznoscl prowadzenia je] spraw przez Zarzad Spotk! obecnie lub w przysztodcl.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

identyflkujemy i ocenlamy ryzyka Istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy | przeprowadzamy procedury badania
odpowladajace tym ryzykom | uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace
i odpowiednle, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinil. Ryzyko niewykrycia Istotnego
znleksztatcenia wynlkajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenla w biad lub
obejscia kontroll wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumlenie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badanla, ktére sg odpowiednie w danych okolicznodciach, ale nie w celu wyrazenia
opinll na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

oceniamy odpowlednios¢ zastosowanych zasad (politykl) rachunkowoécl oraz zasadnoéé
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnlen dokonanych przez Zarzad Spoétk;

wyclagamy wnlosek na temat odpowledniosci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady
kontynuacjl dziatalnoscl Jako podstawy rachunkowoécl oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnleje istotna niepewno$é zwlazana ze zdarzenlami lub warunkami, ktéra moze
poddawac w znaczacq watpliwos¢ zdolnos¢ Spétkl do kontynuaci dziatalnosci, Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze Istnleje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenle uwagl w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnlenia w sprawozdaniu finansowym lub,
jezell takie ujawnienla sa nieadekwatne, modyfikujemy naszg oplnle. Nasze wnloskl s3 oparte
na dowodach badanla uzyskanych do dnia sporzadzenla naszego sprawozdanla blegtego
rewldenta, jednakze przyszte zdarzenla lub warunki moga spowodowac, ze Spétka zaprzestanie

kontynuacji dziatalnoscl;

ocenlamy ogdlna prezentacje, strukture | zawarto$é sprawozdania finansowego, w tym
ujawnlenla oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawla bedace Ich podstawa transakcje

| zdarzenia w sposdb zapewnlajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Spétkl informacje o, mledzy innymi, planowanym zakresie | czasle
przeprowadzenla badania oraz znaczacych ustalenlach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroll wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzle Nadzorczej Spoéiki oéwladczenle, ze przestrzegalilSmy stosownych wymogéw
etycznych dotyczacych nlezaleznoscl oraz, ze bedzlemy Informowaé ja o wszystkich powlazanlach
i innych sprawach, ktore mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiagce zagrozenie dla naszej
nlezaleznoscl, a tam gdzie ma to zastosowanle, Informujemy o zastosowanych zabezpleczenlach.

Sposéréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Spotki ustaliliémy te sprawy, ktére byly
najbardzie] znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy i diatego
uznalldmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu bieglego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabranlaja publicznego ich ujawnienia Jub gdy,
w wyjatkowych okolicznosclach, ustalimy, ze kwestia nle powlinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdanlu, ponlewaz mozna byloby racjonalnle oczekiwaé, e negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej Informacji dla Interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnoécl

Na Inne Informacje sktada sle sprawozdanle z dzlatalno$cl Spétkl za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnla 2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalnoscl”) wraz z o$wladczeniem o stosowaniu tadu

korporacyjnego (razem ,Inne Informacje”),



Deloitte

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spotkl jest odpowledzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisaml prawa.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spétkl sa zobowlazani do zapewnlenia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci wraz 2z wyodrebnionymi czesclamt spelnialo wymaganla

przewldzlane w Ustawle o rachunkowosci,

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta

Nasza opinla z badania sprawozdania flnansowego nle obejmuje Innych informacjl. W zwigzku
z badanlem sprawozdanla finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sle z Innymi
Informacjaml | czynlac to, rozpatrzenle, czy Inne Informacje nie s3 istotnle nlespéjne
ze sprawozdanlem finansowym lub nasza wiedzq uzyskana podczas badanla, lub w Inny sposdb
wydaja sle Istotnle znleksztatcane. Jesll na podstawle wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenla w Innych Informacjach, jesteémy zobowigzanl poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowlazkiem zgodnie z wymogam| ustawy o biegtych rewidentach
jest rowniez wydanie opinil, czy Sprawozdanie z dziatalnoscl zostalo sporzadzone zgodnle
z przepisami oraz czy jest zgodne z Informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto
jestesmy zobowlazani do wydania opinil, czy Spétka w odwiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dzlatalnosci
Na podstawle wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanle z dzialalnodci:

- zostato sporzadzone zgodnle z art, 49 Ustawy o rachunkowoscl oraz paragrafem
70 Rozporzadzenla Ministra Finansow z dnla 29 marca 2018 r, w sprawie Informacji blezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartoéciowych oraz warunkow
uznawanla za réwnowazne Informacjl wymaganych przeplsam| prawa pafistwa niebedacego
patistwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o Informacjach blezqcych” - Dz, U. z 2018 r., poz.

757),
- Jest zgodne z Informacjaml zawartymi w sprawozdaniu finansowym,

Ponadto, w $wletle wiedzy o Spéice i Jej otoczeniu uzyskane] podczas naszego badania o$wladczamy,
ze nle stwlerdzili§my w Sprawozdanlu z dziatalnoécl Istotnych znleksztalcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wladczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta wszystkle
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia o Informacjach blezacych.
Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit, c-f, h oraz lit,
I tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne
Z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym,

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat s$wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdanh
finansowych

Zgodnie z naszy najlepszg wledza i przekonanlem oswiadczamy, ze nie swiadczylismy na rzecz Spétkl
lub jednostek przez nia kontrolowanych Zadnych Innych ustug niz bedacych badanlem sprawozdan

finansowych,



Deloitte

Wybér firmy audytorskiej

Zostaliémy wybranl do badanla sprawozdania flnansowego Spétki uchwata 2/1X/2019
Rady Nadzorcze] z dnia 27 lutego 2019 roku. Sprawozdanie finansowe Spotki badamy po raz

pierwszy.

Kluczowym biegltym rewidentem odpowiedzlalnym za badanle, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie nlezaleznego blegtego rewidenta, jest Jacek Mateja.

Dziatajacy w Imieniu Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowledzialno$cia Sp. k. z siedzlbg
w Warszawle, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 73, w Imieniu ktérej kluczowy biegly

rewldent zbadat sprawozdanle finansowe:

Podpis jest prawldiowy

Dokument podpisany pigs
Data: 2020.08.05 16:18:

Jacek Mateja
ni w rejestrze 9736

sy Jucek Mateja
CEST

Warszawa, 5 sierpnia 2020 roku,



Poznari, 5 sierpnia 2020 roku

STANOWISKO ZARZADU SPOtKI ELEKTROCIEPLOWNIA ,BEDZIN” S.A, ODNOSZACE SIE DO ZASTRZEZENIA
WYRAZONEGO W SPRAWOZDANIU NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta Deloitte Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnadcia Sp. k.
(,Biegly Rewident”) z badania rocznego sprawozdania finansowego spéiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
(,Spotka”) za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku, zawiera zastrzezenie:

»Na bazie przeprowadzonego w biezgcym roku testu na utrate wartosci, Spétka dokonata petnego adpisu
wartosci udziatéw w jednostce zaleinej Energo-Utech S.A, ujmujac w rachunku zyskdw i strat biezacego okresu
odpis aktualizujgcy w wysokodci 49.600 tys. zi. Nie byliémy w stanie uzyskad odpowiednich i wystarczajacych
dowodéw badania, czy i w jakiej kwocie rozpoznana w rachunku zyskéw i strat badanego okresu utrata wartoéci
udzialéw, nie powinna zosta¢ rozpoznana jui w poprzednich latach obrotowych. W konsekwencji nie
wypowiadamy sig o tym, czy wynik finansowy roku biezgcego zostat obcigzony prawidiowa kwota odpisu z tytutu
utarty wartosci powyzszych udzlatéw.”

Spdtka zalezna Energo-Utech prowadzi w gldwnej mierze dziatalno$¢ leasingowa polegajgca na realizowaniu
marzy pomiedzy wielkosclg pobieranych optat leasingowych a wysokodcig rat kredytéw udzielonych pod
finansowanie umoéw leasingu. Zaloienia, na ktérych oparto test na utrate wartosci w 2018 roku byly doé¢
optymistyczne, ale realne na moment podpisywania sprawozdania za rok 2018 i test na utrate wartodci
sporzadzony przez Zarzad nie wykazywat utraty wartosci. W zwigzku ze znaczacym spadkiem portfela uméw
leasingowych oraz niezrealizowaniem istotnego kontraktu zaktadanego w przeptywach na 2019 rok oraz
bezprecedensowymi w skali zdarzeniami polegajacymi na wypowiedzeniu 10 uméw leasingu nierzetelnym
kontrahentom, ktdrzy znalefli si¢ w upadtosci lub trudnej sytuaci finansowe] wraz z przewtaszczenlem ich
$rodkow stanowigcych przedmiot leasingu, Spétka znalazta sie w trudnej sytuacji finansowej. W zwiazku z
powyiszym dokonano odpiséw na aktywa finansowe {w glownej mierze na naleznoéci, ale takie na wartoéé
przewtaszczonych aktywow) w wysokosci 40.204 tys. 1, Strata ta, a takze wejécie Spofki w proces restrukturyzac)l
w konsekwencji czego dokonano istotnych korekt przeplywéw na kolejne lata, bezpoérednio wplynely na petny

odpis wartosci Spotki zalezne] Energo-Utech,

Zarzad spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
Kamil Kamirski - Cztonek Zarzadu
Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzgdu

Informacje Poufne
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Poznan, 11 sierpnia 2020 roku

OPINIA RADY NADZORCZEJ SPOLKI ELEKTROCIEPLOWNIA »BEDZIN" S.A. ODNOSZACA SIE
DO ZASTRZEZENIA WYRAZONEGO W SPRAWOZDANIU NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Na podstawie § 70 ust. 1 pkt 13 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paiistwa
niebgdacego panstwem czionkowskim, Rada Nadzorcza spoiki Elektrocieptownia Bedzin S.A. po
zapoznaniu sig ze Stanowiskiem Zarzadu Spétki odnoszacym sie do zastrzezenia wyrazonego w
sprawozdaniu niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego wyraza

nastepujaca opinie:

«Stanowisko Zarzadu zawiera informacje wymagane przepisami prawa i w niezbednym zakresie
odnosi sig¢ do zastrzezenia bieglego rewidenta, wyrazonego w sprawozdaniu z badania rocznego
sprawozdania finansowego. Rada Nadzorcza podziela stanowisko Zarzadu, ktdry nie planuje
podjecia dodatkowych dziatan w tym zakresie.”.

Rada Nadzorcza spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
z upowaznienia Rady Nadzorczej

Komisja Nadzoru Finansowego
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Poznan, 5 sierpnia 2020 r.

Oswiadczenie Zarzadu zgodnie z §70 ust. 1 pkt 6
(w sprawie rzetelno$ci sporzgdzenia sprawozdania finansowego)
oraz
Informacja Zarzgdu zgodnie z §70 ust. 1 pkt 7
(w sprawie firmy audytorskiej)
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnla 29 marca 2018 r.

W zwigzku z §70 ust. 1 pkt 6 Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych o$wiadczam, ze:

» wediug naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci | odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy |
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg spélki Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. orz je] wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dzialalnosci Spodtki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagniec,
oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

W zwigzku z §70 ust. 1 pkt 7 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych informujemy, ze:

¢ podmiot uprawniony do badanla sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego
sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa, jak rowniez podmiot ten oraz
cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie speiniali warunki do sporzgdzenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

Sq przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kiuczowego biegtego
rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na
rzecz emitenta przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firmg audytorska lub czionka jego sieci
dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia

przez firme audytorska.

Krzysztof Kwiatkowski -Prezes Zarzadu i e
Bartosz Dryjski - Czlonek Zarzgdu
Kamil Kaminski - Cztonek Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego
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Poznan, 11 sierpnia 2020 r,

Oswiadczenie Rady Nadzorczej
zgodnie z §70 ust. 1 pkt. 8
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.

Na podstawie § 70 ust. 1 pkt 8 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartos$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdgcego paristwem czionkowskim, Rada Nadzorcza spotki Elektrocieptownia Bedzin S.A.

o$wiadcza, ze w Spolce:

1) sg przestrzegane przepisy dotyczace powolania, sktadu i funkcjonowania komitetu audytu, w
tym dotyczace spelnienia przez jego czionkéw kryteriow niezaleznosci oraz wymagan
odnosnie do posiadania wiedzy i umiejgtnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata emitent, oraz
w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych,

2) Komitet Audytu wykonywal zadania komitetu audytu przewidziane w obowigzujacych

przepisach.

Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

z upowaznienia Rady Nadzorczej

Komisja Nadzoru Finansowego



Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A SA-R 2019

Poznan, 11 sierpnia 2020 roku

Ocena Rady Nadzorczej Spotki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
dotyczaca sprawozdania z dziatalnosci emitenta
i sprawozdania finansowego w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami

oraz ze stanem faktycznym
zgodnie z §70, ust. 1. pkt 14 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 70 ust. 1 pkt 14
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem
cztonkowskim, Rada Nadzorcza Spétki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. uchwala, co nastepuje:

1. Rada Nadzorcza zapoznata sig ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku 2019 oraz
ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok 2019, w sktad ktérego wchodzg :

1) bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2019 r., ktéry wykazuje po stronie aktywdw i pasywow
sumg 87.416 tys. zt (stownie: osiemdziesiat siedem tysiecy czterysta szesnascie tysiecy zlotych),

2) rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wykazujacy strate
netto w wysokosci 48.596 tys. zt (stownie: czterdziesci osiem miliondw pieéset dziewieédziesigt
szes¢ tysiecy ztotych),

3) informacja dodatkowa,

4) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.,
wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 48.596 tys. zt (stownie: czterdziesci
osiem milionéw pieéset dziewigédziesiagt sze$é tysiecy ztotych),

5) rachunek przeptywéw pieniginych, za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019
r. wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 995 tys. zt (stownie:
dziewiecset dziewieédziesiat piec tysiecy ztotych).

2. Rada Nadzorcza zapoznata sig ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego Spdtki oraz rekomendacja Komitetu Audytu i dokonata oceny
sprawozdan, o ktérych mowa w pkt 1, w zakresie zgodnosci z ksiggami, dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym, nie zgtaszajac zastrzezert w powyizszym zakresie.

Uzasadnienie oceny Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza Spoétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dokonata oceny sprawozdania z dziatalnogci
Emitenta i sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2019 w zakresie ich zgodnoéci z ksiegami,
dokumentami oraz ze stanem faktycznym, na podstawie posiadanej wiedzy o Spétce i jej dziatalnosci
oraz czynnosci podjetych w zwigzku ze sporzgdzaniem, badaniem oraz oceng sprawozdan,
w szczeg6Inosci w oparciu o analize:
1) tresci ww. sprawozdarn, przeditozonych przez Zarzad Spétki,
2) dokumentow i ksiag rachunkowych oraz informacji udzielonych przez Zarzad Spétki,
3) wynikéw dodatkowych czynnosci sprawdzajacych wykonanych w wybranych obszarach
finansowych i operacyjnych,
4) informacji i rekomendacji Komitetu Audytu o przebiegu, wynikach i znaczeniu badania dla
rzetelnoéci sprawozdawczosci finansowej w Spétce oraz roli Komitetu w procesie oceny
sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnoéci.

Rada Nadzorcza w swojej ocenie uwzglednita wyniki spotkarh Komitetu Audytu z przedstawicielami
Deloitte Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w
Warszawie, w tym z kluczowym biegtym rewidentem, rekomendacje Komitetu Audytu oraz treéé
sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spoétki,
w ktorym stwierdzit m. in, ze:
1) sprawozdanie finansowe:

Komisja Nadzoru Finansowego
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* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31
grudnia 2019 r. oraz jej wyniku finansowego i przeplywéw pienieznych za rok obrotowy
zakoficzony wtym dniu, zgodnie przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” ~ Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdin. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

* jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz jej statutem;

* zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

2) sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz
paragrafem 70 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego paristwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach biezacych” — Dz. U.
22018 r., poz. 757) i jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym,

Janusz NiedZwiecki
Wiestaw Glanowski
Waldemar Organista
Mirostaw Len

Wojciech Sobczak

Komisja Nadzoru Finansowego



Poznan, 5 sierpnia 2020 roku

Szanowni Paristwo,
Drodzy Akcjonariusze

Przedstawiamy Parfistwu po raz siédmy sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej podsumowujace dziatalno$é
gospodarcza Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. za rok obrotowy 2019 .

Miniony rok byt plerwszym w historll Grupy Kapitatowej, w ktdrej grupa poniosta strate netto. Szereg czynnikdw
zewnetrznych spowodowato, iz Zarzad uznaje miniony rok za najtrudnlejszy pod wzgledem dziatalnosci operacyjnych w

obu segmentach, w ktdrych Grupa Kapitatowa dziata.

Duzy wptyw na wyniki Spétki Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. dzialajgcej w sektorze energetycznym miata bardzo ciepta
zima, ktéra spowodowata znaczace zmniejszenie zapotrzebowania na energie cieplng oraz spadajgce ceny energli
elektrycznej na Towarowej Gietdzie Energil. Strategia Unii Europejskiej majaca na celu ograniczenie emisyjnosci CO2
spowodowata znaczgcy wzrost ceny za uprawnienia za emisje CO2 dla Zrédet weglowych co przetozyto sig na najwyisze
w historii Spétki koszty uprawnien do emisji umarzanych w marcu 2020 r.

W zwigzku z powyizszym Zarzad podjat decyzje o dtugofalowym, strategicznym planie majacym na celu zbudowanie érédta
pozaweglowego (opracowywane s3 strategie na biomase, gaz lub spalarnie $mieci) w celu neutralizacji wptywu kosztow
€02, a takze wpisania sig w prosrodowiskowa polityke Polski oraz Unii Europejskiej. Szczegdty tych strategicznych planéw

zostaly przedstawione Radzie Nadzorczej,

Zarzgd réwniei pozostaje zdeterminowany, aby kontynuowa¢ poszukiwania inwestoréw branzowych, ktdrych plany
wpisalaby sie w strategie Zarzadu zarysowang w poprzednim akapicie. Zarzad prowadzi rozmowy z kilkoma powainie
zalnteresowanymi podmiotami. Najwczesniejsza data przeprowadzenia badan ,due diligence” oraz ewentualnej
finalizacji transakcji przewidywana jest na pierwszy kwartat 2021 roku.

Rok 2019 byt rokiem trudnym dla Spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe ENERGO — UTECH SA z
branzy finansowej, ktdrej Zarzad byt zmuszony ogtosi¢ postepowanie restrukturyzacyjne na poczatku 2020 roku. Jako
rezultat wypowiedzenia umdw leasingowych nierzetelnym kontrahentom, Spétka stanetfa przed wyzwaniem regulowania
zobowiazan kredytowych przy braku przepltywu z uméw. Ze wzgledu na znaczne wlasne zaangazowanie kapitatowe w
sytuacji gdzie $rodki pienigzne pozostaja do odzyskania w dtugim okresie czasu, Spétka nie byta w stanie pod koniec 2019
roku regulowa¢ biezacych ptatnosci. Zarzad podjat $rodki naprawcze w formie planu restrukturyzacyjnego, ktéry bedzie

przedstawiany wierzycielom w najblizszym czasie.

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomodci z Chin dotyczgce COVID-19 (koronawirusa). W pierwszych
miesiacach 2020 roku wirus rozprzestrzenii sie na catym éwiecle, a jego negatywny wplyw objal wiele krajéw. Chociaz w
chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wciaz sig zmlenia, wydaje sig, Ze negatywny wplyw na
handel $wiatowy, produkcje i na Spdtke moze by¢ powainiejszy niz pierwotnie oczekiwano.

Zarzady spolek Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bgdzin” S.A. uwazajq taka sytuacje za zdarzenie nie powodujace
korekt w sprawozdaniu finansowych za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien.
Poniewa? sytuacja wciaz sie rozwija, nie jest mozliwe przedstawienie szacunkéw ilo$ciowych potencjalnego wplywu
obecnej sytuacji na Spotki Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.. W krétkim okresie przewiduje sig
zmniejszenie cen na rynku energii elektrycznej 2 powodu spadku zapotrzebowania, ktéra wptywa na oplacalnos¢
produkcji energii elektrycznej. Taka sytuacja moze ulec radykalnej zmianie w perspektywie catego 2020 roku. Ewentualny
wplyw tych i innych czynnikéw zostanie uwzgledniony w adpisach z tytutu utraty wartodci aktywéw i rezerwach na

oczekiwane straty w 2020 roku

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu
Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
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EXIX Rozwodnlong warlodl kslggowa na Jedng elcjq (w 2{/EUR) 14,00 29.43 3,29 6.84_[
INFORMACJA O KOREKCIE RAPORTU
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Skoygowany rapodem hlezaoym nr 19/2020 zdnia

!Zmz.qd spolki Elektrocuieplwonia "Bedzin" S.A. (Emitent) w nawlgzaniu do rapontu biezgcego nr 19/2020 z dnia § sierpnia ]

2020 r. przekazuje uzupetniony | skorygowany Raport Roczny za rok 2019. Przedmiot i charakter dokonanych zmian zostat
vskazany w raporcie biezgcym. Do RR zatgczone zostalo Sprawozdanie z badania biegtego rewidenta - opinia z zatrzezeniem
raz Stanowisko Zarzgdu odnoszace sle do zastrzezen wyrazonych w sprawozdaniu niezaleznego bieglego rewidenta do

radanin jednostkowego sprawozdanla finansowego.
- i
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SPRAWOZDANIE FIRMY AUDYTORSKIEJ Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

_— ]

PPl Opls
i!_ECB SA_Sprz badanla JSF_2019_oplnla z zadrzez.pdf ) .

STANOWISKO ORGANU ZARZADZAJACEGO WRAZ Z OPINIA ORGANU NADZORUJACEGO ODNOSZACE

SIE DO WYDANEGO PRZEZ FIRME, AUDYTORSKA SPRAWOZDANIA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZAWIERAJACEGO OPINIE Z ZASTRZEZENIAMI, OPINIE NEGATYWNA

LUB ODMOWE WYRAZENIA OPINII

Pilk Opis
ECB SA stanowiso Zarzijdu do zasirzezenla audytora 06082020,p _i

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

- ]

Plik ) Opls
FGZO 08 05_Oswiadczenle Zarzadu rzetelnosc sprfin | fima audyi ]

PISMO PREZESA ZARZADU

ik B  lois
[2020 08 05_Pismo przewodnle_Prezess_2019.pdf

ROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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VWirowadzanie 2019 ECB SA v oslaleczna_sign.pdf

BILANS
— - - wiys
NoW bots |zo1e
AKTYWA o -
I. Akywa (rwate 0 85145] 150 856|
1. Warlo&| nlematerialns | prawne, w tym: 1 0 ]
2. Rzeczowe aldywa trwale 2 1 554
3. Naleznosei diugoleminowe 3 7 16 863 19072
3.1, Od pozostalych Jednostek 16 863 19 072
4. Inweslycje dlugoterminowe 4 67 934 130 588
4.1. Nleuchomodci 551
4.2. Dlugoterminowe aklywa finansowe 67 383 130 588
a)w Jednodkach powlgzanych, w tym: 67 383 130 588
-udzlaty lub akcje w Jednostkach zaleznych 130 588 130 588
- aktualizacja allywow finansowych -63 205
5. Diugoterminowe rozllczenla mledzyokresows 5 347 637
5.1. AKywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 347 637
Il. Akdywa obrotowe 2271 3076
1. Naleznoscl krétkoterminowe 6 7 2212 2022
1.1. Od pozoslatych jednoslek 2212 2022
2. Inwestycje krétkoterminowe 48 1043
2.1. Kréthoterminowe aldywa flnansowe 8 48 1043
a) &odld plenlezne | inne aldywa pienlgine 48 1043
3. Krolkoterminowe rozliczenla migdzyokresowe 9 1 1
Aktywa razem 87 416 153 932
PASYWA
|. Kapitat wiasny 44 074 92 670
1. Kapitat zakladowy 15 746 16 748
2, Kapitat zapasowy 61 663 61 545
3. Pozostate kapilaty rezerwowe 16 261 165 261
4., Zysk (strata) netio -48 596 118
I1. Zobowlgzanla | rezerwy na zobowiqzanla 43 342 61 262
1. Rezarwy na zobowigzanla 1 561 460
1.1. Rezerwa z lytutu adroczonego podatku dochodowego 526 402
1.2. Rezerwa na Swladczenla emerytaine i podobne 1 28
a) dtugoterminowa 1 1
b} lrdtkoterminowa 25
1.3. Pozostate razerwy 34 32
a} kéthoterminowe 34 32
2. Zobowlgzanla dlugolenninows 12 25 880 12 358
2.1.Wobsc pozogatych Jednostek 25 880 12 355
3. Zobowlgzania lrétkoterminowe 13 16 887 48 433
3.1. Wobec jednostek powlgzanych 4 999 5 801
3.2. Wobec pozoseatych Jednostek 11 885 42 629
3.3. Fundusze gpecjaine 3 3
4, Rozllczenla mliedzyokresowe 14 14 14
4.1, Inne rozllczenia mledzyokresowe 14 14
a)dtugoterminowe 14 14
Pasywarazem 87 416 153 932
Wartos¢ kslegowa 44 074 92 670
l.iczba akejl (w &2L.) 3149 200 3149 200
\Warlo& kslegowa na Jedng akcje (w zi) 14,00 29,43
Rozwodnlona llczba akg)! (w &t.) 3 149 200 3149 200
Rozwodnlona warto$¢ kslogowa na fedng akcje (w zt) 14,00 29,43
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RACHUNEK ZYSKOW [ STRAT

| - wlys zt
Noty 1
2019 2018
I. Przychody nelto ze sprzedaty produklow, towardw | materialow, wtym a T 2718 3003
-od Jednostek powiazanych o 2 934 895
1 Przychody neito ze sprzedazy produlddw 15 2775 3 003
Il. Koszly dzlalalnosc| operacyjne| 1456 1840
1. Amorlyzacja 7 22
2. Zuzycie materatow | enargii . 1 3
3. Uslugl obce 705 644
4. PodatK | optaty, w tym: 38 39
5. Wynagrodzenla 618| 753
6. Ubezpleczenla spoleczne | Inne $wiadczenia 53 §7
7. Pozostale koszty rodzajows 33 122
11l Zysk (strata) ze sprzedazy 1319 1363
IV, Pozoslate przychody operacyjne 78 0
1. Inne przychody operacy|ne 16 76 0
V. Pozostate koszty operacyjne 71 33
1. Inne koszly operacyjne 17 7 33
VI, Zysk (strata) z dziatalno&k| operacy|ne] 1324 1330
VII. Przychody fiInansowe 18 16172 2680
1. Dywidendy | udzialy w zyskach, w tym 16 170 2679
a)od Jednostek powlgzanych, w tym: 16 170 2879
-w Kérych emlitent poslada zaanEeioWanie w kapllale 16 170 = 2679
2. Odsell, wtym; 2 1
VIIl. Koszty finansowe 19 65678 3186
1. Odsotild w tym: 2473 3156
-dla Jednostek powlgzanych 291 231
2. AKuallzac)a warloscl akdywow finansowych 63 205
IX. Zysk (strata) bruito -48 182 854
X. Podalek dochodowy 20 414 736
a)czgst odroczona 414 738
XI. Zysk (strata) netto -48 596 112
2ysk (strata) netlo (zannuallzoﬁny) B 4859 a 118
Srednla wazona liczba ake|l zwykych (w s1.) 3148 200 3 145 200
Zysk (strata) na Jedng akeje zwyKa (w zi) -15,43 0,04
ﬁmdnla watona rozwodnlona llczba ake)l zwyKych (w =t.) 3 148 200 3 149 200
Rozwodniony zys (drata) na Jedng akejy zwyka (w 2l) -15,43 0,04
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
- wiys zt o
2019 12018
|. Kapltat wtasny na poczgtek okresu (BQO) 92 670 92 652
| a. Kapltat (fundusz) wlasny na poczgtek okesu (BO), po korekdach 92 670 92 552
1. Kapltal zakkadowy na poczatek olsesu 415 746 15 746
1.1, Kapllat zakadowy na konlec olqosy 15 746 15748
2. Kapltat zapasowy na poczatek olkresu 61 545 60818
2.1. Zmlany kapltalu zapasowego 118 730
a)zwiglszenla (z tytutu) 118 730
-z podzlatu zysiu (ustawowo) 118 730
2.2, Kapltat zapasowy na konlec okresu 61663 61 545
3. Pozostate kaplialy rezerwowe na poczgtek okesu 15 261 15 261
3.1. Pozostate kapilaly rezerwowe na koniec okresu 15 261 15 281
4.Zysk (strala) z lal ublegiych na poczalek okresu 118 730
4.1, Zysk z lal ubleglych na poczgtek okesu, po korekach 118 730
a)zmnlejszenla (z tytutu) 118 730
-- podzlat zysk 118 730
4.2, Zysk (strata) z lat ublegtych na konlec okesy 0 0
5. Wynlk netto -48 596 118

Komisja Nadzoru Finansowego
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I o o ] wiys 2| j
2019 2018
a)zysk nstlo o 118
b)Srata netto T o T o 48 596
Il Kapital wiasny na konlec okesu (82) 44 074 92 670]
1. Proponowany podzlal zysku neito/ polsycle straty o 48 596 118
V. przekazanie na kapilat zapasowy - 118
V. poliycle draty -48 596
LVI. Kapitat wiasy, po uw_rzgl¢dnlen|u_p_mpor_19wanego podzlatu zysku (pokrycla straty) 44 074 92 670
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
) . wiys zl
2019 |2018
A. Przeptywy &odkéw plenleznych z dzlalainoéci operacyjne)
|. Zysk (strata) netto B 4B 536 118
1. KoreKty razem 52013 3073
1. Amonyzacja 7— I 22
2. Odseiki | udzlaly w zyskach (dywidendy) T Aseer 477
3. (Zysk) strata z dziatalnodci inwestycyjne) 63 205
4.Zmlana stanu rezerw 102 125
5. Zmiana stanu naleznoscl 2018 1953
6. Zmlana stanu zobowligzan ledtkoterminowych, z wyjatidem pozyczek| lredytdw 88 -82
7. Zmlana stanu rozll¢zer mledzyokesowych 290 578
Ill. Przeptywy pienieine nelto z dzlatalnoécl operacyine| (1+/-11) - meloda posrednia 3 417 3191
B. Przeplywy &odkdw plenleznych z dziatalnosei Inwestycyjnej
1. Wptywy 16 170 2 879
1. Z aktywow finansowych, w tym: 16 170 2679
a)w Jednostkach powlgzenych 16 170 2679
-dywidendy | udzlaly w zyskach 16 170 2679
1. Wydatki 1038 0
1. Na aklywa finansowe, w lym: 1038 0
a)w |ednogtkach powigzanych 1038 0
Ill. Przeptywy plenlezne netto z dzialalnosci Inwestycylnej (I-1t) 15 132 2679
C. Przeptywy fodidw pienleznych 2 dzlalalnosc! finansowe|
1. Wolywy 0 0
1. Wydatk 19 544 6 407
1. Sptaty kedytdw | pozyczek 3582 3101
2, Wylup diuznych papleréw warto&clowych 13 300
3. Platno&i zobowiqzan z tytutu umdw leasingu flnansowego 94 178
4, Odsetd 2 568 3128
1. Przeptywy pienlezne netto z dzlalalnosel finansowe] (I-Il) -19 544 6 407
D. Przeptywy plenigzna neito, razem (A.Ni+/-B.ilI+/-C.I11) - 995 -637
E. Bilansowa zmiana stanu &odidw plenleznych, w tym: T -995 -537
F. SrodK pleniezne na poczatek okesy 1043 1 580
G. Srodld plenlezne na konlec okresu (F+/- D), wtym: 48 1043
-0 ograniczone) mo2llwosci dysponowanla 5 928
DODATKOWEINFORMACJEIOBJASNIENIA
A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DOBILANSU
Notala
wiys z
IWARTOSCI NEMATERIALNE | PRAWNE TS Y i
a)lnne warlosci niemateriaine | prawne 0 5
\Warto$cl nlematerialne | prawne, razem 0 5

Nalezy wskazaéd | wyjasnl¢ olres dokonywania odpisdw zakoczonych prac rozwojowych oraz odplsdéw amortyzacy)nych od wartoscei flmy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Notalb
ZMIANY WARTOSCI NEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
wtys 2zt
a b _ c d e
koncese, patenty, licencje | podobne i L .. Martoki
koszly zakoriczonych o warto&ei, w tym: Hef wartodci " paliczi :w.ﬂ.__wq”omu_ nlemateriaine |
Prac rozwojowych e immy Sl

ropfogremoewsanie

pravne, razem
prawne prawne
warto& brutto wartosci niematerialnych i prawnych na
-a) ) 7E 75
Joszalek olesy
warto& brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec
b} 75 75
okres
¢l sumulowana amanyzacja (umorzenie) na peLialakolesy 70 70
-zwiek=zenie 3 5
Jigumulowana amonyzaciz (umezenie) na koniec okesu 75 75
wartot netto wantoéci niematerialaych i prawnych na
e) P S 5
poczatex okesy
warno& nefto warto&i niematerialnych i prawnych na koniec
ao_ﬁu\m._ d 9

Komisja Nadzoru Finansowego
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Notal ¢
}NARTOSCU MEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 5io =t za' T
[a)ywame - - o] 5
Madokl nlematerialne | mene. razem B 0 5
Nota 2 a
—— — —_— — = =
RZECZOWE AKTYWA TRWALE v wire £ W
a) §odK trwate, w lym: 1 554
_;g_ru_nly(_w!ym prawo uzyliowania wieczystego gruntu) 0 551
~Inne &odii trwate 1 3
Rzaczowe aldywa trwate, razem 1 554

2019 r, spélka dokonata reklasyfikac)i prawa wleczystego uzytkowania gruntéw z pozycjl: rzeczowe aktywa trwale, do
wnzyajl: Inwestycje diugoterminowe - nieruchomosci,

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota2 b
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WE GRUP RODZAJOWYCH)
wiys zt
+ grunty (w tym prawo c=a<:_.a..._o_.m_w.m L urzadzenia o ) ) ‘r
LiFytkowama bbiekly inzynien _. lechniczne | maszyny - Jodk transportu -inne dodk trwate radk trwate, razem
pneczysego gruntu)  jadowe| | wodnej
a)warnoit brutto Sudkdw frwatych na poczgtek okresu 565 9 §74
b)warto brutto §odkéw trwatych na koniec okesu 5585 g 574
¢} sumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu g &
-zwiekzenie 2 2
d)sumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ckesu 8 8|
e)adpisy z tytutu trwatej utraty warntosci na poczatek okresu 14 14|
f) odpisy 2 tytutu trwatej utraty wartosei na koniec okesu 94 14
g) Przemiegczenie 551 551
h)- zmniejszenie 551 551
{1} Warto&€ netto Sodkow trwatych na poczatek ookesu 551 3 554
j)warlos¢ netlo Sodkow trwatych na koniec okesu e 1 1

/2019 r. nastapilo przeklasyfikowanie wartosci gruntow uzytkowanych wieczyscie do pozycji inwestycje dlugoterminowe.,

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 2 ¢
I wiys zf |
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) I ~~To18 1
a)wlasne - . 1 - 5i4
rodld trwale bllansowe, razem 1 554
Nota 3 a
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE L— i 2
— 018 o1e
»d pozoslalych Jednosek w Hérych emilent posiada zaanga2owanie w kapilaie, w tym:
a)od pozostatych jednostek (z tytutu), w lym: 16 863 19 072
nd wepoinika Jednosid wepdlzalezna) (z tytutu)
-od innych Jednostek (z tytuju) 16 863 19 072
-z tytutu zawarte] umowy dzlerzawy 16 569 18 677
-z tylutu zawarte] umowy odptatnego uzywania 294 396
aleznoscl diugoterminowe nelto 16 863 19072
Naleznogol diugoteminowe brutto | 16863 19 072
Nota3 b
&MlANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) s iy ’é N
a)stan na poczgtek okresu 18 072 20 605
b)zwigkszenia (z tylulu) 395
c)zmniejszenla (z tytutu) 2209 1928
-splata 2209 1928
d) stan na konlec olresu 16 863 19 072
Nota3 ¢
NALEZNOSC) DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) ljednosika walula T Wigs zotm
a)w walucle polsde) 16 863 19072
b1. wwalucle
Naleznotel dtugoleminowe, razem 16 863 19072
Notad a
MIANA STANU NIERUCHOMOSC! (WG GRUP RODZAJOWYCH) oo LS ,’g i3
a)stan na poczglek okresu 0 0
b)zwigkszenla (z tytulu) 565
~przemleszczenle 565
c)zmnle)zenla (z tytutu) 14
-odpls aktualizujgey 14
d) stan na konlec okresu 551 0J

artosé gruntéw uzylkowanych wieczy$cie to warto$¢ ustalona administracyjnie w celu okre$lenia wysoko$ci oplaty za
zytkowanle wieczyste. Warto$é gruntow w uzytkowanlu wieczystym w Sosnowcu ze wzgledu na ich klasyfikacje jako nieuzytki
oslala objeta odpisem aktualizujgcym. Na 31 grudnia 2019 r. odpis aktualizujacy grunty wynosi 14 tys zt i dotyczy gruntow
1xrytkowanych wieczyScie, stanowlgcych nieuzytki,
2019 r. spolka dokonata reklasyfikacji prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw z pozygcji: rzeczowe aktywa trwale, do
}mzycji: Inwestycje dlugoterminowe - nieruchomoéci.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 4 b

BEDZIN

Dt UGOTERMINOWE AKT YWA FINANSOWE

a)wj;nostkach powlgzanych, wtym:
aa) w jednostkach zaleznych

018

130 588

130 588

~udzialy lub akcje

130 588

3b) w Jednostce dominujqce)

udziaty lub akeje

iuzne paplery wartosclowe

nne paplery wartoéclowe (wg rodzaju
idzlelone pozyczk

nne diugoterminowe aldywa finansowe (wg rodzaju)

bc) winnych Jednostkach

wzinly lub akcfa

1uzne paplery warto&clowe

nne paplery wartosclows (wg rodzaju)

lidzlelone pozyczd

nne diugoteminows akywa flnansowe (wg rodzaju)

\w pozoslatych Jednostkach, w tym:

a) we wspdinitu Jednostd wspdtzalezne|

udziaty lub akcje

luzne paplery wartosclowe

nne paplery wartosciowe (wg rodzaju)

\dzielone pozyczkd

nne diugotarminowe aldywa finansowe (wg rodzaju)

Diugolemninowe aldywa finansowe, razem

87 383

Notad ¢

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

140 568

2018

a)stan na poczgtek okresu

130 588

130 588

b)zmnlejszenla (z tytulu)

63 205

-aMusllzacja wartoéc|

63 205

¢) stan na koniec olmesu

67 383

130 588

Komisja Nadzoru Flnansowego
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Nota4d
LCZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
wiys z¢
3 b c d e f g h i ] k |
Fastosowana
. metoda
WSS Jonsolldacjitwyce
wan_,_m%nuﬁ. fa metody praw
e Masokiiwycend e Wws@EI2nIE, innej
Esleins, Csis objecia A
g g meiodg . .. Pizokedona pod
g, nazwa {irma) sdnosis opoeslonste kmernli / Vanoi udziatow bareiey procent ldzial w ogdinej itj) lub K)
sancss. ze ) przedmiot Wwspotzalezns, preparcion '3 WwspOHontroli / S 4 Wanoss silansowaposadanego iczbie glosiw na g ] -
. szdziba badz wskazanie, i akcji wedtug Eualizujgce . | podzawy kontoli |
wsEZEniEm formy prredseblorswa jednogka s Tecnostie nie LzysaEnia k63 nabycia wartos: (razem) pdziatew lake]i  kapitalu winym Sienteall 1
prawne) ROWBZYSIOna, Z uam_u_nmm ZNaczacege ¥ nady zaadowegc zoromadzeniu Nnnm.ua
tnien : i
u”ﬂﬂwh o lonsslidacii/wyce vplyw wotywu
S —— pie Bmﬁomm praw
vuw_mxan:_ wiasosiiwyceni
e £ metodq
propercionaing
ETFL B1-144 Pozran, ksugi
| ENERGO-UTECH Ll B. finanswa-t ggsieina peEing 1.04.2015 48 600 439 600 Q 100,00 100,00
<A Krzywouszgo 7 pwe
s . [£2-500 Bedzin, producja ciepia |
I lrale
2 mmmMm_mgMH_N Ul Malobadzka  prergil polezna peina £74.02.2014 80 987 13 605 67 382 100,08 100,00
i a1 Blekrycamz
Notade
UDZIALY LUB AKCJEW JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
| wivs 20
a m n [+] p r s f
tim : : . zobowigzania ) rezerwy na g . i
I ! b ;
r2pilal wasy jednosik, w tym: 2obowrazania jednogh, w tym. nalezncics jednostk, w tym: hieoptacon fis
g | | - pozostaly kapital wiasny, T B przez Y |
p . pozostaly kagital wiasny, w lym ] I r_n_.__im brvehody pmienta WD Palezms
Tmua zobowigzankobowiazan nalemofeic naleznoscijsdnosi. e warioi pyetdendy
ednosk + Kapi b kapi : SN0 * [ i > i i
__ ” pitat . kapitat Eysk (srata) oy (strata) o i g ¥ rin Fezem korredaty  Lidzialew ! on_mu_._o.m.._n
FaHodowy papaswy £ lat = . T 22 ogatni
P netio g OUESlEmmIn Dwe Dwe BACHEW rok obrotowy
_ 200 pwe Qwe jednosce )
ETFL
T ENERGO-JT 5721 22 400 23 g8z 40 661 412| 41073| 282551 169619 112341| 238813 149 366 89 447| 288 272 31 444 117C
ECHS.A
Eiekmzienie
2. __...._,_ﬂ BEDZIN 83 3Zo 76 870 17 230 -11 474 G -42 029 128 138 35012 6 384 24 791 5451 19 340 211 454 193 421 156 0QG
Sg.z0.0.
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Nota 4 f
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY 1 INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA Shosil o wiya z2t
INANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) Ay S " poie ]
a)w walucie polside] 67 383 130 588
))1 w walucle B
jlaplew warlo&clowe, udzlaly i Inne dtugoterminowe aktywa finansows, razem I 67 383 130 588
Nota §a
- S . o — —
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO Lol ,’0' =
1. Stan aldywdw z tylulu odmsczonego podatku dothadownge na poczgtek olresu, w tym 637 1217
a) odniesionych na wynik finansowy 637 1217
-rezerwa na badanle sprawozdanla finansowego 7 4
-rezerwa na dokumentac|e ¢en transferowych 2
-nallczone odseik od kradytu 11
-nallczone odsstl od um. prze|ecla diugu 13 3
-rezerwa na doradztwo 11
-rezerwa na tobowigzanie z tytulu odsetek od obligacjl 78 72
-rezerwa na odprawy emerylalne 5
-strata podatkowa o 534 1114
2. Zwlekszenla 17 205
a)adnlesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicam| pizejclowyml (z {ytutu) 17 205
3.Zmnle)szenla 307 785
a)odnlesione na wynik finansowy olresu w zwigzlu z ujemnymi roznlcam| przefsclowyml (z tytutu) 40 205
b)odnteslone na wynlk finansowy okiesu w zwlqziu ze slralg podatkowa (z tytulu) 267 580
4, Stan aklywow z {ytutu odroczonago podatku dochodowego na konlec okresu, razem, w tym: 347 637
a)odnlesionych na wynlkfinansowy 347 637
-rezerwa na badanle sprawozdania finansowago 7 7
-nallczone odsetl od um, przejecla dtugu 30 13
-rezerwa na odprawy emerytalne 5
-rezerwa na zobowigzanle z tytulu odsetek od obligacjl 43 78
-slrala podatkowa 267 534
Nota 6 a
) N w zt
mezuoScz KROTKOTERMINOWE tys. .
ajnaleznodcl od pozodalych jednostek 2212 2 022
z {ylutu podatkbw, dotac)!, cet ubezpleczen spotecznych | zdrowotnych oraz innych tytuldw a 1
" publlczno-prawnych
-inne 2208 2021
Naloznoe| kndtkolerminowe nelto, razem 2212 2022
Malezno&l krdtkeleminowe brutto, razem 2212 2022
Nota6 b
| wiys, zt ]
LEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK 578
)z tylulu podatkdw, dotacjl, cet, ubezplaczen spolecznych i zdrowotnych oraz innych tytuléw 3 1
publicznoprawnych
b)Inne, wiym: 2208 2 021
-od Innych jednostek 2209 2021
Naleznoéel kibtkoterminowe od pozoslalych Jednostek netto, razem 2212 2022
Naleznoscl kidtkoterminows od pozostalych jednostek brutto, razem 2212 2022
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Nota 6 ¢
_EmANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSG NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH ST _wiha f—:fé- =S
i:'i;linn na paczgtek okesu B N ) ) B 8
:.[:.tan odpl_séw aduallzufgeych warlo# naleznoscl kivtkoterminowych na fonlec okesu a| 8
Nota 6 d
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) [lednosta Lvaiute s LA ;g =
a)w walucle potdde} 2212 2022
h1. wwalucle C
Nalenosci otkoterminowe, razem _' 2212 2022
Nota 7 a
L‘:pmkﬂ nie posiada istotnych naleznoéci spornych i przeterminowanych, nieobjetych odpisem aktualizujgcym. Wszystkie
1alednoéel, kidrych splata Jest zagrozona zostaly objete odpisem aklualizujgcym ich warto$é w peinej wysokesci.
Pk B Opls - ]
I ~ —
Nota 8 a
. N o wlys zt
OTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE T e
a)$rodkl plenlezne | Inne aklywa plenlezne 48 1043
-érodki plenigzne w kasie | na rachunkach 48 119
-Inne $odK plenlgine 924
KrétkotermInowe alywa finansowe, razem 48 1043
Nota 8 b
IJDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  [ednosiia waluta T L4 ;g 7
»1. wwalucie
yozostate waluty w tys, zi
Notn 8 ¢
SRODKI PIENIEZNE! INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) lodnostia  |waluta - Wi :0' =
a)w walucie polske] 48 1043
b1, wwalucle
Srodk pienigzne | inne akdywa plenlezne, razem 48 1043
Nota 9 a
wiys 2zt
kROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE T GETE
a) pozodate rozliczenla mlgdzyokiesowe, w tym: 11 11
~domeny strony www 1 1
-ubezpleczenla 8 8
-inne 2

Komisja Nadzoru Finansowego
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uuh'rwnﬂ:umum!nm OOEL LOZERN A RN ETY WM CT M e — . v wﬁ Zf
tn&tmlammmwe mzliozenia miydiyokesowe, rmzem ] 11|
Nota 10 a
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) N B -
- wiys 2t
odza) Rodza] L Warto& serl/ . Irawo do
Serla / emlda odza) akcjl hprzywllajowanl pgraniczenla |.lczba ake)l  Jpmisgl wg wartodcl kaml'?o: pokycia :;ﬂ::trscji HPywldendy
' b aks)l sraw do ake]) rominaine) Pt hes ad dity)
bera A Pwylde rwykte 3 149 20C 15 746 przeksztatcenle* [18.02.1998 5.04.1993
Liczba akg)l, razem ' ) 3 149 200
Kapitat zakdadowy, razem 15 746[
Wartoé¢ nominalna jedne] ake)l (w
5,00
1) - o B
"spolka powstata w wyniku przelksztalcenia przedsigbiorsiwa panstwowego. Kapital wiasny Spéiki zostal pokryty funduszem
valozyclelskim | funduszem przedsiebiorstwa,
Nota 11 a
ZMIANA STANUREZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO T
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatiu dochodowego na poczatek okresu, w tym; 402 I -276
a) odnlesione) na wynik finansowy 402 246
-roznica wartosci bilansowej | podatkowej Srodkdw trwatych objetych umowa dzlerzawy 402 246
2, Zwigkszenla 124 156
a)odnlesione na wynlkfinansowy okresu z tytutu dodalnich ré2nlc prze)sciowych (z tylutu) 124 156
3. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatiu dochodowego na konlec ckesu, razem 526 402
a)odnledons) na wynik finansowy 526 402
Nota1lb
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWE) REZERWY NA SWIADCZENIA EVERYTALNE | PODOBNE wiys 2z
WG TYTULOW) 2019 018
a)slan na poczglek okresu 1 1
b)stan na koniec okresu 1 1
Nota 11 ¢
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWE.) REZERWY NA SWIADCZIBUA BVIERYTALNE | PODOBNE ] Wiys. zl
(WG TYTULOW) 019 ho1e
a) stan na poczqtek okesu 25 0
b)zwigkszenla (z tytutu) "] 25
¢)rozwigzanle (z Iylutu) 25 0
d) stan na konlec okresu 1] 25
Nota 11 d
— ————————— —= . e . —
EMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 7678 UL zo 5
a)stan na poczglek okresu 32 L]
-badanle sprawozdania 32 18
- ceny transferowe 10
-Inne 59
b)zwigkszenla (z tytutu) 34 32
~badanle sprawozdanla 34 32
c)wykorzystanle (z tytutu) 32 a8

Komisja Nadzoru Finansowego
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&MIANA STANU POZOSTAL YCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

-badanle grawozdania

j:eny transferowe

l2a19

wiys 2
2018

19
10

. -inne

59

d)stan na konlec okresu

32

- badanie sprawozdania

Nota 12 a

ZOBOWIAZANA DLUGOTERMINOWE

wiys zt

2

2019

2018

1b) wobec |ednosiid dominujgca|

lendyty | podyczk

¥ tytutu emigfl diuznyeh papieréw wartodciowych

nne zobowlgzania finansowe, w tym

smowy lsasingu linansawago

robowinzania wekslowe

nne (wg rodzaju)

a)wobec pozoslalych fadnostek wtym:

25 880

12 355

Ia) wobec wspoinlka jednostkd wspdtzalezne)

kredyly | podyczk

r tytulu emlgl dluznych papleréw wartoéclowych

nne zobowiqzanla finansowe, w tym;

En-owy leasingu finansowego

robowlqzanla wekslowe

nne (wg rodzaju)

kc) wobec Innych jednosek

25 880

12 355

- kredyly i pozyczk

9160

11 960

-2 tylulu antlsfl diuznych paplerdw warosclowych

16 425

-inne zohowigzanla linansowea, w tym;

285

395

25 880

12 355

Zobowlgzania dlugoterminowe, razem

rakladac wyplyw $rodkow pienieznych z tytulu obligacji dopiero w kwietniu 2022 roku.

\V odniesieniu do zobowlgzan z tytutu kredytu, warunki utrzymania finansowania nie zostaty na dzier bilansowy ztamane.

gpblka posiada zobowigzania z tytulu wyemitowanych obllgacji w kwocie 16.200 tys. zi. oraz naliczone na dzier bilansowy
ndsetki w kwocle 225 tys. zh W roku finansowym 2019 spélka wygenerowata stratg netto na poziomie 48,596 tys. zl
wynikajaca glownie z dokonanych odpiséw wartosci udzialéw w jednosikach zaleznych. Zarzad przeanalizowal warunki emisji
nbligacji i utrzymania tego Zrédia finansowania, a w szczegoinosci warunek ,braku utraty aktywéw Spaélki o wiecej niz 10%,
ktéra to utrata moze mie¢ wplyw na zdolno$c Spdlki do wywigzanla sig ze zobowigzan wynlkajgcych z obligacji”, Zarzad Sp6tki
Lwaka, 2e zaden 2 tych warunkéw (w tym zacytowany) nie zoslaly zlamany. Analiza Zarzadu zostala poparta oceng prawnike
Spolkl, w zwigzku z lym Zarzqd Spolki uwaza, ze Spotka ma dalej prawo prezentowaé te zobowigzania jako diugoterminowe i

Nota12 b
ZOBOWIAZANA Dt UGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DMA BILANSOWEGO OKRESIE witys. zi
SPLATY 12019 12018
a)powyze] 1 roku do 3 lat T 22 480 5 866
b) powyzs] 3 do 5 lat B 3400 6 469
Zobowlgzanla diugoteminowe, razem 25 880 12 355
Nota 12 ¢
ZOBOWIAZANA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) odnostka |waluta 015 uye Ff(; -
a)w walucle polske] 25 880 12 355
25 860 12 355

Zobowigzania diugoterminowe, razem

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 12 d
ZOBOWIAZANA CLUGOTERMINGWEZ TYTWU FREDYTOW | POZYCZEK _
wiys zt ._
Nazwa (fima) Kwola kedytu / poZyczii wg umowy Fwols Wedyiu/ poZyczil pozoddala do spiaty |
jednogtid, ze Siadr . _ _ Jrecprity Teminsplaty  Zabezpieczeniajnne
jesRazaniam formy pledaba w tys. 2t wwalucie ednosika walula tys 2zt wwalucie jednosia waluts pDprocentowaniai’ 17 spaty zpl
prawng |
] i indos wekdla z
vystawienia
YL N . | kmienne, Wibor Tameh, zastaw
ING Bank Sigsk SA .7m6._.<_n® 21 840 W tys. zt 9 160 w tys. zt IM +2,3pp 20.02.2023 tejesrowy na |
_ maszynach i |
| rﬂmnum:mmn:
Notal2e
ZCBOWIAZANA DLUGOTERMINGWE Z TYT WU WYEMITOWANYCH DL LEZNYCH INSTRUM ENTOW FINANSOWYCH
wiys 2t
) Warto& . ) ) [Gwarancje /
1% j s X T R o K
Ctuzne ingrumenty finansowe wg rodzaju hominalaa \Marunk oprocentowania emin wykupu tabezpieczenia Dodatkowe prawa Ryneknotowan nne
|
?arzad dolonat
rastaw rejsirowy na pnalizy kowenantow |
Aakcjach ha dzien bilansowy. _
Energetycznego Dbligacie Na podglawie analizy
obligace na okaziciela 16 200 \MBOR 6M+ marza 4,5% 10.04.2022 Towarzystwa am:wa&msm swierdzono, iz

Finansowo-Leasingo
wego Energo-Utech
B.A.

prezentacja obligacji
ako zobowigzania
Hiugoterminowe jest
rasadna

Saido prezentowane w bilansie, zawiera naliczone na dzien bilansowy odsetki w kwocie 225 tys zt.

Spdika posiada zobowigzania z tylulu
wygenerowala sitrale netto na poziomie 48,596 tys. zt wynikajaca gidwnie
uirzymania tego zrodia finansowaniz, 3 w szczegolnosci warunek ,braku
Zebowizzan wynikajgeych z obligacj Zarzad Spoiki uwaza, ze zaden z
2tym Zarzad Spéiki uwaza, ze Spolka ma dalej prawo prezentowad: te zobowiazania jako diugoterminowe i zaktadag wy,
W odniesieniu do zobowigzar: z tytulu kredytu, warunki utrzymania fina

wyemitowanych obligacji w kwocie

76.200 tys. 2k oraz naliczone na dzier) bilanso
z dokenanych odpisw warlosei udzialow w

nsowania nie zostaly na dzien bilansowy zlamane.

wy odsetki w kwocle 225 tys. zt. W roku finansowym 2019 spéika
|ednostkach zaleznych. Zarzad przeanalizowat warunki emisji obligacji i

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 13 a

b OBOWIAZANA KROTKOTERMINOWE e —
'a)) wobec Jednosiek powigzanych, wtym: - - ~ 4998] 5801
101) wobec jednostek zaleznych B ' I 4999 5801
=2 tyluli dostaw | usiug, o okesle wylmngalnosel: c 10 o

-do 12 mlesigey o 10 B

4989 5801

-inne (wg rodzaju)

i) wobec jednostd dominujgce] o

fradytly { pozyczki, wtym

I.Ilugolevminowe w olresle sptaty o

i Wyluhs emligl diuznych paplerdw wartosclowych

2 tylutu dywldend

nne zobowigzanin finansows, w tym:

e tytutu dostaw | uslug._o okresle wymagalnodc|

o 12 mieslecy

powyze] 12 mlesigcy

rallczk otrzymane na dodawy | ustugi

rzobowigzania wekslowe

nne (wg rodzaju)

b} wobec Innyeh jednostek

lredyly | pozyczid, wtym:

diugolonninowe w olresle sptaty

i tytulu emlgi dluinych paplerdw wartosclowych

I tyluly dywldend

nne zobowlgzania finansowe, w tym:

i tytutu dostaw | uslug, o olresle wymagainoéel:

ito 12 mleslgcy o

powytej 12 miesigey

raliczk otrzymane na dostawy | ustugl

zobowlgzanla weksiowe o

nne (Wg rodzaju)

wobec pozosalych Jednoslek wtym:

:a) wobec wspdinika jednostd wspélzalezne)

Jrodyty | potyczhd, w lym

rHiugoterminowe w okesie splaly

It tytulu emigli diuznych papierdw wartosclowych

z tytutu dywldend

nne zobowlazanla finansowe, w tym:

¢ tytutu doslaw | uslug, 0 okresle wymagalnosci;

o 12 mlesigey

powytej 12 mleslecy

zallczk otzymane na dostawy | ustugl R

kobowlgzanla wekstowe

nne (wg rodzaju)

Ic) wobec pozostalych Jednostek 11 885 42 629

-kadyty | pozyczl, w tym: 2 B0OO 2 680
29 910

-z tylulu emigl diuznych paplerdw wartosciowych

-inne zobowlgzania finansowe, w tym: 100 94

-2 tytulu dostaw | udug, o okresie wymagainosc|: 69 ]
69 9

-do 12 miesiecy
111 92

-Z {yluty podatikdw, cet, uhezpleczen spolacznyeh | zdrowoinych oraz innyeh tytuldw publicznoprawnych

~Z |yluty wynagrodzen 14 15

-{nne {wg lyluldw) 8 791 9 829

b) funtlusze spacjaine (wg tytufdw) 3 3
16 887 468 433

Zohowigzanla kotkolerminowe, razem

nne zobowlgzania stanowig ptatnoéci wabec podmlotéw niepowlgzanych i jednostki zaleznej z tytulu nabycia akeji ETF-L
ENERGO-UTECH SA oraz dotycza odroczone] czescl platnosci za zakuplone maszyny | urzadzenla oddane w dzierzawe na
podstawie umowy z 1,10.2015 .,

MV styczniu 2020 r, zostaly podpisane aneksy przediuzajgce splatg zobowigzan do jednostek niepowigzanych do 30 listopada
2020 r. wkwocie  2.948 tys. zI. Ponadto w lutym 2020 r, zostato zawarte tréjstronne porozumienie rozliczenia zobowigzan
romigdzy Spolkg a jednostkami zaleznymi na kwote 5.006 tys. zt. W czerwcu 2020 r. zostal podpisany aneks przesuwajacy

splale zobowigzan do 30 czerwea 2021 r,

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 13 b
J ——
ZOBOWIAZAMA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jodnostia  fwalute |- Wiy z.f =
a)w walucle polsde 16 887 48 433
p1. wwalucle
Zobowiqz_anla hfllotem\lnowe, razem B . ﬂ 48 433
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Nota13 ¢
ZOBOWIAZANA KROTKOTERMINOWEZ TUTUCU KREDYTOW | POZYCZEK
wiys z¢
Nazwa (fima) . Kwoia kedylul poiyczk wg umowy Kwots kredytu/ pozyczd pozosaia do splaty ni e it i
jednozig Siedziva e tys 2f W owalucie jednosdia Wwaluta W iys zt W waiucie d . pprocentfowania reminspiaty  Zabezpieczenialnn
:ndos weksiaz
Wyslawienia
zmienne Wibor TAMEN, zagaw
ING Bank $Igsd SA Kaiowice 21640 W iys 2t 2800 wiys zt 1M+42,3pp 20.02.2023 ofod a
maszynach |
irzad iach
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Nota 14 a
wiys zi
mROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE TIr. e I
a);zﬂc_zgﬁia nTedzyolve;)\._ve_przychodOW | 1_4 ..... 14
-diugufﬁﬁowa Ewg Eum_w} h o 14 14
-wycena gruntéw w wieczystym uzytkowaniu - 14 14
nne rozliczenia mlqdz)-/oh‘esowe, razem 14 14
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNIKUZYSKOW ISTRAT
Nota 15 a
'RZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE B wiya 2t
IALALNOSC) 2019 018
-od Jednostek powlgzanych, w tym: 934 9985
-od jadnostek zaleznych o 934 995
-ugdugi 234 234
- pozostale 700 761
pd pozostalych Jednostek w itérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym
ptl jednostek wspdtzalenych
bd |ednodek stowarzyszonych
3d [nnych jednoslek 0
-od pozostatych Jednostek 1841 2008
-leasing 1831 1981
- pozostate 10 o 27
Nota IS5 b
>RZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) o
a) kraf 2775 3003
-od Jednostek zaleznych 934 995
pd pozoslatych Jednostek w Koérych emltent posiada zaangazowanle w kapitale, w tym:
bd Jednosiek wepéizaleznych =
pd Jednostek stowarzyszonych
-od Innych Jednostek 1841 2 008
fd pozostalych |ednosiak
pd Jednosok zaleznych
pd pozoslatych Jednoslek, w kérych emitent poslada zaangatowanle w kapitale, w tym:
pd Jednoslek wepbizalazaysh
pd Jednostek stowarzyszonych
lad Innych Jednostek
by pozostatych Jednostek
d Jednostek zaleznych
bd pozoslatych Jednostek w Korych emilent posiada zaangazowanle w kapltale, w tym:
nd Jednostek wspdtzaleznych
pd Jednoslek stowarzyszonych
bd [nnych Jednostek
bd pozoslatych jednostek )
Nota 16 a
wiys zt
NNE PRZYCHODY OPERACYJNE Tar B
a) rozwigzane rezerwy (z tytulu) 25
-rozwiqzanle rezerwy na odprawy emerytalne 28
b) pozostale, wlym: 51
-refakturowane koszty ubezpleczen 43
-zwrot oplat sgdowych 8
nne przychody operacyjne, razem 78 _O
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Nota 17 a
. ——— — = c =
o _ WIys zt
INNE KOSZTY OPERACYJNE - T Bo78
a) ulworzone rezemwy (z tytutu) 0 25
-odprawy emerytalne o o o] 25
|b)pozostate, wtym a s 71 8
-darowlzny 20 7
-Inne 51 1
nne kaoszty cperacyjne, razem 7 33
Nota 18 a
PRZYCHODY FINANSOWEZ TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH — e
a)od jednostek powlgzanych, w tym; 16 170 2679
-od Jednostek zaleznych 16 170 2679
bankows - lokaty
=|2ychod¥ finansowe z tytutu dywidend | udzialéw w zyskach, razem 16 170 2 679|
Nota 18 b
. wiys zt )
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEX I 018
nd pozostatych jednostek w tym: 2 1
-od Innych Jednostek 2 1
-bankowe - lokaty 2 1
>rzychody finansowe z tytulu odsetek, razem 2 1
Nota 19 a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys o _
2019 2018
a)od lpedyléw | potyczek 816 860
-dla Jednostak powigzanych, w tym: 291 231
-dla jednostek zaleznych 291 231
-dla pozostalych Jednostek, w tym: 525 629
b)pozostaie odsetk 1687 2296
-dla pozostatych Jaednoslek w tym:; 1657 2296
Koszty finansowe z tylutu odsetek razem 2473 3156
Nota 20 a
il :
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: boTe W tys ;0 T
-inne sdadnild podatki odroczonego (wg lytutéw) 414 736
-rezerwa na badanle sprawozdanla finansowego -2
-razerwa na dolumentacje cen transferowych 2
-naliczone odselk od kedytu 1
-nallczone odsetki od umowy przejecia diugu 17 =11
~rezerwa na koszly usug doradczych 1
-rozerwa na odprawy emerytalne 5 -5
-rezerwa na zobowlgzanla z tytutu odsetek od obligac)i 35 -5
- srata podatkowa 267 578
-rdznica wertoéel bllansawe) | podatkowa] &odkd trwatych objetych umows dzirtawy 124 156
Podatek dochodowy odroczony, razem 414 736

B.DODATKOWENOTYOBJASNIAJACE
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[I‘Ilk - ~Jopls |
Codotkows (nformanje | alijaftenia do SF 2019 v odatocine _sa-ﬁu -
PODPISY
r(ﬂ-‘isv' WSZYSTKICH CZLONKGW ZARZADU -
Jala mie | Nazwlsko Stanowl solFunks o 1Podpls
2020-08-05 Krzystzof Kwiatkowsk b razes Zamadu - -
2020-08-05 Partosz Dry|sd Cztonek Zarzadu
il A N e
E!U;’_U 00-05 J(smll Kaminsk [Czlonek Zarzgdu
JPODPIS OSOBY, KT ORE] POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH - -
Data mig | Nazwisko E:anawasmfrrunmja Jodpls
[202008-05  Pozena Poznanska | B

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

Pk [opis
|Sprawozdunlo Zarzgdu SA-R 2019 ECB SA_sign.pdf ]

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU EADU KORPORACYJNEGO

Plik_
5:a|_1__0§~iadczenle o stosowaniu Ladu Korporacyjnago SA-R 201 |

Whinlejsym raporcie nle wypeiniono nastepujgcych not;

$rodW tnwale wykazywane pozabllansowo
Zmlana stanu odplsdw eKuallzujacych wartos naleznosc! diugoterminowych
Zmiana stanu wartosel nlematerlalnych | prawnych (wg grup rodzejowych), Udztaly lub akcje w jednostkach podporzadiowanych wycenlanych metodg praw wlasosel, wtym:,

Zmiana danu wartoscl fimy - jednost zaleine, Zmiana wartoscl firmy - Jednostkd wspdizalezne, Zmlana stanu wartodc! fimy - jednostkl stowarzyszone, Zmlana stanu ujemne]
warlosc| flrmy - Jednostki zalezne, Zmiana stanu ujemne) wartosei flmy - jednostki wspéizalezne, Zmiana slanu ujemne] wartoéc! fimy - jednosik slowarzyszone, Udzlaly lub
akeje w pozosiatych jednostkach, Paplery wartosclowe, udzlaly | inne diugoterminows aklywa finansowe (wg zbywalnosel), Udzielone pozyczk diugoterminowe (strukura

walutowa), Inne Inweslycje diugolerminowe (wg rodzaju), Zmiane stanu Innych Inwestyc]l diugoterminowych (wg grup rodzajowych), Inns Inweslycje diugoterminowe (strukura

walutowa)
Inne rozilczenla mlgdzyockresowe

Zapasy
Naleznoéel kdtkoterminowe od Jednostek powlgzanych, Naleznosc! kétkoterminowe od pozostalych Jednostek, w Kérych emitent poslada zaangazowanle w kapitale, Naleznos|
Z tytutu dostaw | uslug (brutto) - o pozostalym od dnla bliansowego okresle sptaty:, Naleznote! z tytutu dostaw | uslug, przeterminowane (brutto) - z podzlatem na nalenasci

niesptacons w okrede:
Paplery warto&clowe, udzlaty | Inne kotkoterminowe aklywa finansowe (strukiura walutowa), Paplery wartosclowe, udzialy | Inns kétkotemninowe aklywa finansowe (wg

zbywalnoscl), Inne inweslyc)e krdtkoterminowe (wg rodzaju), Inne inwestycje kidtkoterminowe (struktura walutowa)
Akcje (udzialy) Wlasne, Akcle (udzialy) emilenla bgdace wiasnoscig jednostek podporzadkowanych

Odplsy aktualizu)gce

Kapitat zapasowy

Kapitlal z aldualizac)! wyceny

Pozostale kapitaly rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

Odplsy z zysku netlo w clagu roku obrotowego (z tytutu)

Zmlana stanu pozostatych rezerw dlugotermlnowych (wg tytuléw)

Zobowlgzanla krétkoterminowe z tytulu wyemltowanych diuznych Insttumentéw finansowych
Zmlana stanu ujemne] wartosc! firmy

Warnoéé kslggowa na 1 akcle
Naleznoscl warunkowe (z tytulu), Zobowlgzanla waninkowe (z tytutu)

Przychody nelto ze sprzedazy lowaréw | materiatéw (struktura rzeczowa - rodzaje dzlatalnosel), Przychody netto ze sprzedazy towaréw | matenatdw (struitura terytorialna)
Koszty wedlug rodzaju
Inne przychody finansowe

Inne koszty flnansowe
Udzlal w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenlanych metodg praw wrasnoéc|

Zysk (strata) na sprzedazy calodel lub czgéc! udzlatéw Jednostek podporzgdkowanych
Podatek dochodowy blezqcy, Laczna kwota podatku odroczonego, Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdw | slral dotyczacy

Pozosiate obowigzkows zmnie|szenla zysu (zwigkszenla straty), z tytulu:

(L Py
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Reczie jednostkowe sprawozdanie finansowe
Eleklrocieplownla Bedzin® 8.A

1. Informacjo ogdine

Eleklrocieplovania Fgdzin® Spolka Akeyjna. ((Spélki)
Siedziba ul. Dolesliva Kizywoustega 7, 61-144 Pognan

Spolka dziala pod numerem 0000064511 Krajowgo Rejestru Siduwego, Siqd rejestrowy wiadciwy dla Spotkl to: Sad Rejonowy Poznan-
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzlal Gospodarczy Krajoweygo Rejestru Sadowero,

Podstawowym przedmiotem dzlatalnoéci Elektrocleptowni ,Bgdzin" S.A, Jest:
- dzlakalnosé holdingdw finansowych
- wynajern | dzierzavi pozoslalych maszyn | urzadzen oraz débr materialnych

Elekirocieplownia Bgdzin” S.A. jest jedrosikq dominujgea Grupy Kapltalowe) Eleklroclaplownia ,Bedzin” S.A. Jednoslkami zuleznyml s3:
- Elekirocieglownla BEDZIN Sp, z 0.0, z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul, Matobgdzklej 141, w Kidrej Spétka posiada 100%

udzlatow
- Envrgetycene Towarzysiwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu (61-144) przy ul. Bolestawa
Kizywousiogo 7, w kiorej ta Spolka réwnlex poslada 100% akaji.

Dzlalalness produkeyna w znkresie wylwarzania clepla | energit alekliyczngf
w  kogeierng)  prowadzona  jest  w  splice  zaleine] w Lloktrocleplowni  BLDZIN  Sp. 2 o0, a delalainodd
w rakiesie uslug finansowyeh, przede wszyslkim w 2akresie ustug leasingu prowadzona jesl w spoice zaleinel - Enargelycanym

Towarzystwie Flnansowo-Leasingowym Energo-Utech 5.A.

Zarzad na 31 grudnia 2019 roku:

- Prezes Zarzadu

Krzysztof Kwiatkowski
- Grlonek Zarzadu (od 8 pazdziernika 2019 roku)

Bartosz Dryjsk!

Pomlgdzy 10 lutego & 22 czerwca 2020 r. funkcje czlonka Zarzadu pelnil Pan Jarostaw Staniec

Zarzgd na dzlen publikacjl sprawozdanla:

Krzysztof Kwiatkowskl - Prazes Zaragu (w dnlu § lipea 2020 1. zlodyl rezygnacie 2 funkefi catonka zarzadu 8
zarazem prezesa zaczgqolu spalkl Eleldrocleplownia Bgazin S.A, ze shulklem na dzian
adbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenla Akcjonariuszy Spdikl za rok 2019, hie
poznie] jednak niz z dnlem 31 sierpnia 2020 1okp),

~Czionick Zarzqdu (od 8 patdziemika 2016 roku)

Bartosz Dryjski
Kamll Karnirisk! - Crlonek Zarzagdu ( od 22 czerwea 2020 roku)

Rada Nadzorcza na 31 grudnla 2019 w sktadzle:

» Przewodniczgcy

- Wiceprzewodniczgcy
- Czionek Rady

- Czlonek Rady

- Czlonek Rady

1. Janusz Nled2wilecki
2, Waldemar Organista
3, Wieslaw Glanowski
4, Mirostaw Lent

5. Wojciech Sobczak

Komilet audylu dzlatajacy w ramach Rady Nadzorcze| na 31 grudnia 2019 roku:

- Przewodniczgcy Komitetu Audyiu,
- Czlonek Komiletu Audytu,
- Czionek Komitelu Audytu.

Janusz Niedéwiedzkl
Waldemar Organisia
Wojclech Sobezak
Zgodnle 2 opublikowanyin W dniu 8 lipea 2020 roku rapodem blezgeym Pan Prezes Kizyszlofl Kwalkowskl zloyl seaygnaclg z lunkeji
czlonka zarzidu @ zaraze prezesa zozgdu spolkl Eleklrocleplownla Bydzin 8,4, w Pozuaniu ze skulkiem no dzlet odbycin 2wyczajiiego
Walnego Zgromadzenla Akcjonariuazy Spolkl za rok 20190, nle pbinle] jedrak nlx z dnlgm 31 slerpnia 2020 roku. W eswiadczeniu o
na oslngntely wiek z ctiwil rezygnac)l skorzysla

rexyanac] z funkejl w zarzadzin Spalkl Pan Kizysztol Kedatkowskl wikazal, 2o uvagi
z upravmien emerylalnyeh, Nie wyoofue sig Jednak z aklywnege uozasinictwa w dzialalnoscl Spolki | zamierza zglosié swoja kandydalurg

do Rady Nadzorcze) Spolkl.
2, Prezentaca sprawozdan finansowych [ kentynuacja dzialalnoscl

e sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynalaey slg 1 stycznla 2019 roku | konczacy sle 31 grudnla 2019 roku

Spolka prezantu)
u do 31 grudnia 2018 roku.

oraz porownywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2018 rok
Spolka EC .Bedzin® §.A, Jnst podmiotem dominujaeym w gruple kaplalowe) pelnlge role spotkl holdingowe), koordynujgee] funkcjonowanle
spblok zale2nyeh | odpoviedziaine] 2a staatealy Grupy EC Bedzin® 5.4, Spélka nle generuje Isloinyeh przeplywow plenigznych z wiasnej
dzialalnodel, poza przeplywaml wynlkajaeymi z 2 umébw leasingu finanaowege zawarlyeh z podmiotamil lrzeclml oraz dochodow
dywldandovyeh z tylulu udzialiw w podmiotach podporzidkowanych, W roku finansowyim zakoticzonym 31 grudnia 2010 Spdlka ponfosta
slrate nelto w keocle 48.506 lys. 2. a |o] robowdnzania krolkolerminowe na len dzlen przewyzszejq aklywa obrotowe o kwolg
14,617 tys. #l. Jednostka zalezna Energa-Ulech SA. znajduje sig obecnle v prayapleszonym postgpowaniu ubladowym, kidre bgdzie
puddane pod glosowarile w najblizszych missigeach, a od jef wyniku vzalezniona bodzie dalsen slrateglia dziofainoéel tego podimlotu w
ramach grupy kapltatovae), Dodatkowo w diugioj polowie roku 2019 wystaplly problemy 2 zachowaniem plynnoscl Spolkl, w konsekwencj]

Kornisja Nadzoru Finansawego



Roczne Jednosikowe sprawozdanie finansowe

Elektrocleplownia Bedzin" S.A,
czego na dzien biinnsowy Spolka wakazufe 200 tys. . practenninowanych zobowigzur oraz 2.800 lys. 2!, zehowigzan, klote byly

wymagalne do 31 grinia 2019 roku i e 201aly uregulowarne do dnia sporzgqdzenta ninlejazego sprawazdania.

Wobes poveyzszych faklow, Zarzad spilki vdadomy |stnlenia istotne] niepewnasel co do Knntynuaci dzintaniesol Spotki, podiyl deiatanin
majgee na celo prywricente plynnosel, W dniu 30 fipca 2020 reku dokonal sprzadaly Sradkow treaalyet 2wdgeanyeh 2 gliwng tmow
lensingu finansowagn za kwole 20,830 tys. zl. Wygeneiowang siudki plonieine « lof spreedazy porwaly ra arehulowanie caltsal
sobowigzan kideteminowych W kwocle 16887 tys. 2l wiymwplenwsazo) kalejnoscl zetiowigear praetarminowarych e dzicn bilansowy
Pozostala nadvydha zgodule z prognoeovanyml preeplywaml pienlgzoymi Spotki anatanle przsnnciony e bezgue loposowanie
dzlalalnodel, orez regulowenie zobowinzan w kolejnyeh okreaach, pray uwzglgdnleniu nosigpujacych nlepEwnedl

- Gpdlka udziclili vearancli splat 3 kredylow wdzislonyeh sywje] Jednpsion zalezne] o ljeang] wartosel 27.912 tys. 2l Kraddyly te sq
zabezpleczone ha majyiki reoczewym Energa Ulach G4 o wytokosel 23.240 lys. 21 co omacza, 2e ekspuzyofa fednostkl zaledne]
zwigzana zniezabes pluczoni cxghol udzielonych kedylow wanosl 4066 Lys. 21 Ma dzien bilansovey zobowigzanie 7 tego tytul vaynosto
11,977 tys. 7l 2 czego 4.018 tys, 21 to c2g5¢ nlezabazpleczona Przysploszone postgpowanis ukladev, o Ktym mova powy?o), @ ktore
bidzie poddane pod glosowanie w nafblizszyeh mileslgeach, jest Kuczowe w ocatie polentjalng kotlecznosci sploly nizabezpizczone)
kwaty. Zarzad slof na stanowisku, 2¢ propozycle preedstawlone w posigpowaniu uktadowyn zostany zaakeeplovana prees wiotayeiel
[edniostki zalezne) @ lym samiytn nlo dojdzlo do kotilecenosc splaty viw zobowiazania warunkowego,

- |8k opisano w nocle i 128 Spolka poslada zoliowiyzania z Wytulu wyeniitowanych obilgac]l w kvaeie 10.200 tys, 21, W roku inansowym
2019 spélia wygenerowala stratg netlo na poziomie 48,596 tys. 7! wynikajien giéwnle 2 dokenanych weplsdve warlosel udzidane w
jednostkach zaleznych, Analizujae warunki eiis)l obligac)l, a w szczegalnosel waiinek tiraku ulraty wartescl aklywiw Spolkl o vigee] ni2
10%, klora to ulrata moze mied wplyw na zdonose Spdlld do wysdneanti sig 2o sobowinzan wynikajgoyeh 2 obligacil, Zorzgd Spolki
uwnza, warunkl te (w lym w szczegoinoscl wymleniony) nie zostaly ziamane, Analiza Znrzadu ostala poprita 0ceni prawng, w 2wigzku
2 tym Zarzad Spoki uwata, ze Spolka nadal moze prezeatowad le zabowigzania Jako diugolemminowe | zakiadad wyplyw Srodkdw

pienleznych z tylulu obllgac): doplere w terminie ich zagadamoscl, . w kwietnlu 2022 roku.

Zarzga Spolkl sporzadel prognozowane prreplywy, prey zachowanin powyzszych kluczovayeh warunkow (1. brak wymagalnoscl
zobowiazan warnkowych 2 bl udzielonych gwarancli spinty  kredytove jednostki zaleine} oz uregulowanic zobowigrania
obligacynege w roku 2022). Przy tych zalozenineh nadwyzka wypenerovanych przeplywdw penignych zupevnia Spdilga biezgee
furkcjonowanle | biezace regulowanie zolmvigzan do mamentu splaty zobowigzan obligacyjnych w 2022 roku, Jednotsesnle zalazenien
Zarzaty Spolid, jest doprowadzanle do spreedazy Inwestycll w spolce zalozne] Elektiocioptownla Bedzin 8p. Z 0.0.. 7 przeznicieniem

tycl drodkéw w plerwsze] kolejnodal na zaspokojenis zobowigzon obligacyjnych.

Nigpawnobcl przedslawione powydel, w syluacli corslizygnigela sig leh no niekorzy8¢ Spolkl mogg spownddowad ulralg plynnoscl
finannowe] Spolkl | stanowid istolne zagrozenle dla Je] kontynuac]l dzlalalnosel. Pomimo Jstnienia tych niepewnodel, Zarzgd uwaza,
prawdopodoblensiwe zrealizowanla negalywnego dla Spolkl scenariusza wydarzef 2a niewielkle, stgd przyjgl zasadg koentynuacji
dzialalno&cl sporzadzenia ninfejszego sprawozdania nansowego za wiadciwa.

Diugoterminowym celsm zarzadu, w szczegoinoscl po zbyclu Inwestyc)l w spolce zalezne) Elektrocleplownia Bedzln Sp. z 0.0., Jest
inwestowanie w male kogeneracyjne aktywa (OZE).

3. Stosowane metody | zasady rachunkowoscl

Podgiawa sporzqdzenia:
- Uslavm o nichunkowodol z 29 wize$nia 1994 rokit (0z.U.2019 r. poz. 351 2 poén. zm.),
w  spravdc informacji blezgeysh

- Roepotzadeenie Ministra Flndngow 2 19 lutego 2009 roku
| oktesowyel  preckazywanyeh  przez oinilesitow paplerow warlokclowych  opraz  waruakGw  uzoavania
za rownowazne nformacii wymaganyeh przeplsanl prawva pacdstwa nichgdacego pabitwim czlonkovskin (D20, 2018.757).

- Reozpurzagzente Minisled Finansiv 2 18 pa2dziamnika 2006 roku w spravae zakivsu fnlonnuc) wyknzywanych wsprawozdaniach
finansowyeh | skonsolidowanych spraowozdaniach finansowych, wymaganych w proapokele emisyjnym dia emitentdw 2 sledziba

na tetytorium Rzeczypospolite] Polskiof, dia ktdrych wlascive si polskle zasady rachunkowosel (Dz.1).2019.144%).

3.1. Bllans

311 Wartoécl nlematerlalne | prawne

Warosel  nlematordalne | prawne  wycenla  slg na dzlen  bllansowy  w cenach  nabycle  pomnlejszonych
o umorzenle (odplsy smorlyzacyine) odzwierviedlajgce ich zuzyclo. Z chwlla, gdy okreslony tylul waitodcl niematerialnych | pravaiych
przeslaje w calodel IUb czesel praynosié korzysel, tig ponie] mi2 na delen bilansowy, Spolika dokonuje w clezar pozostalych koszlow

Jyeh odplsu aklualizufgeego, Wartodct nliemalefiaine | pravne abojmulace oprogramowanle kompuleow oraz licencje amortyzuje

opera
SE,‘ W zmu 2 sl
3.1.2 Rzeczowe aktywa trwalo

Zgadnlo 2 ustawg o rachunkowesel Spolka dukonufe odplséw amontyzacyjnych od 4radkow trwalyeh metodg lintowa na przewidywany
gospodarczy okres uzyltkovania fradkGw lpwalyah. Srodki wale amartyzowane sg naslepujgco:

Srodkl tnvale | w§q Stesowane raczne
KST stawkl amortyracy/ne
- s el R
- grunly wasne {W tym P’E‘?‘?ﬂ?ﬁzrﬂ*ﬂw’-ﬂ*@ﬂﬁﬁi_ : 0| meamotlyzowane
~narzqdaln, przyrzgdy, cuchomodel wyposatenie ] 8 10-26

Srodki trwale 0 wartosci poczgtkowe] do 3,5 lys. zI odpisywane sq Jednorazowo w nasigpnym mlesiacu po mieslgcu Ich wydanla
do uzylkowania | ujmowane w ewidencil $rodkéw trwalych. Dla prawa wleczystego uzytkowinla gruntow nabytego nieodplalnlo Spolka

Komis)a Nadzoru Finansowego



Roczne jednoslkowe sprawozdanie finansowe

Flestrocieplovenia Lgazin” S0
podieln decyae o nic amoilyzowaniu privwi wieczysiogo uzytkowania gruntow uzngjac, 2e nie naslgpuje syslematyczna ulrata warlosci,
7 vyt i dlugi okres Li2ythowiania wytiosracy 99 [al.
Olrzymane pivodplalnie  prawo  wieczystedn  uzytkovania gruntéw prezentowane [ost w diugotermistnvayeh  rozliczeniach
migdzyokresowych w pasywach bllansu zqgodnie z rozvidraniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ninlsterstwa Finansow
z 20 grudnia 2002 roku.
Ol trodkiwe trwalych, klore uliaclly prydatnosd gospadarczq, dokonuji sip ndpisu akiualizujijeego ich warto$d w clyzar pozostalych
kosztow apeacyinysh. W prsypadku Srodkéw livaiyel), dla klorysh od 1 stycznia 1995 rokin dokonang aktuallzacl wycany, ewenluahe
adpisy itunlizupee amnlesg minice 2 akluatizic)l wyceny odnlesione na Kipilat z aktuatiznefl wyceny  Madvzkin adplsu
aktunlizujgeego nad radriog 2 aklualizach wyceny obelady pozustale koszty operacyjne.

313 Inwestycjo dlugoterminowe

Udzlaly w bllansie wycenla slg wedlug cen nabycia skorygowanych o odplsy aktuallzujgce warlos¢ udzlalow z {ytulu utraty ich wartoscl.

314 Dlugotorminowe rozllczenla migdzyokresowe

Aktypwa 7 tylulu  odioczonege  podatku - dochodovasgo ustale sle  w wysekodcl  kwoly pracwidziane)
w preyszlosal do odliczenta od poudatku dochodowago, w zwlgziu 2 ujernuymi rozncan| preefciovwyml, Kore spowodujy w przyszlogc
zmnlejszonie pagsfawy oblczonia podatka doclivdovegi ore siraty podatkow woztives) o adligzenia. ustalune] prey uwzghedrniehi
zasady Ustroznotul, Wysakobe oklywdw 2 iytulu odeoszoriega podatku doclimlisweno ustala sl prey uveglgdnioniu stavek podatku

dochadowego vbowigzulgeyeh wroku powslanta obowiqaky podatkowego.

3.1.6 Naleznoscl krétkoterminowe
Maleznobci wycenla sig w kwolnch wymagane] zaplaty 2 zachowanlem zasady ostoine] vyceny, Spdlka urealnin wartogé nalednogel
0 odpisy aklualizuyue utworzone na naleznoscl od dluznikdw postavidonych v stn likvidacy, upadiosel, keastianujaeyeh naleznodcl
oraz zolegajaeyeh na dzler bilansowy 2 zaplaty, jezeh ocona leh ayluach auepodwcae) i linansows| wskazuge, 2e splala naleznosel
w najblizszym czaste nie jest pravslopodobna. Odpisy aklualizufjee wallose paleanudel zelivza sig odpowlednio do pozostalych kosziow
operagyjnyeh Jub kosziow finansewych w zaleznoscl il radzaju nalsznoscl, kiorej dotyczy aktualizacla.

316 Inwestyc)e krétkoterminowe

Srodkl plenipzne w kasle | na rachunkach bankowych wycenin sle w wartogcl nominalnej. Lokaty lerminowe w banku o terminie
zapadalnoscl krétszym niz 3 mieslijce wykazule sle w warlosl nominalne).

3.1.7 Krétkoterminowe rozllczenla mlgdzyokresowse

Spolke dokenuje caynnych rozliczen migdzyokresowych koszlow, Jeaeli dolyczn anp preysziych okresow sprawozdawezyeh | blemych
rozlicren migdzyokresowych koszlow, w veysokosel prawdopodobnych zobowigzan preypadejgeyeh na blezgey olres sprawpzdawezy,
Odpisy czynnyeh | biemyeh rozliczer migdzyokresovayeh koszlow v kusely dancgo okresu sprawozdawezago Spolkl dokonywane 54
stosownie do uplywu czasu | wielkosel Swiadezen podiegajgeyeh rozliczaniu w czasie. Gzas | sposdb rozliczen kazdorazowo jes
uzasadniony chsrakteram rozliczanych kosziéw z zachowanlem zasady ostroznosci.

3.1.8 Kapltal wiasny

Kapltal zakladowy wykazywany jest w wysokoscl zgodne] ze Statutem Spéiki oraz wplsem do Krajowego Rejesiru Sgdowego w wysokoscl
nominalns).

Kapitat zakladowy sklada sig z 3.149.200 akc|l serli A, o wartoscl nominalnej 15.746 tys, zt,

okodel 143 kaplitalu zakladowego moze byt wykorzystany veylgeznle na pokrycle
uchwal Walnego Zgromadzenla, z wylatkiem

Kapital zapasowy Utworzany z odplsu 2 2ysku nelto do wys
eénle] aklualizachy wycony.

stral, Zmnlejszania | zwigkszenla kaplialu zepasoweqgo naslgpujy wylacznie na podstowie
avhkszen o 1oknice 2 aklualizacll wyceny dotyezace rozeliodowanych drodkow tnvalyeh objetych wez

Ponadio Spalka moze teataye kapllal rezerwowy 2 aklualizac) veyceny Inwestycll drayotenminovyoh. Kapital len zwigkszajn kwoly 7 lylulu
wycany livestylt diugotenninowyeh, o zmnlefszafy korekty wezetniejszyeh akiuatiz agfl proy plefozlic2one sdanice 2 vy ceny w Przypaihu
zbyela skladnikow uprzednio aklualizowanyell.

Pozoslale kapitaly rezerwowe sg sktadnikami kapltalow wiasnych, ktérych utworzenie wynlka ze Slatutu Spolkl.

3.1.9 Rezerwy

Rezeivy nn zobowigzania wycenla slg nie zadzie] nl2 na dzied bllansowy w wiarygodnle uzasadnione), oszacowane] wartosel. Spolkn
tworzy tezonwy Na povale lub o duzym stopniu prawdopodalionstva preyszie robovagzania, Kldrych kwolg mong w epoudb winrygodrny
oszacowat, w szcregdnoesel na koszly uslug dolycraeych danepo okresuy sprawnzdavGzego, a wykonanyeh wmastgpnych okrasach

aprawordawezych oraz na dlugelerminowe | krélkoterminove windezania pracovaiicze. SKulkl finansowe (worzonych rezeny zolicza
sle adpovdedhio do kasztéw operacyjnyeh, pozoslalych kosztow operacyjnych, koszlow finansowych w zaloznobel od chinraklen operacl,
7 Ktorymi powiaeanc sq przyszie zobovdaeranin,

Wyceny rezetw na hegrody jublleuszove, odprawy emoylalne, odpravy rentowe, odpravey posmicrne oraz niewykorzystane uriopy,
dokonuje sie na padstawio wyceny akluaralng] sporzadzone] przez podmilet profesjonalny wplsany na liste aktuaruszy, bedaqay czlonkiem
Polskiego Slowarzyszenia Akluatiuszy, Wyllezer dokonano z zastosowanlem technik akluarainyeh 2 uwzglgdiienlem Migdzynarotdowych
Standardiw Sprawozdawezoticl Finansowe|, 8 w szezegolnosei MSR 18,
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3.4.10 Zobowlazanla diugoterminowe

jednostek puzostalych z tytulu zatiagalglego kredytu etz odraroneg

May clzledy bilangoiy wyslepola aobowigzaoin diuguleniinowe wobes
qaania dlugoterminowe wabec jednostik

robowliazanic 7yl zakupuimaszyn L wregdach wyds Ietzavidonych dale] przez Spolig oraz zobawi
pozostalych z tytuiu emig)) divnyett paphertie v obelowyeh,
hycla. Zohowinzanle finansowe vyconia

Zobowiazanla z tylutu eniisji dluznyeh paplanow warlosciowych wycenia sle w skutygawane) cenie finl
sie nle rzadzlej nlz na

sle wmomenele wprowadzenia do kslgg rachunkowych w kwocle wymagalyca zaplaty. Zobovigzanla wycenia
dzien bilansbwy w kwocle wymaga)gcej zaplaly.

3.1.11 Zobowlazanla krétkotermlnowe

Na dzien bllansowy wystgpula zobowiazania krotkoterminowe wobec Jednostek pozoslatych 2 tytulu zakupu akejl. Zobowigzania wycenla
slg nle rzadziej niz na dzizd bilansowy w kwocle wymagajgcee) zaplaly.

Ujely w zobowigzaniach krotkoterminowych Zakiadowy Fundusz Swiadczedt Socjalnych ulworzono zgodnie z postanowieniami
Zakladowego Ukladu Zblorowego Pracy.

3.1.12 Inne rozliczenla mledzyokresowe

Rozllezenla  migdzyokresowe  przychodéw  dokonywane  sg  Z zachowaniem  zasady  ostroznoscl.  Obejmulg
w  szozegblnodel  rownowartosé  olrzymanych  od  odblorcow lub naleznych  $rodkédw  (gidwnle  finansawyeh)

z lytulu dwiadezen, Klorych vykenanie nastapl w przysziych okresach sprawozdawczych,

Pozycja obejmuje rowniez otrzymane nicodptalnle prawe wigczyslego uzytkowania gruntow, Kkidre prezentowane jest zgodnie
z tozwdgzanlem wskazanym w kemunlkacle nr 1/DR/2003 Minlsierstwa Flnansow z 20 grudnia 2002 roku.

3.2 Wynlk flnansowy

Na wynlk finansowy wplywalg oslagnigle w roku obrotowym przychody, zyski i nlezbgdne do ich uzyskania, koszly oraz poniesione straty

wykazane zgodnie z zasadg wspéimiernoscl.

powdlajce powtaznlnia neychody zwinzahe {pzpoSiednio
staeh sprzadazy netto, . iynkoeh

Praychadly apatacyjne obejrulij
atek od towaraw | usug,

2 pudstiwove dzlalalnodely. W 2019 roku Spotkn uzyskine przyclhody 2c sprzedazy wyknzala v e
cenach sprzedazy pompiejsyonych o rabaty, opunly, Inne bonlfikaty oraz jwzypadajgey od sprzedaty pod
Wynil dalilainodel operacyjng] stonced rdZoice  migday  preychodami nelto #20 spreedszy  produktow, lowarty | matailaldw,
2 uvazglediicoiom dotacl, opustéw, rabatow [ nyel zvigkszen Ik zmilojszen, bez podatiu od towardw | usiug oraz pozostalymi
przychodami oparacyjnyml, ovantosciq sprzedanyeh produkiow, lowardw materlatow wycanionyeh w koselach wylworzenin albo cenoch
nabycta, albo zakupu, powigkszony o calode poniesfonyehi od paczgliar roku obrolowega koszidw ogotnego zatzgdu, sprredaty
produkléw, owardw | malerialow oraz pozostatych koszlow aperacyjnych,

Wynik aperagli Tinansowyeh stanowt roznicg migday preychodaml inansowyim, w saszegalnoscl 2 tytuly ayvatdand (wizialovw xyskach),
pdsclek, zyskow 20 2bycia orae eklualizacl wartosal inwestyall innyeh nl waymienionn wart, 26 ust. 1 pkt 1a Lstuwy o rachinkowntcl
(UorR), nadway2ki dodatieh caanic kursowyeh nad yamnyo, a kosziam| fingosowyml, w saczegdinodal 7 il oifsetak, stral 2o zbycla
oraz aklualizagll wartosel inwnslyali (nnyeh niz wymispiono wart, 28 usl. 1 pki fa UoR, iadwyzki ufemnych rdenic kursowych
nad dodaloiml, 2 vagaikicm odsetek, prowlz)i, dodatnich | ujemnyeh régnic kursowyeh, o Kléiryeh mowa w arl. 2B usl. 4 [usl. 8 pkl 2 UaR,

Wynlk finansowy brutle doprowadzafg do wynlku finansowago nelto abeigzenta podatkowe ohajmujgee.

- podalek biextey ~ kwols podatin dochiodowegn naleinoga za dany okies, .

- podalek dmczony - st W ibnien pomigdzy stanam rezem b okiywow z tyldl podatiu odiezonego na kosnie:; | poczalek okresu
Bplwazdaweraga, prey ceyim tezanvy | oklywn z Iyl edroczonego podatku dechadovwnpn dolyczace operac rozllczanych
2 kapitalem vAagnyn, odnaszone aq rownlez no kapltat wiasny.

3.3 Wycena transakc)l w walutach obcych

W glijgul roku obrotowogo Spofka stosuje do wyceny operac| gespodarezych naslgpujgie rusady:
- zobowigzanla 7z Wlgu  nabycla  Uslug  —  kues  drednl  oglaszany  przez Narodowy  Bank  Polski
z ostatniego dnla roboczege popizedzelaeego dzlen wystavienin fakiury,
- zaplata zobowiqzaf zagranicznych — kurs spreedazy banky,

- wyplacone w walucle obce] zallczki - kurs sprzedazy banku z dnla wyplaty, przy zwrotach zallczek do kasy kurs, Jaki zastosowano
przy wyplacie zaliczkl,
Skiadnlk) aktywow | pasywow na dzlet bllansowy wycenla sig wg kursu srednlego NBP.

34 Instrumenty finansowe

3.4.1 Klasyflkacja Instrumentow flnansowych

sq omz  wycenfwe  zgodple 2 Rozporzgdzenicmy  Minlstra Finonsdw
w sprawla szeregolowych zasid vanaveania. etod wyceny,

ady wyceny | ufavmiani aklywow lianbsowych psang W

zlalow | akefi w [ednostkach podporzgdkowanych, praw

Instrumenty  finansowe  wmownne }
7 12 grudnin 2001 roku (Dz. U. z 2017 poz. 123 2 poiniejszymi zminnami)
zakresu ujpvmiania | sposobu prezantacil instiumentéw finansowyeh. Zas
ponlzsze] nocle hie dolyezy veylqezonych z Rozporzadzenis v szpzepolnogci wd
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Uleklrocleplovma geiin” 8.4,
§ zohowiazan vynikalneych Z umowleasingovayeh i nbezpeezeniowych, naliznosel | zobowigzan z lytulu dostaw | uslug oraz inslrumentow
tansovavch vayenitowinyeh preez Spolke stanvvaisysh juj mistrumenty Kejsitaiowe.

Aklywa flnansowie daiell sig e
- Aklywi linansowa precenaceone di olyoti,
- pogyezhi wdziclone i naleinoscl whisne,
- iy finansowe ulrzymywone do lemmiou wymogalnoscel,
- diklywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sig na:
- zubowlgzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozostale zobowigzania finansowe.

3.4.2 Zasady u)mowanla | wyceny Instrumentéw finansowych

Aklywn finansowe wprowadza sig do Ksiag rachunkoyvaysh na dzief zawarcla konlraklu w cenie nabycin, to Jeal w wailodol godzhie)
ponlesionych vydatkow b przekazanych w aaniian innych skladnikény majgtkowych, zas zobowizania inansowe W warlosel gotlzive]
Uryskong) kwoty lub wartodel otrzymunyeh nnych skladnlkhow majathovech, Pray ustilaniu vartodel gudzivo| na ten dzief uweglgdnia slg

poniesinne przoz Spalke koszty trnnsakefl,
Transakcje kupna i sprzeda2y Instrumentéw finansowych dokonane w obrocle regulowanym wprowadza slg do ksiag rachunkowych
w dnlu lch zawarcia.

3.4.3 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aklywow finansuwych przeznaczonyel do obrolu zalicza sig aklywa nabyle w eelu osingnlecia korzyéel ckanamicznycli veynlkajacych
2 krotkoterminowyel zmian cen ofaz wahar innyeh czynnikéng rynkowych dlbo krolliego czasy trwanla nabytego Instrumentu, a fak2e
e aktywar finansovay, bez wegledu na zamiary, jakini kicrowano sig przy zawieraniu konlraklu, juzell stanowiq one skladnlk porfela
podobnych aldywow finansowych, oo do kldrego jest duze prawdapodabieistwo reallzac) w krdtkin lerminte zakladanych korzysel
ekonomicznych.

Do aklywéw finansowyeh przeznaczonych do obrotu zallcza sig pochodne instrumenty finansowe, z wylgtikiem przypadku, gdy Spatka
uznaje zawarte kontrakly za instrumenty zabezplecznjace.

Aktywa finansowa przeznaczone do obrolt wycenla sle wawanosei godziwe], natomilast skutki okresowej wyceny zallcza sle odpowlednto
do przychodtw lul keszlow finansowych okresu sprawozdawezego, W ktorym nastgpllo przeszacowanie.

3.4.¢ Aktywa flnansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$cl

galnosci zalicza slg nlezakwaliflkowane do pozyczek udziglonych | naleznoscl

Do nkiywow finansowych utrzymywanych do terminu wyma
1atalajq termin wymagalnosc splaty wartesci nominalno) araz okretiajn prawo

wlasnyeh aklywa finansawe, dig kidrych zawarle konlrskly |
do olrzyinanla w ustalonyeh terminach korzyscel ekonoraicznych, na przykiad aprocentowania, w stalej lub mozliwej do ustalenia kwocle,
pod warunkiem 2e Spolka zamierza | moze utrzymad te aklywa do czasu, gdy stang slg one wymagalne.

Aklywa flnansowe utrzymywane do terminu wymagalnoscl wycenla sle wedlug zamorlyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efaklywnej stopy procentowe].

3.4.6 Po#yczkl udzlolone | haleznoscl wiasne

Do potycrak udziclonyah | naleznodel wiasnych zalivza sig, niszale2nle od terminu ich wymagalnedel {(zaplaty), aklywa finansowe
powstate na skulok wydanla bezposradnlo drugle) stronle kontraklu srodkow plenteznyeh. Da potyezek udzielonyeh i nalednobei wlasnych
nabyle w zanilan za wydane bezposdrednlo drugie] stronie kontrakiu drodkl

zalicza slo takie obligac)e | inne diuine Insliumenty finansowe
plenigzne, Jetell 2 zavarlugo kentrakiu jednoznacznie vonika, se zbywajacy nie ptraclt kontroll ned vadanymi instrumentami finansowyml

{transakcle odkupu).

zek anl naleznoscl, a lak2e wplat dokonanych przez Spofig

Do pozyezek udzielonych | naleznosclwiasnych nle zallcza sl nahylych po2y
w pierwsza) ofercle publicz)

celom nabyela Instiumentdw kepitalovyeh nowyeh emisf, rawniez wiedy, gdy nabycie nastepuje
Jub w obrocie plopwoliym, a w przypadku praw do akeji - lakze w obrocle wiomym,

Pozyczki udzlelone | naleznoscl wlesne wycenla slg w skorygowane] cenle nabycla, wyliczone] przy zastosowaniu melody efeklywne|
slopy procenlowe].

3.4.6 Aktywa finansowe dostepne do sprzedaty
Aklywa finansowe nlezakwallfikowane do powyzszych kalegoril zaliczane sg do aklywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aklywa finansowe dostepna o Sprecioky wycenia sig w viarlebcl godzive) 2as zyski | sirnly 2 oleesowe] wyceny Wmuwane s w kupitale
2 aktualizac) wyeeny, W przypadiu oprocentowanyel [nstrumentow diuznyeh zallezonych do to) kategori nzghe odselkowa Ustaloiia
prey zostosowaniu metody efekiywne] stopy procenlowe] jest odnoszona bezposredplo do rachunku zyskow | slial,

Aklywa finansowe dostgpne do sprzedazy, ktérych wartoscl godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposob, wycenlane sq w cenle
nabycla.
3.4,7 Przekwallflkowanle aktywow finansowych
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Efekirocieplownia ,Bedzin” S.A.
Aklywa nansiwe przeznpczene do obrotu vycenie sig W warlusc godzivia) o gt preehwalfikowania do one| kataQurli aktywow
finunsowach. Wanoss goudanen ha dzlen przakwalliikowanla stuje siy adpawicdnio novo ustalom cenip nabyca [ub skatygoveany censy
nabycia. Zyskl b steaty 7 przeszacownhin aklywow finansowych podanycls prevkvialllikovsiniu uiile du lej pory julka preychody (Gl
koszly finansowe pozostajg w rachunku zyskéw | strat.

Aktyva finansovas zalozone do ulizymywanych do lerming wymagaliesel, no dzien przekwalifikovamnia ich w catoscl lulr eegtal do
Katequri aklywadw nansoveych dostepiyel do sprzédazy, wycenia siy w wartosc godzive) Bhulid pricsratowania ustalons (ko raznien
migezy wynikajacn z kelag rachunkowych wartag el wskorynovianych canach nabycia a wartusaig Nodeaea odnosi sig na kaplial (funduz2)

z aktuallzacjl wyceny.

3.4.8 Zobowlazania flnansowe

finansowe przeznaczone do obroly, w tym instrumenty puchatine, ktore nie zostly wyznaczone Jako Instrumenty

Zohoadizaniis
viej, zaé zyski i strafy wynikajgce z ich wyceny ujiiowane sg bezposrednio wrachunku

zabeapicczajgce, wykezywane 53 wviarlo$ci godal

zyskOw i slral.
Do zobowiijzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sl¢ townlez zobavdnzanie do dostuczenia polyezonych papieréw
warlo$clpwych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawareaia preez Spolkg umowy sprzeday Kralkia).

Pozoslate zobowiazanla finansowe wycenia sig w skorygowane] cenie nabycla, wyliczone przy zastosowaniu melody efektywne] stopy
pracentowe].
3.4.9 Rachunkowos¢ zabozpleczef

Spélka nle stesuje rachunkowosc! zabezpieczen.

3.4.10 Opls metod | Istotnych zalokeri przyjgtych do uslalenla wartoscl godziwe) aktywéw
) zobowlazan finansewych wycenlanych w takie) warlodcl

Za wartos¢ godziwg przyjmuje sig kwole, za Jaka dany skiadnlk aklywdw méglby zostac wymienlony, a zobowlgzanie uregulowane
na warunkach transake)i rynkowej, pomledzy zainteresowanyml | dobrze poinformowanymi stronami.

4. Wazniejsze postgpowanla sadowe

Preeclwko Eleklrociopiowni BEDZIN SA, toczy si¢ sprawa sqdowa o zaplatg 2,8 min 71 za 2akup radkow tnwalyeh 2 powddziva BH
Slewl-Energio Sp. z 0.0, Spolka BH Steel-Energia ziozyla weksel w Sqdzie, klory wydal decyzje w posigpowaniu egzekucyjnym
zabespleczajite kwolg to wysokodci 2,8 min 2 na ractuinku bankovaym Spoiki, Zarzqd Spalki zlozyl zatzuly do weksla, gdy2 na podstawie
zaplsdw umovwnyeh uvaza, i2 platnode powinna nastaphé w 2026 1oku, Spolka wykazuls zobowinzanie w pelng kwocke w spravozdaniu

finansowym.
&, Informacje dodatkowe

a) Informac)a na temat kursow stosowanych do przeliczen danych sprawozdania finansowego

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg éredniego kursu NBP z 31 grudnla 2019 roku wynoszqcego 4,2586 zl.

W 20186 roku dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 31 grudnia 2018 roku wynoszgcego 4,3000 zt,

b) Informacje na temat dywidendy
Elektrocleplownla ,Bedzin” S.A. w 2019 roku nie wyplacata dywidendy.

¢} pozostate wyjaénienia

Spolka sporzadza skonsolidawane sprawozdanie finansowe wg Migdzynarodowych Standarddw Spravozdawczobel Finansowej
jako Jednostka dominujgea w Grupie Kaplialowe] Elektrocleplownla ,Bedzin” S.A., posiadajaca Jednoslki zaleéne.

Wiskazanle | objasnianfe réinic w warlosei wiawnionych danych pomigdzy Polskiml Zasaglomi Rachunkowoscl (PZR), 8 MSIR/MSSF.
Spolka stosuje zasady mehunkowasal zgodnie z Uslawg o rachunkowosel 2 29 vazasnla 1994 joky (D2.U.2014 r. poz.351 z phén. zm.).
Spolka nie sporzdza sprawordania inansowego jednoslkowego zgodnle 2 MSSF.

Spélia dokonala walgpne| Identylikac)i abszarw roznic pomigdzy pizyjelymi przez Spolkg polskiml zasadami rachunkovio$cl, @ zasadam|
okrodlonyml preoz MSSF, wykorzystuae w lym celu najlepezg wiedzg o obowigzujgeyeh standardach | ich interpretacjach oraz zasadach

rachunkowosc!, kibre mialyby zastosowanle przy sporzadzenlu sprawozdania finansovego na podstavi MSSF.

W tabell ponizej zamleszezono Kotekly, [akie mialyby miejsce w przypadku zastosowarita zasad s porzgtzanla sprawozdania finansowego
wedilg MSRIMSSF. Korekty wynikajq gldwnie z preeszacowanla Inweslycfi diugoterminowych do warlosci godzlwe) na dzlen przejicla

na MSSF oraz zmian prezentacynych,

Komisja Nadzoru Finansowego



Reczne jednosikowe sprawozdanie (inansowe

Elektrocieplownla ,Bedzin® S.A.

4% pradaiz 2050
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Roczne jednostkowe sprewozdanie finansowe

Elektrocieplownla ,Bedzin" S.A

VY ERANE DANE FINANSOWE (rol bie2gey]

I,—F%;.ycﬁody netlo ze sprzedaiy produl;téw ,_lo;v aréw i malerlalow
Il. Zysk (strata) na dzlalalnoscl operacy)ne)
I, Zysk (strata) brutto '

V. _Zysk (strata) netto

V. P\'chtywy pienigzne ne nelto z dzlatainosci operacy;nej
Vi, Przeptywy plenle?.ne netto z dzlalalnosci inw estycy]nej
VI F\*zepfywy p»emetne neuo z dzlalslnosm fmans owej

VIl H‘zeprywy plen(QZne netto razem

X Akiywa razem -
X Zobow jqzania i rezerwy na zobowi |azan|a

Xl Zobow igzania dlugotemmowa

XIl. Zobow lazania krotkoterminowe

XIH_Kapltam;ny
XNV, Kapllafzakladowy
M‘ Llczba akc]l

XVI. Zysk (slrala) na }gd;a;kcje zwyklg (w z!/EI?RO)

MMV Wartosé kslegow a na Jedng akcje (w zVEURO)
XIX. Rozw odnlona wartosé kslegow a na Jedna akcje (w zVEURO)

2YEURO)

ﬁ'l'l-'Ro;vEdrTiony zyskfstrata) na jeﬁ akcje zw yidq (w zVEURO) h

XX, Zadeklarowana ana lub wyplacona dyw idenda na Jednq akcle (w

wilys. xi wiys. EUR

2019 2018 | 209 2019
2775 3003 645| 704
1324 1330 308 312
48 182 854 11 201 200
48 596 1s | - 11297 28
3417 3191 794 748
15132 2679 3518 628
19 544 6407 T 44| 1602
" ges |- 537 231 126
87416 | 153932 20527 35798
43342 | 61262 0178] 14247
25 880 12 355 6077 2673
16887 | 48433 | 9965 11263
44074 | 92670 40350 21561
15746 | 15746 3698 3662
13149200 | 3149200 3149200 3149200
15,43 004 “TTase| 00t
16,43 004 359 001
1400 | 2043 329 684
14,00 2043 | 320 68
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Roczne jednoslhowe sprawozdane finansowe

AKTYWA /A RAZEM

ekl osigplovania Bydain S.A,
8, Bilans
Stan na Stan na
= - f\K”WA | 31.42.2018r, | 31.12.2018:,
A, |AKTYWA TRWALE 150 856 85 145
| Wartosci niematerialne i prawn; 5 0
j In?wartoééi'rmterialne i pr:;wn? - 5
ll. |Rzeczowe aktywa trwate - 554 1
1 {Srouki trwale S - __55_4 1
a) grunty (wtym prawo uzytkowania wieczystego 551
| amunty o —— A— |
B b) mr_wﬁ_rgdm trwaie - 3_ 1_
ll1. [Naleznosci d{ugoterminowe a 19 072 16 863
~ 1]0Gd pozostan‘ych jednostek B o 19 07_2'__:6%:‘3
IV. [Inwestycje diugoterminowe R | 130588 67 934
1. |Nieruchomosci - o ' 561
2; Dluqotermlnowé aktywa finansowe 130 588 67 383
~ | a) wjednostkach powigzanych - o 130 588 67 383
| - udzialy lub akgje B - 130 588 130 588
B - aktualizacja aklywéw finansowych L -63 205
V. |Dtugoterminowe rozliczenia m]edzyokresowe 637 347
1l Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - 637 347
B. |AKTYWA OBROTOWE 3076 227
I. [Naleznosci krétkoterminowe 2022 2212
1 |Naleznosci od pozostalyeh jednostek 2022|2212
| &) z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: of 0
| -do12 mieslgey B
)ztytutu podatkow, dotaciji, cef, ubezpieczen
spolecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow 1 3
publiczno- prawnych | N
c) inne 2021 2209
1, [Inwestycje krotkoterminowe 1043 48
1. |Krétkoterminowe aktywa finansowe 1043 48
| a) $rodki iki pieniezne | inne aktywa pienigzne 1043 o 48
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 119 43
- inne. srodkl pienigzne 924 5
111, [Krotkoterminowe rozliczenia maqdzyokrasowe 1) M
c NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)
" |PODSTAWOWY
D. |UDZALY (AKCJE) WLASNE
153 932 87 416
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Raczne jednostkews sprawezdanie finanscwe

Kirocieplownia Bedzin” 8.A

S PASTA 1 uﬂ:”_l«lﬁ B 31.81%;;139.—
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 92 670 44 074
I |Kapitat (fundusz) podstawowy 15 746 15746
I, [Ka pit;al (fundusz) zapasowy 61 545 - 61 663
M. |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 15261 15261
Iv. |Zysk (strata) netto 118 48 596|
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 61 262 43 342
1| Rezerwy na zobowlgzania o | i 4(_{0 - 561
" 1 |Rezerwa z rytm';r r_jamrzunago podatku doc dochodo\w_;c — T g02| 526
- 2. |Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - i _ __;2_63‘ - : j_
-dl_L_:_g_qtermlncwa o I L 1

- krotkoterminowa 25

3,_IPozostale rezerwy ___' ) 32| Y
- krétkoterminowe 32 34
_Il. Zobowiq_zania diugoterminowe R ' | ___1{55 25 880
C 12 355 25 880

1. |Wobec pozostalych jednostek L

| a) kredyty i pozyczk o T 11 9e0| 9160
b) z tytulu emisji diuznych papierow wartosciowych
) inne zobowigzania finansowe
d) Inne

"l |zobowiazania krétkoterminowe 48 433 16 887

1. |Wobec Jednostek powigzanych _ ' B 5 801 4999
| &) z tytulu dostaw i ush]g, o okresie wymagalnosci. 0 10
- do 12 miesigcy o . ) 10
b) inne 5 801 4980
2. |Wobec pozostalych jednostek o | 42629] = 11885
a) kredyty | pozyczki N 2 680 2 800
b) z tytulu emisjl dluznych papierow wartoéciowych T 29910
¢) inne zohowigzania finansowe 94 100
d) z tytutu dostaw | ustug, o okresie wymagalnosci: g 69
a 69

- do 12 miesiecy
e) Z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych tytutéw 92 111
publiczno- prawnych )

| bztywuwynagiodees L 18 14
| minne S naan A | - 9¢ 829 8791
3. |Fundusze specfalno 3 g

v, Rozliczenia mlqdzyokreso-w_e____ e i 14 14
" 1. inne roziiczenia migdz yok resone o ' 14 14
—dlugotermirTows o 14 14
PASYWA RAZEM 153 932 87 416
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finanscewe
Eleklrocieplownia , Bedan” 8,A

7. Rachunek zyskdw | strat

Za okres
L. Wyszczogdinionio T01.01, 20181~ | 01.01.2019r..
] blin B 31122014, | 31.12.2010r.
A. |Przychody netlo ze nprze:}azy i zréwnane z nimi, w tym: - 3003) 2778
|| -odjednustok powigzaniih - 995 934
I |Przychady netlo ze sprzeda2y produkiow - ) 3003 2775
B. [Koszty dzialalnosci operacvjna] = 1640 1 456|
b Amorlyzac}a - 2 7
i, |2uzycie malerialow i eneraii B N 3 1
iil. |Usfual obce ) - - - B 644 705
IV [Podatki i oplaty, w tym: | 3¢ 38
_V |Wynaarodzenia - - - 753 618]
VI|Ubszpieczenia spuleczne i inne swmdczema - 57 53
_VT Pozostate kosztv rodzalowe - ) - i B __1_2:5 33
C. |Zysk (strata) ze sprzedaty (A-B) 1363 1319
D. _|Pozostate przychody operacyjne e 76
I inne przychody operacyine . — B _ 76
E. Pozoslate kusz!y operacyjne - - 33 "
I |Inne koszty oneracvine = | B 71]
F. |Zysk (strata) z dzialainoscl operacyjnef (C+D-E) 1330 1324
_‘(_‘le_ychodv finansowe - - o 2 680 16 172
__ I.|Dywidendy | udzialy w zyskach, w tym, 2679 16 170
a) od jednostek powiazanych 2679 16 170
- whiérych jadnostika posiada zaangazowanie w kapitale 2 679 16 170
~.|Odsetki, w tym: il 2
I, | Zysk z tytulu rezchodu aktywow finansowych - -
IV [Inne
H. |Koszty finansowe 3 156 65 678
“1|Odsetki, wiym - - 3156 2 473
- dla jednostek powigzanych ) o - o 231 291
II | Aktualizacla wartosci inwestycii N 63 205
I |Zysk (strata) brutto (F+G-H) 854 -48 182
J. _|Podatek dochodowy = | 736 414
1 |czet odroczona = 736 414
K. |Pozostale obowiazkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenie straty)
L. |Zysk (strata) netto (I-J-K) 118 -48 596

Komisja Nadzoru Finansowego



Roczne jednostkowe sprawozdanic finansowe

Fleklrocleplownia Bedzin® 8.4,

8. Rachunek przeplywoéw pienlgznych

~Za okres
b Wyazczegdinienie 01.01,2018r. - | 01.01.2018r. -
RiE | = - : -, 31.12.2018c. | 31.12.2019r.
- A. Przeplywy srodkéw plenigznych 7 dzlalalnoscl operacyjne) 1
I |Zysk / Strafa netfo - ) 118 | -48 596
Il |Korekty razem ) . | 3073 52 013
1 Amanvzac} o 22] ) 7|
2 |Odsetki | udzialy w zyskach (dywldendy) R 4771 13697
3 (Zysk (strata) z dzistalnosel inwestycyjne] - ) - 63205
4 |Zmiana stanu rezerw - - | 126 102
_75__Zrn|ana stanu naleznoscl : o _ 1983 2018
5. |Zmlana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i mrcdytéw -82 aa
_7.|zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych I 290
il |Przaplywy plenigzne netto z dzfatalnoéel operacyjnel (I+1) 3191 3417
R - ) Przeplywy Srodkéw pienjeznych z dziatalnosel Inwm,lycyjrmj o
I |wplywy - N - ) 2679 16 170
1 |Zaktywow finansowych, wiym - e " 2679 16170
“a)|w jednostkach powiazanych B - | 2s79] 16 170
- zhycie aklywow finansowych S i
- dvwidendy | udziaty w zyskach - 2679 16 170
I |Wydatkl 0 1038
1 |Nabycie warto$cl nlematerainych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych
2 [Na aklywa finansowe, w tym: - I 1038
" a)|w Jednostkach powigzanych - | 1038
. Prmplywy plenigzne netto z dzialalnogcl inwestycyjnej (1) 2 679 15132
C. Przeplywy $rodk érodkow pieniginych z dziatalnogei finansowe) )
I Wplywy 0 0
I |Wydatki - 6407 19544
1 |Splaly kredytow i pozyczek - B 3101 3682
2. |Wykup diuznych paplerdw wartosciowych 13300
3 |Platnescl zobowigza 2 tytulu umdw leasinau inansowago 178 94
4.[Odsetki - 3128 2 568
lil. |Przeplywy pieniezne netto z dzlatalnosc! finansowe] (1) -8 407 19 644
D. [Przeplywy planl¢gZne netlo razem 537 9%
E. |Bllansowa zmlana stanu srodkow plnnlginych, w tym e 537 -995
F. [Srodkl plenlgzne na poczalek okresu 1 680 1043
G. |Srodkl pienlezne na konlec okresu (F+D), w tym - 1043 48
- 0 caraniczone] mo¢liwoscl dysponowania 928 5

Komisja Nadzoru Finansowego



Roczne jednostkows sprawozdanie finansowe
Elekitociepiowria Bedzin® S.A,

5. Zestawlenle zmlan w kapltala wlasnym

i 3 !:11 (L1
Lp Wyszeregdnienie "01.01.2019r. - 01 01.2019r. -
=9 fem= - . 31.12.2010r. 31.12,2019r.
I. |Kapltat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 92 652 92 670
la |Kapitat (fundusz) wiasny na poczqtek okresu {BO}. po Korektach 92 662 92 670
. |Kapltal !'f“”_d‘-.'”} podstawowy na poczatek okresu 15 746 15 746
1.1 |Kapltal (fundhusz) podstawowy na konlec okresu 15746 16 746
2, |Kapltal (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 60815| 61545
2 1|Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 730 118
_a)[zwigkszenle (z tytutu) — S 730[ 118
- Z podzialu zysku 730 118
2.2|Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na konlec okresu, W tym: 61545] 61 663
3. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczgtek okresu 15261 15261
3.1|Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe ria kolec okresy - 15261 15261
4. |Zysk (strata) z lat ubieylych na poczalek okresu B 730| 118
4.1(Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 730 118
" 4.2|Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 730 118
" a)|zmniefszene (z ytuly) R I £ . 118
- podziat zysku 730] 118
5. |Wynlknoto - 118 -48 596
al{Zysk netto - 118 485985
(Il [Kapltat (fundusz) wiasny na konlec okresu (BZ}) 92 670 44 074
| Proponowany podzlaf zysku netto/ pokryoie siraty ]
___a)|Przekazanie na Kapital Z8pagowy 118 48 566
. Kaplial (fundusz) wiasny, po uwzglgdnieniu proponowanego podziatu 92 670 44 074

|zysku {(pokrycia straty) -

Komisja Nadzoru Flnansowego



Raczne jednoslkowe spravozdanic finansowe

Elektrocieptownia Bedzin” G.A,

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EL EKTROCIEPLOWNI BEDZIN S.A,

1, Warto$¢ gruntéw udytkowanych wieczyscle

. T B.Z 31122018 b e anoN1AZ201000 1 i
Wyszezegslnlanls | Powlorzchnla Wartosd Wartasd I Walros® |Powlorzohnia| — Warlost Warlabt] . Walroké
- lQdple = Chpie
v w2 Judminisimeying | biie nello | wmz  [sdmlinistmcyjna | brutto | noito
520 58 4 262 &
dzialia w Scsnoweu nr 693 ALE ’c . 14 14 o C‘ I 0 8 1’.1_ 14 o
‘2’;';':3 eIk wieRoIT 6376 140 102 o 103 B 476 vao|  to0a] ol 09
R " Razem 1 B9G 198 17| 14 103 B ] | A I S

2. Ponieslone nakiady Inwestycyjne | planowane w okresle najblizszych 12 mlesiecy od dnia bilansowego

Spolka nle poniosla w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 nakladéw Inwestycyjnych oraz nie planuje nakiadow inwestycyjnych w
najbllzszych 12-tu mieslaeach od dnia bilansowelo.

3. $rodkl trwate nleamortyzowane
Spilka nle uzywa srodkow trwatych na podstawle uméw najmu, dzierzawy | innych umow, w tym tytulu umow leasingu operacyjnego, ktore nie sg
wykazywane w aktywach Spolki.

4. Srodkli trwate w budowle
Spolka nie posiada $rodkow trwalych w budowie.

5. Ustanowlone przez Spolke zabezploczenla majatkowe
13 kwielnia 2015 roku dokonano emisji obligacji, emisja zoslala przeprowadzona w trybie art, 9 ust 3 ustawy z dnia 29 czerwea 1995 roku

obligacjach.
W celu zabezpleczenia roszezed obligatarluszy w zwigzka z przeprowadzony emisliy obligagfi ustanowlone zastaw relestiowy na skciach
nlezdematerializowanych, Imlonnych Energelycznego Towarzyslwa Finansowo-leasingowego Energo-Utech S.A  Llazba akefl obelqlonych
zastawom; akcle seril A ~ 240 szluk, akcje seril B — 1.000 szluk, akcje sarll G - 1,000 sztuk {100% wszystkich). Zaslaw rejeslawy zabazplecza
zabezpleczone wilarzylelnoscl do najwyisze] sumy zabezpieczenia  w wysakoio! 37,200,00 tys. 2z, Ze wzgledu na wojbcle Spolkl zaleing
Energetyczne Towarzystwa Finansowo-Leasihgowe Energo-Utech S.A. w proces przyspieszonc(o pastgpowania restiikluryzacyjnego wartosé akejl
w ksiegach Emllenta zostala odpisang (szerze) oplsano w punikeie B ponlie]). Pomimo utraly warlosci akell bedreyeh przedmiplem #abezpleczenia
obllgatarusze vq w pelil zabezpleczeni zgodnle 2 punkiem 16.7 Warunkow emisjl abligac)l tekst Jednolity x dnia 9 kwietnla 2018 roku: W przypadiu
sprzedaty przez Emilents przodsigblorstwa lub udzlatow w spolce Elekirocieplownln Bedzin sp. Z 0.0, przed dniem 10 kwietnla 2022 r.(...) nastapl
wykup obligagll Emltenta”. Wartogé godziwa udeialow w Elokledieplownla Bedzin Sp, 2 0.0, zostala ustalona na 87,360 tys. 21, @ wigc winlokiotnie

prrawysza warlosé zobowlgzania 2 lylulu abligacii pezostajacego do splaty na dzled bilansowy.

] - S1Anna 31122008 Stan na 31.12.2019
Wyszezegolilonio. | Kapliat, Kwots 'RQ%;' ;'1-‘23&‘}:'-‘“'  fopital | Kwota R°'|‘j;ﬂ"g§é§°"‘“"
: ! udl_m‘._mlufn ":nﬂwp_rm;mnia- Sahizhlacionion zadlukenin’ | zabezplocxonis | 0 pleczeniem |
Zobowlgzania Z tyluly emisji e ;
papleron wrtoscowyenr | 2%0)  S720] wke PLT rez0) Of e R
RAZEM 29 500 37 200 X 16 200 0 X

6. Inwestycje diugoferminowe

Ma konlec bivtaceao okresu Zarzad spalkl zalozae] preoprowadzil lest na ulratg wanotel udzialdw v obu spolkach zalednych.

W razullacle lesidw dokenino odplsu udzialow 2 Iytulu utraly leh warloscl w vysokodcl 49,600 lys. 21 {odpls na warlo$¢ akeji Enorgo-Utach) uraz
13,606 tys. zi (odpls na warto &6 udzlatiw Elekirocleplownia Bydzin Sp. 2 0.0.) w zwigzku 2 faklem rozpoczedla procesy restiukiuryzacy|nego w
Spolce Encrgelyazne Townrzysiwo Finangsowo-Leasingowe ENERGO-UTECH 8.A,) oraz spadklam macy zamdwione] W spiice energetyczie).

Odpla na wartos¢ akejl Energo-Utech 5.A

Zarzad Spolki preeprowadzll test na wartose odzyskiwang pesladanych udzinldw, Tust oparly 2zostal nn szacunkowe] prognotic przeplywow
prenfgznych, w okresto 5 lat, Przy sporzadeaniy lego Woslu, Spolka zalozyla kontynuacy dzlalalnosel, ralizacly posiadanych aktywow w wartodclach
przedstawionyeh z bilansle, splatg zobowigzan zgodnig 2 terminami umawnymi oraz w wartodclach przedstowionych w sprawazdaniu fininsuwym

Olres objgly sprawozdanlem flnansowym; 01.01.2019 - 31.12.2018
Pozlont zackeqglef: wsZystkle kwoly wyratone gq w lyslgcach zlotych polskich



nAansGwn

ara? slopniowy powint go daalainedcel oparacyjie od polovey i 2021 Prow nrawsdzony lest wykazal, iz skunsilowane rzeplywy maje warloss
weining dednoneesnts Spolka nie plesiada wigsaeyeh ofed spaedazy wielslow Energo Utech 5.0

Lecwrpltc nagjomne prreplysy inanuowe w awigeans ¢ salanandenn plynbodel frsnsawn, negatywnym wynikiem findnsowym zu ok 2004
spbika bor tediikeyl zadiizania nii fest w atanie regulowad rohowliza w wigeii 7 ceyin 2 diiistn 12 utego 20207, Wes2k W prayspeszon:
pastepovwanie restiktinyzacylne. Zedaniom Zaczai bz sapheaptovania Gl przes v sweyeindl jodnosiki zaleing), bggzie o sl oglosic
niey(lanainose. Wik 2t Zareqd Spolsl podigl decyejy o razpeznaniu odpis warluscl uddzialow w spolee Enorgelyczne Towarzysiwe

Finansowo-l.pasingowe ENERGO-UTEGH 85 A w pelne) wysokiscl,

Odpis na wartos¢ udzialéw w EC Bedzin Sp. z 0,0. ¢
Sp. 200, Szacunkowa prognoza preysazlych przeplywive plentaanych
rosu ezyduninege. Okres projekefi odpowiada cylkdowl

Zarzad Spolkl przeprowadail test na tnwalg ulrate wartoscl udzialow w EC Bodzin
miowazony koszl kapltall wwysokosel 7,1%. Warlotd

Znstali przeprowadzona prey uwzglednieniu szezegolovych projukell na lsto 2020-2038 b ok
tveiinli aklywa bez ponlesiania znaczacych nakladow fia libing. W wycenis zastosowano sred
uzytkowa segmentu enargulyka na dzlen tosh (i, 31.12.2019 wytliosk 102.616 Lys, zl.

Sractwnna wintose uzylkowa wykazals kunieceno$e wepoznatils odpistw akliallzujgeyen v wysokosel 68,648 tys. 2l na poziomiz aklywow spbiki
zaleznej, | na lof podstawie waitose udzialdow skorygowana o posiadane Srodki plenigzng, zatluzenizzewnglizne ordz ZIMang kapitaly obroltwigo,
zostola okreslona na kwole 57.582 co skulkowalo odpisem warlisdel udzialéw il kwote 13.606 lys, zl, Odpis ten zostal zapiezentowany w

sprawozdaniu » calkowitych dochodbw w pozytji Koszly linansowe { aklualizacjy aktywow linansovych,

W ramach analizy wystapienla przeslanek analizowane sq zarowno czynniki zewnelrizne, jak | viewnglrzne,

Kluczowe zalozenia przyjely w tedcie:
a) planowana inflacja $rednioroczna w latach 2020-2039 - 2,5%
by  ceni vlept wynika z olwedazujaee] Wyty 1jo; amiany ed wizespin kazdeyo roks,
lnla okresy projekei przyjelo na podstawie @poru firmy doradeze)

Sclefki cen energil elekirycene], wegla oraz CO2 na poszezopolne
uwwrglisdniajacego micdzy imnymi wplyw bilansu pedazy | popylu s ene
do emisji CO2:

c)
1ie clekiryczng na rynku, kosztaw paliv oraz koszitw uprawnien

adkowym poziomie. W ujgeiu dlugoterminowym cony wegla beda silnjej spadad wskulek
d wegld, jak rowniez przez rosnaca protukee enecgi w o dadiach OZL, Ceny

-Watlel, Gany wegla wnajlilizszyc)) latach przyjito na lukko s
dek cen wepln enmgalyczntdo o

rpalizachi poliyki kimatyeenel [ odehodzenia kolejnych krajow o
nrognozowane do 2030 roku wykazujg nlezmiennie lendence spadkowa. W latoch 20021-2039 przyjelo realny spa

10%.
- Fnergln eloktiyeena, Przyfelo prognoea hurlowyeh cen enegll elekteycznol i fntach 20202030 zakiadn wplyw bilansu popylu | podiay i gnemig
elokiryezn, kosziow sakupu paliv orez upawalien do amisfl COZ. W stosunkn da dtednia) ceny SPOT v 2018 roky zalozang werost cany tnwk 2020
o 1%, glawnie 2e wzgledu na wzrest cen upravmiien do emig) COZ, W kalejnym 2021 foku zalo2ono wamst Gen enetgii o 1.4% w stosunku do roky
2020. co wynika min, 2 pemwidywan dalszego wziosty ceh uprawnien do emish COZ oraz wylgeeanio Jednostek konwencjonalnyeh w Niemozech -
co powinno 2oviefszyds wolumen importi efergll do Polski, Nastgpnia w oliesio do 2034 1oku przyjglo wzosl cen o 21.5% w relnefl do roku 2021,
lovenie ze wegledu na znaczoe odstawien|a jednostek pa roku 2026, w falach 2085-2038 przyjeto spadek cen o 3,6% (w cenach slalych) w stosinku
do rokis 2035, Przyjalo dcleike cen delalicznyeh energll elektrycznej na podstawie hurlowe) ceny onergil czarmej przy uwagledinieniu kosziu skeyay,

koszlu obowkizku umorzenly Swindechy pochadzenia oraz spodeiewancg pozlomu marzy.
-CO2. Prayjelo wrrostow Saleske cany uprawnlen do emisil CO2 z perspuklywil 4o roku 2039, W 2029 roku zatoZono cene uprawnien do emisji CO2
wy2aza 0 7% w stosunku o Srednle] sokontraklowana) preez Spdlky cony w 2019 roku, v 2021 wzrost o okalo 1,5% w stosunku do 2020 roku. Do
2049 roku zalozona wzmst ceny rynkowe] o okolo 40% w pordwnaniu do srednicj ceny w 2021 roku,

d)  uwzgledniono wdrokenle mechanizmin rynku masy - w projeke]l zalozono praychiody 2 rynki mocy w roku 2021w wysokoscl 13,2 miln PLN,
e roki 2022 10.9 min PLN, W roku 2024 — 14,3 mid PUN o podstawle wygranyeh aukefi) W roku 2023 20 wzglgdi na planowany ramont
kapitalny Wwibiny zalozano udziat w aukojach dodatkowyeh kwaralnych, natominst w 20248 przyjeto preyehody 2 rynku macy dia | palrocza;
uweglgdniono utzymanie zdolhosel produkeyliyeh istnisigeych aklywdv Inwalych v wiynika przaprowadzenia nlesbydnych inwestyc)l o

charakterze odlworzeniowym
fy  pizyjeto poziom $redniego wazonego kosztu kapitalu (WACC) w wysaokodci 7,10%

o)

7. Naleznos$ci krétkoterminowe

: W IR e 7 [ " NalgZnodcl przelerminowane w dnlach W vl eise
Wszeragelnlonlo. ; N»;I]a:zr:‘z:ul . ~torminow platnodc) 'Razom
L 0-80 I 90-180 ‘ 180-360 Ipowyte] 360
B - od pozostalych jednostek

Pozostale (brutlo) 2209 | | 2209
Pozostale {(netto), w tym: 2209 | . . - - 2 209
;z(?:ruzr:;iw S 2110 2110
2 tylutu zaw artej umow y o a9

odplalnege uzyw ania 99

Okres objgly apfwwozdaniem finansowym: 01,01, 2019 - 11.12.2019
Poziem zuakraglel wszystkio kwoly wyrazone sq w lysiyeach zlotyeh polskich



Raoczne je

dnosikowe sprawazddanic finansows

Elekiracieplownin Bedzin” A,

8. Struktura wlasnoscl kapltalu wiagnego ma 31 grudnla 2018

Warlosd
Akcjonirlusz Liczba akefl akefi Udzlat %
iomthalng
Krzysztof K iatkow ski 1034409  s172|  8205%
vaie Fiz 334 747 1674 10,63%)
Bank Gospcdarstw a Krajow ego 311 358 1557 9,89%
Familiar SA, SICAV-SIR 271626|  1358|  B62%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali | 1039607 5198 33.01%
Razom 1 3149 200 16748 100,00%

Od dnia bl

lansowsgo do dnia sporzadzenia sprawozdanla finansowego nle bylo Istotnych zmian w akcjonariacle Spoélkl

Zarzad Spélkl zaproponuje pokrycie straly netto w kwocle 48 596 tys. zi kapitatem zapasowym.

9. Zobowigzanla wohec budzetu panstwa lub Jednostok samarzadu terytorlalnego z tytutu uzyskanla prawa wlasnoscl budynkéw | budowll

W 2019 roku nie wystapily. Podobnle nle wystepowaly w 2018 roku.

10, Zobowlazanla warunkowe
Udzialy | akje jednosiek zaleznych Elekiroclaplownia ,Bedzin” S.A. stanowlq zabezplaczanle uzyskanego finansowanla udziclonego Spdice, w postacl

ustanowio
Dodatkow
1.

nych zaslawow rejesirowych (szerzej oplsano w punkcle 5).

0, Spolka poslada nastepujace zobowigzania warunkowe:

W dnlu 22 lipca 2016 . Spotka przystaplla do diugu spdikl zaleznej Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Ulech
S.A. wynlkalacego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Uméw faktoringowych w zakresle nubywunia | finansowanla haleznoscl
leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na poUstawle klorych PKO BP Fakloring S$A z slodzibg w
Warszawic udziclit Dluznikowi lacznego limitu finansowania w kwacie 20 000 000 2l (slownle: dwadzledcla miliondw zlotych) w okresie do
dnla 21 lipca 2021 r. Zgodnle z zawarla umowa odpowledzlaliesé Przystepulcego do dlugu oraz Diuknika jest odpowiedzlalnoscly
solldama, a Faklor moze zgdad calosci lub czescl $wiadczenia od obu zobowlgzanych tacznia lub od kezdego z asobna. Saldo kredylu ne
dzled 31 grudnla 2019 roku wynloslo 4,256 tys. 2, a na 30 crenvca 2020 roku 4,170 tys, 2l Spélka ralezne otizymata od banku PKO
Fakloring karencje w splacle ral do czerwca 2020, a nastgpnie wystapita z wniosklem o kolejng Karencls do momenlu zakonczenla
przyspleszonego posigpowanla ukladowego lub sprzedazy autobusow, przy zalozeniu wiplat od lipca obnlzonyeh rat do 30 tys. 1,

28 lulego 2019 Spolka wyslawlia weksel In blanco z deklaracjg wekslowa, Jako zabezpleczenle splaty kredylu obrolowego w kwocle 1,300
tys. zl, udzlelonego spolce zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowernu ENERGO- UTECH S.A przez Poznarskl
Bank Spéldzlelczy. Saldo kredylu abrotowego na dzied 31 grudnia 2019 roku wynjosfo 939 lys. zI, a na 30 czenver 2020 roku — BO3 tys. z.
Kredy! nie Jest regulowany w zwiazku z wej$clem Spilki zaleznej w proces restrukluryzacji. Kredyt jast w B0% zabezpieczony preaz Polsk

Fundusz Rozwoju,

19 czerwca 2010 Spolka wystawlia weksel In blanco 2 deklaracjy wakslowa, Jako zabezpleczenle splaly kredylu inweslycylnego w kwocle
6.612 tys. 21, udzislonego spolce zaleznaj Energelycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENCRGO- UTECH S.A. preaz mHBank
S, A. Saldo kredytu na dzied 31 grudnia 2019 roku wynloslo 6,183 lys. 24, a na 30 czemwea 2020 r. - 5.824 tys. zI Kredy! jest regulowany na

bie2g¢o.

tgcznn warlodé udzinlonych gwaranc]! splaty zobowlazan spolki zaletne] Enargo-Utech S.A, wynos! 27.912 tys, zl. Zarzad dokonal analizy zagrotenla
2wiqzanego z mozliwoécla egzakwowanla porgezed przez wiarzycleli, Do czasu zawarcla ukladu z wierzycielami Spoika zaledna powinna regulowad
zobowlgzanla na bletqceo, a wiarzyclela nle majg mozliwosci wypowiedzenla umdw czy egzekwowania poreczen, W trakcle negociacli propazycll
ukladowych Zarzyd Emitenta bedzig ustalal z wierzycielami oddzlelne propozycjo ukladowe dotyczgee porgezen. W razlo niepowndzenla negocjac)l z
wlarzycialami | zagrozeniem upadiosclg spolki zulezne] wierzyclele moga domagad pelnej kwoly wierzytelnoscl od porgezycleln. Kredyly udzlelone

Okres objel
Pozlom zad

y sprawozdanlem finansowym; 01.01.2018 ~31.12 2019
kragleh: wszystkle kwoly wyrazone sq w lysigeach zlotych polsklch



Roczne jednostkowo sprawozdanie finansowe

Elektrocieplownia ,Bgdzin” S.A.

2acufe, fi warto S tyedn akdyai o debell DITISOWY Wynos! A3 Ly
ANl splal Wyl A 0G4 (ys. 2L M dzied Ininsosy 2otimizanie £ furgas
SOl B na stanowiskag Ze proposycje preaddstiaone w

Josddniontoe gubiasn] ostily W saliapiereonn oan ] akbyvanch, Sordi
2o etiiezn, 26 ptoniegniag ekapozyegl spolkd o ptuka ety owar
il wynosio VLIET s vrogo & O Lys. o0 o cayse ezl pliczon. Zagzip !
prinebeg et RO 11 201y 2t MOWaI ey Wikizye el s (ki 2alezng) ity sanyn) e dofizle do konfucaisiel spaty zohiowinzani

WAt owWan, BEENIC] Doty evad] sylntefl mogs zagrozic plyonn: ci Spolkl.

G4 focey siy postepovenie sadowe o zaglaty ey 2.8 mh Al sty sony 2 zakup Srodkde iwalyeh ¢
A foszeznii ol wypaliiony prees powodawekselin I, sl waydal nokaz znplity
eyl csrnzenle ni i rchunkaed) Dy owrch spatkl. Zurzad spolki

000 iy (ROSE o astipie ni we rodniof nie w2025

Praeoiebo Eloliftasioplovnl BEDZAN
posinlziwa I SteelEuagin Sz oo Zwnkyvizy. 2o poslineg
W sty pegsanin nakazowyn z wekala, na podstawie Kidrego povdd zabision
2hakygl zurzoty do nakiey Sapiay, weknaulie, 2¢ woseozanic jost praymnie e
ok, Madto dochodzona kwola jest zdantem spélld zawy2ons.

Spdlka veykazuje zobowigzanie v pelie) kwocle w sprawozdaniy linansovayny,

11. Koszty finansowe

. 01,01.2018 r, - |01.01.2019 1. -
VWhzezogeinietl ::i.1z.zr:1nr'r. -::1?12?231&9 f
. |odsetki ' i 3166 2473
" |a) odsetki od obiigacj| 1 668 1251
- naliczone | zaplacane 1857 1251

- nallczone, ale nie zaptacone 31|
b) od kredytéw bankow ych 629 626
- naliczone | zaplacone 629 525
- naliczone, ale nie zaptacone ' o
EL;(: umdw pozyczek/przejecla | __'—__";31" - ;1—
. naliczone | zaplacone 162 154
- naliczone, ale nle zaptacone 69 137
d) od leasingu 18 28
- nallczone | zaptacone 16 28
= e) inne 392 378
RAZEM 3158 2473

12. Informacje o przychodach, kosztach | wynlkach dzlalalnoscl zanlechane] w roku obtotowym lub przewldzianef do zanlechanla w roku

nastepnym

W roku 2010 Spolka nle zanlechala 2adnego rodzaju dzlatalngdel. W roku 21
pwhyzh ze sprzadidq Siodkow vealych bedaeyeh przedmioiuin deluiruwy Spolka zepreestata prowa
Warlost preyChode wypanatowanego na 1e] deintalnogel v 2019 roky wyniosia 1,793 tys. 2l

{18 cownlet nle zanlechano 2adnef dzlatalnogel. W lipeu 2020 roku w
dzenla dzintalnotel operacyjne) (leasingowel).

Okres oblely oprawordaniem finanaowym: 01.01.2018 . 34 12,7019
Pozlan zeokifjihen: wizysikla kiwoly wyrolone sq w lynincach ziotyeh polskich



Roczne judnoslkowe sprawszdanie finansowe

sig Bedzin SA.

Eiekirociepi

13, Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

L

01 012010 ¢ < VA2, 18 ¢

90,08 2598 ¢ - 31923040 7

e Vi = TS e Rk T AT | DoTiodS podeawna. | el Capiatue
4 At anhg 230 25 24
f 7074 16 110
] 2770 7§13 18 404
) ane | sy
38R 352
1 . - — = B ) [CRE
2 nily e = R o .
£ (TR RO = | I (ST — e —— S|
. ) I KX 2 EE . A AT
PREVCHONY POULTHANGT 7 EIA TROYANIY. 4 708 > 134

— — Dreiuiainat, podmuerins | il Sapiel Hialeinoe godwawows [
I 9 \'-I-_Otﬂ_?_rmu (il 1304 248 T rar
71 |nersty :nloml‘_ryl_-‘i_ﬂa_{f_u_:]llu-ruﬂu| ki 2 20
3, [Konehy dylalatned ol Bnans tamj 667 2489 35 1418
Razem 2002 277 1 a9 11 601
Rawiy vle sendwlncs hewidw usyskanio preyshadfive —
B [HNUP pozowialu] debiluinodt) eperecylie] - 124 i i
L G o e - = e — | Y00 i
13, |nali . pracoin pavetkl od obl gu = d - — _'IB&
0 [nasicxeny & neraglacans adinlkl od preciae dugn : K
a0 |l mcie warluhe] bwes iyl |- 0 50
- — = i —r
Aszom 124 100 aﬂ g 463
o 2550
- - 72| = 21 Y,
2
|z lalalnodd padsiowowy 2 2 a0 3
4, |spraedut -pnn'l"_ . e
Fazam 2 86t k] FREL 49N
AT KOSITY PODATROWE i aswn | EXAL == aasy| 7913
Podelaws opodatkowanta podatklem doohodowym od vsdb prawnych . 120 2477 163 . 2038
Stnwka DaSGIkU dochpdimagn od ovdd prawych 19%
[Paslnlupc dochudowy (zebowinzane) 3 o

14, Odroczony podatek dochodowy

,;Dj,\gjzﬁjﬂ;r -
aid2.2018
Podatek odroczony | Inne, w tym: (-736)
Aktywa z lytutu podatku N
1. | adroczonego -680
2. | Rezerwy na podatsk odroczony (-156)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 736

Ohres objgly spivordaniem finansowym: 01,01.2018 -1 12.2019

Poziom znokiiloh; wezystkle kwoty wyrazone sg W lyghjcuch ziotych polskich




Roczne jednoslkowe sprawozdanie finansowe

Elekirocieplownia Bedzin® 8.4

15, Straty podatkowe do wykorzystania w kelejnych latach

1T Reillcrano | ok
ok Kwola slraly S I Pozostale o |c$:li’lt‘:|:-iil|i':tl'rl:1?
padatkawe) w ok Kwoty rozilezanta podatkows)
2005 [ 2bid o N 2614 | 2020
" Zote | 1252 1252 | 2021
2017 248 | . 2 44l 2022
2018 2587 | 2547 2023
2019 18 N — 1076 2024
Razem 10 987 x| B 10 987 B X

Na podstawie analizy odzyskiwalno$cl aktywa z tytulu podatiu odroczonego utworzono odpls na 50% straty podatkowej z roku 2015,

16. Objasnienla do rachunku przeplywéw plenle2nych

“Tovotzotur. -] 01012040 . -
e pzagaivionly 34220181, | 311220191,
1, |[Amortyzacla _ 22 7
amorlyzacja w artoci niematerialnych | praw nych 20 5
amortyzacja $rodkéw trwalych 2 2
2. |Odsetkl | udzialy w zyskach (dywidendy) skladajasig z: 477 - 13697
odselkl zaplacone ad pozyczek 162 154
odsetkl zaplacone od kredyléw | leasingow 646 553
odsetkl budzelowe 1
odsetki od diuznych paplerow w artosciowych 1888 1251
dyw ldeny olrzymane 2679 16 170
odselki od wlerzyteino$cl 385 369
odselki naliczone od potyczek 69 138
BFG 6 8
3. |[Zmlana naleznodcl wynlka z nastypujgeych pozycjl: 1953 2018
zmiana stanu naleznoéci krétkoterminow yeh wynlkajgca z bilansu 246 - 191
zmiana stanu nalezno$cl diugoterminow ych wynikajgce 2z bifansu 1532 2 209
wylaczenle leasingu 667 .
4. |Zmiana stanu zobowIazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
potyczek | kredytow, wynlka z nastepujgcych pozyc|l: » 82 86
zrriana stanu zobow lgzan krétkoterminow ych wynikajace z ) 81| . 28 746
| bilansu — _ I | R
korekia o splacony kredyt . 71 - 120
przelecle dfugu _____' 495 812
— wylaczenie leasingu . 84| . 6
| korekta o nallczone odsstk od obligac) - - 31 -
korekta o zniang prezentac|i obligac)| o 20 910
sphala wierzylainoscl ' 1762

17, Transakgcje z Jednostkaml powlazanym!

Transakcje z Jednosikaml powlazanymi reallzowano na warunkach rynkowych,

Dhres objgly sprawozdanlem finansowym: 01.01.2016 - 31,12.2018
Pazjom znokraghon: werystkio kwoly wyratene sq W tyelgeach ziolych polskich



owe aprawoezdanic Inansowe

Raczne jodnrostk

soleptownia Hodzin® &A,

Nale2noscl | Zobowlyzania Przychody Koszly
Nazwa Spoik| =t BT I e = : : —
Stan np 31.12.2019r, Zakros od 01,01.2010r. -31.12,2019r.
ETF-L BNERGO-UTECH SA o 4 a0 160 A
0 774 9

Bekirocleplov nla Bedzin &p, z 0. o,

18, Zatrudnlenle

01.01.2010 - 01.01.2018 .
oo SILRY R EADNO 34422018 | 31.12.2019
1| Pracownicy produkeyini | 0 ] O
2 | Pracownlcy nieprotukeyjni 4 1 5 .
Razem 4 §
18. Wynagrodzenla oraz potyczkl | dwiadczenla 0 podobnym charakterze dla oséb wchodzacych

w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administracyjnych

01.01.2018 - J01.2 -

Wysagzapolnlgnie 31?112.2018' 0;1?112;3199
1 | Organy zarzadzajace 380 282
ﬂpjé_anj_nagzéﬂliam T esT| 234
Razem 637 516

Na 31 grudnla 2019 roku nie wystpuja pozyczkl | $wiadczenla o podobnym charakterze udzislone osobom wchodzacym w sklad organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych.

20, Wynagrodzenle bleglego rewidenta (podmlotu uprawnionego do badanla sprawozdari finansowych) wyplacone lub nalezne

kowogo | skonsolldowanago oraz o preeglad
do badanla bylo Deloltle Audyt sp, ¢, . sp.

awy # 12 lipea 2019 roku o badanlo sprawozdania finansowago jednost
wynosilo 30 tys, 2| plus VAT, Umowa zoslala

sradrocznego finansowego sprawozdania fednosikowego | skonsolidowanegu poudmiolen uprawnionym
k. z slodzlbi wwarszawle prey ulley Al Janu Pawla 1l 22 (nr KRS 0000446033), Umowne wynagrodzenk:

zowarin na okres dwoeh lal, Spotka nle korystala 2 Innych ushig Delolite,

W 2019 roku na poslawie Lm

W 2018 roku na postawle umowy z 17 lipca 2018 roku o badanie spravozdania finansowego Jetinostkowego | skansolldowanego oraz przeglad
drodrocznego finansowego sprawozdania Jednostkowego | skonsalidowanego podmivtam uprawnionym do badania bylo KMG Audyt Sp, 2 0.0. Sp.
k. z sladzibn w Warszawie przy dl. Inflanckle] 4a (nr KRS 0000330379}, Umowne veynagrotzenie wynosilo 52 tys. Z plus VAT,

24, Zdarzenla dotyczqce lat ublegtyeh ujete w sprawozdanlu finansowym roku obrotowego
Nle wystapily znaczqce zdarzenia dotyczace lat ubleglych.
22. Zdarzenla po dinlu bllansowym nle ujete w sprawozdaniu

Ocena wplywu Covid-19 na sytuacje finansowa Spélkl
Chin dotyczace COVID-10 (koronawirusi), W plenvszych miesigeach 2020 r, wirus
ole krajiw. Choclad w chwill publikacil ninlejszego sprawozdanta finansowago

| $wiatuvwey. produkelo | na jednostke £ prupe kaplialows mode byc powaznle|szy
e korekl w sprawozdaniu finansowych za rok 2010, lecz za

Pod konlec 2019 1. po raz plerwszy pojawily sig windomoscl z
rozprzostronll slg na calym dwiscle, a Jego negatywny wplyw objal wi
syluacia la welq? slig zmienla, wydaje sig, #o nepatywny wplyw na hande
niz plarwotnio cezaklwano, Kierownlchwo uwaza lakq syluaclg za zdurzente nle powodu)

zdarzenla po dacle blansu wymagalaee dodntkovych ujawnlon. Ponleva? syluacin weliqt slg rozwija, klerownictwo Jednostkl uwala, 2o nle jost
motliwe orzedstawlenie precyzylnych szacunkow llosciowyeh potencjalnego wplywu obecne] syluacil na Jednosthe, Zarzqd Spolki vcenla, Zo syluacja
wywolana pandemin corgnaylrusa nle bedzie minia bezposredniego wolywu na dzlntaliosé spalid; spofka prowadzl dziatalnogé holdingowsa a po
sprzedady aklywow | umowy leasingowef (o czym ponlte)) dziatlnose Spotkl bedzie limitowana do nadzer | opracowanta slategll d2iatanin dlu grupy
| jednastek zaleznyeh, Spolka pozyskuje nlowiolkie przychody glownie od swolch Jednostok zaleznych, a ponosrone koszly odhoazg slo jedynle do
wapdlpracy z lokalnymi dostawcaml, Wplyw syluncll zwlgzane] 2 Covid-19 moze by¢ jetynle zauwazalny w wyaliku zmiany kondye]l jednoslok zaleznych

wywolane] tym wlrusem:
- w odnleslentu do spélkl Energo-Utech S.A. syluacla pandemil nle ma Jednak wlgkszego znaczenla, poniewa? ze wzgledu na prowadzony proces

Qkres objply sprawozdsnlem finansowym: 01.01.2019 - 31,12.2019
Poriom zaokmglud, wezysikle kwoty wyrazone sq w lysiqcach zlotych polsklch



Roczne jednostkowe sprawozdanle finansowe

Elektrocieplownia ,Bedzin" S.A,

ukladowo restksnyzacy[ny jednostha t nle zawleala wroht 2020 nowyeh umdw a Zaizad przawliduje, te do zakonezen|a [ocgsy umovy takie nie
byda zowiernne, Jednaczesnie Zarzai nle 2auwiza wiolnego pogor seanla dyacypling platniczy) od istniejgeyeh w te] jodnusice kontrhentow, W
oeanle Zaregdu wige, M dzied podpisania spriswozdinin, swptyw 1on jest i razle zplkamy.,

- wadniesienty do jednostkl zatone) Eleklimcieplovinls Bgdain Sp. 2 0.0, rabwstaliy byl spaduk preychodte Spolkiw okiesio zamknizcia gospodark,
qdzle ceny enoigil spodly rouwazalie. Memnle] poceiqwssy od kofea maj 2020 do dalis sporzgdasnlo sprasor danin cony 1 gauvadalng wainsty
do poziomi sprzed marca 2020 Zarzgd postrzegn zagiotania wyitlkjgene 2 sylua Enegra-Utach

cff w spolkact zolodigeh (rest ukturyzacia w Spoles
S oz lukiiacio cen anorgil elekiyezne) oraz zmnlejszenle samdwienia ciopla dutykajice Spailke Clektrovioplownia Bydzin Sp. 2 0.0 6o mate
przedozye sk na brsk dywidond za spolek zatedpyel) | konleeznosé Mszyskania drotkéw zownglnych n

a Minansowanie dzlstalnodcl oparacyine|
prawozdanlu finansowych za rok 2019, lecz za zdarzenle po dacle

Kierownictwo uwaza syluacje pandemli za zdarzenle nle powodujgce korekt w s
pilansu wymagajgce dodatkowych ujawnlen.

Sytuacjn mote ulg radykalne] zmianie w porspekiywle calego 2020 toku v Kontokéele ewentualng] zapowladane] desgle) foli zachorowad,
zwigzanyeh z tyin kolejnych obostrzern [ oh wplywu na syluacle makoekbnomiczng,

26 wzgledu na kiylyseny vkres praygotowywnnis spravozdat finansowych v okresie pandenll przodtazenle informacil dia Dieglego Rewidanta oraz
finalnych wersji sprawozdan finansowych zoslaly znaczaco opbinione.

Ponadto w lulym 2020 r, zostato zawarte (réjstronne porvzuinienie rouzliczenia zobowigzan pomigdzy Spolka a jednostkami zaleznymi na kwolg 5.006
tys. zt. W czerweu 2020 r, zostet podpisany aneks przesuwajacy splale zohowiazan do 30 czerwea 2021 r.

Sprredaz Istotnych aktywow Spotkl
finansujgeym cdnognie sprzoduly Srodkow trvedych dzlerrawionyeh Rlientovd. Umowa
dnfu 30 lipca 2020 r. Wygenerowane scodkl plenigine 2 tof spraedaly pozvioky na

16887 tys, 2! w lym w plorwsze] kolejnoscl zobowkizar przetetminowunych na dzien
aczona na bledace foansowanic

W lulym 2020 1. Zarzgd Spalkl rozpocadl rozmowy 2 baniklen
pomiedzy Spolka leasingows a Spolkq zostala podpisana w

uregulowanie calosci zobowigzan keatkatermnowych w kwaain
bliansowy. Pozostala nadwyzka zgodnle 2 prognozowanymi przeplywani pleniginyml Spolki zostanio przezn

drialalnodcl, oraz regulowanie zobowlazan w kolejnych okresach, przy uvizglgdnieniu nastepujacych niepewnosel:

Aneksy do uméw pozycrek
W styczniu 2020 r. zoslaly podplsane aneksy przediuzajace splalg zobowlqzan do Jednostek niepowigzanych do 30 listopada 2020 r. w kwocle 2.849

tys. zt.

23, Zmlany zasad rachunkowo$cl / korekta bledu

Nie dotyczy.
24, Informacje o wspélnych przedslewzlgclach, nle podlegajacych kons olldac]i

Nle dolyczy.

26, Informac)e o akonsolldewanym sprawozdaniu flnansowym
o finansowe z uwagl na posiadanle Jednostek zaleznych. Elokirocieplownin Bedzin® S.A, Jest

Spolka sporzadza skonsolidowane sprawozdant
acych skonsolidowane sprawozdanle finansowe na nizszych

jednostky najwyzszego sozebla Grupy Kapitalowe]. Brak Jednostek sporzadzal
pozlomach kansalidacl.

26, Lgczenie slg spélek

W roku obrotowym nie mlado miejsce zadne polaczenie spolek.

27. Informac)a o Instrumentach finansowych
Zarzgdzanie ryzykiem zuwiera procesy (dentyfikac)i ) pomlaru ryzyka oraz okresla sposdb postgpowanla z ryzyklem. Zarzgd Spoikl ustala ogdine
zasady zarzqdzania ryzykiem oraz politykq dulyczqea konkretrych obszerow ryzyk

Ryzyko stopy procentowef

Spolka Jest narazona na ryzyko zmivonodel przeplywow planignych powadowanych preez stopy procentowe, zwlnzang 2 aklywaml |
zobowkgzanlamb v zmisnnych slopach procentowych oraz na yzyko zmlennoscl wartoscl godzive) wynikajace z aklywow | zobowlazan o slatych
stopach procentowycli, Spolka minimalizuje ryzyko slopy praceniowe] poprzes:

- adpowlndnle uksztaitowanls straklury aklywow | pasywow o zmienne) | stale] glople procentows),
. zawleranle lransakelt z Inslyluciom| finansowymb o wysokim ralingu krodylowym,

eczejqaych ryzyko stop pracantowych. W przypadku zmlan stép procentowych w nastgpnych gkresach

Spotka nle slosowala Instrumentéw zabezpl
a na ryzyko slnpy pracenlownj w zakrosle zobowlazan 2 tytulu smisj dluznych paplerow wartosciovych,

sprawozdawczych Spolka moza by¢ parazon

Ryzyko kredytowe
Spoika minimallzuje ryzyko kredytowe w zakresle transakcji finansowych, poniewaz wspdipracuje z Instytucjami finansowym| o wysokle|

wlarygodnoscl.

Okras objely sprawozdanlem finonsowym: 01,01 2018 - 31,12,2019
Pozlam zaokrgglen: wszystkin kwoly wyrazone eq w tyslgcach zlotych polskich



Roczne jednostkowe sprawozdaniie finansows

Clektraciepiownia Bedzin® S.4,

Na miialne v opinll Spotkl ryzyko kredylowe (kredyt kupleckl) naridane s nalodnescl 7 ylull dostaw | b, Stesowana wlym zakesie pulltyka
W ktionlow polegajgea na oconio mozlivosel wywigeania sig praez nich 7 zobowdgzan Ninansowych puzeals zweryikowat
sl ofertoweym, jak 1w trakcln realizac)l Rontiakiow. Spolka ureninia waltose naliednoiel o odplay
; postavionych w slan fikwidacli, upadiosel, kwestionujgeych naleztiodci o ralegajocych ni

alednodal w najblitsieym crasie nld Josl

Lied qedgn monilonawin
eyho Eretytowe w lym zakiesis, zordwno na ola
aklializufaoy utwargone e naledtnosel od diudnlkdw
dzion bilansowy z zaphita, jeoll ecena lol syluagll goapodatczel | inansowe] wskazvje, te splata n
pravdopadobna (szorze] opisane w notach zobowiazani krotkelonminowie ome zmfans stanu adpls

krotkoterminowychy.

dw mhluslizujcych waltodd nale2notcl

Ryzyko plynnogel finangovwef

Ryzyko plynnadal Jest 1o ryzyko wystapionia trudnobel w spelnleniu prove Spoike obowlgekdw svigzanyeh ze zobowigzaniami finatsoviyml, Klore
razliczane sq w dradze wydanio srodkdw pienteznyoh fub innyeh aktywow finansoyyeh, Zatzadzanle plynnoscig praez Spolke polepi na zapewniahi,
aby w motlive najwyrezym stopniu Spolka posiadala plynnose wystarcenjqey do regulowanta wymagalycl sohowlgzan, zaidwno w normalne) fak |
kryzysowe] sytiaci, bez narasania na nledopuszeznine slarty b pordwazanie repitacy Spalkl, W tpm celu Spalka monitaruje preaphywy plenigoe,
utrzymigje linfe kisdytowe | znpewnla sradkl planlgene w kwonle wystarczajgon) dii pokeycia oczekivanycl wydatkdw oputacyinych, nwestyeyjoych i

biszgcyeh zobowigzan finansowych.

Zarzqdzanie rpzykiem kapitalowym
Celom zarzadzania ryeyllem kaplatowym Spolki jest ulizymanle motliwosci kontynuowania dzialalnoscl tak, by zapewni¢ korzysci swoim
akcjonariyszom oraz Utizymanle optymalne] strikiury kapltatu.

28. Inne Istotne Informacje ulatwlajace aceng Spolki
Informacje na temat ryzyka stopy procentowe]

Charakterystyka Instrumentdw flnansowych

TRl AR e AG A NG ; T TWARTOSE [ WARUNKI ! TERMINY WIPEYWAIACGE

 KLASYFIKAGIA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH | iy ANSOWA. | NA PRZYSZLE PREEPLYWY PIENIGZNE
Aldywa Tinansowe 18

Srodki pienlg2ne 48

Zobowlgzania finansowe z lytulu emisfl dluznych -16 425 | Oprocentowanle wedlug stawk WIBOR 6M
plus marda 4.5 p.p.

papierdw wartosciowych
Termin splaty zobowlgzan do
10 kwletnla 2022 roku

4119860 | Oprocentowanie wediug stawkl WIBOR 1M
plus marza 2,3 p. p.
Termin splaty zobowlgzar do
20 lutego 2023 roku

Kredyl Inweslycyjny

Zakup akcjl jednostkl zaleznef Oprocentowanle wedlug stawki 6,6%
-2 780 w skall roku

Termin splaty zobowigzah do
31 marca 2020 roku

-2 000 | Oprocenlowanle wadiug stawki WIBOR 1M
plus marza 4,00 p, . w skall roku
Termin splaty zobowlgzan do

31 marca 2020 roku

Zakup ake)l jednostkl zaleznej

Zobowlgzanie leasingowe -395 Oprocentowanie wedlug stawkl 1,5169%
w skall roku

Termin splaty zobowlgzan
25 lipca 2022 roku

Z tytulu przejgcla dlugu -40 | Oprocentowanie wedlug stawkl WIBOR 1M
+ 6,00 p. p. w skall roku

Termin splaty zobowigzan do
31 marca 2020 roku

Oprocentowanle wediug IRR 0,7570%
18 678 Termin splaty nale2noécl do

Nale2no$ci leasingowe
20 pazdzlemlka 2025 roku

_ Oprocentowanie 1,65% w skali roku

Okros abjyly tprawozdaniem finansowym; 01.01.2018 — §1.12.2019
Pozlom zukegilen: wizyslkie kwoly wyrazone sq w tyatgeach zlolych polsklch



Roczne Jednoglkowe sprawozdanie finansowe
Elektrocieptownla ,Bedzin" S.A,

Naleznotel 7 tylulu odplainego uzywanla

Zakup ake|l Jednostkl zalezns)

Zobowigzanle z lytulu odroczone platnoscl za
maszyny i urzqdzenla

396 Termin splaty nalgznoscl 0o
25 lipea 2022 reku

Oprocentowanle wedtug stawkl §,6%

w skali raku

Termin splaty zobowlazan w wysokuscl
2.040 lys. 2l de 30
listopada 2020 rokd, kwela 200 fys, 7d byla
wymagalna na 30 czerwea 2018 1., kwola
1,663 tys. zina 30 czenvwea 20201,

-5 891

Termin splaty zobowlazar do

31 grudnia 2018 roku (opls kwestll spomej
w Nocle 10)

-2800

Na dzlen bilansowy portfel sklywow | diuznych Instrumeniéw finansowych ma nastepujgc struklure;

ol T WARTOSC T WARTOSG
INSTRUMENTY FINANSOWE O STALE) BILANSCWA BILANSOWA
STOPIE PROCENTOWEY NA T GRUDNIA NA 31 GRUDNIA
i skl et ST DL A L e DL 2019
Aktywa flnansowe 1043 48
Zobowlazania z tyluly zakupu akefl 4790 10781
Zobowlazanla leasingove 469 395
Naletnosel z tylufu odptalnego el a0f
O Utywania - 489 | 395
Zobowlazanie z ylulu odroczone] .
platnosel 2a maszyny furzndzonin | = R | i
. ] WARTOST WARTOSC
INSTRUMENTY FINANSOWE O BILANSOWA | BILANSOWA
ZMIENNEJ STOPIE PROCENTOWE) NA 41 GRUDNIA | NA'31 GRUDNIA
At =l 2018 2018
Naleznoscl leasingowe 20 604 18 678
Zobowigzania finansowe tylulu enisjl i
" diusnych papleréw wartosciowych _ il 16426
Zobowlgzania z tytulu kreayty | 14 640 __11een
— Zobowlazania Z tytufu przejgcia dlugu | . eq3 A
" Zobowlazenla z tytulu zakupu akefl | 7028 .

Informacje na temat ryzyka kredytowego

Maksymalne narazenle Spalkl na ryzyko kredylowe odpowlada wartoécl bllansowej naslepu)gcych aktywéw finansowych:

. i WARTOSC

AKTYWA FIANSOWE WARTOSG BILANSOWA  BILANSOWA

s [ NA 31 GRUDNIA 2018 NA'31 GRUDNIA'2018
 Naleznoécl leasingowas R 20804 | 18618

Nalednoscl z lyluly 468 385

odplaineao uiywanla

~ Siadki plenlsZna 1048 4y

Razem 22136 | LR

Okrea objgty sprawozdanlen (nansowym: 01,01.2018 - 34,12,.2018

Wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego w zwigzku z zawarclem umowy leasingu z podmlolem zaleznym grupy Tauron Polska Energla SA.

Pozlom zookmgled: wizystiia kwoly wyrazone 8g w tyslgaach Ziotych polskich




Roczne Jadnoslkowa sprawozdante finansowe

Eiekirocleplownia ,Bedzin" S.A.

WARTOSE WARTOSE
! y BILANSOWA BILANSOWA
ZDBOWIAZANIA FINANSOWE | '3 GRUDNIA | WA 31 GRUDNIA
2018 2014

“Zobowigzaria finansowe \yiulu emisji B
diuznych paplerow warlosciowych Eai IDIE25
~ Zobowlgzania  lyluiu kredyid 14 840 11 960
Zabowlazanla z tytulu przsfcla diugu 943 .. 40
Zobowlgzanla z lylulu zakupu akell e 10 781
Zobowigzanla leasingows = 489 395
_Razem 67 0 38 901

Kowenanty zobowlgzanlowe

Spdlka posiadn zohovdazanka z tylul wyemitowanych obilig jac)l w kwioch: 16,200 tys, 24, oraz naficadne no dzjen liitansowy odsetk w kwocle 226 lys.
4 WV toku finansowym 2018 spolka wygenerowaln stralg neilo na pozioniv 48,506 tys. 21 wynikajca gltwnle z dokonanyon odinsow wartosei udaialiw

w Jetnostkach zaleznych. Zarznd przeanallzowal warunkl amls)l obligoell | ulrzymania lege 2o6dia Ninansowania, a w szczegoinodel warunek Jbraku
: Spolkl do wywlgzanla sig ze zobowigasa wynikajgeych 2

utraty aklywow Spolid o wigee) nlz 10%, ki 1o uttata moze miet walyw na zdolnose
abilgac), Zarzad Spotki uwata, 2o Aaden 2 tych warunkow (w tym zacylowany) nie zastaly zlamany, Analiza Zazadu zostafa papiarts vcend pravwnlka
Spoiki, w zwinzku 2 tym Zarzad Spolki uwaza, 2e Spolka ma dale) prowo prezentowait (o zobowizania Jako diugolerminowe | zokladad wyplyw

srodkdw pienigénych z Iytulu abligac]i dopisro w kiwiotilu 2022 raky
W odnlesleniu do zobowlazart z tylulu kredytu, warunki utrzymania finansowania nle zostaty na dzler bilansowy zlamane,

29. Koszty zakoczonych prac rozwojowych oraz wartosé firmy,

Nle dotyczy.

30. Odpley aktuallzujqce wartod¢ drodkow trwatych,

Nle dotyczy.

31, Odplsy aktuallzujgce wartodé naleznoscl krétkotermlnowych.

Odplsy aklusilzujgce wartodé naleznoscl kratkotarminowych na 31.12,2018 roku wynoslly 9 tys, 2} | nle ulegly zmlanie w stosunku do 31 .12.2018,
w oalode! dolyczyly naleznoscl z tylufu dostaw | uslug od pozostalych jednostek.

32. Odplsy aktuallzujace warto§é zapaséw.

Nie dotyczy.

33, Powlazanla sktadnlkéw aktywéw | pasywéw w bifansle.

Sklndnlk
aktywow! Czoso i Czpsd fazoim
pasywow w | krétkatorminowa | dlugoterminows g 1o
Bllanslo ; :
naleznoscl od
pozostalych
Jednostek |
[kredyly T pozyczki

2208 16 683 18 892

2600 9160 11960

34, Skladnlk aktywéw nlebadace Instrumentaml finansowyml wycenlane wg wartoscl godziwe).

Nle dolyczy.

45, Odsctkl oraz réznlce kursowe, ktére powlgkszyly cong nabycla towaréw lub koszt wytworzenla produktéw w roku obrotowym,

Okras objyly sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.12,2018
Poziom zaokraglen: wezyslkle kwoty wyrazone sa w lysincach zlolych poiskich



Roczns Jadnostkows eprawezdenle finansowe

Elektrocleplownla Bedzin” S.A.

Nls dolyszy.

6. Kwota | charakter poszezegsinyoh pozyc)l przychoddw lub kosztéw o nadzwycza/nef wartodcl lub ktdre wystapity Incydentalnle.
Nle dotyczy.

7. Srodki pleniene zgromadzone na rachunku VAT.
Na dzlen 31 grudnia 2018 roku érodkl zgromadzone na rachunku VAT wynoslly 3 tys. 2i

Kezysztof Kwlatkowskl - Prezes Zarzqdu S
Bartoaz Dry|skl - Czlonek Zarzgdu
Kamil Kamidskl - Czitonek Zarzgdu
Bozena Poznanska « Osoba sporzgdzajaca sprawozdanle
finansowe

Poznart, 5 slerpnla 2020

Oktot obijgly sprvwozdoniem finansowym: 01,01.2016 — §1,12.2019
Poziom zaokaulen: wrzystkls kyoly wyrnzene sq w iysigeach zlotyeh polukich



Sprawozdanie Zarzgdu
Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
z dziatalnosci Spotki w 2019 roku.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. /4




Elektrocleptownla ,Bedzin" S.A. =) .br;‘;;im
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spéikl w 2019 roku W
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I WSTEP

Zarzad Elektrocieplowni ,Bedzin" S.A. przedstawia Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki w roku obrotowym 2019, sporzqdzone w oparciu o Ustawe o Rachunkowoséci (Dz.U.
2019 r. poz. 351 z péin.zm. z dnia 29 wrzeénia 1994 r) oraz Rozporzadzenie Ministra
Finanséw zdnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego paristwem
czionkowskim (Dz.U.2018.757 - |t) oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 18
pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych

wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz.U.2019.1449).

Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkga dominujgca Grupy Kapitalowe
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Jednostka zalezng jest Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.
z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobgdzkiej 141, w ktérej Spétka posiada 100%
udziatéw oraz Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w
restrukturyzacii z siedziba w Poznaniu (61-144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7, W ktorej

to Spolka réwniez posiada 100% akgji.

4 sierpnia 2014 roku Spélka zawarta ze spotka zalezna, tj. Elektrocieplownia BEDZIN
Sp. z 0.0. umowe przeniesienia praw wiasnosci przedsigbiorstwa, na podstawie ktorej Spolka
przeniosta na rzecz spolki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. W rozumieniu art. 55

KC wlasnoé¢ przedsiebiorstwa Spoiki.

Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa
objeta 100% udziatéw w spéice zaleznej, tj. Elektrocieplowni BEDZIN Sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 76.820 tys. zt. Warto$¢ udziatéw wynika z warto$cl ksiggowej netto wniesionego

majatku i na dzleh 31 grudnla 2014 roku wynosi ona 80.987 tys. zl.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. podjeta uchwalg
o wyrazeniu zgody na nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. i ostatecznie 15 kwietnia 2015 roku nastapito przeniesienie
praw wlasnosci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech

S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A.

W wyniku powyzszych transakcji Spélka pozostaje spolkg holdingowa. Dziatalnosé
produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji prowadzona
jest w spéice zaleznej w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., a dziatalnos¢ w zakresie ustug

finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spéice zaleznej
- Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech SA w

restrukturyzaciji.

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2019 rok sg zawarte we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego.

Elektrocleptownla ,Bedzin" Spétka Akcy)na
61-144 Poznad, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 67 10-11, fax (48 61) 227 67 12
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoéd Spoki w 2019 roku

Il PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Podstawowe dane

Od 1998 roku akcie Spoki sa notowane na Gietdzle Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A.
Kapital akcyjny Spétki wynosi 15746 000 zt i dzieli si¢ na 3149200 akcji serii A

o warto$ci nominainej 5 ztotych kazda.

Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. prowadzi dziatalnos¢ na podstawie Statutu Spéiki
i Kodeksu Spélek Handlowych.

_| Spolka Akeyina

Kraj siedziby: Polska -
Siedziba: Poznan -

‘Adres: 61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7

Telefon; | (48 81) 227 57 10-11 - S
Fax: (48 81) 227 57 12 - S
e-mail; chedzin@ecb.com.pi .

Internet: www.acbedzin. S -
Statystyczny numer

identyfikacii REGON: e B

NIP; PL 625-000-76-15 - -
KRS 0000084511 |

Zgodnie ze Statutem oraz wpisem w KRS przedmiotem dziatainoéci Elektrocieptowni

.Bedzin” S.A. jest:
- dziatalno$¢ holdingdw finansowych,

- wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn i urzadzeri oraz débr materialnych.

Elektroclepiownia ,,Bedzin” Spéika Akcylna
61-144 Poznan, ul. Boleslawa Krzywoustego 7
tel.( 48 81) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 87 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatainosci Spétki w 2019 roku

2. Wiadze Spolki

21 Zarzad

Od 3 listopada 2014 roku Elektrocieptownig ,Bedzin" S.A. kierowat jednoosobowy Zarzad:
- Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu.

W dniu 8 pazdziernika 2019 r. Rada Nadzorcza X kadencji podjgla uchwalg nr 20/1X/2019 o
rozszerzeniu skiadu zarzadu do dwéch oséb i powolata do Zarzadu Spotki X kadencji Pana
Bartosza Dryjskiego. W okresie od 10 lutego 2020 r. do 22 czerwea 2020 . w skiad Zarzadu

wchodzit Pan Jarostaw Staniec.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. w sktad Zarzadu Spétki X kadencji wchodza:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu

2. Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu
Na dzieri podpisania sprawozdania finansowego Zarzad sp6tki byt 3 osobowy i sktada sie z ;

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

2. Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu

3. Kamil Kamirski - Czionek Zarzgdu, powotany w dniu 22 czerwca 2020 r.

Spétka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego ze zbioru ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016". Oéwiadczenie o ich stosowaniu w 2019 r.

stanowi zatgcznik nr 1.

Zgodnie z opublikowanym w dniu 9 lipca 2020 roku raportem biezacym Pan Prezes Krzysztof
Kwiatkowski zlozyt rezygnacje z funkgji czionka zarzadu a zarazem prezesa zarzadu spotki
Elektrocieplownia Bedzin S.A. w Poznaniu ze skutkiem na dziefi odbycla Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki za rok 2019, nie p6ézniej jednak niz z dniem 31
sierpnia 2020 roku. W oéwiadczeniu o rezygnaciji z funkcji w zarzadzle Spotki Pan Krzysztof
Kwiatkowski wskazal, ze z uwagi na osiagniety wiek z chwilg rezygnacji skorzysta z uprawnier
emerytalnych. Nie wycofuje si¢ jednak z aktywnego uczestnictwa w dziatainosci Spétki i
zamierza zgtosié swoja kandydature do Rady Nadzorczej Spotki.

2.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza IX kadencji w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r,

funkcjonowata w skiadzie:

1. Janusz NiedZzwiecki - Przewodniczgcy Rady

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy Rady
3. Wiestaw Glanowski - Czionek Rady

4. Mirostaw Lei - Cztonek Rady

5. Wojciech Sobczak - Czionek Rady

Elektroclepiownla ,Bedzin" Spétke Akcyjna
61-144 Poznan, u), Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ech.com.pl
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2.3 Komitet Audytu

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Komitet Audytu funkcjonowat w
nastepujacym skiadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
2. Waldemar Organista - Czlonek Komitetu Audytu,
3. Wojciech Sobczak - Cztonek Komitetu Audytu.

Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej, ktérej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej, w szczegolnosci podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A..

3. Papiery warto$ciowe Spotki notowane na rynkach papieréw warto$ciowych

Kurs akcji Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. na Gietdzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A. w 2019 roku przedstawia wykres.

25,00

- :u'. LL:\'[ . \q :

s, ) h/

15,00

“ ,

17,00 Y "QL
Vi
15,00 M‘\.

Cena akcji (w2i)

Elektrocleptownla ,,BedzIn” Spéika Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 67 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mall: ecbedzin@ecb.com.p!
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéd Spotki w 2019 roku

4. Zasoby niemateriaine

4.1 Zatrudnienie

wiym: R o
Zarzad ) 2 {
Administracja B 3

4.2 Zmiany kadrowe w 2019 roku

W 2019 roku odnotowano nastepujace zmiany kadrowe:
- w dniu 8 pazdziernika 2019 r. do Zarzadu spétki zostat powotany Pan Bartosz

Dryjski.
- od 10 lutego do 22 czerwca 2020 r. Cztonkiem Zarzadu byt Pan Jarostaw Staniec.
- w dniu 22 czerwca 2020 r. do Zarzgdu zostat powotany Pan Kamil Kamifiski.

4.3 System wynagrodzeri obowigzujacy w Spéice

W Spéice stosuje sie ogdinie stosowane regulacje dotyczace wynagrodzen.

4.4 Sredniomiesigczne wyplacone wynagrodzenie z wylaczeniem wynagrodzenia
Zarzadu w Spéice w latach 2018-2019

Wynagrodzenie ogdem B . 7.512,87 | 8.289,19
Wynagrodzenie bez odpraw 7.612,67 8.288,19
[ Wynagrodzenie bez wyptat okresowych® 7.51267| 828819
™ obejmujq. nagrody fubilatszows, premia: roCZna, Swigtocznn, odprawy emerytaine-rontowe | odprawy

plaly okresowe
‘dodatkowe.

Il PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Wybrane pozycje bilansu

» czegdinianie

| Aktywa ogotem . - .

Aktywa obrotowe _ . -

Zapasy _ 1 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 2212 2022
Srodki pieniezne ' - 48| 1043
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 B 11
Kapital wiasny - ) 44074 92 670
Rezerwy na zobowigzania - 561 460
Zobowiazania diugoterminowe 25 880 12 356
'Zobowlazania krétkoterminowe ~ | 1es887| 48433

Elektrocleptownla ,Bedzin” Spéika Akeyjna

61-144 Poznan, ul. Bolesiawa Krzywoustego 7

tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 81) 227 57 12
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Rozliczenla migdzyokiesowe o i T E———— ]
TS LI e WK i i L | ag0AR
Zadluzenia ogolnego’ :

‘Wskaznik Plynnosci HCR - szybki? B B
| Wskaznik Plynnosci CR biezgcy* | i

1 relacja zobowigzan ogdlem do aktywdéw ogblem

2 relacja majgtku obrotowago pomnlejszonego o zapesy do 2obowlazan krdtkoterminoviyeh
8 relacja majgtku pbrofowsgo (zepastw, naleinodel | roszezen, papierdw warlodclowych przeznaczonych da obrotu, 4rodkéw pleniganych oraz
roziiczen migdzyokrasowych czynnych) do zobowiqzen krdlkoterminowyeh

Struktura kosztéw w ukiadzie rodzajowym
Strukture kosztéw rodzajowych przedstawia poniZzsze zastawienie.

Amortyzacija
Zuzycie materialow i energil
Ustugl obce

Podatkl | optaty
Wynagrodzenla

Ubezpieczenia spoleczne i inne
bwiadczenia | —— )
‘Pozostale koszly rodzajowe 122, 74| 33 23
Wartogé sprzedanych towaréw

| materialow g 0.0 0 0.0
OGOLEM KOSZTY 1640/  1000f 1456 100,0

Wynlk finansowy

EBITDA* 1331 1 352
Wynik z dziatalno$ci gospodarczej 1319 1363
Wynlk na dzlatalnoscl operacyjne) 1324 1330
Wynlk na dziatalnosci finansowej = -48 182 476
Wynik finansowy brutto .48 182 854
Podatek dochodowy 414 736
Whynik finansowy netto -48 596 118

*EBITDA = wynik Z dziatalnosel operacyjnaf + amorlyzacia

Prezentowane dane finansowe roku 2019 przedstawiajg wielkoéci, Jakie Spdtka uzyskata
prowadzac dzlalalno$é nadzorczg w stosunku do jednostek zaleznych oraz dziatalnosé
ustugowa (dzlerzawa).

Wynik Spétkl jest bezpoérednlo powlazany z sytuacja ekonomiczno-finansowg w spétkach

zaleznych. Spétka dokonata odplsu udziatéw z tytufu utraty wartosci na 31 grudnia 2019 r. w
wysokoscl 63.205 tys. zi, w tym odpis na udzialy Energetyczne Towarzystwo Finansowo-

Elektroclepiownla , Bedzin” Spéika Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 67 12
Internet: www.ecbedzin.pl, e-mall: ecbedzin@ech.com.pl
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétki w 2018 roku .

Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w wysokosci 49.600 tys. zt oraz na udziaty Spéiki
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. w wysokosci 13.605 tys. zt.

IV ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Ryzyka zwigzane z dziatalno$cia Spétki wynikajg z ryzyk dziatainosci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.. Strategia Grupy Kapitalowej jest skoncentrowana na
zarzadzaniu | rozwijaniu dotychczasowych segmentéw dziatalnoéci w zakresie produkci
ciepta | energii elektryczne] w skojarzeniu oraz ustug finansowych, gtéwnie w obszarze

dziatalno$ci leasingowej.

Spétka i Grupa Kapitatowa nie moga zapewni¢, ze ich cele strategiczne zostang osiagniete.
Rynek, na ktérym dziala Spétka i jej Grupa Kapitalowa podlega ciggtym zmianom, ktérych

kierunek i natezenie zalezne sg od wielu czynnikéw.

Pozycja rynkowa w nastgpnych latach, a w efekcie przychody i zyski Spétki i Grupy
Kapitalowe] w przysziosci, zalezne sa od zdoinosci do wypracowania i wdrozenia

diugoterminowej strategii.
Informacja o instrumentach finansowych

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji i pomiaru ryzyka oraz okresla spos6b
postepowania z ryzykiem. Zarzad Spéiki ustala ogélne zasady zarzgdzania ryzykiem oraz

polityke dotyczaca konkretnych obszaréw ryzyk.

Ryzyko walutowe
Spétka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakgji kupna i

sprzedazy w réznych walutach, z uwagi na dokonywanie transakcji w ramach prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej ha rynku krajowym. Spétka nie przeprowadzata transakcji

zabezpieczajacych w zakresie ryzyka walutowego.

Ryzyko stopy procentowej
Spotka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych powodowanych przez

stopy procentowe, zwiagzane z aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach
procentowych, oraz na ryzyko zmiennosci wartosci godziwej wynikajace z aktywow i
zobowigzah o statych stopach procentowych. Spélka minimalizuje ryzyko stopy procentowej

poprzez:
- odpowiednie uksztaftowanie struktury aktywéw i pasywdw o zmiennej i stalej stopie

procentowej,
- zawieranie transakcji z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu kredytowym.

Spotka nie stosowala instrumentow zabezpieczajgcych ryzyko stép procentowych. W
przypadku zmian stép procentowych w nastepnych okresach sprawozdawczych Spétka moze
byé narazona na ryzyko stopy procentowej w zakresie zobowigzan z tytutu emisji dtuznych
papierdéw warto$ciowych. Spotka bowiem wyemitowata obligacje, na tgczna kwotg 30,0 min

ztotych wedtug zmiennej stopy procentowe;.

Ryzyko kredytowe
Spoétka minimalizuje ryzyko kredytowe w zakresie transakgji finansowych, poniewaz

wspbipracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci.

Elektrocleptownla ,,Bedzin" Spétka Akeyjna

61-144 Poznah, ul. Bolestawa Krzywoustego 7

tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12

internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ech.com.pl
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Na minimalne w opinii Spotki ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki) narazane sg naleznosci z
tytutu dostaw | ustug. Stosowana w tym zakresie polityka biezacego monitorowania klientéw
polegajaca na ocenie mozliwosci wywigzania sig przez nich z zobowlgzarn finansowych
pozwala zweryfikowaé ryzyko kredytowe w tym zakresie, zarowno na etapie ofertowym, jak i
w trakcie realizacji kontraktéw. Spétka urealnia warto$¢ naleznosci o odpisy aktualizujgce
utworzone na naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji, upadiosci,
kwestionujacych naleznoéci oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zapiata, jezsli ocena ich
sytuacli gospodarczej i finansowej wskazuje, ze spiata naleznosci w najblizszym czasie nie
jest prawdopodobna (szerze] opisano w notach zobowigzania krétkoterminowe oraz Zmiana
stanu odplséw aktualizujacych wartoé¢ nalezno$ci krétkoterminowych).

Ryzyko plynnoéci finansowej
Ryzyko plynnoéci jest to ryzyko wystgpienia trudnoéci w spetnieniu przez Spotke obowigzkéw

zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane sa w drodze wydania srodkoéw
pienieznych lub innych aktywéw finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spétke polega
na zapewnieniu, aby w mozliwe najwyzszym stopniu Spélka posiadata ptynno$é
wystarczajgcq do regulowania wymagalnych zobowigzar, zarowno w normalnej jak i
kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne starty lub podwazanie reputacji
Spétki. W tym celu Spétka monitoruje przeplywy pienigzne, utrzymuje linie kredytowe i
zapewnia érodki pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkdw
operacyjnych, inwestycyjnych i biezgcych zobowigzar finansowych.

Ryzyko cenowe
Odpowlednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dzialania zwigzane z

zarzadzaniem ryzykiem wspierajg proces negocjowania i ustalania cen produktow Spétki na
poziomie optymalnym.

Ryzyko zmiany wartos$cl godziwe/
Spétka nie jest istotnie narazana na ryzyko zmiany warto$ci godziwej w zakresie posiadanych

aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Spétka nie posiada aktywéw dostepnych do
sprzedazy.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym
Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Spéiki jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania

dziatalnosci tak, by zapewnié korzyéci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom
zwigzanym z dziatalno§cig oraz utrzymanie optymainej struktury kapitatu.
Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

V ZASADY LADU KORPORACYJNEGO

Oséwiadczenie dotyczace stosowania zasad ladu korporacyjnego przez Elektrocieptownle
,Bedzin" S.A. Jest opublikowane na stronach internetowych spétki w formie dokumentu pt.
,Informacja na temat stanu stosowania przez spétke rekomendacji i zasad zawartych w
zbiorze Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016".

VI POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI

PUBLICZNEJ

Elektrocleptownla ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 67 10-11, fax (48 61) 227 57 12
Internst: www.ecbedzIn.pl, e-mall; ecbedzin@ecb.com.p!
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Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. toczy sie postepowanie sadowe o zaptate kwoty 2,8
min zt tytulem reszty ceny za zakup $rodkéw trwatych z powodziwa BH Steel-Energia Sp. z
0.0. Zwazywszy, ze podstawe roszczenia jest wypelniony przez powoda weksel in blanco,
sad wydaf nakaz zaplaty w postepowaniu nakazowym z weksla, na podstawie ktorego powdd
zabezpieczyt roszczenie m.in. na rachunkach bankowych spéiki. Zarzad spolki ztozyt zarzuty
do nakazu zaplaty, wskazujac, ze roszczenie jest przynajmniej przedwczesne gdyz platno$c
powinna nastgpié nie wczeéniej niz w 2025 roku. Nadto dochodzona kwota jest zdaniem spotki

zawyzona.
Spétka wykazuje zobowigzanie w pelnej kwocie w sprawozdaniu finansowym.

VIl INFORMACJE (o] PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, INFORMACJE
O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU, ZRODLACH ZAOPATRZENIA | GLOWNYCH

ODBIORCACH

Z uwagi na nadrzedny charakter Spétki w Grupie Kapitatowej Spéika realizuje strategiczne
funkcje zarzadzania dotyczace catosci struktury holdingowej. Dziatalno$¢ produkcyjna w
zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w skojarzeniu prowadzona jest w spétce
podporzadkowanej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0, dzialainos¢ finansowa
skoncentrowana jest w spéice podporzadkowanej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-

Leasingowe Energo - Utech S A.

Jednostka zalezna Spéiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., Spdika Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. stanowi gtéwne Zrédio ciepta w zakresie ogrzewania, cieptej wody uzytkowej i ciepta
technologicznego w obrebie wojewédztwa $lasklego dla Sosnowca oraz czesciowo dla
Bedzina | Czeladzi. Wytwarzana energia elektryczna przekazywana jest do krajowego

systemu elektroenergetycznego.
Jednostka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
$wiadczy ustugi finansowe gtéwnie dla branzy elektroenergetycznej oraz branzy transportu
kolejowego i transportu drogowego na rynku krajowym.

Gtéwni odbiorcy:

Odbiorcy energii elektrycznej

Towarowa Gielda Energia S.A. 414 699,0 MWh 94,70 %
TAURON Polska Energia S.A. 23 394,3 MWh 530 %

Odbiorcy ciepia

TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 2325443 GJ 97,60 %

Wojewddzki Szpital Specjalistyczny nr 5 im. Sw. Barbary 38796 GJ 1,60 %
10 849 GJ 0,50 %

C.E.W.8. Media Sp. z 0.0.

VIl INFORMACJE O OBOWIAZUJACYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA
DZIALALNOSCI ELEKTROCIEPLOWNI ,BEDZIN” S.A. W 2019 ROKU

23 stycznia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta umowe z Domem Maklerskim
BPS S.A. o organizacje emisji obligacji. Na mocy zawartej umowy Spétka wyemitowata
obligacje oprocentowane wediug zmiennej stopy procentowej o tgcznej wartoéci nominalnej

Elektrocieplownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Boleslawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
Internet; www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
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30.000 tys. zt. z terminem wykupu do 10 kwietnia 2019 roku. Po uzyskaniu stosownych zgéd
od Obligatariuszy emisja obligacji zostata wydiuzona do 10 kwietnia 2022 r. Czgé6 obligacji
zostata wykupiona. Na dzien 31 grudnia 2019 r. w emisji pozostaja obligacje o nominale

16.200 tys 2.

W celu zabezpieczenia roszczefi obligatariuszy w zwigzku z przeprowadzonag emisjg obligacji
ustanowiono zastaw rejestrowy na akcjach niezdematerializowanych, imiennych
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.AA  Liczba akcji
obciazonych zastawem: akcje serii A — 240 sztuk, akcje serii B — 1,000 sztuk, akcje serii C =
1.000 sztuk (100% wszystkich). Zastaw rejestrowy zabezpiecza zabezpieczone
wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 37.200,00 tys. zt. Ze
wzgledu na wejcie Spolki zaleznej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
Energo-Utech S.A. w proces przyspieszonego postgpowania restrukturyzacyjnego wartos¢
akeji w ksiegach Emitenta zostata odpisana (szerzej opisano w punkcie 6 ponizej). Pomimo
utraty wartosci akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia obligatariusze sg w petni
zabezpieczeni zgodnie z punktem 16.7 Warunkéw emisji obligacii tekst jednolity z dnia 9
kwietnia 2019 roku: ,W przypadku sprzedazy przez Emitenta przedsigbiorstwa Jub udziatow
w spélce Elektrocieptownia Bedzin sp. z 0.0. przed dniem 10 kwietnia 2022 r.(...) nastgpi
wykup obligacji Emitenta”. Warto¢ godziwa udzialéw w Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.
zostata ustalona na 67.383 tys. zt, a wigc wielokrotnie przewyzsza warto$¢ zobowiazania z

tytutu obligacji pozostajacego do sptaty na dzien bilansowy.

Kowenantly zobowiazaniowe

Spbika posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 16.200 tys. zt. oraz
naliczone na dzier bilansowy odsetki w kwocie 225 tys. zi. W roku finansowym 2018 spétka
wygenerowala strate netto na poziomie 48,596 tys. z wynikajacq giéwnie z dokonanych
odpiséw wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych. Zarzad przeanalizowat warunki emisji
obligacji i utrzymania tego zrodta finansowania, a w szczegoinosci warunek ,braku utraty
aktywow Spélki o wigcej niz 10%, ktéra to utrata moze mie¢ wplyw na zdolnosé Spotki do
wywigzania sig ze zobowigzan wynikajgcych z obligacji’. Zarzad Spotki uwaza, ze zaden z
tych warunkéw (w tym zacytowany) nie zostaly ztamany. Analiza Zarzadu zostata poparta
oceng prawnika Spélki, w zwigzku z tym Zarzad Spétki uwaza, ze Spotka ma dalej prawo
prezentowad te zobowigzania jako diugoterminowe i zaktada¢ wyplyw rodkéw pienigznych z

tytutu obligacji dopiero w kwietniu 2022 roku.

W odniesieniu do zobowigzar z tytutu kredytu, warunki utrzymania finansowania nie zostaty
na dzien bilansowy ztamane.

W dniu 15 lutego 2016 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyla aktywa
o znacznej wartoéci w postaci érodkéw trwalych z grupy 4-5. Warto$¢ zakupionego majatku
trwatego wynosi 25,8 min zi. Zakupione aktywa beda wykorzystywane w segmencie najem
i dzlerzawa urzadzen. Spotka zawarta w dniu 8 lutego 2016 roku umowe dzierzawy aktywow
z Tameh Polska Sp. z 0.0. Biorgc pod uwage zapisy umowne, zawarta umowa jest ujmowana
w ksiegach rachunkowych Spéfki, jako umowa leasingu finansowego.

Elektrocleptownia ,Bedzin" Spétka Akcy/na
61-144 Poznan, ul. Bolesiawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
Internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@secb.com.pl
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IX INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
SPOLKI Z INNYMI PODMIOTAMI

Struktura Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia , Bedzin” S.A,
(podmiot dominujacy)

i
o

100% | | 100%
|
LT =
. ENERGETYCZNE TOWARZYSTWO FINANSOWO-
Elektrocieplownla BEDZIN 5p. 2 . o. LEASINGOWE ENERGO-UTECH 5. A.

.
e
o e

o

ENERGO - BIOMASA Sp. 2 0.0,

Spétka Energetyczne Towarzystwe Finansowo — Leasingowe Energo Utech S.A. nabyla w
dniu 12 maja 2017 r. 99,95% udziatéw w spéice ENERGO BIOMASA Sp. z 0.0. Na koniec
2019 r. Spdtka Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe Energo Utech S.A. w
restrukturyzacji posiadata 19,99% udziatow w spdlce ENERGO-BIOMASA Sp. z 0.0..

X INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE
LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH

WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie zawierata transakcjl z podmiotami powigzanymi
na warunkach odmiennych od rynkowych.

XI INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH UMOWACH

DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK

15 lutego 2016 roku Spétka zawarta z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach
przy ul. Sokolskiej 34 umowe korporacyjnego kredytu ziotowego na finansowanie inwestycji
i na refinansowanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych w ramach inwestycji o wartosci
21.649 tys. zt. Umowa kredytowa obowiazuje od 15 lutego 2016 roku do 20 lutego 2023 roku.
Kredyt jest oprocentowany wediug zmiennej stopy procentowsj ustalonej przez Bank w
oparciu o stawke WIBOR 1M powigkszonej o marze.

Elektrocieptownla ,,Bedzin" Spéika Akcyjna
61-144 Poznaf, ul, Boleslawa Krzywoustego 7
tel.{ 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 567 12
Internet: www.ecbedzin,pl, e-mall: ecbedzin@ecb.com.p!
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Xl INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W roku 2019 Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie udzielata pazyczek innym podmiotom.

Xill INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH

| GWARANCJACH

Udzialy i akcje jednostek zaleznych Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. stanowig
zabezpieczenie uzyskanego finansowania udzielonego Spolce, w postaci ustanowionych

zastawow rejestrowych (szerzej opisano w punkcie 5).

Dodatkowo, Spétka posiada nastepujace zobowigzania warunkowe:

1. W dniu 22 lipca 2016 r. Spdtka przystapita do dlugu spéiki zaleznej Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajgcego z
zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umow faktoringowych w zakresie nabywania
i finansowania naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016
oraz 881/07/2016, na podstawie ktérych PKO BP Faktoring SA z siedzibg w
Warszawie udzielit Diuznikowi tacznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zi
(stownie: dwadziescia milionéw ziotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z
zawarta umowa odpowiedzialnoé¢ Przystepujacego do diugu oraz Diuznika jest
odpowiedzialno$cig solidarna, a Faktor moze zgdac catoéci lub czeéci Swiadczenia od
obu zobowigzanych tacznie lub od kazdego z osobna. Saldo kredytu na dzieh 31
grudnia 2019 roku wyniosto 4.256 tys. zl, a na 30 czerwca 2020 roku 4.178 tys. z
Spéika zalezne otrzymalta od banku PKO Faktoring karencje w splacie rat do czerwca
2020, a nastepnie wystapita z wnioskiem o kolejna karencjg do momentu zakoriczenia
przyspieszonego postgpowania ukladowego lub sprzedazy autobusdw, przy zalozeniu

wptat od lipca obnizonych rat do 30 tys. zt.

2. 28 lutego 2019 Spétka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowsa, jako
zabezpieczenie splaty kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. 2}, udzielonego spéice
zalezne] Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO-
UTECH S.A przez Poznatiski Bank Spéidzielczy. Saldo kredytu obrotowego na dzien
31 grudnia 2019 roku wyniosto 939 tys. zi, a na 30 czerwca 2020 roku — 903 tys. zt.
Kredyt nie jest regulowany w zwiazku z wejsciem Spotki zaleznej w praces
restrukturyzacji. Kredyt jest w 80% zabezpieczony przez Polski Fundusz Rozwoju.

3. 19 czerwca 2019 Spétka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako
zabezpieczenie splaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. 2!, udzielonego
spoice zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO-
UTECH S.A. przez mBank S. A. Saldo kredytu na dzier 31 grudnia 2019 roku wyniosto
6.183 tys. zt, a na 30 czerwca 2020 r. — 5.824 tys. zi. Kredyt jest regulowany na

biezaco.

t.gczna warto$¢ udzielonych gwarancji splaty zobowigzan spétki zaleznej Energo-Utech S.A.
wynosi 27.912 tys, zi. Zarzad dokonat analizy zagroenia zwigzanego z mozliwoscig
egzekwowania poreczer: przez wierzycieli. Do czasu zawarcia uktadu z wierzycielami Spétka
zalezna powinna regulowaé zobowiazania na biezaco, a wierzyciele nie majg mozliwosci
wypowiedzenia uméw czy egzekwowania porgczen. W trakcie negocjacji propozycii
ukladowych Zarzad Emitenta bedzie ustalat z wierzycielami oddzielne propozycje uktadowe

Elektrocieptownla ,Bedzin” Spétka Akcy]na
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.(48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
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dotyczace porgczeh. W razie niepowodzenia negocjacji z wierzycielami | zagrozeniem
upadtoécig spotki zaleznej wierzyciele mogg domagac petnej kwoty wierzytelnosci od
poreczyciela. Kredyty te sg zabezpieczone na majatku rzeczowym Energo-Utech S.A. do
wysoko$ci 23.246 tys., zt. co oznacza, 28 ekspozycja jednostki zaleznej zwigzana z
niezabezpieczong czgécig udzielonych kredytow wynosi 4.666 tys. zi. Na dzieni bilansowy
zobowigzanie z tego tytutu wynosito 11.377 tys. zf z czego 4.018 tys. zt to czest
niezabezpieczona. Zarzad Spélki stoi na stanowisku, ze propozycje przedstawione w
postepowaniu ukladowym zostang zaakceptowane przez wierzyciell jednostki zaleznej a tym
samym nie dojdzie do konieczno$ci sptaty zobowigzania warunkowego, hiemniej negatywny

rozwdj sytuacji moze zagrozié¢ ptynnosci Spotki.

XIV OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI

WYNIKOW NA DANY ROK

W dniu 18 czerwca 2020 roku Zarzad Emitenta opublikowat raport biezacy nr 13/2020
zawierajacy informacje, iz Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A, powzigt informacje, ze w
toku prowadzonych przez Zarzad Spéiki prac nad skonsolidowanym raportem za rok 2019, w
dniu 18.06.2020 r., Zarzad Emitenta zostat poinformowany przez Zarzad Spoétki zaleznej
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. 0 tym, Ze na skutek przeprowadzonego testu na utrate
wartosci aktywow, podjat decyzje o dokonaniu na dzier bilansowy 31.12.2019 r. odpisu

aktualizujgcego na warto$¢ aktywow spotki.
Przeprowadzone testy wskazuja utrate wartosci w kwocie 58.871 tys. zt.

Ponadto, w dniu 18.06.2020 r., Zarzad spoiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zostat
poinformowany przez Zarzad Spolki zaleznej, Energetyczne Towarzystwo Finansowo —
Leasingowe Energo-Utech S.A., o tym, ze na skutek przeprowadzonej analizy strat na
naleznoéciach na dzieri bilansowy 31.12.2018 r. zostaly dokonane odpisy na kwote 42.219

tys. zi.
Dodatkowo Zarzad Emitenta dokonat analizy utraty wartosci ujawnionych relacji z klientami w
wyniku czego utworzony zostat odpis w wysokoséci 2.894 tys. zt.

XV OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI

Spéika Elektrocieptownia Bedzin SA przez wigkszo$¢ roku regulowata zobowigzania. Na
koniec 2019 roku Spétka miata przeterminowane zobowigzania w kwocie 200 tys. zt z tytutu
pozyczek. Spétka planuje biezaca ptynnos¢ poprzez realizacje przychodow z kontraktu
dzierzawy oraz wplywy ze spdlek zaleznych. W zwiazku z wymagalng kwotg zobowigzar oraz
zblizajacym sie okresem splaty pozostatych wierzytelnosci Zarzad zadecydowat o sprzedazy
srodkéw trwalych dzierzawionych podmiotowi zewnetrznemu instytucji finansujacej co
pozwoli na uregulowanie wiekszoéci zobowigzan z tytulu pozyczek oraz zapewn
finansowanie kosztéw dziatalnosci i regulowanie zobowigzar z tytutu obligaciji (odsetki).

Elektrociepfownla ,B¢dzin" Spoéika Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
Internet; www.ecbedzin.pl, e-mall: ecbedzin@ecb.com.pl
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XVI OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJ! ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI

POSIADANYCH SRODKOW

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami do strategii, Eiektrocieptownia ,Bedzin" S.A. nabyta pakiet
akcji (100%) Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
i 15 kwietnia 2015 roku nastapito przeniesienie praw wiasnosci akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni
Bedzin" 8.A. Zakup akcji zostat sfinansowany ze $rodkéw pochodzacych z emisji obligacii

oraz $rodkdw wiasnych Spétki.

13 kwietnia 2015 roku Spélka przeprowadzita emisje obligacji w trybie art,9 ust.3 ustawy
z 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U,2014.730 j.t. ze zm.) calej zaplanowanej emisji
tj. 3.000 sztuk obligacji na okaziciela, zdematerializowanych, uprawniajgcych wylgcznie do
éwiadczen pienieznych, niezabezpieczonych o okresie zapadalnosci 3 lata, 0 jednostkowej
wartosci nominainej réwnej 10 tys. zt i tacznej wartoéci nominalne] wszystkich obligacii
30.000,00 tys. zt. Okres emisji obligacji zostal wydluzony o 3 lata, a ich wykup nastapi w dniu
10 kwietnia 2022 r. Pozostate Warunki Emisji Obligaciji Serii ,A" nie ulegajg zmianie. Emitent
wykupit w celu umorzenia obligacje na taczng kwote 13.300 tys. zi, tym samym obowigzujgca
warto§é emisji wynosi na dziet przygotowania sprawozdania 16.200,-tys zt.

Nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych wobec podmiotéw niepowigzanych ponad wartosé
nieobcigzonych krotkoterminowych aktywéw Spétki na dzieri 31 grudnia 2019 roku wynosi 9,6

min zt.

W Spéice Elektrocieptownia Bedzin SA zarzadzanie plynnoscig sprowadza sie do dwéch

gtéwnych czynnikdw:
- sprzedazy $rodkéw trwalych z umowy dzierzawy bankowi finansujgcemu, ktére pozwolg

uregulowaé kredyt oraz zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych (13.300 tys. ztotych)

oraz zapewnié pokrycie kosztéw funkcjonowania Spétki;
- prolongaty splat wierzytelnosci z tytutu pozyczek, ktére majg by¢ uregulowane z wplywow

ze sprzedazy aktywa energetycznego zakiadanego w pierwszym péiroczu 2021 roku;

W zwigzku z powyzszym Spétka uzyskata srodki pozwalajace sfinansowaé dziatalno$¢ na co
najmniej kolejny rok.

XVl CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU

DZIALALNOSCI SPOLKI

Realizacja Strategii i planowany rozwé] Grupy Kapitatowej

Strategicznym celem Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A. w ramach Grupy Kapitatowej jest dazenie
do uzyskania silne] pozycji w regionie w branzy cieptowniczej i energetycznej, z
wykorzystaniem technologii bezpiecznych dla Srodowiska naturalnego. Kluczowe jest
speinianie wymogéw ochrony $rodowiska, ktére weszly w zycie w 2016 roku. Jednoczesnie
przyktada si¢ uwage do rozwoju ustug w ramach dziatalnoéci segmentu finansowego.

Elektrocleptownla ,,Bedzin’' Spétka Akcyjna
61-144 Poznarn, ul. Bolesiawa Krzywoustego 7
{el.( 48 61) 227 §7 10-11, fax (48 61) 227 567 12
Internet; www.echedzin.pl, e-malil; ecbedzin@ecb.com.pl
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Spotka zamierza realizowaé strategie Grupy Kapitatowej poprzez kontynuacje | rozwijanie
dziatalnoéci w powigzaniu z dbaloscia o Srodowisko naturalne i z redukcjg kosztéw
zwigzanych z wytworzeniem ciepla i energii elektrycznej oraz ekspansje dziatalnosci

gospodarczej w zakresie usfug finansowych.

Istotne czynniki rozwoju

Czynnikami majacymi istotny wplyw na rozwdj Spotki sa migdzy innymi;
- sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszaréw, w ktérych
dziatajg Spéiki Grupy Kapitatowej, w tym Zagiebia Dgbrowskiego, na ktérym dziata Spdtka,

- czynniki o charakterze politycznym,

- otoczenie prawno-regulacyjne,
stanowiska | decyzje instytucji i urzeddéw administracji panstwowej i europejskie]

(m.in. Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji
Europejskiej),

- ochrona $rodowiska,
sytuacja w sektorze cieptowniczym i elektroenergetycznym (decyzje Prezesa URE

w zakresie zatwierdzania taryf, uprawnienia do emisji CO,, zapotrzebowanie na ciepto
i energie elektryczna, konkurencja na rynku ciepta i energii ),

sytuacja w sektorze finansowym (dostepnosé¢ krotkoterminowych i dtugoterminowych form
finansowania dziatalnoéci, zmiennoé¢ stép procentowych),

reakcja rynku na nowe rodzaje uslug finansowych oferowanych przez grupg kapitatowg

gtéwnie w branzy energetyczne;j.

XVl ZMIANY w PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUPA KAPITALOWA

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., dziatajac w ramach Grupy Kapitatowej, sprawuje staty nadzor
wtasclcielski poprzez Zgromadzenie Wsp6inikdw jednostek zaleznych:

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.
- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.

W Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. funkcjonuje Departament Nadzoru \Wiascicielskiego
i Relacji Inwestorskich, ktéry prowadzi sprawy Spotki min. w zakresie obowigzkow
okreslonych w Rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwiethia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE oraz rozporzgdzenie Ministra Finanséw w sprawie
informacii biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoéciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisaml prawa
paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim z dnia 29 marca 2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz.

757 tj.).

UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI
LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ
PRZYCZYNY, LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE
Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

XIX

Elektrocleptownla ,,Bedzin"” Spétka Akcyjna
61-144 Poznai, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 67 12
internet; www.ecbedzin.pl, e-malil: ecbedzin@ecb.com.pi
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Spétka w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. nie zawierata uméw z osobami
zarzgdzajgcymi.

XX WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJINYCH LUB PREMIOWYCH

OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA
Informacje o wynagrodzeniach, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub
naleznych osobom wchaodzgcym w sklad organdw zarzadzajacych, nadzorujgcych albo
administrujacych spotki (w tys. z{).

Lp | . Gupyzawodowe 2019 I 2018
kN 663;19 zarzgdzajgce B [F- - 296 I 380
2. | Organy nadzorujace ~ 234 257

| 530 | 637

RAZEM

W Spéice nie funkcjonuja programy motywacyjne ani premiowe oparte na kapitale emitenta.

OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH
AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA

Kapitat zaktadowy Spélki wynosit 15 746 tys. zi i dzieli si¢ na 3 149 200 akcji zwyklych
na okaziciela Serii A oznaczonych numerami od A00000001 do A03149200 o wartosci

nominalnej 5,00 zt.

XXI1

Struktura znaczacych akcjonariuszy.

Zgodnle z posiadanymi przez Spéike Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. informacjami, akejonariuszami
posiadajacymi powyze] 5% kapitalu zakladowego i posiadajacymi taki sam % gloséw w walnym

zgromadzeniu sg:

. _Stnnasigrudnla2019r.

Wyszezegéinlenie akde Hosy akdfe (%) glosy (%)
Krzysztof Kwiatkowski* 1034499 1034499 28 32,85
Adlo Funds TFI 5.A, - 334747 334747 1063 10,63
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 311355 989 9,89
Famillar S.A, SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62
Skarb Pafistwa 157466 157 466 5,00 5,00
2109593 2109593 6639 66,99

Podsumowanle
* wraz 76 spdlkaml zaleznymi

Stan posiadania w strukturze wlasnosci akeji osob zarzadzajacych | nadzorujgeych,
Osoby zarzadzajgce | nadzorujgce Spétke Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. posiadajg akcje Spotki lub
uprawnienla do nlch.

Elektrociepiownia ,Bedzin” Spétka Akcy)na

81-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7

tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12

Iinternet: www.echedzin.pl, e-mall: ecbedzin@ecb.com.pl
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Sta_n na 31_gmrlnt;|_20Er. _
Wyszezegélnlenie akeje glosy akcje (%) glosy [%]
Kraysztof Kwiatkowski* 1034499 1034 499 3285 32,85
Waldemar Organista 103 146 103 146 3,28 328
1137 645 1137645 36,12 36,12

Podsumowanie
* wraz re spotkami 2aletnymi

XXl INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM) W WYNIKU, KTORYCH MOGA

W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Emitent nie posiada informaciji
o umowach w wyniku, ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

XXl INFORMACJE 0] SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW  AKCJI

PRACOWNICZYCH

W Spotce nie funkcjonuja programy akceji pracowniczych. Wobec powyzszego hie funkcjonuja
réwniez systemy kontroli programoéw akcji pracowniczych.

XXIV INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
Uchwalg nr 2/1X/2019 z dnia 27 lutego 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki Elektrocieptownia

,Bedzin” S.A. wybrata spétke Deloitte Audyt sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana
Pawia Il 22 (nr KRS 0000446833), do przeprowadzenia przegladu i badania sprawozdan

finansowych Spatki za 2019 r.

W 2019 roku na postawie umowy z 12 lipca 2019 roku o $wiadczenie ustug rewizji finansowej

oraz innych ustug atestowych podmiotem uprawnionym do badania byto Deloitte Audyt sp. z
0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawifa Il 22 (nr KRS 0000446833). Umowne

wynagrodzenie wyniesie kwote 30 tys. zt podwyZszong o nalezny podatek VAT. Umowa
zostata zawarta na okres dwoéch lat.

Spétka nie korzystata z innych usiug Deloitte.

W 2018 roku na postawie uméw z 17 lipca 2018 roku o badanie sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad $rodrocznego finansowego
sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania bylo
KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wynosito kwotg 32 tys. zt

podwyzszong o halezny podatek VAT,
XXV DODATKOWE INFORMACJE

Brak innych znaczacych informaciji.

Elektrocleplownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 67 10-11, fax (48 61) 227 5§57 12
Internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
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XXVl ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Ocena wptywu Covid-19 na sytuacje finansowa Spoétki

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-18
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sig na calym $wiecie,
a jego negatywny wplyw objgt wiele krajéw. Chociaz w chwili publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sig zmienia, wydaje sig, ze negatywny wplyw
na handel $wiatowy, produkcje i na jednostke / grupe kapitalowg moze by¢ powazniejszy niz
pierwotnie oczekiwano. Kierownictwo uwaza takg sytuacjg¢ za zdarzenie nie powodujgce
korekt w sprawozdaniu finansowych za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu
wymagajace dodatkowych ujawnieh. Poniewaz sytuacja wcigz sig rozwija, kierownictwo
jednostki uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych szacunkéw iloSciowych
potencjalnego wplywu obecnej sytuacji na jednostkg. Zarzad Spotki ocenia, ze sytuacja
wywolana pandemig coronavirusa nie bedzie miata bezposredniego wplywu na dziatalnos¢
spéiki; spotka prowadzi dziatainoé¢ holdingowa a po sprzedazy aktywow i umowy leasingowe]
(o czym ponizej) dziatalno§é Spdlki bgdzie limitowana do nadzoru i opracowania strategii
dziatania dia grupy i jednostek zaleznych. Spéika pozyskuje niewielkie przychody gtéwnie od
swoich jednostek zaleznych, a ponoszone koszty odnoszg sig jedynie do wspdlpracy z
lokalnymi dostawcami. Wplyw sytuacji zwigzanej z Covid-19 moze by¢ jedynie zauwazainy w
wyniku zmiany kondycji jednostek zaleznych wywotanej tym wirusem:

- w odniesieniu do spétki Energo-Utech S.A. sytuacja pandemii nie ma jednak wigkszego
znaczenia, poniewaz ze wzgledu na prowadzony proces uktadowo-restrukturyzacyjny
jednostka ta nie zawierata w roku 2020 nowych uméw a Zarzad przewiduje, ze do
zakonczenia procesu umowy takie nie bedg zawierane. Jednoczeénie Zarzad nie zauwaza
istotnego pogorszenia dyscypliny platniczej od istnigjgcych w tej jednostce kontrahentéw. W
ocenie Zarzadu wiec, na dzier podpisania sprawozdania, wplyw ten jest na razie znikomy,

- w odniesieniu do jednostki zaleznej Elektrocieptownia Bgdzin Sp. z 0.0. zauwazalny byt
spadek przychodéw Spétki w okresie zamknigcia gospodarki, gdzie ceny energii spadly
zauwazalnie. Niemniej poczawszy od korica maja 2020 do dnia sporzgdzenia sprawozdania
ceny te zauwazalnie wzrosly do poziomu sprzed marca 2020. Zarzad postrzega zagrozenia
wynikajace z sytuacjl w spétkach zaleznych (restrukturyzacja w Spéice Energo-Utech S.A.
oraz fluktuacje cen energii elektrycznej oraz zmniejszenie zamoéwienia ciepta dotykajace
Spotke Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.) co moze przetozy¢ si¢ na brak dywidend ze
spélek zaleznych i koniecznoéé pozyskania $rodkdw zewnetrznych na finansowanie

dziatalno$ci operacyjne;j.

Kierownictwo uwaza sytuacje pandemii za zdarzenie nie powodujgce korekt w
sprawozdaniu finansowych za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace
dodatkowych ujawnien.

Sytuacja moze ulec radykalnej zmianie w perspektywie catego 2020 roku w kontekscie
ewentualnej zapowiadanej drugiej fali zachorowan, zwigzanych z tym kolejnych obostrzet i

ich wptywu na sytuacje makroekonomicznag.
Ze wzgledu na krytyczny okres przygotowywania sprawozdarn finansowych w okresie
pandemii przediozenie informacji dla Bieglego Rewidenta oraz finalnych wersji sprawozdan

finansowych zostaly znaczaco opdznione.

Elektrociepiownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznai, ul. Boleslawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 6§1) 227 57 12
Internat: www.acbedzin.pl, e-mall; ecbedzin@ech.com.p!
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Sprzedaz Istotnych aktywéw Spotki

W lutym 2020 r. Zarzad Spétki rozpoczat rozmowy z bankiem finansujacym odnosnie
sprzedazy érodkéw trwatych dzierzawionych klientowi. W dniu 30 lipca 2020 roku jednostka
dokonata sprzedazy §rodkéw trwalych zwigzanych z giéwng umowg leasingu finansowego za
kwote 20.830 tys. zt. Wygenerowane érodki pienigzne z tej sprzedazy pozwolg na
uregulowanie catoéci zobowigzan krétkoterminowych w kwocie 16,887 tys. zl w tym w
pierwsze] kolejnosci zobowigzan przeterminowanych na dzien bilansowym. Pozostala
nadwyzka zgodnie z prognozowanymi przeplywami pienigznymi Spolki  zostanie
przeznaczona na biezace finansowanie dzialalnosci, oraz regulowanie zobowigzah w

kolejnych akresach.

Aneksy do uméw pozyczek

W styczniu 2020 r. zostaly podpisane aneksy przediuzajace splate zobowigzalh do jednostek
niepowigzanych do 30 listopada 2020 r. w kwocie 2.949 tys. z!.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
Bartosz Dryjski -Czionek Zarzadu ..., et ep

Kamil Kaminski - Czionek Zarzadu
Poznan, 5 sierpnia 2020 r.
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tel.{ 48 61) 227 57 10-11, fax (46 61) 227 67 12
Internet: www.ecbedzin.pl, e-mall: ecbedzin@ecb.com.pl
22



Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

Zatacznik nr 1 do
Sprawozdania Zarzadu Spoétki

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A,
z dziatalno$ci Spétki w 2019 roku.
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Zatacznik nr 1

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU £tADU KORPORACYJNEGO
2019

Niniejsze Oéwiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego w Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(dalej ,ECB SA” lub ,Spétka” lub ,Emitent”) w 2019 roku zostato sporzgdzone na podstawie
art. 70 ust. 6 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panistwa niebedacego parstwem cztonkowskim (tj. Dz.U. 2018, poz. 757) oraz Zasadami fadu
korporacyjnego -,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” (Dobre Praktyki) przyjete
Uchwata Rady Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. nr 26/1413/2015 z dnia 13
pazdziernika 2015 r. w oparciu o zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 9 kwietnia 2014 r. w
sprawie jako$ci sprawozdawczosci dotyczacej tadu korporacyjnego (2014/208/UE).

1. Wskazanie stosowanego zbioru zasad tadu korporacyjnego

Spotka stosowata w 2019 roku zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” (Dobre Praktyki) przyjetym Uchwata Rady Gietdy
Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. nr 26/1413/2015 z dnia 13 paZdziernika 2015 .
Zarzad Spotki dokiada nalezytej starannosci w celu przestrzegania zasad Dobrych Praktyk.
Tekst przyjetego do stosowania dokumentu jest opublikowany na stronie internetowej Gietdy
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. po$wieconej tematyce fadu korporacyjnego
obowigzujacego spotki notowane na GPW w Warszawie http://www.gpw.pl natomiast tres¢
o$wiadczenia Spétki o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego jest publikowana na jej stronie
internetowej http:/fecbedzin.pl oraz publikowana jako element raportu rocznego Spotki.

2. Informacje o odstapieniu od stosowania postanowienn zasad tadu
korporacyjnego

W roku 2019 Spétka stosowata ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”
w sprawie Polityki informacyjnej i komunikacji z inwestorami, z wytgczeniem postanowien
zwigzanych z publikacjg informacji dotyczacych punktu: 1.Z.1.15. informacjg zawierajacg opis
stosowanej przez spétke polityki ré2norodnosci w odniesieniu do wiadz spéti oraz jej
kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzgledniac takie elementy polityki réznorodnosci,
jak pfeé, kierunek wyksztaicenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac cele
stosowanej polityki réznorodnosci i sposoéb jej realizacji w danym okresie sprawozdawczymy
jezeli spétka nie opracowafa i nie realizuje polityki réznorodnosci, zamieszcza ha swojej
stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji.

W Spéice cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani, zgodnie z postanowieniami Statutu,
przez Walne Zgromadzenie Spotki, czionkowie Zarzadu natomiast przez Rade Nadzorcza
Spétki. Obowigzujace w Spotce w tym zakresie zasady nie wprowadzajg ograniczen, co do
mozliwosci udziatu w organach Spéki i/lub Spétek zaleznych ograniczen, oraz w
postepowaniach kwalifikacyjnych ze wzgledu na pte¢ lub wiek.

Jednocze$nie w Spoice nie stosuje sie zasady dotyczacej punktu /.Z.1.20. zapis przebiegu
obrad Walnego Zgromadzenia, w formie audio lub wideo. Spétka nie wyklucza, ze w
przysztosci wprowadzi te zasade do stosowania, jeSli tego typu oczekiwania zostang

wyartykutowane przez akcjonariuszy Spotki.
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Spotka stosuje zasady Dobrych Praktyk w sprawie zapobiegania konfliktom intereséw i
zawierania transakcji z podmiotami powigzanymi w warunkach mozliwosci wystgpienia
konfliktu interesdw, z wylgczeniem postanowien punktuV.Z.6. Spdlka okresla w regulacjach
wewnetrznych kryteria i okoliczno$ci, w ktdrych moze dojs¢ w Spofce do konfliktu intereséw,
a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu interesow lub mozliwodcl jego zaistnienia.
Regulacie wewnetizne Spolki uwzgledniajg migdzy innymi  sposoby zapobiegania,
identyfikacji i rozwiazywania konfliktéw interesow, a takze zasady wylqczania czlonka zarzgdu
lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem
intereséw.

Spotka podjeta prace nad przygotowaniem regulacji wewnetrznych uwzgledniajgcych
sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktow intereséw, a takze zasady
wylgczania Czionka Zarzadu lub Rady Nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objete]
lub zagrozonej konfliktem interesow.

W zakresie wynagrodzen stosuje si¢ wytaczenie postanowienia punktu: VI.R.7 Wynagrodzenie
czlonkéw organdw spotki i kluczowych menedzeréw powinno wynikac z przyjetej polityki
wynagrodzen.

Wynagrodzenie Zarzadu jest przedmiotem kontraktu menedzerskiego i efektem negocjaciji
pomiedzy Zarzadem Spatki danej kadenciji i powotujgcej go Rady Nadzorczej. Wynagrodzenie
Rady Nadzorczej Spotki jest jednosktadnikowe, wyptacane miesigcznie, zalezne od
zajmowanej funkcji w Radzie Nadzorczej i proporcjonalne do ilosci dni petnienia funkeji w
danym miesigcu kalendarzowym. Spétka podjeta prace dolyczace wypracowania jednolitej w
calej Grupie Kapitatowej ECB S.A. polityki wynagrodzen i premiowania i zasad ich ustalania.
Jednoczesnie realizujgc obowiazki informacyjne okreslone przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdacego parstwem
cztonkowskim, Spotka publikuje corocznie w raporcie rocznym informacje o wynagrodzeniach
cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

3. Opis gtéwnych cech stosowanych w Spofce systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan

finansowych.

Za system kontroli wewnetrznej i jego skuteczno$¢ w zakresie sporzadzania sprawozdan
finansowych | raportéw okresowych odpowiada Zarzad Spétki, ktéry na biezaco
przeprowadza analize danych sporzadzanych przez siuzby finansowo-ksiegowe, podejmuje
decyzje i wprowadza je do realizacji.

W zakresie kontroli funkcjonalnej przyjeta norma jest weryfikacja przez audytora sprawozdan
finansowych, sporzadzanych przez Gtéwnego Ksiggowego. Na tym etapie nastgpuje rowniez
identyfikacja ewentualnego ryzyka i jego analiza oraz podejmowane s3 decyZje
ukierunkowane na wyeliminowanie zagrozen.

Zbadane przez audytora sprawozdanie finansowe jest prezentowane Zarzgdowi Spotki, ktory
je analizuje i przedstawia ostateczng wersje dokumentu Radzie Nadzorczej wraz z opinig i
raportem audytora. Ocena sprawozdania finansowego przez Rade Nadzorczg jest
poprzedzone ocena przez Komitet Audytu, ktory opiniuje dokument i wydaje stosowng
rekomendacje Radzie Nadzorczej Spotki.

Rada Nadzorcza Spétki przeprowadza badanie sprawozdania finansowego, z ktérego
sporzadzany jest protokot | wydaje w formie uchwaly opinig¢ o zbadanym sprawozdaniu.
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Protokot z badania wraz z opinig Rady Nadzorczej Spotki w przedmiocie sprawozdania
finansowego Spotki prezentowane sg na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom jako
podstawa do decyzji o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za dany rok obrachunkowy.

W spétkach Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. funkcjonujg rozwigzania
informatyczne i organizacyjne zabezpieczajace kontrole dostgpu do systemu finansowo-
ksiegowego oraz zapewniajgce nalezytg ochrong i archiwizacje ksiag rachunkowych. Dostep
do systeméw informatycznych ograniczony jest odpowiednimi uprawnieniami dla

upowaznionych pracownikéw.

Realizowany w Spélce proces zarzadzania ryzykiem polega na analizie aktualnej sytuacji
w aspektach makroekonomicznych, rynkowych i finansowych, Wiasciwe stuzby prezentujg
ocene w tym zakresie oraz czynniki ktére, aktualnie lub potencjalnie moga wptywac na wyniki
gospodarcze i finansowe Spotki, wraz z szacunkiem potencjalnych szkéd w odniesieniu do
rocznego wyniku finansowedo.

Kazde analizowane ryzyko kwalifikowane jest do jednej z przyjetej kategorii: rynkowe;,
operacyjnej, finansowej, $rodowiskowej lub innych. Kazde z zaprezentowanych zagrozen
podlega indywidualnej analizie skutkujacej decyzjg okreélajacg stopien zagrozenia -
uwzgledniane s3 tylko te ryzyka, kidrych wysoko$¢ szkody przekracza okreslony poziom
zagrozenia przyjety za krytyczny. Wobec uwzglednionych ryzyk opracowywane i wdrazane
jest spektrum dziatari zaradczych, ktdrych celem jest ich wyeliminowanie iub zniwelowanie
potencjaingj szkody. Wyniki procedur obowigzujgcych w  powyzszym zakresie sg
przedmiotem statego monitoringu zaréwno Zarzadu, jak i Rady Nadzorczej Spotki.

4. Akcjonariusze Spétki posiadajacy znaczne pakiety akcji
Zgodnie z posiadanymi przez Spotke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. informacjami,

akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej 5% kapitatu zakladowego i posiadajgcymi taki sam
% gtoséw w walnym zgromadzeniu na dzieri 31 grudnia 2019 . sa:

Tabela nr 1. Akcjonariusze

Stan na 31 grudnia 2019

Wyszczegbinienie
b4 & akcje glosy akgje [%] glosy [%]
Krzysztof Kwiatkowski* - 1034499 1034499 32,85 3285
Agio Funds TFI S.A, 334747 334747 10,63 10,63
311355 311355 9,89 9,89

Bank Gospodarstwa Krajoﬁego -

Familiar $.A. SICAV - SIR - s ~ 2715% o8&z 88
Skarb Paristwa - 157 466 157 466 500 5,00
- 2109593 2109593 66,99 66,99

Podsumowanie
¢ wraz ze spélkami zaleinymi

5. Posiadacze papierow wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne
Akcje Spotki sg akcjami zwykiymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. Akcje Spétki nie sg uprzywilejowane.

6. Ograniczenia do wykonywania prawa gtosu z istniejacych akciji

Nie obowigzujg zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu z istniejacych akcji
Spoiki.

Elektrocleptownla ,Bedzin” Spétka Akcyjna
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7. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papierow
wartosciowych Spdiki

Nie istnieja zadne znane Spoice ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci
papieréw wartosciowych Spotki.

8. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych
i nadzorujacych oraz ich uprawnien

8.1 Zarzad

Zasady dotyczace powoltywania i odwolywania cztonkow Zarzadu
Zarzad sklada sie z 1 do 5 osob. Liczbe czionkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza Spoiki.

Zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie Spétki wszyscy cztonkowie Zarzadu powotywani
sg uchwatg Rady Nadzorczej na okres wspoinej kadencii trwajgcej 3 lata. Cztonkowie Zarzadu
moga by¢ odwotani lub zawieszani z waznych powodéw przez Rade Nadzorcza Spotki

w glosowaniu tajnym.

Kompetencje Zarzadu
Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sadowych

i pozasadowych, nie zastrzezonych przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla WZ
lub Rady Nadzorczej Spotki. Szczegdlowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu,
ktéry uchwala Zarzad a zatwierdza Rada Nadzorcza Spétki.

Zgodnie ze Statutem Spéiki uchwaty Zarzadu wymagaja wszystkie sprawy przekraczajace
zakres zwyklych czynnosci Spéiki, a w szczegolnosci sprawy wymienione w ponizszej tabeli:

Tabela nr 2. Kompetencje Zarzadu R

Sprawy wymagajace uchwaty Zarzadu
1. zmiany w regulaminie organizacyjnym przedsigbiorstwa Spotki,
2. zaciaganie kredytow i pozyczek,
3. udzielenie gwarancji kredytowych i porgczert majatkowych,
4. przyjecie rocznego planu gospodarczego,
5. w sprawach, w ktérych Zarzad zwraca sie do Walnego Zgromadzenia albo Rady
~ Nadzorcze;. -
Zacigganie zobowiazahn i dokonywanie czynno$ci rozporzgdzajagcych o wartosci

przekraczajacej 200 000 (dwiescie tysiecy) ziotych stanowi czynnos§¢ przekraczajacg zwykty
zarzad.

8.2 Rada Nadzorcza

Zasady dotyczace powolywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spotki dziata na zasadach okreslonych w Kodeksie Spétek Handlowych,
Statucie Spétki oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej. Zgodnie z aktualnymi zapisami Statutu
Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje czlonkow Rady Nadzorczej Spotki na okres
wspdinej kadencji trwajacej pieé lat. Co najmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno
spetnia¢ Kryteria niezalezno$ci od Spotki i podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu
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ze Spétkg w rozumieniu Zalecenia Komisji Europejskiej z 15 lutego 2005 roku dotyczacego
roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedgcych czionkami rady nadzorczej spotek gieldowych
i komisji rady (nadzorczej) (2005/162/WE) z uwzglgdnieniem Dobrych Praktyk. W przypadku
zaistnienia sytuacji powodujgce] niespelnienie przestanek niezaleznoéci cztonek Rady
Nadzorczej zobowigzany jest niezwiocznie poinformowaé o tym fakcie Spotke.

Kompetencje Rady Nadzorczej
Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki wykonuja swoje obowigzki wytacznie osobiscie. Rada

Nadzorcza Spétki odbywa posiedzenia w miare potrzeby, jednak nie rzadziej niz cztery razy
w roku. Posiedzenie Rady Nadzorczej Spotki zostaje zwotane przez jej Przewodniczacego
lub w razie jego nieobecnosci lub wynikajacych z innych przyczyn niemoznosci pethienia
przez Przewodniczacego jego funkciji, przez Wiceprzewodniczgcego, lub w dalszej kolejnosci
przez osobe wskazang przez Przewodniczgcego.

Rada Nadzorcza Spotki podejmuje uchwaly bezwzgledng wiekszoscig glosow obecnych
cztonkéw Rady przy obecnosci co najmniej potowy sktadu Rady.

Rada Nadzorcza Spotki sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalno$ci. Do zakresu kompetencji Rady Nadzorczej Spotki nalezy w

szczegolnosci:

Tabela nr 3. Kompetencje Rady Nadzorczej

Sprawy wymagajace uchwaty Rady Nadzorczej

1. zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spéfki i opiniowanie regulaminu organizacyjnego
okreslajacego organizacje przedsiebiorstwa Spétki,

2. zatwierdzanie planu gospodarczego,

3. ustanowienie zasad wynagradzania Zarzadu i wysoko$ci wynagrodzenia cztonkow

Zarzadu Spokki,
4. powolywanie i odwotywanie w giosowaniu tajnym czionkéw Zarzadu lub catego

Zarzadu,
5. zawieszenia z waznych powodéw w tajnym glosowaniu jednego lub wigkszej liczby

cztonkow Zarzagdu,

6. delegowanie cztonka lub czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynno$ci czionka Zarzadu Spétki w razie zawieszenia lub odwofania cztonkow
Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddw nie moze dziatag,

7. nawniosek Zarzadu udzielanie zezwolenia na tworzenie oddziatéw za granica,

8. na wniosek Zarzadu udzielenie zezwolenia czionkom Zarzadu na zajmowanie
stanowisk we wiadzach spotek, w ktorych Spétka posiada udziaty lub akcje

oraz pobieranie z tego tytutu wynagrodzenia,
9. dokonywanie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajagcego badanie

sprawozdania finansowego,

10. ocena sprawozdania finansowego, zaréwno co do zgodnosci z ksiggami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

11. ocena sprawozdania z dziatalnosci Spéiki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu

zyskéw lub pokrycia strat,
12. skiadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci,

o ktérych mowa w pkt. 10.1 11,

13. zgoda na utworzenie innej spéiki przez Spotke, na objecie lub nabycie akcji lub
udziatébw w innych spétkach, z wyjatkiem objecia akcji lub udziatow spotki w celu
zabezpieczenia wierzytelnoéci Spotki oraz w ramach postgpowania uktadowego,

upadtosciowego lub ugody, _ -

e e
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14. okre$lanie sposobu wykonywania prawa gtosu z akgji lub udziatow na Walnym
Zgromadzeniu spétek, w ktérych Spotka posiada ponad 50% akjl lub udziatéw
w sprawach:
a) zmian Statutu i Umowy,
b) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,
c) potaczenia z inng spotka lub przeksztatcenia,
d) zbycia akgji lub udziatéw spofki,
e) zbycia i wydzierzawienia przedsigbiorstwa, ustanowienia na nim uzytkowania
i zbycia nieruchomosci,
15. udzielanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywane;j
dywidendy,
16. udzielanie zgody na emisje papieréw wartosciowych i obligacji innych niz wskazane
w § 23 ust. 1 pkt. 9, za wyjatkiem czekéw i weksli,
17.zgoda na zbycie przez Spétke nabytych lub objetych w innych spétkach akcji lub
udziatéow, facznie z okre$leniem warunkéw i trybu tej sprzedazy.

Rada Nadzorcza Spotki, na wniosek Zarzadu, podejmuje w drodze uchwat, decyzje
o wyrazeniu zgody na nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udzialu w nieruchomosci przez Spélke, za wyjatkiem nieruchomoséci, uzytkowania
wieczystego Iub udziatu w nieruchomosci nabywanych i zbywanych przez Spétke w celu
odsprzedazy lub oddania w leasing albo dzierzawe w ramach dziatalnosci gospodarczej

Spdiki,

9. Opis zasad zmiany Statutu Spotki

Zmiana Statutu Spétki mozliwa jest wytgcznie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki.

10. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia
oraz prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania.

Sposoéb funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Spétki oraz jego uprawnienia zawarte sa w
Statucie Spotki oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia Elektrociepiowni ,Bedzin” S.A.,
ktory jest dostepny na stronie internetowej Spotki: http://www.ecbedzin.pl

Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenia Spétki moga odbywaé sie w siedzibie Spotki albo innym miejscu
wskazanym przez Zarzad Spétki, ale wylgcznie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Zwotanie
i przygotowanie Walnego Zgromadzenia odbywa sig w trybie i na zasadach okreslonych w
Kodeksie Spotek Handlowych, statucie Spétki i Regulaminie Walnego Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie jest wazne bez wzglgdu na liczbe reprezentowanych na nim akgji. W Walnym
Zgromadzeniu moga uczestniczy¢ osoby spetniajace przestanki okreslone w art. 406" do 406°
Kodeksu Spotek Handlowych lub petnomocnicy tych oséb, Czlonkowie Zarzgdu i Rady
Nadzorczej Spoiki oraz inne osoby za zgodg Zgromadzenia.

Prawa i obowigzki akcjonariuszy sg zgodne z uregulowaniami zawartymi w Kodeksie Spétek

Handlowych.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Zgodnie ze Statutem Spotki uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagajg sprawy wymienione
w ponizszej tabeli.

Elektrocleptownla ,Bedzin” Spétka Akcyjna
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Tabela nr 4. Kompetencje Walnego Zgromadzenia

rSprawy wymagajace uchwaly Walnego Zgromadzenla

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz

sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci Spotki,
udzielenie absolutorium Czionkom organéw Spoki z wykonywania przez nich
obowigzkow,
podziat zyskéw lub pokrycie strat,
zmiana przedmiotu dziatalnosci przedsigbiorstwa Spotki,
zmiana statutu Spofki,
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
sposéb i warunki umorzenia akgji,
poiaczenie Spé{ki i przeksztatcenie Spoéiki,
rozwigzanie i likwidacja Spotki,
.emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszefstwa i emisja warrantow
subskrypeyjnych, o ktérych mowa w art. 453 §2 KSH,
. zbycie | wydzierzawienie przedsigbiorstwa, ustanowienie na nim prawa uzytkowania,
. tworzenie i znoszenie kapitatoéw i funduszy Spofki,
. wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy

zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu i nadzoru.
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11. Sktad osobowy, jego zmiany oraz opis dzialania organéw zarzadzajacych
i nadzorujacych Spétki oraz ich komitetow.

11.1 Zarzad

Obecna, X kadencja Zarzadu, rozpoczeta sie w 2018 roku. Zgodnie ze Statutem Spofki
kadencja wynosi 3 lata.

Na dzieri 31 grudnia 2019 r. sktad Zarzadu byt 2 osobowy. W skiad Zarzadu wchodzili:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
2. Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu (powotany w dniu 8 pazdziernika 2019 r.)

Na dzieri 30 czerwca 2020 r. Zarzad jest 3 osobowy i sklada sie z:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu
2. Kamil Kamiriski - Cztonek Zarzadu (powotany w dniu 22 czerwca 2020 r.)

3. Bartosz Dryjski - Czlonek Zarzgdu

Zgodnie z opublikowanym w dniu 9 lipca 2020 roku raportem biezacym Pan Prezes Krzysztof
Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z funkcji czionka zarzadu a zarazem prezesa zarzadu spofki
Elektrocieptownia Bedzin S.A. w Poznaniu ze skutkiem na dzieri odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spéiki za rok 2019, nie péZniej jednak niz z dniem 31
sierpnia 2020 roku. W oéwiadczeniu o rezygnacji z funkcji w zarzadzie Sp6tki Pan Krzysztof
Kwiatkowski wskazat, Ze z uwagi na osiagniety wiek z chwila rezygnacji skorzysta z uprawnien
emerytalnych. Nie wycofuje sie jednak z aktywnego uczestnictwa w dziatalnosci Spotki i
zamierza zgtosi¢ swoja kandydature do Rady Nadzorczej Spoiki.
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Opis dziatania

Zasady dziatania Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. sg okreslone w Statucie Spoéiki oraz
w Regulaminie Zarzadu zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Spotki. Zgodnie z zapisami
Statutu Zarzad moze sktadaé si¢ z 1 do 5 cztonkow. Liczbe czlonkow Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza Spétki. Wspdlna kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Rada Nadzorcza Spotki powotuje
i odwoluje Prezesa Zarzadu i innych Czionkéw Zarzadu. Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu
okresla Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad, a zatwierdza uchwatg Rada Nadzorcza

Spotki.

11.2 Rada Nadzorcza

Obecna, IX kadencja Rady Nadzorczej, rozpoczeta sie w dniu 19 czerwca 2017 r. Zgodnie ze
Statutem Spétki kadencja wynosi 5 lat.

W 2019 r. w Radzie Nadzorczej nie wystepowaty zadne zmiany. Na 31 grudnia 2019 roku w
sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Wiestaw Glanowski - Czionek Rady Nadzorcze;

4. Mirostaw LenA - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Wojciech Sobczak - Czlonek Rady Nadzorczej

Opis dziatania

Zasady dziatania Rady Nadzorczej spéiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. sg okreslone w
Statucie Spétki oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg
Spétki. Zgodnie z zapisami Statutu Rada Nadzorcza moze skiada¢ si¢ z 5 do 6 czionkow.
Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki ustala Walne Zgromadzenie Spétki. Rada
Nadzorcza Spotki powotuje i odwoluje Prezesa Zarzadu i innych Cztonkéw Zarzadu.
SzczegGtowy tryb pracy Rady Nadzorczej Spétki okresla Regulamin Rady Nadzorczej Spotki.

KOMITET AUDYTU

Komitet Audytu powotany zostat w dniu 19 czerwca 2017 r. W 2019 r. w Komitecie Audytu nie
wystepowaly zadne zmiany.

Na dziets 31 grudnia 2019 r. Komitet Audytu skfadat sie z:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu
2. Waldemar Organista - Czlonek Komitetu Audytu
3. Wojciech Sobczak - Cztonek Komitetu Audytu

Czlonkowie Komitetu Audytu speiniaja kryteria i wymagania zawarte na podstawie art. 70 ust.
6 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego paristwem czionkowskim (tj. Dz.U. 2018, poz. 757).

Wiekszo$é Czionkéw Komitetu Audytu spetnia ustawowe kryteria niezaleznosci.
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Przewodniczacy Komitetu Audytu spetnia kryteria niezaleznosci okre$lone w zatgczniku Il do
Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 .

Przynajmniej jeden z Czionkéw Komitetu Audytu posiada:

- wiedze | umiejetnoéci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdar finansowych,
- wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent.

a) Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu spetniajacy kryteria niezaleznosci
wskazane w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym zwanej dalej ,Ustawa’, posiadajacy wiedze i
umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent wskazane w art. 129 ust. 5 Ustawy
oraz w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdar finansowych zgodnie z art. 129 ust
1 Ustawy. Jest absolwentem Politechniki Gdanskiej: Wydziatu Elektrycznego o specjalnosci:
Budowa Maszyn i Urzadzen Elektrycznych -inzynier elektryk, Wydziatu Zarzadzania i
Ekonomii, kierunek: Zarzadzanie i Marketing, o specjalno$ci: Ekonomia i Finanse -magister.
Ponadto Pan Janusz Niedzwiecki ukoriczyt studia podyplomowe w zakresie zarzgdzania na
Uniwersytecie Mikofaja Kopernika w Toruniu - Wydziat Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania.
Do$wiadczenie zawodowe zdobyt petnigc od 18 lipca 2014 roku funkcjg Przewodniczacego
Rady Nadzorczej TROPS S.A., od 25 czerwca 2013 Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Apator S.A. Od 2005r. jest Czlonkiem Rady Nadzorczej Apator Metrix S.A. (spotka
wchodzaca w skfad grupy Apator), piastowat funkcje Cztonka Rady Nadzorczej DM W
INVESTMENTS SA. W latach 2000 —2013 petnit funkcje Prezesa Zarzgdu Apator SA -
Dyrektora Generalnego. W latach 1998 -2000 byt Cztonkiem Zarzadu Apator SA -Dyrektor
ds. Marketingu. W latach 1989 -1998 pracowat w przedsigbiorstwie parnstwowym PZAE
Apator, a nastepnie w Apator SA pion handlowy. W latach 1983 -1989 pracowat na

Politechnice Gdariskie;.

b) Waldemar Organista - Czlonek Komitetu Audytu posiadajgcy umiejetnosci z zakresu
branzy, w ktérej dziata Emitent wskazane w art. 129 ust. 5 Ustawy. Absolwent Politechniki
Poznanskiej. Byt pracownikiem tej uczelni, Instytutu Inzynierii Ladowej. W latach 1983 - 1985
byt Kierownikiem Zaktadu Ustug Budowlanych S.S.P. ,Akademik”, a w latach 1985 - 1988 -
Czlonkiem Zarzadu Pracy Expo — Service oraz Kierownikiem Zakiadu Remontowo-
Budowlanego. Od 1986 jest Przewodniczacym Zarzadu Spétki Przedsigbiorstwo Ustugowe
JUTECH" Sp. z o.0. Peinit funkcje w Radach Nadzorczych nastepujacych firm: Fabryka
Maszyn Gérniczych PIOMA S.A. — Czionek, Huta Szczecin - Cztonek, a obecnie zasiada w
Radach Nadzorczych Spétek: ,Power Engineering’” S.A. w Czerwonaku - V-ce
Przewodniczacy, Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowe ,ENERGO-UTECH
S.A. - V-ce Przewodniczgcy oraz Power Engineering Transformatory Sp. z 0.0

c) Wojciech Sobczak — Cztonek Komitetu Audytu spetniajacy kryteria niezaleznosci wskazane
wart. 129 ust. 3 Ustawy, jest absolwentem Uniwersytetu Kazimierza Wielkiego w
Bydgoszczy, posiadajgcym wiedze i umiejgtnodci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych wskazane w art. 129 ust. 1 Ustawy. W latach 1990 - 2007 piastowat
stanowiska maklera papierow wartosciowych, a nastgpnie doradcy Dyrektora Bankowego
Domu Maklerskiego PKO BP SA.. W latach 2007 - 2008 byt Prezesem NFI KREZUS S.A. W
latach 2008 - 2010 peinit funkcje Prezesa i Wiceprezesa spotki SUWARY S.A., a w latach
2012 - 2014 funkcje Wiceprezesa i Dyrektora Finansowego SKOTAN S.A. W latach 2014 -
2015 byt Cztonkiem Zarzadu Destylacje Polskie sp. z 0.0., a w okresie od 2010 r. do 2017 .
byt doradcg Wentworth tech sp. z 0.0. w zakresie: restrukturyzacji finansowania,
restrukturyzacji kapitatowej, przy transakcjach M&A oraz SPO. Aktualnie od 2017 roku jest
Prezesem zarzadu spotki NETWISE S.A. Od 2018 r. jest réwniez cztonkiem Komitetu Audytu
oraz Przewodniczacym Rady Nadzorczej spotki PROTEKTOR S.A. Zasiadajac w zarzgdach
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spolek kapitatowych w tym spolek gieldowych odpowiadat za piony finansowe tych
podmiotow, gdzie m. in. przygotowywat i wdrazat strategie krétko i diugo terminowe firm,
zarzadzat operacyjnie, zarzadzat finansami oraz pionem handlowym i zaopatrzenia,
przygotowywat nadzér nad projektami inwestycyjnymi. Legitymuje sie licencja maklera
papierow wartosciowych.

W 2019 roku Komitet odbyt sze$¢ posiedzen, w dniach: 30 stycznia 2019 1., 27 lutego 2019
r., 4 kwietnia 2019 r., 29 maja 2019 r., 8 sierpnia 2019 r. oraz 27 listopada 2019 ..

W 2019 r. na rzecz Emitenta nie byly $wiadczone przez firme audytorskg badajgca jego
sprawozdanie finansowe, dozwolone ustugi niebgdgce badaniem.

Gtéwne zatozenia przyjetej w Spéice Polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania sprawozdan finansowych:

cena taczna oferowana za przeprowadzenie przegladéw érédrocznych oraz badar
rocznych sprawozdan finansowych (powigkszonych o ustawowo nalezny podatek
VAT), z wyszczegélnieniem cen za poszczegblne przeglady $rédroczne i badania
roczne sprawozdan finansowych oraz terminéw ptatnosci wynagrodzenia za

wykonane ustugi;
planowane terminy realizacji prac, w tym w szczegolnoéci terminy dostarczenia opinii

i raportéw biegtego rewidenta;
doswiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdari jednostek o podobnym do Spotki

profilu dziatalnosci;

do$wiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdah jednostek zainteresowania

publicznego;

- skiad osobowy zespotu(éw) rewizyjnego(ych) dedykowanych do przeprowadzenia
przegladéw oraz badarn sprawozdar finansowych, wraz z informacjami na temat
uprawnieri posiadanych przez cztonkéw zespotéw oraz ich do$wiadczenia;

- niezalezno$¢ biegtego rewidenta oraz podmiotu uprawnionego.

Maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badarn ustawowych, przeprowadzanych
przez te samg firme audytorskg lub firme audytorskg powigzang z tg firmg audytorska lub
jakiegokolwiek czionka sieci dziatajacej w paristwach Unii Europejskiej, do ktorej nalezg te
firmy audytorskie, nie moze przekraczac 5 lat.

Gtéwne zatozenia przyjetej w spoice Polityki Swiadczenia przez firme audytorska
przeprowadzajgca badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez
cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem:

Biegty Rewident, firma audytorska przeprowadzajgce ustawowe badanie sprawozdan
finansowych Spotki nie $wiadcza bezposrednio ani posrednio na rzecz Spotki zadnych
zabronionych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych,

ustugami zabronionymi nie sg ustugi wskazane w art. 136 ust 2 ustawy o biegtych
rewidentach,

$wiadczenie ustug, o ktérych mowa w ust 2 powyzej mozliwe jest tylko w zakresie
niezwiazanym z politykg podatkowa Spéfki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu
oceny zagrozen i zabezpieczeh niezaleznosci i wyrazeniu zgody przez Komitet

Audytu.
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Rekomendacja Komitetu Audytu dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania sprawozdan finansowych spotki za 2019 r. speiniata obowigzujace warunki.
Rekomendacja zostata sporzadzona w nastepstwie zorganizowanej przez Emitenta

procedury wyboru spefniajacej obowigzujace kryteria.
Gtownymi zadaniami Komitetu Audytu sa:

- monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce;

monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego
oraz zarzadzania ryzykiem w Spoétce;

- monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej w Spotce;

monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Spokki,

- opracowywanie i przyjecie  polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badania sprawozdan finansowych,

opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca
badanie, przez podmioty powiazane z tg firma audytorskg oraz przez cztonka sieci
firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badanie,

przedkiadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczosci finansowej w Spotce

Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej Spétki, ktérej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej Spotki w szczegolnosci
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci

rewizji finansowej Spotki. Rada Nadzorcza Spétki moze podjg¢ Uchwale o rozszerzeniu
zakresu dziatania Komitetu Audytu wskazujac inne obszary dziatania Komitetu.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu ...
Bartosz Dryjski - Czlonek Zarzgdu ...

Kamil Kamirski - Czionek Zarzgdu  .....cciieieri e

Poznan, 5 sierpnia 2020 r.
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