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Przedstawienie
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
za rok 2017.
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e/c Posiedzenie Rady Nadzorczej, 25 maja 2018 .

Uchwata nr 11/1X/2018
Rady Nadzorczej Spoétki Elektrociepiownia ,,Bedzin” S.A.
z dnia 25 maja 2018 r.
w sprawie pozytywnej oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Spétki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Rada Nadzorcza Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dzialajgc na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu
spofek handlowych oraz § 17 ust. 2 pkt. 10 Statutu Spétki i zgodnie z rekomendacjg Komitetu Audytu
po zbadaniu sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Spétki Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. za rok 2017 r., w skatd ktérego wchodza:

e Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziedn 31.12.2017 r., ktére
wykazuje po stronie aktywdw i pasywéw sume 710.374 tys zt

e Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
za okres 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. wykazujgce zysk netto w wysokosci:
14.346 tys zt

e Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,

e Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy
od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r. wykazujace zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote

8.012 tys zt
* Informacje objasniajgce do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy

Kapitatowej za 2017 r.

wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. za rok obrotowy 2017.




Gupakaptaowa
tlektrociepiownia ,Bedzin* SA

Sprawozdanie NiezaleZnego Bleglego Rewidenta z Badania

Rok obrotowy koriczacy sie

31 grudnia 2017 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(»SPRAWOZDANIE Z BADANIA")

Dla Walnego Zgromadzenia Elektrocieplowni Bedzin S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowe)j, ktorej jednostkg dominujgca jest Elektrocieptownia Bedzin S.A.
z siedzibg w Poznaniu, ul. Bolestawa Krzywoustego 7 (,Grupa Kapitatowa"), na ktére skiada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2017 r.,
skonsolidowane sprawozdanie z 2zyskéw Iub strat i innych calkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz
informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zawierajgce opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace (,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialno$¢  Kierownika oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz, zgodnie =z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unig Europejska (,MSSF UE") oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Kierownik
Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z
pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Kierownik oraz czionkowie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujacej sq zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii o tym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadzili§my stosownie do

postanowieri;

e ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. 2 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach"),
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e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .
(,KSRF"), oraz

e rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczeg6towych wymogow dotyczacych ustawowych badarh sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/908/WE
(Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66)
(.rozporzgdzenie UE").

Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyskaé racjonalng pewnosg, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztaicenia. Racjonalna
pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztaicenie.
Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze kazde z osobna lub {gcznie moglyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztaicenia powstatego na skutek biedu,
poniewaz ryzyko oszustwa moze obejmowa¢ zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia,
wprowadzanie w bigd lub ominigcie systemu kontroli wewnetrzne;.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy Kapitalowej, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Kierownika Jednostki Dominujacej,

obecnie lub w przyszlosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Wybor procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka
wystapienia istotnego znieksztalcenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
spowodowanego oszustwem lub bledem. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawiajacego rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do
okoliczno$ci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w Grupie Kapitalowej. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednio$ci
stosowanej polityki rachunkowoséci, zasadnos$ci szacunkéw dokonanych przez Kierownika
Jednostki Dominujacej oraz ocene og6inej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sa wystarczajace i
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia (,kluczowe sprawy badania”), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tych
spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako cato$ci oraz przy formutowaniu naszej opinii
na jego temat i nie wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach.
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Kluczowe sprawy badania

Nasze procedury

Utrata warto$ci aktywéw dlugoterminowych.

Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwalych Grupy na dziefi 31 grudnia 2017 .
wynosi 251.643 tys. ztotych, w tym warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych
segmentu energetyka wynosi 223.693 tys. ziotych (na dzienn 31 grudnia 2016 r.
odpowiednio 240.454 tys zlotych oraz 205.537 tys ziotych).

Wartosé bilansowa wartosci firmy, powstatej na nabyciu jednostki zaleznej Energetyczne
Przedsigbiorstwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. na dzien 31 grudnia
2017 r. wynosi 1,937 tys. ztotych (na dzier 31 grudnia 2016 r. 1.937 tys. zlotych).

Podstawowa dzialainos$é Grupy koncentruje  Nasze

procedury badania obejmowaly,

sie na produkcji energii (poprzez spotke miedzy innymi:

zalezng Elektrocieplownia Bedzin Sp. z
0.0.) oraz na ustugach finansowych
leasingu i faktoringu (poprzez spétke
zalezng Energetyczne  Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech
S.A).

Wskaznik kapitalizacji Grupy notowanej na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie na dzien 31 grudnia 2017 r.
ksztaltowat sie ponizej bilansowej wartoSci

jej aktywéw netto, co zgodnie =z
odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci  finansowej  stanowi

przestanke wskazujgcg na mozliwosé utraty
wartosci przez aktywa diugoterminowe
Grupy.

W zwigzku z powyzszym, na 31 grudnia
2017 r. przeprowadzono testy na utrate
wartosci wymienionych aktywow,
polegajace na poréwnaniu ich wartosci
odzyskiwalnej | wartosci bilansowe;j.
Warto$¢ odzyskiwalna ustalona zostala
poprzez oszacowanie wartosci uzytkowej
odpowiadajgcej biezacej wartosci
przyszlych przeptywow pienieznych, ktérych
uzyskania Jednostka Dominujgca oczekuje
z tytutu dalszego uzytkowania aktywow.

Oszacowanie  wartosci  odzyskiwalnej
aktywow diugoterminowych oparte jest o
istotne zalozenia i oszacowania, Ww
szczegodlnoéci w odniesieniu do wysoko$ci
przysztych przeplywéw pienieznych oraz
przyjetej] stopy dyskonta i wymaga od
Zarzadu Jednostki Dominujacej dokonania

o

(o]

o]

oceng zgodnosci stosowanej przez Grupe
polityki  rachunkowosci w  zakresie
testowania aktywoéw na utrate wartosci z
obowigzujgcymi standardami
sprawozdawczosci finansowej;

ocene  prawidlowosci  pogrupowania
aktywow w os$rodki wypracowujace Srodki
pieniezne;

przy wsparciu ze strony naszych wiasnych
specjalistow z zakresu wycen, ocena
poprawnosci oraz wewnetrznej spojnosci
modelu  zdyskontowanych przeplywow
pienieznych  wykorzystywanego przez
Grupe w celu oszacowania warto$ci
odzyskiwalnej aktywéw, w tym poréwnanie
zastosowanej metodyki, a takze w celu
porébwnania zastosowanej metodyki do
powszechnie stosowanych modeli
testowania utraty wartosci aktywow;
krytyczng  ocene  racjonalnosci i
zasadnosci przyjetych w powyzszym
modelu kluczowych zatozeri i dokonanych
szacunkow, w tym:;

W  zakresie szacunku warto$ci
odzyskiwalnej aktywéw zaangazowanych
w produkcje energii:

— poréwnanie prognozowanych cen i
wolumenéw sprzedazy do mocy
produkcyjnych oraz  podpisanych
umow sprzedazy, a takze poréwnanie
prognozowanych pozioméw marzy
brutto do historycznych danych
finansowych Elektrocieptowni Bedzin
Sp. z o.0. oraz analiza zalozef
odnos$nie rozwoju bazy kosztowej, w



szeregu skomplikowanych osgdoéw.
Ponadtoc w odniesieniu do szacunkéw
warto$ci rzeczowych aktywow trwalych
segmentu  energetyka, prognozowane
przeplywy operacyjne zaleza od
ksztaltowania sie $ciezek cen energii, wegla
i praw do emisji dwutlenku wegla, ktdrych
prognozy charakteryzuje wysoka
niepewno$c, ze wzgledu na zmieniajgce si¢
warunki rynkowe oraz istotne zmiany
legislacyjne.

Z powyzszych powodéw, jak roéwniez ze
wzgledu na istotnos¢ wartoSci bilansowej
aktywow diugoterminowych dia
skonsolidowanych sprawozdan
finansowych  Grupy, utrata wartosci
aktywow dlugoterminowych zostala przez
nas uznana za kluczowg sprawe badania.

podziale na stale i zmienne koszty
dziatalnosci,

— analize prognozowanych wydatkéw
inwestycyjnych poprzez odniesienie
do diugoterminowych planéw rozwoju
Elektrocieplowni Bedzin Sp. z 0.0, i
zapisow  udzielonej koncesji w
zakresie produkgji energii;

W zakresie szacunku wartosci
odzyskiwalnej aktywéw zaangazowanych
w uslugi finansowe leasingu i faktoringu:
— poréwnanie prognozowanych
przychodéw odsetkowych i
prowizyjnych do danych w zakresie
zawartych oraz negocjowanych umaéw
oraz trendéw historycznych, a takze
poréwnanie prognozowanych kosztoéw
odsetkowych i prowizyjnych oraz

kosztow administracyjnych
prowadzonej dzialalno$ci do danych
historycznych Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-

Leasingowego Energo-Utech S.A;

W zakresie danych specyficznych szacunkéw:

— poréwnanie  przyjetych  zalozen
makroekonomicznych, w
szczegoblnosci zalozert dotyczacych
stopy dyskonta, do zrodet
zewnetrznych;

o ocene jakosci szacunkéw Grupy poprzez
analize ich historycznej sprawdzalnosci,
przede wszystkim w zakresie przychod6éw
oraz kosztéw;

o ocene przygotowanej przez kierownictwo
analizy wrazliwosci modelu testowania na
utrate wartosci na zmiany w wybranych
kluczowych zalozeniach. Uwzglednienie
wynikéw naszego przeliczenia przy ocenie
prawidtowosci identyfikacji kluczowych
zalozei oraz racjonalnosci przyjetych
zatozen w  procedurach opisanych
powyzej;

ocene poprawnosci i kompletnosci ujawniefi w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

w zakresie utraty wartosci, w tym ocene

przygotowanej przez Jednostke Dominujgca

analizy wrazliwosci modelu na zmiane
kluczowych zatozen.

DW
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Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej

Elektrocieplownia ,Bedzin" S.A.:

o przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitalowej na dziefi 31 grudnia2017r., skonsolidowanych finansowych wynikéw
dziatalno$ci oraz skonsolidowanych przeplywéw pienieznych za rok obrotowy koriczacy sig
tego dnia, zgodnie z MSSF UE, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki Dominujace;.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z
dziatalno$ci Grupy Kapitalowej (,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki
Dominujacej. Ponadto Kierownik oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej s
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, byto wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym zadaniem bylo tak2e zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle
naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalno$ci
istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde istotne znieksztaicenie.

Na podstawie naszych procedur przeprowadzonych w ramach badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, we wszystkich
istotnych aspektach:

o Zzostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz

o jest zgodne z Informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzili$my

w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztaicen.
Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego

Kierownik oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sq odpowiedziaini za
sporzadzenie oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, bylo wyrazenie opinii,
czy emitent zobowigzany do ziozenia o$wiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego,
stanowigcego wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa lub regulaminami oraz w odniesieniu do okreslonych
informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z
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majacymi zastosowanie przepisami prawa oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, Grupa Kapitatowa
zawarla informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j, k oraz lit. | rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebgdacego paristwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z p6Zniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”).

Ponadto stwierdzamy, ze informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢-f, h oraz lit. i
rozporzgdzenia:

o zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz

e sg zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Niezalezno§¢ i wybor firmy audytorskiej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest spojna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowi biegli rewidenci i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Grupy Kapitalowsej zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach,
rozporzadzenia UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiggowych Migdzynarodowej
Federacji Ksiggowych (IFAC)" przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczylismy
zabronionych usiug niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 akapit drugi
rozporzadzenia UE oraz art. 136, ustawy o biegtych rewidentach.

Zostaliémy wybrani po raz pierwszy do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
uchwaig z dnia 18 lutego 2014 r. oraz ponownie uchwalg z dnia 30 marca 2017 r.

Catkowity nieprzerwany okres naszego zlecenia badania sprawozdan finansowych wynosi 4
lata poczgwszy od roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2014 r. do roku obrotowego

zakoriczonego 31 grudnia 2017 r.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong adpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewident Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 11995 Nr w rejestrze 13077
Komandytariusz, Petnomocnik

27 kwietnia 2018 r.
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Poznan, 27 kwietnia 2018 roku

Szanowni Parstwo,
Drodzy Akcjonariusze

Mam przyjemnoé¢ przedstawi¢ Parfistwu juz pigte sprawozdanie podsumowujace dziatalno$¢ gospodarcza
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., tym razem za rok obrotowy 2017r.

Spétka moze uznaé miniony rok za udany pod wzgledem budowania wartosci Grupy Kapitatowej, w ktdrej
wystepuije jako podmiot dominujacy, prowadzacy dziatalno$¢ kapitatowg i nadzér wiascicielski nad spétkami
zaleznymi. W ramach nadzoru wtascicielskiego skupiamy sie gléwnie na dziatalnosci inwestycyjnej w spdtkach
Grupy Kapitatowe] Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. Doktadamy staran aby inwestycje wewnatrz Grupy jak
rozwaj nowych projektéw generowaty nowq, wyiszg jakos$é oraz wartos¢ Spotki.

Model biznesowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. dazy w kierunku rozwoju Spétki Holdingowe] posiadajacej
portfel firm nie tylko z sektora energetycznego, korzystajgcych z ustug finansowych, wiedzy i wsparcia Spo6tki
Energo-Utech S.A. Stale pracujemy nad formutowaniem strategli rozwoju grupy i realizacja zatozonych celéw.
Aktywnle szukamy partneréw, wspdlnie z ktérymi mozemy przeprowadzié nowe projekty inwestycyjne.
W 2017 roku spétka zalezna Energo-Utech S.A. przejeta pakiet kontrolny w Spéice Energo Biomasa Sp. z 0.0.,
w ktorej zostata przeprowadzona udana restrukturyzacja. Jednoczesnie spétka korzysthie sprzedata

mniejszo$ciowy pakiet udziatéw w spétce Promobil Fleet Sp. z 0.0.

W 2017 roku odbyly sie spotkania z inwestorami. Dzieki takim spotkaniom mozemy na biezaco informowac o
aktualnej sytuacji w Grupie, odpowiadaé na pytania inwestoréw.

Chciatbym podziekowaé inwestorom za poktadane w nas zaufanie, ktérego odzwierciedleniem jest ciggle
rosnacy trend ceny akcji na Gietdzie Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie. Na 31 grudnia 2017 r. cena akgcji
osiggnetfa wartoé¢ 26,90 co stanowi 17-sto procentowy wzrost w stosunku do roku 2016 oraz ponad 80-cio

procentowy wzrost w stosunku do roku 2015.

Znaczacym sukcesem roku 2017, a zarazem waznym krokiem w rozwoju Grupy Kapitatowej, byto pomysine
zakoriczenie inwestycji pozwalajacych na funkcjonowanie Elektrocieptowni Bedzin Sp. z 0.0. w diugiej
perspektywie czasowej. Grupa wybudowata i sfinansowata inwestycje na poziomie ponad 130 min z
dostosowujacq elektrocieptownie do wymogéw ochrony $rodowiska.

Réwniez w 2017 roku Zarzad Spétki Elektrocieptownia Bedzin S.A. podjat decyzje o rozwazeniu opcji
strategicznych poprzez zbycie istotnego aktywa — Spétki Elektracieptownia Sp. z 0.0. Od wrze$nia do grudnia
2017 roku wybrane braniowe firmy przeprowadzily szczegétowe badanie due diligence Spétki. Efektem
ktérego byto ztozenie ofert na zakup 100 procent udziatéw Spétki Elektrocieptownia Sp. z 0.0. Chciatbym
podziekowaé wszystkim uczestnikom procesu za profesjonalne i rzeczowe podejscie. Mam nadzieje, ze
wszelkie udostepnione materialy potwierdzity korzystng oraz stabilng pozycje naszej Spotki. Od grudnia 2017
r. rozpoczete zostaty indywidualne rozmowy z wybranym oferentem, ktéry ztozyt najkorzystniejsza oferte,

ktérych wynik zostanie przedstawiony w 2018 roku.

Rok 2017, podobnie jak rok 2016, zostat zamknigty bardzo dobrym wynikiem finansowym oraz petng realizacja
planowanych zadarh Grupy Kapitalowej. Osiggniecia te mialy miejsce, dzigki efektywnej wspétpracy i
zaangazowaniu Zarzadoéw Spétek Grupy, wsparciu Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., a takze
wytezonej pracy wszystkich pracownikéw Grupy oraz firm wspotpracujacych. Za ten nieoceniony wkiad w
rozwéj Grupy Kapitatowej wszystkim serdecznie dziekuje.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Kwiatkowski %/
Prezes Zarzadu

Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
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Grupa Kapltelowa Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A

Poznan, 27 kwietnia 2018 roku

Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A,
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Zgodnie z naszym najgiebszym przekonaniem i wiedzg o$wiadczamy, ze firma audytorska
uprawniona do badania sprawozdan finansowych — KPMG Audyt Sp. z o.0. Sp. Kk,
dokonujgca badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2017 r., zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma audytorska i
biegli rewidenci dokonujgcy tego badania speiniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego Sprawozdania z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu



Grupa Kapitalowa Elektrocieptownla ,Bedzin" S.A

Poznan, 27 kwietnia 2018 roku

Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
w sprawie rzetelno$cl sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
za okres od 1 stycznla 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oéwiadcza, ze - wedle swojej najlepszej wiedzy — roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku oraz dane poréwnywalne zostaly sporzadzone 2zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci, a takze ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia .Bedzin" S.A.

Sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. z dziafalnosci za okres
2017 roku zawiera prawdziwy opis, w tym opis zagrozer: i ryzyk zwigzanych z nastepnym rokiem

obrotowym.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017 roku
(sporzadzone zgodnie 2 MSSF UE, w tysigcach ziotych) -

1. Informacje ogéine

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy kohczacych si¢ 31 grudnia
2017 roku zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.
Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Kapitatowej
Elektrocieplownia ,Bedzin" S.A., zostalo zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A,

(Jednostka dominujgca) do publikaciji i sktadajg sie na nie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na 31 grudnia 2017 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do 31

grudnia 2017 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2017 roku,
informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A.

A

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

i reprezentujgcej podmiot prowadzgcy ksiegi rachunkowe

O‘UMM

Bozena Poznariska

Poznan, 27 kwietnia 2018 roku




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2017 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysiacach zfotych)

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuac)i finansowej

Na dzier Na dzien

Nota 44422017  31.12.2016

Aktywa

Aktywa trwatle
Rzeczowe aktywa trwale 19 251 643 240 454
Wartoci niematerialne 20 4187 4984
Warto$¢ fimy 11 1937 1937
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasno$ci 21 - 659
Naleznos$ci z tytutu umoéw leasingu 23 223 622 260 215
UdZzielone pozyczki 24 10 669 12 858
Naleznosci handlowe orazpozostate 25 1500 2208
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 971 1109

Aktywa trwatle ogétem 494 529 524 425|

Aktywa obrotowe
Zapasy 26 20 546 27 027
Naleznosci z tytutu umow leasingu 23 113 412 90 444
Udzielone pozyczi 24 27774 22922
Pozostate inwestycje - -
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 25 23 397 39492
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 411 =
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 27 30 228 22216
Rozliczenia migdzyokresowe 28 77 60

Aktywa obrotowe ogétem 215 845 202161

Aktywa ogdtem 710 374 726 686
Informacje objadniajqce do skonsolidowanego sprawozdania finensowego stanowig jego integralng cze$¢ X
L




Grupa Kapitatowa Elektrocleptownia ,,Bedzin" S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy Koriczgcy sig 31 grudnia 2017 roku
. (sporzgdzone zgodnie z MSSF UE. w tysigcach ziolych)

Nota Na dzient Na dzien
o1 31422017  31.12.2016
Pasywa
Kapitat wtasny 29
Kapitat zaktadowy 37728 37728
Kapitat zapasowy 48 288 45 352
Kapitat rezerwowy 44 843 26 938
Kapitat zprzeszacowania programu okreslonych éwiadczen (125) 266
Zyski zatrzymane 38 960 45 455
Kapitat wiasny ogélem 169 694 156 739
Zobowigzania diugoterminowe
;obomazama ztyt'ulu kredytow, pozyczek orazinnych 31 289 099 334 765
instrumentéw diuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczeri pracowniczych 32 9 305 8424
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 33 55697 17 038
Rezerwy 34 4744 7412
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 8496 6674
Zobowigzania diugoterminowe ogétem 317 241 374 313
Zohowiazania krétkoterminowe
'Zobowmzarjla z tytuu kredytéw, pozyczek orazinnych 31 479 530 150 462
instrumentéw diuznych
Zobowigzania handiowe oraz pozostale 33 31788 21890
Zobowigzania z tytutu $wiadczeh pracowniczych 32 4754 4165
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 465 5213
Rezerwy 34 13 902 14 804
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 223 439 196 534
Zobowigzania ogotem 540 680 570 847
710 374 726 586

Pasywa ogdtem

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowlq jego Integraing cz¢s¢

A



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koticzgcy sig 31 grudnia 2017 roku
(sparzadzone zqodnie z MSSF UE. w tysigcach zlotych)

3. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i Innych catkowitych dochodow

Za okres Za okres
Nota 01.01.2017-  01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Przychody 13 204 757 180 469
Pozostate przychody operacyjne 14 7 448 3406
Amortyzacja (19 361) (16 653)
Zuzycie materiatow i energii (89 326) (71 762)
Ustugi obce (23 285) (17 511)
Podatki i optaty (5741) (5 383)
Wynagrodzenia | §wiadczenia pracownicze (28 600) (27 168)
Pozostate koszty rodzajowe (1877) (1852)
Wartosé sprzedanych towaréw | materiatow (2 095) (4 401)
Pozostate koszly operacyjne 15 (2 085) (7 733)
Zysk na dzlatalnosci operacyjnej 39 835 41412
Przychody finansowe 16 1592 3902
Koszty finansowe 16 (22 182) (20 812)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (20 590) (16 910)
Zysk przed opodatkowanlem 19 245 24502
Podatek dochodowy 18 (4 899) (5 043)
Zysk netto 14 346 19 459
2Zysk netto za okres sprawozdawczy 14 346 19 459
Inne calkowite dochody, ktére w przysztoscl nie beda
przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu programu
okreslonych Swiadczen (483) 228
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozygji, ktére nie 02 (43)
bedg przeklasyfikowane do wyniku finansowego
(391) 183
Inne calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy (391) 183
Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody ogétem za
okres sprawozdawczy 13 955 19 642
Zysk netto przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (z4) 30 46 62
Rozwodniony () 30 46 62
Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowlq jego integralng czgsc
of
! 4




Grupa Kapltatowa Elektrocleptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2017 roku
_ (sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysiqcach zlotych)

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapltal z
o przeszaoowanla
Nota o klﬁpm, Kapltal zapasowy reze:':\::' propramu Zyskl zatrzymane Kapilal:vl:;rz
a owy Y akreslonych g
Awladazar
Kapilal wiasny na 01.01.2017 37728 46 152 26 38 266 45 455 156 719
Podzal zysku netto 29 . 2936 17 808 . (20 B41) -
Zyskl za okres sprawozdawczy
2ysk netlo 25 okres sprewozdawczy - - 14346 14 346
Inne oatkowlte dachody ogélem 2a okres
sprawozdawczy
Przaszacowanie zobowlgzanla netto z tytuiu
prog kretlonych swladezan 32 (381) . (381)
(skorygowane o efekt podalkowy)
Zyski lub straty oraz Inne calkowite dochody = 5 (@391) 14 348 13 955
ogélem 2a okres sprawozdawozy
Doplaty od | wyplaly do wiadclclell ogdlem X &
Kaplital wissny na 31,12,2017 37728 48 208 44 BA3 (125) 38 960 168 684
Kapltal z
owania
Kapital Kapltal PPo%22¢ Kapital wiaany
Nota KapRal 2apasowy programu Zysklzatrzymane
zakiadowy rezerwowy okreglonych ogdlam
Kapitat wlasny na 01,01.2016 37728 42636 16 261 83 40389 136 097
PodZal zysku natlo 29 - 2716 11677 - (14 393) -
2Zyski lub straty za okres sprawozdawozy
Zysk netlo 28 okres sprawozdawczy - - 19459 19 458
Inne calkowlte dochody ogdlem za okres
sprawoxdawczy
Py e znbowigzania netto z tylulu
programu okreslonych $wiadczen 32 - . - 183 - 183
{skorygowaene o efekl podalkowy)
2Zyskl lub straty oraz Inne catkowite dochody . 183 10 460 10642
ogélem za okree sprawozdawczy
Doplaty od | wyplaty do wiaéolcleli ogétem - - =
Kapltal wiasny na 31.12,2018 ar 728 45 352 26938 266 45 455 165 739

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integraing czgsé




Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” §.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnie 2017 roku

(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w lysigcach zlotych)

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych
01.01.2017-  01.01.2016 -

Nota ‘54122017  31.12.2016
Przeplywy pienlezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 19 245 24 502

Korekty

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 19 18 478 15 837

Amorlyzacja warto$ci niematerialnych 20 883 8158

ZysKk/Strata zdZatalnosci inwestycyjnej (406) (3 234)

Zmiana stanu naleznos$ci z tytutu umoéw leasingu 38 15 363 (20 616)

Zmiana stanu udzlelonych pozyczek (2 663) 54 418

Zmiana stanu zapasow 6 416 6 440

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 38 17 028 (13 605)

Zmlana stanu zobowlgzan handlowych oraz pozostatych 38 (2 023) 5042

Zmiana stanu rezerw | zobowigzan z tyt. $wladczert pracowniczych 38 (2 430) 4 488

Zmiana stanu rozliczert migdzyokresowych (46) (121)

Inne korekty (467) 344
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej 69 378 74 290

Przychody/(Koszty) finans owe netto 16 20 311 19 334

Odsetkl otrzymane (299) (151)

Odsetki zaptacone -

Podatek dochodowy zaptacony 38 (7 434) (1 877)
Srodkl plenlezne netto z dzlatalnoécl operacyjne) 81 956 91 596
Przeplywy $rodkow plenleznych z dzlatalnosci inwestycyjne)

38 (8 873) (21 097)

Nabycle rzeczowych aktywoéw trwatych

Nabycie warto$ci niematerialnych (249) (164)
Nabycie akcli i udziatow (505) (659)
Nabycle pozostatych inwestycji = (1 257)
Zbycle rzeczowych aktywow trwatych 2132 67
Zbycie akcjl i udziatéw - 2 650
Zbycle pozostatych inwestycji 872 -
Otrzymane dywldendy - 360
Odsetki otrzymane 299 161
Inne wydatkl 492 <
Srodki plenigzne netto z dzlatalnoécl inwestycyjnej (5 832) (12 949)
Przepiywy pieniezne z dzialalnos$cl finansowej
Zaclggnigcie kredytdw, pozyczek oraz Innych instrumentéw 187 087 303 972
dtuznych
Wydatki na sptate kredytéw, pozyczek orazinnych instrumentéw (234 154) (350 777)
dtuznych
Ptatnoécl zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (1 399) (1 350)
Odsetkl zaptacone 16 (19 6486) (18 472)
Dywidendy wyptacone - -
Srodki plenlgzne netto z dzlatalnoscl finansowej (68 112) (66 627)
Przeptywy pleni¢Zne netto ogélem 8 012 12 020
Srodkl plenlezne 1 ich ekwliwalenty na poczatek okresu 22 216 10 196
Srodki pleniezne | Ich ekwiwalenty na koniec okresu 30 228 22 216
w tym $rodki plenlezne o ograniczone) modiwos$ci dysponowania 7 690 6 285

Informagje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowsgo stahowlq jego integralng cz¢s¢




Grupa Kapltatowa Elektrocleptownia ,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdame finansowe za rok obrolowy konczgey sig 31 grudnia 2017 roku
(sparzadzone zgodnie z MSSI” UE, w tysigcach zlolych)

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujacg Grupy Kapitalowe] Elektrocieplownia
,Bedzin" S.A. , zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spélki mieéci sie w Poznaniu (61-144)

przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku obejmuje
sprawozdanie finansowe Jednostki dominujace] oraz jednostek zaleznych (zwanych tacznie "Grupg

Kapitatowg").

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli sig na 3.149.200 akcji serii A
o wartoéci nominalnej 5 ziotych kazda. Kapitat zaktadowy zostat przeszacowany zgodnie
z informacjami podanymi w nocie 29.

Jednostka dominujaca jest wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego w Katowicach
z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnoéci Elektrocieplowni ,Bedzin" S.A. jako Jednostki dominujgcej oraz jednostek
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatainoéci Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej jest :
- produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody),
- wytwarzanie energii elektryczne;j,

- leasing finansowy,
- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa.

Jednostki zalezne na 31 grudnia 2017 roku

Nazwa Jednostki | siedziba Kraj Udziat %
2017
Elektrocieplownia BEDZIN Sp. z 0.0, Polska 100 100
ul. Malobadzka 141, Bedzin ~
100 100

Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Poiska
Leasingowe Energo-Utech S.A.
Ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznan

ENERGO-BIOMASA Sp. z 0. 0. Polska 99,95
Suliszewo 97, 78-500 Drawsko Pomorskie

Na dzieri zatwierdzenia do publikaci niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz na 31 grudnia 2017 roku, skiad organéw zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki dominujacej

ksztattowal si¢ nastepujaco:

Zarzgd
Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu,
Rada Nadzorcza
Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady,
Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy Rady,
Wieslaw Glanowski - Czionek Rady,
Grzegorz Kwiatkowski - Czlonek Rady,
Mirostaw Len - Czionek Rady
Wojciech Sobczak - Czionek Rady.




Grupa Kapitatowa Elektrocleptownla , Bedzin” S.A.
Skonsolidowene sprawozdanie finansowe 2a rok obrotowy kortczacy sig 31 grudnia 2017 roku

— {sporzgadzone zqodnie z MSSF UE. w lysigcach zlotych) .
Komitet audytu dziatajacy w ramach Rady Nadzorczej
Janusz Niedzwiedzki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu,
Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu.

7. Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

7.1 Oswiadczenie zgodnoéci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
(,MSSF”), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejsky (,UE") oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz.U.2014 poz.133) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa hiebedgcego paristwem

czfonkowskim.
7.2 Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w tysigcach zlotych
polskich, o ile nie wskazano inaczej. Zioty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki dominujacej

i prezentacyjng spoétek Grupy Kapitatowej.
7.4 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodhie z MSSF UE wymaga
od Zarzadu Jednostki dominujgcej osadow, szacunkéw i zatozer, wplywajgcych na stosowanie
przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywoéw, przychodéw oraz
kosztéw, ktorych rzeczywiste wartoéci moga réznié sie od wartoéci szacowane;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg
ujete prospektywnie poczgwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Informacje na temat istotnych osadéw dotyczacych zastosowania zasad rachunkowosci, kiore majg
najbardziej istotny wptyw na wartosci ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly
przedstawione w nastepujacych notach:

- Nota 19 Rzeczowe aktywa trwale

- Nota 21 Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnoéci

- Nota 23 Naleznosci z tytulu umoéw leasingu

- Nota 24 Udzielone pozyczki

- Nota 31 Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych,

- Nota 32 Swiadczenia pracownicze,

- Nota 34 Rezerwy.

7.5 Nowe standardy i interpretacje

Nastepujace nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacie nie zostaly przyjete przez UE
lub nie s3 jeszcze obowigzujgce dla okreséw rocznych koriczacych sie 31 grudnia 2017 r., i nie zostaly
zastosowahe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

A
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Grupa Kapitatowa Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrofowy koriczgey sig 31 grudnia 2017 roku
_ (sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigeach zlotych)

Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty Finansowe z MSSF 4 umowy
ubezpieczeniowe- obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2018 r.,
zastosowanie prospektywne,

MSSF 16 Leasing- obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r.,
wezesniejsze zastosowanie jest dozwolone jesli jednostka zastosuje rowniez MSSF 15,
Sprzedaz lub Przekazanie Aktywéw Pomigdzy Inwestorem a Spotka Stowarzyszong lub
Wspdlnym Przedsiewzieciem (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe
oraz do MSR 28 Jednostki Stowarzyszone)- Komisja Europejska podjeta decyzje o odroczeniu

zatwierdzenia tych zmian na czas nieokreslony,
MSSF 17 Umowy Ubezpieczeniowe- obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1
stycznia 2021 r., zastosowanie prospektywne, wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone,

Standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE,
KIMSF 23 Niepewnos¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego- obowigzuje dla okreséw

rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r., wezeéniejsze zastosowanie jest dozwolone.

Interpretacja nie zostala jeszcze zatwierdzona przez UE.
- Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe- obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r., wezedniejsze zastosowanie jest dozwolone, zmiany

nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE,
Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdinych

przedsiewzieciach, obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.,

zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE,
Zmiany do Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej 2015-2017,

obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2019 r., zmiany nie zostaly

jeszcze zatwierdzone przez UE,
Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze (Zmiany, Ograniczenia lub Rozliczenia Planu)-

obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2019 r., zmiany nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez UE.

Grupa ma zamiar zastosowa¢ je dla okreséw, dla ktdrych bgdag obowigzujace po raz pierwszy.

Grupa nie dokonata jeszcze analizy wplywu nowych Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacji

na jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci.

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich
okresow zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej, chyba,

Ze zaznaczoho inacze;.
8.1 Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne
Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke dominujgca. Kontrola ma miejsce w

przypadku, gdy Jednostka dominujgca z tytulu swojego zaangazowania podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwosc¢
wywierania wptywu ha wysoko$é tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wadzy nad
jednostka zalezng. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si¢ pod uwage wplyw istniejgcych
i potencjalnych praw glosu, ktére na dzieh bilansowy moga zostaé zrealizowane lub mogg podlegac

konwersji.

Jednostki zalezne podiegajg konsolidacji w okresie od objgcla nad nimi Kontroli przez Jednostke
dominujgcg do czasu jej ustania.




Grupa Kapitalowa Elektrociepiownia ,,Bedzin” S.A,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koliczgey sig 31 grudnia 2017 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE. w lysigcach zlotych)

Jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane
Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjna i finansowg Grupa

Kapitatowa wywiera znaczacy wplyw, lecz ich nie kontroluje. Zaktada sig, ze znaczacy wplyw wystepuje,
gdy Grupa Kapitalowa posiada miedzy 20%, a 50% praw glosu W innej jednostce. Jednostki
wspotkontrolowane sg to jednostki, nad ktérych dziatalnoscig Grupa Kapitalowa sprawuje
wspéikontrolg, ktérej podziat jest okreslony w umowie oraz w przypadku ktorych strategiczne decyzje
operacyjne i finansowe wymagajg jednomysinej zgody stron.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspofkontrolowanych rozliczane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wlasnosci (inwestycje rozliczane metodg praw witasnosci),
a w momencie poczatkowego ujecia ujmowane sg po cenie nabycia. Inwestycje Grupy Kapitatowe]
zawieraja wartoé¢ firmy rozpoznang w momencie nabycia, pomniejszong o warto$¢ skumulowanych
strat z tytulu utraty wartosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udzial Grupy
Kapitalowej w zyskach i stratach oraz zmianach w kapitale wiasnym jednostek stowarzyszonych
rozliczanych metodq praw wiasnoéci (po ujednoliceniu stosowanych 2zasad rachunkowosci),
od momentu uzyskania znaczacego wplywu lub wspéinej kontroli do momentu ich wygasniecia.
W przypadku, gdy udziat Grupy Kapitalowej w stratach przewyzsza wartos¢ udziatéw w jednostce
stowarzyszonej lub wspétkontrolowanej, warto$¢ bilansowa (z uwzglgdnieniem diugoterminowych
inwestycji) zostaje zredukowana do zera. Wéwczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest
zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjecia ha siebie przez Grupe Kapitalowg prawnych
lub zwyczajowych obowigzkéw lub z faktu dokonania platnoéci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub

wspoétkontrolowane.

Procedury konsolidacyjne
W celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sig nastgpujace procedury

konsolidacyjne:

wylaczenie na dzieri nabycia wartosci ksiegowej inwestycji Jednostki dominujacej w kazdej
z jednostek zaleznych oraz tej czeéci kapitalu wiasnego jednostek zaleznych, ktéra odpowiada
udziatowi Jednostki dominujgce;j,

okreslenie udziatéw niesprawujgcych kontroli w kapitale wiasnym jednostek zaleznych
oraz w wyniku finansowym konsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,
- wylgczenie rozrachunkéw wewnetrznych pomigdzy jednostkami Grupy Kapitatowej,

wylaczenie wszelkich niezrealizowanych zyskoéw powstalych na transakcjach w obrebie Grupy
Kapitatowej,

wylgczenie niezrealizowanych strat powstalych na transakcjach w obrebie Grupy Kapitatowej,
ale wylgcznie w przypadku, gdy nie wystepujq przestanki wskazujace na utratg wartosci,
wylgczenie przychodéw oraz kosztéw zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy Kapitalowej.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej sporzadzone zostaly za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej. Jednostkowe sprawozdania
finansowe spotek Grupy Kapitalowej sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci zostaty
skorygowane do spojnych zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupg Kapitatowa,

8.2 Waluty obce

Transakcje w wallicie obcej
Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie

funkcjonalnej Jednostki dominujacej z zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia
zawarcia transakgji.

Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dziefi bilansowy. Roznice kursowe
wynikajace z wyceny bilansowej aktywéw | zobowigzan pienigznych stanowig réznice pomigdzy wyceng
wediug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku okresu sprawozdawczego,
skorygowang o naliczone odsetki | dokonane platnosci w trakcie okresu sprawozdawczego, a wartoscig
wediug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego wediug $redniego kursu NBP

obowigzujgcego na dzien bilansowy.

A




Grupa Kapitalowa Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2017 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w lysigcach 2lotych)

Réznice kursowe z przeliczenia uznaje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu. Pozycje niepieniezne
wyceniane wediug kosztu historycznego w walucie obcej Grupa Kapitatowa przelicza uzywajgc Kursu

wymiany z dnia zawarcia transakcji.

8.3 Instrumenty finansowe

Grupa Kapitalowa zalicza instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne do nastepujacych
kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy.

Grupa Kapitalowa zalicza zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne do kategorii
pozostate zobowigzania finansowe.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznoéci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu
dokonania transakcji, w ktérym Grupa Kapitalowa staje sig strong wzajemnego zobowigzania

dotyczgcego danego instrumentu finansowego.

Grupa Kapitatowa zaprzestaje ujmowa¢ aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajgcych
z umowy do ofrzymywania przeplywéw pienigznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do
otrzymywania  przeplywéow  pienigznych z  aktywa finansowego  sg przekazywane
w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczgce ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wlasnoéci.
Kazdy udzial w przekazywanym aktywie finansowym, ktory jest utworzony Jub pozostaje
w posiadaniu Grupy Kapitatowej jest traktowany jako osobne aktywo lub zobowigzanie.

Aktywa | zobowigzania finansowe kompensuje sig¢ ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe] w kwocie netto, wylgcznie jesli Grupa Kapitalowa posiada wazny prawnie tytut
do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzar finansowych lub zamierza rozliczyc dang transakcje
w wartoéci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywow i zobowigzari finansowych lub zamierza
jednoczeshie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowac, a zobowigzania finansowe

rozliczyé.

Aktywa finansowe wyceniane wediug wartosci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe s3 klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wedlug warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, je$li sg przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jako wyceniane wedlug warto$ci

godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe wyceniane wediug wartosci godziwej przez wynik finansowy sg poczatkowo
ujmowane w warto$ci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg zostajg ujete jako zysk lub
strata biezacego okresu w dacie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, wszelkie zyski i straty dotyczace
tych inwestycji uimowane sg jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niebedace
instrumentami pochodnym instrumenty finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia przeptywach
pienieznych, ktére Grupa Kapitatowa ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywaé do terminu wymagalnosci, za

wyjatkiem:
- aktywéw finansowych wyznaczonych jako wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy

w momencie poczgtkowego Ujecia;
- aktywéw finansowych wyznaczonych jako dostgpne do sprzedazy;
- aktywow finansowych, ktére spelniajg kryteria zakwalifikowania do kategorii pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci sg poczatkowo ujmowane wediug wartosci
godziwej powigkszonej o bezposrednio dajgce si¢ przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena
aktywow finansowych w terminie pézniejszym odbywa sie wediug zamortyzowanego kosztu
z zastosowahiem metody efektywne] stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy

aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
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Zbycie lub przeklasyfikowanie wigkszej niz nieznaczgcej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalnoéci, w terminie innym niz blisko uplywu terminu wymagalnoéci, powoduje,
iz Grupa Kapitatowa przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci do
inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do korica roku obrotowego oraz przez dwa
kolejne lata obrotowe Grupa Kapitatowa nie moze ujmowac nabywanych inwestycji do kategoril
instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci s aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnosciach,

ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sq poczatkowo ujmowane wedlug wartosci
godziwej powigkszonej o bezposrednio dajace sig¢ przyporzgdkowaé koszty transakcyjne. Wycena
pozyczek | naleznosci w terminie pézniejszym odbywa si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci.

Pozyczki i naleznosci obejmuja miedzy innymi: naleznosci z tytutlu  umow leasingowych
i faktoringowych, udzielone pozyczki, naleznosci handlowe, inne naleznosci oraz érodki pieniezne i ich

ekwiwalenty.

Nalezno&ci sg wyceniane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszone] o odpisy aktualizujgce. Odpisy
aktualizujace naleznosci oszacowywane sg wtedy, jezeli ciggnigcie peinej kwoty naleznosci przestaje
byé prawdopodobne. Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznoéci odnoszone sg w
pozostate koszty operacyjne. Grupa Kapitatowa dokonuje odpisow aktualizujgcych naleznoéci
w oparciu o analize ryzyka kredytowego zwigzanego z danym diuznikiem. Grupa Kapitatowa dokonuje
odpiséw aktualizujgcych na naleznosci, ktore 53 obarczone ryzykiem.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci, rownowarto$c
jego cafosci lub odpowiedniej czeéci podlega zaliczeniu do pozostatych przychodéw operacyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg érodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe
na zadanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesigcy. Saldo Srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywow pienigznych sklada si¢ z okreslonych powyzej
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesplacone kredyty
w rachunkach biezgcych, stanowigce integralng cze$é systemu zarzadzania érodkami pienigznymi

Grupy Kapitatowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone

jako dostepne do sprzedazy i niesklasyfikowane w zadnej z poprzednich kategotii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej
o bezposrednio dajace sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedtug wartoéci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartoéci oraz réznice kursowe od instrumentow kapitatowych
dostepnych  do  sprzedazy, sg ujmowane w innych catkowitych ~ dochodach
i prezentowane w kapitatach jako kapitat z przeszacowania. Na dzieri wytgczenia inwestycji z ksigg
rachunkowych, skumulowang warto$¢ zyskéw lub strat ujetych uprzednio w innych catkowitych
dochodach przenoszona jest do zysku lub straty biezacego okresu.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane wediug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sa ujmowane na dzieh zawarcia transakcji, w ktorej Grupa Kapitalowa staje sig strong
umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Grupa Kapitalowa wylgcza z ksiag zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone,
umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Grupa Kapitatowa posiada nastgpujace zobowigzania finansowe nie bgdace instrumentami
pochodnymi: zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.
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Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg wedtug wartosci godziwe] powiekszonej
o dajgce sie bezpoérednio przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujgciu,
zobowigzania te wycenianie sq wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy

procentowe;.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje si¢ ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej w kwocie netto, wylacznie jesli Grupa Kapitatowa posiada wazny prawnie tytul
do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych oraz zamierza rozliczy¢ dang
transakcje w warto$ci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywow i zobowigzan finansowych,
lub zamierza jednocze$nie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowacd, a zobowigzania

finansowe rozliczy¢.

Kapital wiasny
Kapitat wlasny ujmuje sle w ksiegach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym

z podzialem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa. Do kapitatow wlasnych
Grupy Kapitalowe] zalicza sig: kapitat zakladowy, kapital zapasowy, kapitat rezerwowy, kapitat z tytutu
przeszacowania rezerwy z tytutu programu okreslonych $wiadczen oraz zyski zatrzymane.

8.4 Umowy leasingowe

Umowy leasingowe sg klasyfikowane jako leasing finansowy jezeli nastepuje przeniesienie na
leasingobiorce zasadniczo calego ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.
W pozostalych przypadkach umowy leasingowe s3 klasyfikowane jako leasing operacyjny.

Umowy leasingu finansowego, w ktérych Grupa Kapitalowa jest leasingodawcq

Naleznoéci z tytulu uméw leasingowych ujmowane sg poczgtkowo w wartoscl rowne] inwestycji
leasingowej hetto, definiowanej jako warto$¢ biezgca minimalnych naleznych optat leasingowych oraz
wartosci korcowej przedmiotu leasingu. Warto$¢ biezacg ustala si¢ poprzez zdyskontowanie
minimalnych naleznych oplat leasingowych oraz wartoéci koricowej przedmiotu leasingu przy uzyciu

stopy procentowej umowy leasingu.

Stopa procentowa umowy leasingu jest stopa, ktéra na dziery zawarcia umowy leasingu dyskontuje
sume minimalnych naleznych opiat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci koricowej przedmiotu
leasingu do wartosci godziwej przedmiotu leasingu powigkszonej o koszty bezposrednie poniesione W

zwigzku z zawarciem umowy leasingu.

Przychody z tytutu umoéw leasingowych sg ujmowane w sposéb odzwierciedlajacy statg okresowg stope
zwrotu z inwestycji leasingowej netto. Otrzymane platnoéci z tytulu uméw leasingowych sg ujmowane
w zysku lub stracie biezgcego okresu w czesci odpowiadajacej stopie zwrotu z inwestycji leasingowe;j
netto, podczas gdy pozostata czesé ptatnosci pomniejsza naleznosci z tytutu umow leasingowych.

W momencie poczatkowego ujecia naleznoéci z tytutu leasingu, Grupa Kapitafowa zaprzestaje ujmowac
skiadnik aktywéw bedacy przedmiotem leasingu. Roéznica pomigdzy warto$cig haleznosci
z tytulu leasingu a wartoécig skiadnika aktywow bedacego przedmiotem leasingu ujmowana jest

w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Po poczatkowym ujeciu, naleznosci z tytutu umoéw leasingowych ujmowane i wyceniane sg w taki sam
sposab jak instrumenty finansowe zakwalifikowane do kategorii pozyczki i naleznoéci.

W przypadku przejecia przedmiotu leasingu w wyniku wypowiedzenia umowy leasingu lub jej
zakoriczenia i ostatecznego rozliczenia z leasingobiorcq przed terminem wynikajgcym z umowy,
przedmiot leasingu stanowi zabezpieczenie nieotrzymanej czgsci naleznosci z tytutu leasingu i jest
ujmowany w ewidencji pozabilansowej. W momencie podjgcia decyzji o rozliczeniu umowy leasingowej
i 0 przeznaczeniu przedmiotu leasingu do sprzedazy w ciggu roku, Grupa Kapitalowa ujm uje przedmiot
leasingu jako skiadnik aktywoéw przeznaczonhych do sprzedazy.

Umowy leasingu operacyjnego, w kt6rych Grupa Kapitatowa jest leasingodawca
W przypadku uméw leasingu operacyjnego, Grupa Kapitatowa kontynuuje ujmowanie sktadnikow

aktywdw bedacych przedmiotem uméw leasingu zgodnie z charakterem tych aktywow. X
L
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Przychody z tytulu leasingu operacyjnego ujmowane sg metoda liniowg przez okres trwania umowy.
Koszty bezposrednie poniesione w zwigzku z zawarciem umowy leasingu zwigkszajg warto$¢ aktywow
bedacych przedmiotem leasingu i s odpisywane w koszty metoda liniowa przez okres trwania umowy.

Ewentualne dodatkowe korzyéci przekazane leasingobiorcy w zwigzku z zawarciem lub przediuzeniem
umowy leasingu ujmowane sg jako zmnigjszenie tacznych przychodéw z tytulu umowy leasingu i

rozliczane liniowo przez okres trwania umowy.

Umowy leasingu, w ktorych Grupa Kapitatowa jest leasingobiorcg
Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub
wartosci biezace] minimalnych oplat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza,

a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny
i nie sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

8.5 Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena
Skiadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiggach wedlug ceny nabycia lub kosztu

wyltworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skladnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem skiadnika majagtku do stanu zdatnego do uzywania, facznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i skladowania, a takze wynagrodzer bezposrednich. Rabaty,
opusty oraz inne podobne zmniejszenia | odzyski zmniejszajg ceng nabycia sktadnika aktywow.

Koszt wytworzenia skladnika rzeczowych aktywow trwalych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
w budowie obejmuje ogét kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania
i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego skiadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia
bilansowego, jesli skladnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje
réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstgpny szacunek kosztéw demontazu i usunigcia
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwalych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego. Zakupione
oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia,

jest aktywowane jako cze$¢ tego urzadzenia,

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem okreslonych aktywow
zwiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia tych aktywow.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwalych skiada sig z odrgbnych i istotnych
czeéci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czeéci te sg traktowane jako odrebne sktadniki

aktywow.

Zyski i straty ze zbycia skiadnika rzeczowych aktywow okresla sig na podstawie poréwnania
przychodéw ze zbycia z warto$cig bilansowa zbytych aktywow i ujmuje sig je w kwocie netto jako zysk
lub strata biezgcego okresu w pozycji pozostaie przychody lub koszty operacyjne. W momencie, gdy
sprzedaz dotyczy aktywéw podiegajacych wczesniej aktualizacji wyceny, kwotg pozostaig

w kapitatach przenosi sie do pozycji ,zyski zatrzymane”.

Nakiady ponoszone w terminie poZniejszym
Aktywowaniu podlegajg poniesione w pézniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika

rzeczowych aktywéw trwalych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, 2e Grupa
Kapitatowa osiggnie korzyéci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow
trwalych. Warto$¢ bilansowa usunigtych czesci sktadnika rzeczowych aktywéw trwalych jest wytgczana
z ksigg. Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem skiadnikow rzeczowych aktywéw
trwatych sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

T
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Amoityzacja
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sig w odniesieniu do wartosci podlegajace] amortyzacii, ktorg jest

cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow, pomniejszone o jego warlosé
rezydualna. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje sig od kolejnego miesigca po przyjeciu aktywow do

uzytkowania.

Koszt amortyzacji uimuje si¢ jako zysk |ub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Grupg Kapitalowg okresu uzytkowania danego sktadnika
rzeczowych aktywow trwalych, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposob realizacji przyszlych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego skiadnika aktywow. Skiadniki - aktywow
uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub inne] umowy o podobnym charakterze umarza
sie przez krétszy z dwoch okreséw: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba
e Grupa Kapitatowa posiada wystarczajacg pewnos¢, ze uzyska tytut wlasnosci przed uplywem okresu

leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.

Grupa Kapitalowa zaktada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegélnych kategorii rzeczowych

aktywow trwatych:
budynki i budowle 1,5% - 17%
maszyny i urzgdzenia 3,34% - 63,16%
7% - 33,33%

$rodki transportu

pozostate rzeczowe aktywa trwate 8,28% - 25%

Poprawnos$é stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz warto$ci rezydualnych
rzeczowych aktywéw trwatych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych

przypadkach korygowana.
8.6 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne
Wartoéci niematerialne nabyte przez Grupg Kapitalowqa o okreslonym okresie uzytecznosci

ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Nakiady poniesione w terminie péZniejszym

P6zniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzyéci ekonomiczne zwigzane z danym skladnikiem. Pozostate
naktady, w tym naklady na wytworzone we wlasnym zakresie: znaki towarowe, wartosé firmy | marke,
sg ujmowane jako zysk lub strata biezacego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do ceny nabycia sktadnika aktywéw lub wartosci
jej réwnowaznej pomniejszonej o jego wartosc rezydualng. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje si¢ od

kolejnego miesiaca po przyjeciu aktywoéw do uzytkowania.

Koszt amortyzacji ujmuje sig jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitatowg okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci
niematerialnych, innego niz wartoé¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci
do uzytkowania, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposob realizacji przysztych korzy$ci
ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego sktadnika aktywow.

Grupa Kapitatowa zaklada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych kategorii wartosci

niematerialnych:
oprogramowanie komputerowe 10% - 50%
relacje z klientami 10%

Poprawnoéé stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach

korygowana.
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8.7 Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznoéci handlowe oraz pozostale poczatkowo ujmuje sig wedlug wartoéci  godziwej.
Po poczgtkowym ujgciu wycenia sig je wediug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywne] stopy
procentowej, pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty warto$ci.

W przypadku naleznoéci o terminie wymagalnosci nie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy réznica pomigdzy wartoscig wediug zamortyzowanego kosztu i wartoscig w kwocie wymaganej
zaptaty nie jest istotna, nalezno$ci wycenia sig w kwocie wymaganej zaplaty, pomniejszonej o odpisy z

tytutu utraty wartosci.

8.8 Zapasy

Skiadniki zapasow wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Warto$¢ stanu zapasow ustala sig z zastosowaniem metody
plerwsze weszlo, pierwsze wyszlo. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powigkszong o koszty

bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika aktywow do stanu zdatnego

do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobow gotowych i produkcji w toku, koszty
zawierajg odpowiednig cze$¢ posrednich kosztéw produkcji, wyliczong przy zalozeniu normalnego

wykorzystaniu zdolnosci produkeyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg pomigdzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalnoéci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukoriczenia i kosztami

niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

8.9 Prawa do emisji COz2/ $wiadectwa pochodzenia energii

Prawa do emisji CO2

Prawa do emisji nabyte nieodpfatnie
Przyznane nieodplatnie prawa do emisji (przydzial roczny) ujmowane sg jako zapasy. Otrzymane

nieodplatnie uprawnienia ujmuje sie | prezentuje w szyku rozwartym w zapasach w korespondencji
z dotacjg wedlug MSR nr 20 w wartoéci godziwe] ustalonej na dzieri ich zarejestrowania,

W przypadku braku rejestracji uprawnier za dany okres w rejestrach, Grupa Kapitatowa ujmuje jako
zapasy, W korespondencji z przychodami przysziych okresow, spodziewany nalezny przydziat
darmowych uprawnier: do emisji CO2 oszacowany jako iloczyn oczekiwanego przydzialu na dany rok
i wartoéci godziwej uprawnien na dzieh bilansowy.

Oplaty za przyznanie praw facznie z optatg za wpisanie do rejestru nie stanowig wartoéci tych praw
i sq rozliczane w czasie. Whniesione oplaty sg odnoszone w koszt wiashy sprzedazy proporcjonalnie do

ich wykorzystania w danym okresie rozliczeniowym.

Prawa do emisji zakupione
Zakupione prawa do emisji sg ujmowane wedtug ceny nabycia.

Rozchdd/umorzenie
Rezerwy wynikajgce z emisji zanieczyszczeri do powietrza sg ujmowane jako koszt wlasny sprzedazy i

wyceniane nastepujgco:

- jezell Grupa Kapitalowa posiada ilos¢ praw wystarczajgcg do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajgcego z emisji: jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w 2zwigzku
z dokonang emisjg oraz jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupg Kapitatowg
oraz naleznych na dzien bilansowy. Skonsolidowany koszt uprawnien dia pokrycia szacowanej
emisji jest obliczany wedtug metody FIFO.

- jezeli Grupa Kapitalowa nie posiada ilosci praw wystarczajacej do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajgcego z emisji: jako Iloczyn iloéci praw posiadanych przez Grupe Kapitalowg oraz naleznych
na dzieri bilansowy oraz jednostkowego kosztu tych praw, powigkszony o wartoé¢ godziwg

brakujgcych praw do emisiji.
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Dotacje z tytulu rozliczenia przyznanych praw ujmuje sig w systematyczny sposéb w poszczegalnych
okresach sprawozdawczych, aby zapewni¢ wspoimiernosé z odnosnymi kosztami, ktore dotacje majg
w zamierzeniu kompensowaé. W konsekwencjl, koszt utworzenia rezerwy w sprawozdaniu z zyskow
lub strat jest kompensowany zmniejszeniem salda dotacji z uwzglednieniem proporcji ilosci emisji
(narastajgco) do szacowanej iloéci emisji rocznej.

Otrzymane/nabyte uprawnienia do emisji podlegaja umorzeniu w cigzar wartosci ksiegowe] rezerwy,
jako jej rozliczenie w momencie umorzenia uprawnieh do emisji za poprzedni rok w odpowiednim

rejestrze.

Swiadectwa pochodzenia energii
Swiadectwa pochodzenia energii obejmujg zakupione, wytworzone lub otrzymane prawa majgtkowe

pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych Zrodtach energii oraz prawa majatkowe pochodzenia
energii wytworzonej w kogeneracii.

Wytworzone prawa majatkowe wynikajgce ze éwiadectwa pochodzenia na dzier ich poczatkowego
ujecia (jako skiadnik zapasow) wycenia sig jako iloczyn ilosci wyprodukowanych praw i jednostkowej
ceny rynkowej prawa majatkowego wynikajacego ze $wiadectwa pochodzenia z miesigca produkgii,

8.10 Odpisy z tytutu utraty warto$ci aktywow

Aktywa finansowe (w tym naleznosci)
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa Kapitalowa ocenia, czy istniejg obiektywne

dowody utraty wartoéci sktadnikéw aktywow finansowych niewycenianych wedlug wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Uznaje sie, ze sktadnik aktywéw finansowych utracit warto§¢, gdy po jego poczatkowym rozpoznaniu
istnieja obiektywne przestanki wystapienia zdarzenia powodujacego utratg warto$ci, mogacego miec
negatywny, wiarygodnie oszacowany wplyw na warto$¢ przysziych przeplywbw pienigznych
zwigzanych z danym skiadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych zalicza sig¢ miedzy innymi:

- znaczgce trudnosci finansowe dtuznika,

- niesplacenie albo zaleganie w splacie diugu przez diuznika,

- restrukturyzacje diugu diuznika, na ktérg Grupa Kapitalowa wyrazita zgode ze wzgledéw
ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudnosci finansowych diuznika, a ktérej w innym
wypadku Grupa Kapitatowa by nie udzielita,

okolicznosci $wiadczace o wysokim poziomie prawdopodobieristwa bankructwa dtuznika lub

emitenta,
- zanik aktywnego rynku na dany skiadnik aktywéw finansowych,
obserwowane dane wskazujace na mozliwy do zmierzenia spadek szacowanych przysziych

przeplywow pienieznych zwigzanych z grupg aktywow finansowych.

Grupa Kapitalowa ocenia przestanki $wiadczace o utracie warto$ci pozyczek i naleznosci lub inwestyciji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow.

Z uwagi na charakter portfela naleznosci leasingowych Grupa Kapitatowa nie dokonuje kolektywnej
oceny ryzyka kredytowego.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktyw6w finansowych wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscig bilansowg (wartoécig w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej), a wartoscig biezaca oszacowanych przysziych przeplywéw pienigznych zdyskontowanych
przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty umowane
sg jako strata biezacego okresu i zmniejszajg wartoé¢ bilansowa naleznosci, przy czym Grupa
Kapitatowa kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywow. Jezeli pozniejsze okolicznosci
éwiadcza o ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty wartoéci, wowczas odwrocenie odpisu
aktualizujgcego ujmowane jest jako zysk biezgcego okresu.

Utrate wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ poprzez przeniesienie do
zysku lub straty biezacego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej uprzednio w innych catkowitych
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dochodach jako kapital z przeszacowania i Ujetej jako rezerwa na wyceng wedlug wartosci godziwej
w kapitatach. Wartos¢ skumulowanej straty, o ktorej mowa, oblicza sig jako roznicg pomiedzy ceng
nabycia, pomniejszong o amortyzacje | splatg rat kapitalowych, a wartoscig godziwg pomniejszong
o straty z tytulu utraty wartosci rozpoznane uprzednio jako strata biezacego okresu. Zmiany w utracie
wartoéci zwigzane z wartoécig pieniagdza w czasie sg ujmowane Jako przychody z tytutu odsetek.

Aktywa niefinansowe

Wartoéé bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu
stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utratg ich wartoécl. W przypadku wystgpienia
takich przestanek Grupa Kapitatowa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdinych
aktywow badz osrodkow wypracowujgcych przeplywy pienigzne. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy,
wartosci niematerialnych o nieokreélonym okresie uzytkowania oraz warto$ci niematerialnych, ktére nie
sq jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

Wartoéé odzyskiwalna aktywéw definiowana jest jako wigksza z ich wartoéci netto mozliwej
do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartoéci uzytkowej. Przy szacowaniu wartoéci uzytkowej przyszie
przeplywy pienigzne dyskontowane sq przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra
odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasle oraz czynniki ryzyka

charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow.

Grupa Kapitatowa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujac oérodki wypracowujace Srodki
pienigzne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym
przeprowadza sig tg ocene, odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Grupa Kapitalowa

monitoruje warto$¢ firmy dla potrzeb wewngtrznych.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane jako zysk lub strata

biezgcego okresu.

Odpisy z tytulu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej
calkowite odwrécenie, Odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartosci jest odwracany w przypadku wzrostu
szacowanej wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytulu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokoéci
wartoéci poczatkowej skiadnika aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana
w sytuacji, gdyby odpis z tytulu utraty wartoéci nie zostat ujety.

8.11 Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych sktadek

Grupa Kapitatowa zobowigzana jest, na mocy obowigzujgcych przepisbw, do pobierania
i odprowadzania skladek na $wiadczenia emerytaine pracownikow. Swiadczenia te, zgodnie
z MSR nr 19, stanowig program paristwowy oraz majq - charakter programu okreslonych skladek.
W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy Kapitatowej za kazdy okres jest szacowane na podstawie
kwot skiadek do wniesienia za dany rok i umowane jest jako koszt $wiadczer pracowniczych obcigzajac
rachunek zyskéw i strat okresu, w ktérym pracownicy $wiadczyli prace.

Program okre$lonych $wiadczeri
Zobowigzanie Grupy Kapitatowej z tytutu programu okreslonych $wiadczer jest obliczane oddzielnie dla

kazdego planu poprzez oszacowanie wartosci biezgcej przysztych éwiadczen, ktore pracownicy
wypracowali w biezgcym | poprzednich okresach. Koszty biezgcego zatrudnienia ujmowane sg
w rachunku zyskéw i strat jako koszty wynagrodzen. Odsetki od zobowigzari programu ujmowane sg W
rachunku zyskéw i strat jako koszty finansowe. Przeszacowanie zobowigzania z tytutu programu ujmuje
sie w innych catkowitych dochodach (dotyczy odpraw emerytalnych, rentowych oraz po$miertnych).

Odprawy emerytalne (program okre$lonych Swiadczeri)
Grupa Kapitalowa zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepisow do wyplaty odpraw
emerytalnych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysokos¢ odpraw emerytalnych

wynika z przepiséw kodeksu pracy obowigzujgcych na dziert wyptaty odprawy emerytalne].
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Zobowigzanie Grupy Kapitatowej wynikajgce z odpraw emerytalnych obliczane Jest poprzez
oszacowanie wysokosci przyszlego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiggnie
wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg
dyskontowane do wartosci blezgcej. Stopg dyskontowg otrzymuje sig na podstawie rynkowej stopy
zwrotu z obligacji Skarbu Paristwa na dzien zakoriczenia okresu sprawozdawczego. Zobowigzanie z
tytulu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia

pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnieri jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana nha podstawie
danych historycznych oraz przewidywar poziomu zatrudnienia w przysztosci.

Odprawy rentowe (program okreslonych $wiadczer)

Pracownicy przechodzacy na rente uprawnieni sg do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji pienigznych. Wysokoé¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego
przez pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzat 2z tego tytulu stosuje si¢ metody

aktuarialne.

Odprawy po$miertne (program okreslonych $wiadczer)

Do oszacowania zobowigzan z tego tytulu stosuje sie metody aktuarialne. Do kalkulacji rezerw

na odprawy pos$miertne przyjeto nastepujgce zalozenia:

- obliczenia dokonane zostaly w ztotych polskich,

podstawg do obliczenia rezerwy sg przewidywane kwoty, jakie Grupa Kapitatowa zobowigzana
jest wyptaci¢ na podstawie kodeksu pracy,

kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujgcych czynnikow: przewidywanej kwoty
podstawy wymiaru odprawy posmiertnej zgodnie z zapisami kodeksu pracy, przewidywanego
wzrostu wymiaru do momentu przewidywanego otrzymania odprawy posmiertnej, wspélczynnika
uzaleznionego od stazu pracy w Grupie Kapitatowej w momencie przewidywanego otrzymania
odprawy i prawdopodobieristwa zgonu pracownika w danym roku pracy,

- obliczone kwoty sg dyskontowane na dzier bilansowy,
stopa dyskonta finansowego zostata ustalona na podstawie rynkowych stdp procentowych zwrotu

2 obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg i szacunkowym
terminem realizacji zobowigzan z tytulu $wiadczeri pracowniczych.

Inne diugoterminowe $wiadczenia pracownicze
Grupa Kapitalowa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych wysokos§¢ zalezy

od dlugosci stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Grupie Kapitatlowej oraz
od wysokosci wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowe;j.
Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje si¢ metody aktuarialne. Wycena swiadczer jest
dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnieri jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne z wyceny zobowigzania na dzie sprawozdawczy ujmowane sg w rachunku
zyskow lub strat.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytulu krétkoterminowych éwiadczeri pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia

dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania éwiadczenia.

Grupa Kapitalowa ujmuje zobowigzanie w cigzar kosztéw w wysokoci przewidzianych platnoéci
dla pracownikéw z tytutu krétkoterminowych premii pienigznych lub planéw podziatu zysku, jesli na
Grupie Kapitalowej ciazy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyplat, na podstawie
ustug $wiadczonych przez pracownikéw w przesztoéci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie

oszacowane.

8.12 Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy wynikajacy z przesztych zdarzeri obecny
prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie  wyceni
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i prawdopodobne Jest, ze wypelnienie tego obowigzku wigzac sie bedzie z wyplywem korzysci
ekonomicznych. Rezerwy sq ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przyszlych przeplywow
pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce szacunki
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Rozliczanie

dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.
8.13 Oprocentowane kredyty i pazyczki

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane
w wartodci godziwej, pomnigjszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu fub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8.14 Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate poczgtkowo ujmuje sie w wartosci godziwej. Po
poczgtkowym ujeciu ujmuje si¢ je wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy

procentowej.

W przypadku zobowigzar o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy réznica pomigdzy wartodcig wediug zamortyzowanego kosztu i warto$cig w kwocie wymaganej
zaptaty nie jest istotna, zobowigzania te wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty.

8.15 Przychody

Sprzedaz wyrobéw gotowych/towaréw
Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych/towaréw w toku zwyklej dziatalnosci wyceniane

sq wedfug wartosci godziwej ofrzymanej lub naleznej zaplaty, pomniejszonej o warto§¢ zwrotow,
upustéw | rabatéw. Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowod, zazwyczaj
w postaci wykonanej umowy sprzedazy, $wiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka
i korzysci na kupujacego, Istnieje wysokie prawdopodobieristwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty
oraz prawdopodobienstwo zwrotu dobra mozna wiarygodnie oszacowaé, nie wystgpuje trwate
zaangazowanie w zarzadzanie dobrami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wyceni¢. Jezell istnieje
prawdopodobienstwo przyznania rabatéw, ktérych kwote mozna wiarygodnie wycenic, wowczas rabat
ujmowany jest jako pomniejszenie przychodéw ze sprzedazy z chwilg ich vjecia.

Przychody ze sprzedaZy ciepla
Sprzedaz ciepla prowadzona jest na podstawie zawartych umoéw sprzedazy ciepta z odbiorcami

instytucjonalnymi.

Odbiorcy obcigzani sg optatami stalymi za moc zaméwiong wedlug stawek zgodnie z obowigzujgca
taryfg zatwierdzong przez Prezesa URE. Oplaty zmienne tj. nosnik ciepla i ciepto wystawiane sg
cyklicznie na podstawie odczytéw kroczacych z ostatnim dniem odczytowym, zgodnie ze stawkami

wynikajgcymi z zatwierdzonej taryfy.

Przychody ze sprzedazy energii elekirycznej
Sprzedaz energii elektrycznej prowadzona jest na podstawie zawartych umoéw sprzedazy z odbiorcami

instytugjonalnymi, Cena energii elektrycznej ustalana jest indywidualnie przez kontrahentéw badZ
dyktowana popytem i podazg na Towarowej Gleldzie Energii S.A.

Sprzedaz energii bilansujacej dostarczanej na rynek bilansujgcy dokonywana jest w oparciu o raporty z
systemu bilansujgcego sprzedaz w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym. Rozliczenia

dokonywane sg w cyklu dekadowym.

Swiadczenie usiug
Przychody z tytulu éwiadczenia uslug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacii,

jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustugi mozna oszacowaé w wiarygodny sposab.
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Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztdw poniesionych na
dany dzien do ogétu szacowanych kosztow transakcji. Jezeli wyniku transakciji dotyczace] swiadczenia
ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowat, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg
ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére Grupa Kapitatowa spodziewa sig odzyskac.

Przychody z tytutu uméw leasingu finansowego oraz umow poZyczek

Przychady z tytulu odsetek wynikajgce z zawartych umoéw leasingu finansowego oraz umédw pozyczek,
rozliczane sg przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przychody te w rachunku
zyskéw lub strat prezentowane sg w pozycji przychody.

Przychody z tytul umow leasingu operacyjnego i wynajmu
Oplaty z tytulu leasingu operacyjnego i wynajmu ujmowane sg
strata biezgcego okresu w pozycji przychody.

liniowo przez okres umowy jako zysk lub

Sprzedaz praw do emisji
W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych), przychody z tytutu sprzedazy ujmowane
sg jako przychody ze sprzedazy. W przypadku sprzedazy praw (przyznanych |ub nabytych)
rozpoznawany jest koszt wlasny sprzedazy tych praw w wysokosci ceny nabycia, ktéry odnoszony jest
na koszt wlasny sprzedazy. Dodatkowo, w przypadku sprzedazy praw przyznanych rozliczana jest
odpowiednia czeéé dotacii ujetej w przychodach przyszlych okreséw.

Swiadectwa pochodzenia energii
Wytworzone prawa majatkowe wynikajgce ze Swiadectwa pochodzenia na dzien ich poczatkowego

ujecia (jako skiadnik zapasow) wycenia sig jako iloczyn ilosci wyprodukowanych praw i jednostkowej
ceny rynkowej prawa majgtkowego wynikajgcego ze $wiadectwa pochodzenia z miesigca produkcjl.
Drugostronne ujecie przyznanych praw majgtkowych ze éwiadectw pochodzenia nastepuje przez
uznanie przychodu ze sprzedazy energil. Réznica pomigdzy cena sprzedazy $wiadectw pochodzenia
energii, a wartoécig rozpoznana wg ceny rynkowej z miesigca ich wyprodukowania jest ujmowana

w przychodach ze sprzedazy energii.
8.16 Przychody (koszty) finansowe netto

Przychody (koszty) finansowe obejmujg wynik na réznicach kursowych, dywidende, odsetki
od naleznosci innych niz z tytutu leasingu finansowego, odsetki od kredytow i pozyczek oraz odsetki od

$rodkéw pienieznych.

Przychody z tytutu odsetek wykazuje sig w rachunku zyskow i strat wediug zasady memorialowej, przy
zastosowaniu metody efektywne] stopy procentowej. Dochéd z tytutu dywidend ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w momencie, kiedy Grupa Kapitalowa nabywa prawo do jej otrzymania.

8.17 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czesé biezgcg i czesé odroczong. Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy
polaczenia jednostek oraz pozycji Ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym lub jako inne caikowite

dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytulu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie
lub faktycznie na dzier sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat

ubiegtych.

Podatek odroczony uimuje sig w zwigzku z réznicami przejéciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg
aktywéw i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dia celéw podatkowych. Podatek odroczony jest
wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wediug przewidywan bedg stosowane wtedy,
gdy przejéciowe réznice odwrécy sig, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe
obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli
Grupa Kapitalowa na poziomie jednostek posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do
przeprowadzania kompensaty biezacych zobowigzari | aktywéw podatkowych | pod warunkiem, ze
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aktywa | rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez ta samg wladze podatkowa, na tego samego podatnika lub na réznych podatnikéw,
ktérzy zamierzajg rozliczyc zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto

lub jednoczesnie zrealizowad naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowg i ujemnymi réznicami
przejéciowymi, sg ujmowane do wysokoéci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich realizacje. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
podlegajg ponownej ocenie nha kazdy dzieh sprawozdawczy i obniza sie je w =zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

8.18 Koszty rodzajowe

Za koszty uznaje si¢ uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreélonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw albo
zwigkszenia warto$ci zobowigzan i rezerw, ktore doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez wlascicieli.

Grupa Kapitatowa w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow prezentuje hastepujgce

pozycje kosztéw rodzajowych:

- Amortyzacja,

- Zuzycie materialéw i energii,

- Uslugi obce,

- Podatki i optaty,

- Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze,
- Pozostate koszty rodzajowe.

- Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatow.

9. Ustalenle wartos$cl godziwe)

W wielu przypadkach przyjete przez Grupe Kapitatowq zasady rachunkowosci | ujawniern wymagajg
okreélenia wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywow i zobowigzan.
Wartoéci godziwe sg ustalane i ujawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod.
W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zatozeri przyjetych do okreslenia wartoéci
godziwej przedstawiono w notach objasniajgcych dotyczacych poszczegdinych aktywow | zobowigzan.

Aktywa i zobowigzania finansowe niebgdgce instrumentami pochodnymi

Warto$é godziwa jest szacowana na podstawie wartosci biezacej przysztych przeplywéw pienieznych z
tytulu zwrotu kwoty gtéwnej i zaplaty odsetek, zdyskontowanych z zastosowaniem rynkowej stopy
procentowej obowigzujacej na koniec okresu sprawozdawczego. Aktywa i zobowigzania o krétkim
terminie platnodci a takze aktywa i zobowigzania, dla ktérych stopy procentowe sg ha biezaco
aktualizowane o zmiany stop bazowych nie sg dyskontowane, poniewaz ich wartos¢ ksiegowa
odpowiada w przyblizeniu ich wartosci godziwej. Wartoéé godziwa szacowana jest wylacznie w celu

ujawnienia.

Naleznoéci / zobowigzania handlowe oraz pozostafe
Przyjmuje sig, ze warto$¢ nominalna naleznosci wymaganych / zobowigzah wymagalnych w okresie
krétszym niz rok odzwierciedla ich warto$¢ godziwa. Naleznosci / zobowigzania o diuzszym teminie

wymagalnosci sg dyskontowane w celu oszacowania ich wartosci godziwej.

10. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa jest narazona na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania
Z instrumentéw finansowych:

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko plynnosci,

- ryzyko walutowe,

- ryzyko stopy procentowe;.
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Informacje na temat ekspozycji Grupy Kapitatowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzgdzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitalows, jak tez informacje o zarzgdzaniu
kapitatem przez Grupe Kapitalowg zostaly zaprezentowane w nocie 36.

11. Warto$é firmy

15 kwietnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w wyniku nastgpujacych transakcji objeta
kontrole nad Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.
Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A. jest dziatalno$¢ finansowo-uslugowa w zakresie wydzierzawiania, leasingowania
| udostepniania w innej formie skiadnikéw majatku trwatego.

Cena nabycia
Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. nabyla 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-

Leasingowego Energo-Utech S.A. za kwotg 49.600,32 tys. zt, z hastepujgcymi terminami platnosci:

- 44,29 tys. zt do 31 marca 2015 roku,

- 6.500,00 tys. zt do 2 kwietnia 2015 roku,

- 5.000,00 tys. zt do 13 kwietnia 2015 roku,

19.840,13 tys. zt do 15 kwietnia 2015 roku,

- 4.960,03 tys. zt do 20 kwietnia 2015 roku,

- 13.255,87 tys. zt do 30 czerwiec 2018 roku.

Uwzgledniajac planowany termin ptatnosci ostatniej transzy oszacowano, iz na dzier nabycia tgczna
wartoéé godziwa zaplaty wyniosta 48.044,06 tys. zt,

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. 13 kwietnia 2015 roku wyemitowata obligacje o tgcznej
warto$ci nominalnej 30.000,00 tys. zt, o okresie zapadalnosci 3 lata, oprocentowanych stopg
referencyjng WIBOR 6M oraz marzg w wysokosci 4,5 pp. Obligacje majg zostac wykupione do

10 kwietnia 2019 roku.

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 17/2015 z dnia 13 kwietnia 2015 r., W ktorym spéika
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (Spélka, Emitent) informowata o emisjl oraz o Warunkach Emisji
Obligaciji Seril ,A”, Zarzad Spéiki informuje, ze po otrzymaniu pisemnych o$wiadczefi o wyrazeniu zgody
wszystkich Obligatariuszy na zmiang Warunkéw Emisji Obligacji Serii ,A" oraz po uzyskaniu wszelkich
2g6d korporacyjnych, Emitent dokonat zmiany Warunkéw Emisjl Obligacji Serii ,A" emitowanych przez
spéike Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. w taki sposdb, ze okres emisji ww. obligacji zostal wydiuzony o
1 rok, a ich wykup nastapi w dniu 10 kwietnia 2019 r. Pozostale Warunki Emisji Obligacji Serii ,A" nie

ulegajg zmianie.

Na dzlen
przelecla kontroli

Warto$é firmy
Cena nabycia 48 044
Warto$é godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto (46 107)
1937

Wartosc firmy

Zdaniem Zarzgdu Grupy Kapitatowsj rozpoznana wartoé¢ firmy wynika przede wszystkim
z posiadanego doswiadczenia i wiedzy specjalistycznej w sektorze finansowym, reputacji nabytej spoiki,
ustalonych proceséw i projektéw biznesowych w obszarze finansowym oraz dostepnosci do rynkéw.

Na koniec biezacego okresu dla segmentu finansowego Grupa Kapitalowa przeprowadzita test na utrate
wartosci firmy. Test na utrate wartoéci bilansowej wartosci firmy na 31 grudnia 2017 roku
przeprowadzono w odniesieniu do aktywéw netto powigkszonych o wartoé¢ firmy na poziomie
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Podstawe wyceny
wartosci odzyskiwalnej spétki stanowita jej wartos¢ uzytkowa.

Szacunkowa prognoza przyszlych przeplywow pienieznych zostala przygotowana przy uwzglednieniu
szczegblowych projekgji finansowych na lata 2018-2026. Wartoé¢ koricowa zostala oszacowana
poprzez ekstrapolacje prognozy wolnych s$rodkéw przeptywow pienieznych poza okres planu,
2 wykorzystaniem adekwatnej dla danego osrodka stopy wzrostu. W wycenie wykorzystano

A
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éredniowazony koszt kapitalu wlasnego w wysokoéci 10,70%. Wartos¢ uzytkowa aktywéw netto
jednostki zaleznej na dzien testu, tj. 31 grudnia 2017 roku wynosita 56 570 tys. zt.

Szacowana warto$é odzyskiwalna nie wykazata koniecznoéci rozpoznania odpisow aktualizujgcych
wartosci firmy.

12, Sprawozdawczo$¢ segmentéw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa prezentuje informacje finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalnoéci: segment
energetyka, obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepla zaréwno W Zrodiach
konwencjonalnych jak réwniez wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta przy spalaniu | wspoispalaniu
biomasy oraz segment finansowy, obejmujgcy dziatalnos¢ finansowo-ustugowg w zakresie
wydzierzawiania, leasingowania lub udostgpniania w innej formie skiadnikéw majatku trwatego

Na chwile obecna podziat ten odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy Kapitatowej,
ktéry wynika ze struktury zarzadzania. Podlega on regularnej kontroli przez Zarzgd Jednostki
dominujacej i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobdw, a takze ocenie wynikéw segmentow.

Grupa Kapitatowa realizuje cele biznesowe w obszarze dwoch podstawowych segmentéw
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzgdzania (produkcyjna,
finansowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cala dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podzialu

dziatalnosci na cbszary geograficzne.

W segmencie energetyka w 2017 roku ponad 87% przychodéw stanowi sprzedaz na rzecz jednego
kontrahenta zewnetrznego (Grupy Kapitatowej). W 2016 roku sprzedaz na rzecz tego kontrahenta

wynosita 75% przychodow.

Segment Segment

Segmenty operacyjne Razem
za okres o1.o1.2o¥j7 - 31.12.2017 epeluctiiaarausowy

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 173 651 31106 204757
Pozostate przychody operacyjne 4137 3311 7 448
Przychody segmentu ogélem 177 788 34417 212206
Amortyzacja (13 920) (5441) (19 361)
Zuzycie materiatéw i energii (89 137) (189) (89 326)
Ustugi obce (21810) (1475) (23 285)
Podatki i optaty (4 407) (1334) (5741)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (22 878) (56722) (28 600)
Pozostate koszty rodzajowe (623) (1 354) (1877)
Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatow (2 085) - (2 095)
Pozostate koszty operacyjne (1104)  (981) (2 085)
Wynik segmentu na dziatalno$ci operacyjne) 21914 17 921 39 835
Przychody finans owe 596 996 1592
Koszty finansowe (4172) (18010) (22 182)
Zysk przed opodatkowahiem 18 338 907 19 245
Podatek dochodowy (4073) (826) (4 899)
2Zysk netto 14 265 81 14 346
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. Segment Segment
2:?;«1;;12;bowlqzanla segmentéw na energetyka finansowy

Razem

283583 426791 710374
283683 426791 710374

Aktywa segmentu
Aktywa ogotem

119693 420987 540680
163 890 5804 169694
283583 426791 710374

Zobowigzania segmentu
Kapitaly ogotem
Zobowiazania i kapltaty ogétem

Nakiady na rzeczowe aktywa trwale w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 roku wyniosly 39.268 tys. z}, podczas gdy w segmencie finansowym miaty one

warto$¢ 191 tys. zi.

Segmenty operacyjne za okres 01.01.2016 - Segment Segment .
31.12.2016 energetyka finansowy

Przychody od odbiorcéw zew netrznych 155 646 34 823 190469
Pozostale przychody operacyjne 1276 2130 3406
Przychody segmentu ogélem 156 922 36953 193875

(11060)  (5593) (16653)

Amortyzacja
Zuzycie materialéw i energii (71 564) (198) (71762)
Uslugi obce (15 803) (1708) (17 511)
Podatki i oplaty (4 208) (1175) (5383)
Wynagrodzenia i $w ladczenia pracow hicze (21 547) (5621) (27 168)
Pozostale koszty rodzajowe (570) (1282) (1852)
Warto$ ¢ sprzedanych tow aréw i materiatow (4 322) (79) (4 401)
Pozostate koszty operacyjne (4 444) (3289) (7733)
Wynik segmentu na dziatalno$ci operacy)nej 23 404 18008 41412
Przychody finansowe 360 3542 3802
Koszty finansowe (1157) (18 665) (20 812)
Zysk przed opodatkowanlem 22 607 1895 24502
Podatek dochodowy (4 305) (738) (5043)
18 302 1157 19459

Zysk netto

Segment Segment
Aktywa | zobowiazania segmentéw na 31.12.2016 energetyka finansowy

Razem

283 522 443 064 726 586

Aktyw a segmentu
283 522 443 064 726 586

Aktywa ogétem

133 202 437645 570 847
150 320 5419 155739
283 522 443 064 726 586

Zobow igzania segmentu
Kapitaty ogdlem
Zobowigzania i kapltaly ogolem

Naklady na rzeczowe aktywa trwale w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 roku wyniosly 60.749 tys. zi, podczas gdy w segmencie finansowym miaty one

warto$¢ 32 tys. zt.
A
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13. Przychody

01.01.2017 - 01.01.2016 -

Przychody 31.12.2017 31.12.2016

Przychody ze sprzedazy towarow | materiatow 2097 290
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 171 560 156 012
Przychody z tytutu leasingu 28 060 28 151
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 2 656 4 235

384 1781

Pozostale przychody
Przychody ze sprzeday razem

204 757 190 469

01.01.2017 - 01.01.2016 -

Przychody z tytulu leasingu 31.12.2017 31.12.2016

Przychody odsetkowe - leasing finansowy 22 264 22088
Oplaty za korzystanie zprzedmiotu leasingu operacyjnego 5796 6063

Przychody z tytulu leasingu razem 28 060 28 151

01.01.2017 - 01.01.2016 -

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 31.12.2017 31.12.2016
Przychody odsetkowe 2 656 4235
Przychody z tytulu udzielonych pozyczek razem 2 656 4 235

14. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2017 - 01.01.2016 -

Pozostale przychody operacyjne 31.12.2017 31.12.2016

Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych zapasy 221 89
Aktualizacja aktywow finansowych 2939 1885
Rozwigzanie rezerw 2953 -
2Zysk na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych 193 203
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 101 346
Pozostate przychody 1041 883

7 448 3406

Pozostale przychody operacyjne razem

Aktualizacja aktywéw finansowych dotyczy gléwnie zmiany szacunku, w zakresie ryzyka naleznosci
leasingowych od jednego z kontrahentow. Zmiana szacunku podyktowana jest znaczgcg poprawa
w zakresie regulowania zobowigzan przez tego kontrahenta oraz spadkiem salda i jego pokryciem

oraz ustanowieniem zabezpieczen.
Rozwiazanie rezerw dotyczy gtéwnie zmiany szacunku, w zakresie niezbednych kosztéw rekultywacji

odnoénie obowigzkéw grupy kapitatowej wynikajacych z posiadanej konces;jt.

15, Pozostale koszty operacyjne

01.01.2017 - 01.01.2016 -
Pozostale koszty operacyjne 31.12.2017 31.12.20186
Aktualizac)a aktywow finans owych (862) (3 168)
Rezerwa na przyszie kos zty (277) -
Utworzenie odpisu aktualizujgcego zapasy (199) (616)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci (183) (108)
Darowizny (23) (132)
Sktadki czonkowskie (21) (100)
Kary, odszkodowania zapiacone (117) 37)
Utworzenie rezerwy na likwidacje majatku - (3170)
Pozostale kos zty (403) (412)
Pozostale koszty operacylne razem (2 0BBE) (7 733)

u;
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Koszty z tytutu aktualizacji aktywow finansowych dotyczg odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznoéci
leasingowych.

Koszty zwigzane z utworzeniem rezerwy na likwidacie majatku dotycza przede wszystkim kosztow
przywrécenia do stanu pierwotnego w skutek likwidacji kotla wodnego WP-120 numer 8

oraz nr 9 (dotyczy dziatalnosci koncesjonowanej).

16. Przychody i koszty finansowe

01.01.2017 - 01.01.2016 -

Przychody i koszty finansowe 31.12.2017 31.12.2016

Odsetki od §rodkéw na rachunkach bankowych 327 156
Wynik na réznicach kursowych 14 -
Przychody z tytulu odsetek ad naleznoscl innych nizhaleznosci z tytutu 446 622

umow leasingu

Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 213 -
Pozostate przychody finansowe 592 3124
Przychody finansowe razem 1592 3902

(225) (229)

Dyskonto od rezerw aktuarialnych
Koszty z tytulu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych wediug (20 607) (18 810)

zamortyzowanego kosztu

Wynik na réznicach kursawych - (325)
Pozostate koszty inansowe (1 350) (1 448)
Koszty finansowe razem (22 182) (20 812)
Przychody/(Koszty) finansowe netto ujete w zysku lub stracie (20 590) (16 910)

biezacego okresu

Pozostate przychody finansowe w kwocie 3 124 tys. zt dotyczg gtownie wyniku na sprzedazy inwestyc]i
w udziaty SGB Leasing Sp. z 0. 0.

Przychody odsetkowe z aktywéw i zobowiazarn wycenianych metoda 01.01.2017 - 01.01.2016 -
efektywnej stopy procentowe] 31.12.2017 31.12.2016

Przychody 2 tytulu odsetek od naleznogai innych niz naleznoéci z tytutu 446 622
umoéw leasingu

Przychody odsetkowe od $rodkéw na rachunkach bankowych 327 156
Przychody odsetkowe - leasing finansowy 22 264 22088
Przychody odsetkowe - udzielone pozyczki 2656 4235
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzali finans owych wycenianych wediug (20 607) (18 810)

zamortyzowanego kosztu

5086 8 291

17. Koszty $wiadczen pracowniczych

01.01.2017 - 01.01.2016 -

Wynagrodzenia | $wiadczenia pracownicze 31.12.2017 31.12.2016
Wynagrodzenia (24 690) (22 489)
Ubezpieczenia spoteczne (programy okre$lonych skiadek) {(3670) (3310)
Koszty odpraw emerytalnych (program okreslonych $wiadczer) 139 39
Koszty zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych 850 (209)
Pozostate $wiadczenia pracownicze (1229) (1199)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze razem (28 600) (27 168)
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18. Podatek dochodowy

01.01.2017 - 01.01,2016 -

Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie biezacego okresu 31.12.2017 31.12.2016

Podatek dochodowy (czesc biezaca)

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy (3 097) (7 482)
Podatek dochodowy (czeé¢ odroczona)

Powstanie / odwrdcenie réznic przej$ciowych (1802) 2439
Podatek dochodowy (4 899) (5 043)

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
92 (43)

92 (43)

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach
Zyski (straty) aktuarialne dla program 6w okreslonych $wiadczer

Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowe]

Zysk netto za okres sprawozdawczy 14 346 19 459

Podatek dochodowy 4 899 5043

Zysk przed opodatkowaniem 19 245 24 502

Podatek w oparciu o obowigzujgcy stawke podatkowg 19% (3 657) (4 655)

Efekt podatkowy przychodéw trwale niebedacych przychodami wediug 703

przepis 6w podatkowych 692

Efekt podatkowy kos ztéw trwale niestanowigcych koszi6w wg przepis ow (1 945)

podatkowych (1 100)

Pozostate (+/-) - 20

Podatek dochodowy (4 899) (5 043)
25% 21%

Efektywna stawka podatku
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19. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny Srodkl Inne rzeczowe  aktywa trwale
_Warto8¢ brutto rzes ych aktywéw trwalych | budowle 1 urzadzenl t portu_ aktywa trwale w budowie Ogdlem
Warlo&¢ brutto na 01.01 2016 44 048 90 533 45 B62 917 60 161 241 511
Nabycle 26 388 86272 256 261 59676 172 853
Zakup w ramach nabycia jednostek gospodarczych
Sprzedaz (7) (520) (527)
Llkwidacja (4) (3) N
Rodiczenie {1.755) (113 804) (115 564)
Wartodé brutto na 31.12.2016 70436 176 794 43 842 1176 6018 208 266
Warlos ¢ brutlo na 01,01 2017 70 436 176784 43 843 1176 6018 298 267
Nabycie 3315 21706 228 279 20203 54 822
Sprzedaz (5746) . - (5746)
Rodiczenle/aniana klasyfikacji . - . {23 221} (23 221)
Wartod¢ brutto na 31.12.2017 73 761 196 460 38 326 1466 12090 324 112

Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny Srodkl [Inne rzeczowe  aktywa trwale
Umorzenle oraz odplsy z tytulu utraty wartedci 1 budowle | urzadzenia transporiu __ aklywa trwale w budowle Ogblem
Umorzenle oraz odplsy 2 tytulu utraty wartodcl na
01.01.2016 5000 26777 11173 483 42 442
Amontyzacja 23567 88631 4 406 154 16 837
Sprzedaz (8 (440) (448)
Likwidacja 3) 3) (6)
Rodiczenietzmiana kiasyfikac]i - . - (13 . . {13)
Umorzenle oraz odplsy z tytulu utraty warto$cl na
31.42.2016 7 366 34597 15 216 634 - 57 B12
Umorzenle oraz odpisy z tylulu ulraty warto$ci na
01.01.2017 7367 34507 15215 634 §7 813
Amortyzacja 2914 11034 4344 185 - 18 477
Sprzedaz . = (3815) B : (3815)
Rodiczenie/zmiana klasyfikacji . 5 . .
Umorzenle oraz odplsy z tytulu utraty wartodci na
31.12.2017 10 291 46623 16744 818 72467
Wartoé¢ netto
01.01,2016 34 028 64 756 a4 BHD 434 60 151 169 088
31.12.2016 63 070 142197 28628 Bt 6018 240 454
01.01.2017 63070 142 187 26 628 541 6018 240 454
31122017 63 470 162 867 22 682 636 12080 261 845

Odpisy z tytulu utraty wartosci i ich péZniejsze odwracanle

Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpiséw z tytutu utraty wartosci na 31 grudnia 2017 roku oraz na 31
grudnia 2016 roku. Na koniec biezgcego okresu dla segmentu energetyka Grupa Kapitatowa
przeprowadzifa test na utrate wartoéci aktywéw operacyjnych z uwagi na istotng zmiane uwarunkowan

cenowych na rynku energii elektrycznej.

Szacunkowa prognoza przyszlych przeplywéw pienigznych zostata przygotowana przy uwzglednieniu
szczegolowych projekeji finansowych na lata 2018-2028. Warto$¢ koricowa zostala oszacowana
poprzez ekstrapolacie prognozy wolnych érodkow przeptywéw pienigznych poza okres planu,
z wykorzystaniem adekwatnej dla danego oérodka stopy wzrostu. W wycenie wykKorzystano
éredniowazony koszt kapitalu w wysokosci 7,8%. Wartosé uzytkowa segmentu na dzier testu,

tj. 31 grudnia 2017 roku wynosita 277 818 tys. zi.

Szacowana warto$¢ odzyskiwalna nie wykazata koniecznosci rozpoznania odpisow aktualizujgcych.

Rzeczowe aktywa trwate w leasingu

W ramach leasingu finansowego Grupa Kapitalowa uzytkuje nieruchomo$¢ w Poznaniu — siedziba przy
ul. Bolestawa Krzywoustego 7. Wartos¢ bilansowa nieruchomoscl na 31 grudnia 2017 roku. wynosi
3.906 tys. zt. Ponadto Grupa Kapitalowa uzytkuje w ramach umowy leasingu finansowego jeden
samochéd osobowy - jego warto$é bilansowa na 31 grudnia 2017 roku wynosi 133 tys. 2}, . /f’

/0
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Zabezpieczenia

Rzeczowe aktywa trwale stanowig zabezpieczenie udzielonego Grupie Kapitatowej finansowania
zewnetrznego przedstawionego w nocie 31.

Glowne zadania inwestycyjne zrealizowane w okresie sprawozdawczym:

budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin o wartoéci 22 821 tys. zi, w tym kwota

aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego 514 tys. zt (odsetki | prowizje),

- zabezpieczenie antykorozyjne ekranéw komory paleniskowej kotia OP-140 nr 7 o wartosci 1 900 tys.
zt,

- modernizacja stacji przygotowania wody o wartosci 3 857 tys. zt,

- modernizacja ukiadu wzbudzenia generatora turbinowego o wartosci 305 tys, z,

innowacyjna instalacja technologiczna zapewniajgca optymalng wspolprace elektrocieptowni

z ukiadem wysokoefektywnej akumulacji ciepta wspomagana inteligentnym  systemem

podejmowania decyzji na rynku sprzedazy energii elektrycznej i cieplnej o wartoéci 193 tys. zt,

- wymiana automatyki przelaczen zasilar rozdzielni 2R6 o wartoéci 21 tys. z4,

- zakup i wymiana klimatyzatorow o wartosci 20 tys. zt,

wyposazenie techniczne, biurowe, komputery, modernizacja sieci teletechnicznej, doposazenie

wozka widlowego w kabine z ogrzewaniem oraz inne.

izacje zadania pod

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0. 0. zawarta 30 wrzesnia 2014 roku kontrakt na real
BEDZIN

nazwg ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin  w Elektrocieptowni
Sp. z0.0." z SBB Energy S.A,
Celem projektu bylo dostosowanie kottéw OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5 zainstalowanych
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. do pracy gwarantujgcej spetnienie standardéw emisyjnych
z instalacji energetycznego spalania, w zakresie emisji gazowych SOz, NOx i emisji pylowej
do powietrza, obowigzujacych od 1 stycznia 2016 roku zgodnie z wymogami Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2010/75/UEz 24 listopada 2010 roku w sprawie emisji przemystowych

(zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom iich kontrola).

W zakresie redukcji SO2 zakladana jest budowa instalacji odsiarczania w technologii o wysokiej
skutecznosci wychwytywania SOz (powyzej 98%), ktéra charakteryzuje sie duzg niezawodnoscig
oraz minimalnymi nakiadami na obstuge | konserwacjg. Technologia cyrkulacyjnego zloza fluidalnego
umozliwia takze redukcje HCL (chlorowodoru) oraz SOs (tréjtlenku siarki) o 99%. W ramach instalacji
odsiarczania zabudowany ukiad filtréw workowych pozwoli na znaczgce obnizenie emisji pylowej.

W zakresie redukcji NOx zaklada si¢ budowe instalacji odazotowania spalin, ktéra obejmuje,
tzw. metode pierwotng pozwalajgcg na obnizenie emisji NOx w procesie spalania w komorze
paleniskowe] kotla oraz metode wtérna, tzw. selektywna redukcje niekatalityczng SNCR. Przyjeta
technologia pozwoli uzyskaé docelowg redukcje emisji na poziomie: S0z - 130 mg/Nm?® NOx - 180

mg/Nm?3; pyt - 15mg/Nm?.

Rok zakoliczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnla 2016
Wartoé€ gruntéw uzytkowanych wieczydcie
Grunty uZytkowane wieczyécie ujgte w rzeczowych aktywa 102 102
trwalych w pozycji grunty
Grunty uzytkowane wieczy$cie ujgte pozabilansowo 1476 1476
Razem 1578 1678
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20. Wartoéci niematerialne

Patenty, licencje, Pozostate
oprogramowanie wartosci

Wartoé¢ brutto wartoéci niematerialnych komputerowe niematerialne  Ogélem

Warto$¢é brutto na 01.01.2016 785 5512 6 297
Nabycie 161 - 161
Sprzedaz (2) - (2)
Warto§é brutto na 31.12.2016 944 5512 6 456
Warto$6 brutto na 01.01.2017 944 5512 6 456
Nabycie 87 - 87
Wartoéé brutto na 31.12.2017 1031 5512 6 543
Patenty,
licencje, Pozostale
oprogramowanie warto$cl
Umorzenle oraz odpisy z tytulu utraty warto$cl komputerowe niematerialne  Ogédlem
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na
01.01.2016 244 413 657
Amortyzacja 264 551 815
Umorzenle oraz odpisy z tytulu utraty wartoscl na
31.12.2016 508 964 1472
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci na
01.01.2017 508 964 1472
Amontyzacja 333 551 884
Umorzenle oraz odplsy z tytulu utraty warto$ci na
34.42.2017 841 1515 2 356
Wartos¢ netto
01.01.2016 541 5099 5640
31.12,2016 436 4548 4 984
01.01.2017 436 4548 4984
31.12,2017 190 3997 4187

W pozyc]i pozostate wartoéci niematerialne prezentowane sg relacje z klientami Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

Odpisy z tytutu utraty wartoéci oraz odwrécenia odpiséw
Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Wartoéci niemalerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania
W Grupie Kapitalowej nie wystepujg wartosci materialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania.

Zabezpieczenia
Grupa Kapitalowa nie posiadata w okresie sprawozdawczym zabezpieczeh na wartoéciach

niematerialnych.

v
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21. Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnoscl

Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci 31.12.2017 31.12.2016
Udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wias nosci - 659
31.12.2017 31.12.2016
Udziat procentowy w kapitale PMF sp. zo. o. 40%
Aktywa trwate - 2 330
Aktywa obrotowe - 4767
Zobowigzania diugoterminowe - (1 405)
Zobowigzania krotkoterminowe (4 045)
Aktywa netto - 1647
Udziat Spétki w aktywach netto - 659
Eliminacja niezrealizowanego wyniku na transakgji z . )
jednostkg wyceniang metodg praw wtasnosci
Wartoséé inwestycji w jednostki wyceniane metodg praw 659
whasnosci i
31.12.2017 31.12.2016
Przychody - 8 133
Zysk zdzatalnosci kontynuowanej (100%) - 311
Inne catkowite dochody (100%) -
- 311

Catkowite dochody ogdtem (100%)

Udgziaty w ProMobil Fleet sp. z 0. 0. zbyto 13 grudnia 2017 roku. Zysk na sprzedazy udziatow wyniést

213 tys. zt..

22, Aktywa i rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Wartosé netto

Aktywa Zohowlazanla
:::‘I"'"o:::ez;”e"”y zbtitioxeczeneaoipodatis Nadzlei Nadzieh  Nadzlen Nadzlei Nadzled  Nadzlen
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Rzeczowe aklywa trwate 1021 1068 (13552) (12508) (12531) (11 440)
Wartodci niematerialne - . (759) (864) (759) (864)
Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci - - . - - -
Nalemoaci z tytulu umow leasingu 1198 1712 (246) (61) 952 1651
Udzielone pozyczki 33 a7 477) (433) (444) (396)
Pozostale inwestycje - . . - -
Nalemoéci handlowe oraz pozostate - - (20) (20) (20) (20)
Zapasy 177 180 (415) (426) (238) (236)
Zobowigzania z itutu kredytdw, po2yczek oraz innych
instrumentéw diuznych se7 ar - 07, S
Zobowigzanlta z tytutu $wladczen pracowniczych 2657 2383 - - 2657 2383
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 235 107 247 235 354
Rezerwy 912 1412 - 812 1412
Straty podatkowe do rozliczenia w przyszlych okresach 1114 1114 1114 1114
Aktywa / rezerwy 2 tytulu odroczonego podatku
dotratbwenD 7944 8 501 (15469) (14 066) (7 525) (5 565)
Kompensata (6 B73) (7 382) 60873 7392 » %
Aktywa / rezerwy 2 tytutu odroczonego podatku
971 1109 (8 496) (6 674) (7 625) (6 666)

dochodowego wykazane w sprawozdanlu z sytuacjl
finansowej
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Zmiana réznic przej$ciowych w okresie sprawozdawczym

Zmlana ré¢nic Zmiana réialc Zmlana réinlc Zmluna rétnlc
przojiclowych Zmbno ratnic  preejiciowych priesjéciowyeh  Zmiann radnlc  przeldclowyoh
fgha jako zysk przejiciewyeh Worwigzku Ujgla jaka 2ynk  przojéciowyrh worwigku g
lubetrats  ujgta w innych natrpciam lbstratn  wglaw innych nabyelem
Zminna rddnlc przefdciowych w okirasle Btan na hhadsy Inawitych Stan na daceq Mewitych Jedi k Stan na
apmawanilawoym 01.01.016 akrauy d goapodurcgyul 31.12.2016 akioil h_gospadatcryeh 31422017
Raxtariie shiyaw hwale 111 832) 307 . {11 440) T ] (A7 5I)
Warlokcl niematerialne (969) 105 - (864) 105 - (759)
je wy melodq praw dcl (331) 331 . . . -
Naleznoédl 2 Mulu umdw leasingu 421 1230 1651 (668) - 852
Udzielone pozyczi (412) 76 (396) (48) ) (4d4)
gcl orez 074 (064) : (20) (20)
Zapasy (326) 80 (236) 2) (238)
Srodk| plenlgine | ich ekwiwalenly 9 (8) . . =
Zabowlazania z ttulu kredyldw, pozyvzk oraz
innych Ins rumentéw diu2nych 284 163 z a7 120 587
2 Uty $wi p i 2013 413 {43) 2383 182 52 g 2657
i orazp ! 218 136 354 {110) 235
Rezerwy 834 478 1412 (500) 812
Straly do rod law
okresach 1114 a 1114 1114
(] 2441 143} - {5 S65) 12 452} ul - 1? 6251

23.Naleznosci z tytulu uméw leasingu

Grupa Kapitalowa oferuje klientom mozliwos¢ finansowania inwestycji w formie leasingu. Gtéwnymi
grupami finansowanych przedmiotéw sa: tabor kolejowy, érodki transportu drogowego (autobusy,
samochody cigzarowe, ciagniki siodlowe), maszyny i urzadzenia, komputery i wyposazenie oraz
nieruchomosci przemystowe i komercyjne. Umowy podpisywane sg na okres od 24 do 120 miesigcy.
Sredni okres trwania umowy wynosi 66 miesiecy.

W ofercie Grupy Kapitalowej znajdujg sie umowy, w ktérych oplaty ustalone sg tylko w walucie krajowej.
Grupa Kapitalowa co do zasady zawiera umowy wg stép zmiennych. Oprocentowanie Umow najczesciej
obliczane jest w oparciu o stope jednomiesigcznych lub trzymiesigcznych depozytoéw miedzybankowych
WIBOR plus marza, na poziomie od 2,5% do 4,5%.

Po zakoticzeniu umowy leasingu klient ma prawo wykupi¢ przedmiot za okreslong w momencie
zawierania umowy cene koricowa. Przedmiot ten przez caly okres leasingu pozostaje wiasnoscig Grupy
Kapitalowej i stanowi gléwne zabezpieczenie splat naleznosci leasingowych. Standardowo
zabezpieczeniem uméw leasingu jest weksel in blanco. Zabezpieczeniem dodatkowym sg miedzy
innymi hipoteka, zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, przewtaszczenie $rodkow trwalych, przelew
wierzytelnosci, itp. Przedmiot leasingu jest zawsze ubezpieczony w petnym zakresie ubezpieczer: dla

danego przedmiotu ubezpieczenia.

NaleZnoécl z tytutu umoéw leasingu 31.12.2017 31.12.2016
Dtugoterminowe nalemosci z tytutu umoéw leasingu 223622 260215
Krétkoterminowe nalezno$ci z tytutu uméw leasingu 113412 90 444

337034 350 659
Naleznoscl z tytulu uméw leasingu netto 31.12.2017 31.12,2016
Nalezno$ci z tytutu umow leasingu brutto 338120 354 024
Odpls aktuallzujgcy warto$ ¢ nalezno$ci z tytulu umoéw teasingu (1 086) (3 365)

337 034 350 659
Nale2nosci z tytulu uméw leasingu brutto 31.12.2017 31.12.2016
Bez stwierdzonej utraty warto$ ci 337034 350659
Ze stwiedzong utratg warto$ci, w tym: 1086 3365
- portfel oceniany indywidualnie 1086 3365

338120 354 024

ik
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Odpis aktualizujacy wartoéé naleznos$ci z tytutu uméw leasingu 31.12,2017 31.12,2016

Portfel oceniany indywidualnie (1 086) (3 365)
(1086) (3365)
Struktura naleznosci z tytutu uméw leasingu brutto wedtug walut (po
przeliczeniu na PLN) 31422017 31422016
PLN 338120 354 024
338120 354 024
Struktura nalezno$ci z tytulu uméw leasingu brutto wedlug terminéw
zapadalnoéci 31.12.2017 31.12.2016
do 1 miesigca 7 379 8831
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 29 809 31122
powyzej 3 miesigca do 6 miesigcy 22760 22228
powyzej 6 miesigca do 12 miesigey 74 598 58 089
powyzej 1 roku do 3 lat 153 428 166 879
powyzej 3 roku do 5 lat 2 891 19993
powyzej 5 lat 47 255 46 B82
338120 354 024
Naleznosci z tytulu uméw leasingu brutto wraz z niezrealizowanymi
przychodami z tytulu rat leasingowych
31.12.2017 31.12.2016
Nalemosci brutto ztytutu umow leasingu 338120 354 024
Niezrealizowane pirzychody finansowe 51879 57 104
389 999 411128
Naleznosci z tytutu uméw leasingu, przeterminowane 31.12.2017 31.12.2016
1-30 dni 4 350 1818
31-90 dni - 715
powyzej 90 dni 3198 831
7 548 3 365

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku przeterminowane saldo naleznoéci z tytutu umoéw leasingu dotyczy
w wiekszoéci jednego kontrahenta. taczna ekspozycja grupy kapitatowej na tego kontrahenta wynosi
16 906 tys. zt, (wtym: naleznosci przeterminowane — 2 920 tys. 2t., naleznoéci leasingowe — 9 313 tys.
zt., naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek — 4 443 tys. zt., naleznosci wekslowe - 230 tys. z{).
Ekspozycja grupy kapitatowej zabezpieczona jest:

- hipotekg na nieruchomosci,

- zastawem rejestrowym na linii produkcyjnej,

- cesjg haleznosci,

Wartoé¢ zastawionych zabezpieczert przewyzsza warto$é bilansowg zaangazowania w kontrahenta,
a Grupa jest jedynym istotnym wierzycielem).

Obechie trwajg rozmowy majgce ha celu rozwigzanie salda diugu.

Naleznosci przeterminowane z tytulu uméw leasingu w wysokosci 1 086 tys. zt, zostaty pokryte
odpisami aktualizujgcymi, pozostate naleznosci z tytulu uméw leasingu uznane zostaly za $ciggalne.
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Naleznosci z tytutu uméw leasingu brutto wraz z niezrealizowanymi
przychodami z tytulu rat leasingowych, wedlug terminéw

zapadalnosci 31.12,2017 31.12.2016
dao 1 roku 152492 136 955
powyzej 1 roku do 5 lat 185995 220769
powyzej 5 lat 51512 53 404

389999 411 128

Zmiana stanu odpis6w aktualizujacych wartosé naleznosciz tytulu

uméw leasingu 31.12,2017 31.12,2016

Stan na poczatek okresu (3 365) (1 884)
Zwigkszenia w ramach nabycia jednostek gospodarczych (850) -
Zwiekszenia - (3 365)
Rozwigzanie 3129 1884
Stan na koniec okresu (1 086) (3 365)

Na 31 grudnia 2017 roku calos¢ naleznoéci z tytulu umow leasingu stanowita zabezpieczenie
zobowigzan finansowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe
oraz ryzyko plynnosci zostala przedstawiona w nocie 36.

24. Udzielone pozyczki

Grupa Kapitalowa udzielita pozyczek diugoterminowych, finansujgcych zakup przez kontrahentéw
rzeczowych aktywow trwatych, oraz $wiadczy ustugi krétkoterminowego faktoringu niepetnego.

Wartosé poczatkowa udzielonych pozyczek zawiera sie w przedziale od 9 do 12 min zt. Pozyczki zostaly
udzielone na okres od 60 do 120 miesiecy. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne. Zabezpieczeniem
pozyczek sg migdzy innymi hipoteka, zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych,
przewtaszczenie rzeczowych aktywow trwatych, przelew wierzytelnosci, weksel in blanco, itp.

taczna warto$é obowigzujacych limitéw faktoringowych na 31 grudnia 2017 roku wyniosia 78,8 min zt,
Sredni okres finansowania faktur wynosi 45 dni. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne. Standardowo
zabezpieczeniem umow faktoringu niepelnego jest cesja wierzytelnosci z kontraktow oraz weksel in

blanco.
Wszystkie naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek oraz z tytutu umow faktoringowych sg zawarte
w walucie krajowe;.

NaleZnosci z tytwlu pozyczek 31.12.2017 31.12.2016

Dtugoterminowe nalenoéci z tytulu pozyczek 10669 12 858
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu pozyczek 27774 22922
38443 35780

Naleznosci z tytutu pozyczek netto 31.12.2017 31.12,2016

Nalemosci brutto ztytutu pozyczek 38982 36 332
Odpis aktualizujgcy warto$ ¢ nalezno$ci z tytutu pozyczek (639) (552)
38443 35780

T
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Naleznoéci z tytutu pozyczek brutto 31.12.2017 31.12.2016
Bez stwierdzonej utraty wartosci 38443 35780
Ze stwiedzong utratg wartosci, w tym 539 5562
- portfel oceniany indywidualnie 539 552
38982 36 332
Odpls aktualizujacy warto$é naleznosci z tytutu pozyczek 31.12,2017 31.12.2016
Portfel oceniany indywidualnie (539) (552)
(539) (552)
Struktura naleznosci z tytulu pozyczek brutto wedlug terminéw
zapadalnosci 31.12.2017 31.12.2016
do 1 miesigca 168 238
powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 17 712 20799
powyzej 3 miesigca do 6 miesigey 9 301 789
powyzej 6 miesigca do 12 miesigcy 1132 1648
powyzej 1 roku do 3 lat 3459 4790
powyzej 3 roku do 5 lat 1771 1771
powyzej 5 lat 5439 6 297
38 982 36 332
Naleznoséci z tytulu pozyczek brutto wraz z niezrealizowanyml
przychodami z tytutu rat feasingowych 31.12.2017 31.12.2016
Nalemoéci brutto ztytulu pozyczek 38 982 36 332
Niezrealizowane przychody finansowe 1382 2018
40 364 38 350
Naleznoscl z tytulu pozyczek, przeterminowane
Naleznos$ci z tytulu pozyczek, przeterminowane 31.12.2017 31.12.2016
powyzej 90 dni 1214 552
1214 552
Naleznosci z tytulu pozyczek brutto wraz z niezrealizowanym|
przychodami z tytulu odsetek, wedlug terminéw zapadalnos$c] 34.12.2017 31.12.2016
do 1 roku 34971 23781
powyzej 1 roku do 5 lat 6 540 7 562
powyzej 5 lat 5534 7 007
47 045 38 350
Zmiana stanu odpls6w aktualizujacych wartoéé naleznoéciz tytulu
pozyczek 31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu (552) (652)
Rozwigzanie 13 -
(539) (652)

Stan na koniec okresu

A
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Na 31 grudnia 2017 roku catoé¢ naleznoéci z tytutu pozyczek stanowita zabezpieczenie zobowigzan
finansowych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko plynnosci
zostata przedstawiona w nocie 36.

Naleznosci przeterminowane z tytulu udzielonych pozyczek w wysokoéci 539 tys. zi. zostaly pokryte
odpisami aktualizujacymi, pozostale naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek zostaly uznane za

$ciagalne.

25. Naleznoéci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe oraz pozostate 31.12.2017 31.12.2016

Nalesnoéci handlowe od jednostek niepowigzanych 22 086 19 325
Naleznoéci ztytutu podatkéw, cet i ubezpieczeri spotecych 1190 19 843
Pozostate nalezno$ci 1621 2533
24 897 41701
- diugoterminowe 1500 2209
23 397 39492

- krétkoterminowe

Naleznoéci handiowe od jednostek niepowigzanych na 31 grudnia 2017 roku dotyczyly przede
wszystkim naleznoéci handlowych z tytutu sprzedazy energii elektrycznej oraz ciepta. Naleznosci
z tytulu podatkéw, cel i ubezpieczen zwigzane byly natomiast gtéwnie z podatkiem VAT.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe oraz odpisy aktualizujgce warto$¢
naleznosci handlowych i pozostatych przedstawionz sg w nocie 36.

26. Zapasy
Zapasy 31.12.2017 31.12.2016
Materiaty 4882 9938
Produkty gotowe 456 0
Swiadectwa pochodzenia energii 1256 1241
Prawa do emisji CO2 13 952 15780
Zaliczki na poczet dostaw - 68
20 546 27 027

Na 31 grudnia 2017 roku materiaty stanowily przede wszystkim zgromadzone zapasy wegla.
Na 31 grudnia 2017 roku odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen
sprzedazy netto wyniost 1 755 tys. z4 (na 31 grudnia 2016 roku wynosit on 1 645 tys. zt). W zyskach

i stratach w pozycji pozostate przychody i koszty operacyjne z tytulu odpisu aktualizujgcego wartosé
zapaséw w 2017 roku ujeto 110 tys. zt (utworzenie), a w 2016 roku 572 tys. zt (utworzenie)

ik
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(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w lysigcach ziotych)

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku stanowity zabezpieczenie zobowigzar finansowych.

Prawa do emisji CO2 31.12.2017 31.12.2016
Stan na 01.01.2017 156780 19 079
Nabycie 9 895 8513
Otrzymanie (nieodplatny przydziat) 2728 3200
Umorzenie (wg rocznej emisji) (14 451) {156 012)
Stan na 31.12.2017 13 952 15 780
$wiadectwa pochodzenia energii 31.12.2017 31.12,2016
Stan na 01.01.2017 1241 1714
Wytworzenie 2708 2580
Sprzedaz (2 759) (2 443)
Odpis aktualizujgey 66 (610)
Stan na 31.12,2017 1256 1241
27. Srodkl pieniezne
$rodki pieniezne iich ekwiwalenty 31.12.2017 31.12.2016
$rodki pieniezne w kasie 8 8
Srodki pienigzne na rachunkach biezgcych 23475 18 831
Lokaty krotkoterminowe i inne $rodki pienigine 6 745 3377
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty razem 30228 22216
S.rod.kl‘plememe i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywéw 30228 22216
pieniemych
Srodki pienigzne o ograniczonej modiwoéci dysponowania* 7 690 6 285
*Na kwote $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania sktadaja sig:
- depozyty w Domu Maklerskim - 945 tys. zt.,
- krétkoterminowe weksle ptatnicze - 6 745 tys. zt..
28. Rozliczenia miedzyokresowe
31.12.2017 31.12,2016
Rozliczenia z tytutu ubezpieczenia przedmiotéw leasingu 31 30
Ubezpieczenia pozostale 21
Inne rozliczenia miedzyokresowe 25 30
77 60
29. Kapitat wlasny
Kapital podstawowy 31.12.2017 31.12.2018
llos ¢ akeji na poczgtek okresu 3149200 3149 200
3149 200 3148 200

liog¢é akeji na konlec okresu (w peinl optacone)
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Wartosé

nominalna 1 Wartoséé

Liczba akcji akejl bilansowa

Kapitat wiasny na 31.12.2017 {w sztukach) (w ztotych) (w tys. zlotych)
Seria akeji A 3149 200 5 15 746

Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zakladowy warto$¢ nominalna 15746
Kapitat zakladowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21 982
Razem kapitat zakladowy 37728
Kapitat zapasowy 48 288
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostale kapltaly 93 131
Kapitat z przeszacowania programu okreélonych $wiadczet (125)
Zyski zatrzymane 38 960
Razem kapitat wiasny 169 694
Wartosé

nominaina 1 Wartosé

Liczba akcli akeji bilansowa

Kapitat wiasny na 31.12.2016 (w sztukach) (w zlotych) (w tys. zlotych)
Seria akcji A 3149 200 5 15746

Liczba akcji razem 3149 200

Kapltat zaktadowy wartos ¢ nominalna 15 746
Kapitat zakladowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21 982
Razem kapitat zakltadowy 37728
Kapitat zapasowy 45 352
Kapitat rezerwowy 26 938
Razem pozostale kapitaly 72 290
Kapitat zprzeszacowania programu okreélonych $wiadczen 266
45 455

Zyski zatrzymane
Razem kapltat wiasny 156 739

Warto$é kapitatu zakiadowego Jednostki dominujacej na 31 grudnia 2017 roku wynosit 37.728 tys. 24.
Grupa Kapitalowa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat podstawowy wartosc
nominalng wyemitowanych i objetych akcji oraz warto$¢ przeszacowania 2zwigzanego

z zastosowaniem MSR 29 w kwocie 21.982 tys. zi.

MSR 29 Sprawozdawczosé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktére
prowadzily dziatalnoé¢ gospodarczgq w okresie hiperinflacji, przeliczyly skiadniki kapitatu wiasnego

z zastosowaniem ogélnego wskaznika inflacji.

Skutki przeliczenla zmniejszajg zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzwierciedla¢ wplyw hiperinflacji
na wynik finansowy za dany okres sprawozdawczy. Przeliczenia nalezy dokonac za lata 1990-1996.
Korekta ta nie zmienia wartosci kapitalu wiasnego prezentowanego w sprawozdaniu z sytuacii

finansowej ani wartosci aktywéw netto przypadajgcych na jedng akcje.

Posiadacze akcji zwyklych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do
jednego glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje uprawniajg w

jednakowym stopniu do majatku Jednostki dominujacej w przypadku podziau majatku.
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Struktura wlasnosoi kapitatu zakladowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2017 roku

Akclonariusz llog & akeji Wartosé Udziat (%)
nominalna akcji
Krzysztof Kwiatkowski 952 499 4762 30,25%
Waldemar Organista 453 146 2 266 14,39%
AgioFunds TFI SA 334 747 1674 10,63%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 1557 9,89%
Familiar S.A SICAV-SIR 271 526 1358 8,62%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 668 461 3342 21,23%
3149 200 16 746 100,00%

Dywidendy
Jednostka dominujgca w latach 2016 oraz 2017 nie wyptacata dywidendy.

Kapital zapasowy
Jednostka dominujgca na podstawie § 396 Kodeksu Spolek Handlowych jest zobowigzana utrzymywaé

zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokosci  1/3  kapitalu  zaktadowego
z przeznaczeniem wylgcznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Musi przeznaczy¢ na ten cel
minimalnie 8% zysku biezacego do czasu zgromadzenia wymagane rownowartoscl 1/3 kapitaiu
zaktadowego. Na 31 grudnia 2016 roku kapitat ten wynosit 48.288 tys. 2t

Pozostale kapitaly rezerwowe
Pozostate kapitaly rezerwowe stanowig gtéwnie kwoty przekazane decyzjg Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy w ramach podziatu wyniku finansowego.

Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczen
Kapitat stanowig gtownie zyski / straty aktuarialne rozpoznane w innych catkowitych dochodach

z tytulu aktualizacjl rezerw na $wiadczenia pracownicze (program okreslonych $wiadcze).

Zyski zatrzymane
Pozycja obejmuje niepodzielone zyski i straty z lat poprzednich a takze korekty wynikajace z ustalenia

kosztu zakladanego rzeczowych aktywéw trwalych (wedlug wartosci godziwej) na moment przejscia na
MSSF. Wartos¢ korekty nie wchodzi do podziatu w ramach decyzji Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy.
30. Zysk na 1 akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcjg oblicza sig poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Jednostki dominujacej, przez Srednia wazohg liczbe

wyemitowanych akeji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak réwniez w roku
poprzednim nie wystapity czynniki rozwadniajgce, wzwigzku z tym zysk podstawowy na akgcje jest réwny
zyskowi rozwodnionemu na akcje.

31.12,2017 31.12.2016

Liczba akcji na poczgtek okresu 3149 200 3149200
Liczba akcji na koniec okresu 3149200 3149200
3149 200 3 149 200

Srednia wazona liczba wyemitowanych akeli

31.12.2017 31.12,2016

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej (tys. ) 14 346 19 459
Liczba akgji 3149200 3148200
4,6 6,2

Podstawowy zysk na akcje (zW/akcje)
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31. Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy Kapitalowej z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw diuznych wycenianych wediug zamartyzowanego kosztu. Informacje odnosnie ekspozycji
Grupy Kapitatowej na ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowe; i ryzyko ptynnosci przedstawia nota 36.

Zobowiazanla z ty.tu{u kredytéw, pozyczek oraz innych 31.42.2017 31.12.2016
instrumentéw diuznych
Zobowlazania diugoterminowe

Kredytyi pozyczki zabezpieczone 253 741 295 385
Zobowigzania z tytutu IRS 162 -
Zobowiazania z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych 29 879 30020
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5327 9 360

289 099 334 765

31.12.2017 31.12.2016

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki zabezpieczone 163 117 144 124
Zobowigzania z tytutu diuznych papieréw warto§ciowych 5471 4939
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 3942 1399

172530 150 462

Zaréwno cze$é krotkoterminowa, jak i diugoterminowa kredytéw i pozyczek dotyczy gtownie
zobowigzan finansujgcych dzialalnos¢ Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego

Energo- Utech S.A.

Na 31 grudnia 2017 roku kredyty i pozyczki zabezpieczone stanowily udzielone przez instytucje
finansowe zabezpieczone kredyty | pozyczki denominowane w ziotych i oparte na zmiennej stopie
procentowe] WIBOR i marzy instytucji finansujacej. Srednia nominalna warto$¢ oprocentowania na
31 grudnia 2017 roku wyniosta 4,45%.

Diugoterminowe zobowigzania z tytulu diuznych papierow wartosciowych dotyczg w kwocie 29.879 tys.
zt emisji obligacji, ktéra zostata przeprowadzona w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Emisja miata miejsce 13 kwietnia 2015 roku
a jej tgczna wartosé nominalna wyniosta 30.000 tys. z1. Zapadalno$¢ obligacji wynosi 3 lata i s one
oprocentowane stopg referencyjng WIBOR 6M oraz marza w wysokosci 4,5 pp. Pod koniec 2015 roku
Grupa Kapitatowa nabyta obligacje wiasne o wartosci 500 tysiecy zlotych w celu ich umorzenia.

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 17/2015 z dnia 13 kwietnia 2015 r., w ktorym spolka
Elektrocieplownia ,Bedzin" S.A. (Spétka, Emitent) informowata o emisji oraz o Warunkach Emisji
Obligaciji Serii ,A", Zarzad Spétki informuje, ze po otrzymaniu pisemnych o$wiadczer o wyrazeniu zgody
wszystkich Obligatariuszy na zmiang Warunkéw Emisji Obligacji Serii ,A" oraz po uzyskaniu wszelkich
zgod korporacyjnych, Emitent dokonal zmiany Warunkéw Emisjl Obligacji Serii ,A" emitowanych przez
spotke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w taki sposéb, ze okres emisji ww. obligacji zostat wydtuzony o
1 rok, a ich wykup nastapi w dniu 10 kwietnia 2019 . Pozostale Warunki Emisji Obligacji Serii ,A" nie

ulegajg zmianie.

Krétkoterminowe zobowigzania z tytulu diuznych papieréw wartoéciowych dotyczg emisji
niezabezpieczonych weksli o terminie wykupu do 30 czerwca 2018 roku, objetych przez podmiot
powigzany z Grupg Kapitalowa. Srednia nominalna warto&é oprocentowania tych weksli na 31 grudnia

2017 roku wyniosta 6,0%.

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego dotyczqg dziewigciu, zabezpieczonych przedmiotem
leasingu, uméw leasingu finansowego udzielonego przez SGB Leasing Sp. Z 0.0. 0 ostatecznym okresie
splaty od 2018 do 2025 roku. Srednia nominalna wartosé¢ oprocentowania tych uméw na 31 grudnia

2017 roku wyniosta 5,0%.

Przedmioty oddane do korzystania na podstawie zawartych umow leasingu, naleznosci z tych uméw,
nalezno$ci z umoéw pozyczek, naleznosci handlowe oraz rzeczowe aktywa trwate stanowig :
' 5(
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zabezpieczenie zobowigzar kredytowych i pozyczkowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko
stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnosci zostala przedstawiona w nocie 36.

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku Grupa Kapitalowa posiada dostepne w rachunku biezacym
niewykorzystane limity kredytowe w wysokosci 3 873 tys. zt, oraz mozliwosé emisji weksli do kwoty

20 000 tys. zI. w ramach zawartej umowy z bankiem.

32. Zobowiazania z tytutu $wiadczeri pracowniczych

. ir s . . ) - . 01.01.2017 - 01.01.2016 -
Zmiany warto$ci biezacej zobowiazania 2 tytulu okreslonych swiadczen 34.12.2017 31.12.2016
Zobowiazanie z tytutu okreslonych $wiadczeri na poczatek okresu 4165 3148
Koszty biezacego zatrudnienia 125 1249
Koszty odsetek 109 103
Przeszacowanie zobowigzah z tylulu programu okreslonych $wiadczeh

. ! 483 (226)
rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Koszty przeszlego zatrudnienia - (23)
Ograniczenial likwidacja planu (4) >
Wyplacone $wiadczenia (298) (86)
Zobowiazanie z tytutu okreslonych swiadczeri na Konlec okresu 4 580 4165
Zmiany wartosci bie23cej zobowigzania z tytutu innych $wiadczen 01.01.2017 - 01.01.2016 -
pracowniczych 31.12.2017 31.12.2016
Zohowigzanie z tytutu innych $wiadczeri pracowniczych na poczatek 8 424 7 447
okresu
Koszty biezacego zatrudnienia 7 402 4 599
Koszty odsetek 116 127
Przeszacowanie zobowiazalh z ftytulu innych $wiadczen pracowniczych
B (1336) {286)
rozpoznane w zysku lub stracie biezacego okresu
Wyptacone éwiadczenia (5127) (3 444)
Rozwigzanie - (19)
Zobowiazanie z tytutu innych $wiadczen pracowniczych na koniec okresu
9 479 8 424

Zobowigzania z tytulu okreslonych $wiadczen obejmujg: rezerwy na odprawy emerytaine, rentowe,

pos$miertne, rezerwy na ulge energetyczng oraz rezerwy na odpis ZFSS.

Zalozenia aktuarialne

Giowne zatozenia aktuarialne przyjete na dzien bilansowy (wyrazone jako wartosci éredniowazone):

Rok zakoriczony Rok zakoticzony

31 grudnla 2017 31 grudnia 2016
Stopa dyskontowa na 31 grudnia 3.2% 3.5%
5,0% 5,0%

_ Przyszly wazrost wynagrodzen

Zalozenia dotyczace przysziej $miertelnosci sg oparte na publikowanych statystykach oraz tabelach

Smiertelnosci.
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Odprawy

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. §wiadczen Nagrody emerytalne i Pozostale

_pracowniczych jublleuszowe rentowe  zobowlazania Razem
Stan na 01,01.2017 4 087 2886 5616 12 589
Utworzenie 1583 209 5956 7748
VWkorzystanle (1 907) (170) (3348) (5 425)
Rozwigzanie (1049) - (287) (1 336)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych

calkowitych dochodach - asb (182) 483
Stan na 31.12.2017 3763 3 590 7765 14 059
- rezerwy dlugoterminowe 2 401 2929 3975 9 305
- rezerwy kroétkotermlnowe 1 000 661 3093 4754

Odprawy

Zmlana stanu zobowlazan 2 tyt. $wiadczen Nagrody emerytaine | Pozostale

pracowniczych jubilouszowe rentowe zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2016 4 611 2946 3038 10 595
Utworzenie 209 208 65548 5965
Wikorzystanie (733) (84) (2711) (3 531)
Rozwigzanie (214) (214)
Przeszacowanle rezerw ujete w innych

catkowitych dochodach (B (“5) (226)
Stan na 31.12.2016 4 087 2 886 5616 12 589
- rezerwy dlugoterminowe 3699 2570 2155 8424
- rezerwy krétkoterminowe 388 316 3461 4 165

W pozycji pozostate zobowigzania prezentowane sg migdzy innymi: rezerwy na odprawy posmiertne,
rezerwy na odpis ZFSS, rezerwy ha niewykorzystane urlopy oraz rezerwy na nagrody roczne dla

pracownikéw i Zarzadu.
33, Zobowiazania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 31.12.2017 31.12.2016

Inne zobowigzania wobec jednostek powigzanych - 6 838
Zobowigzania handlowe wobec jednostek niepowigzanych 19678 20 939
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecnych 4 036 3045
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 605 391
Przychody przyslych okres éw 184 181
Inne zobowigzania 12 882 7 534
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowlgzania razem 37 385 38 928
- cze$¢ dlugoterminowa 5597 17 038

31788 21 890

- cze$ ¢ krotkoterminowa

Zobowigzania inne — 9 029 tys. zt dotycza czeséci ptatnosci za zakup akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A., ktore zgodnie z umowa przypadnag na 30 czerwca 2018

roku.

Ekspozycja na ryzyko zwigzane z plynno$cig w odniesieniu do zobowigzan zostata przedstawiona
w nocie 36.
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34.Rezerwy

Rezerwa na
prawa do emis]l Pozostate
Rezerwy CcOo2 rezerwy Ogolem
Warto$¢ na 01.01.2017 14 451 7765 22 216
Utworzenie 12 884 953 13 837
Wykorzystanie (14 451) (157) (14 608)
Rozwigzanie - (2 950) (2 950)
Warto$é na 31,12.2017 12884 5762 18 646
-cze$ ¢ diugoterminowa - 4744 4744
-cze$ ¢ krotkoterminowa 12 884 1018 13 902

Rezerwa na prawa emisji COz
Rezerwa utworzona jest na zobowigzania wynikajace z emisji zanieczyszczen do powietrza, ktore sg

wyceniane jako iloczyn iloci praw niezbgdnych do umorzenia w zwigzku z dokonang emisjg oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupg Kapitalowg oraz naleznych na dzien
bilansowy. Jednostkowy koszt uprawnieti dla pokrycia szacowane] emisji jest obliczany wedtug metody
FIFO. Grupa Kapitatowa jest zobowigzana do umorzenia odpowiednie] ilosci praw do emisji do konca

kwietnia kolejnego roku.

Pozostale rezerwy
Pozycja dotyczy giéwnie rezerwy na likwidacje skutkow dziatalnosci koncesjonowanej — likwidacja kotta

wodnego WP-120 nr 9 oraz nr 8. Rezerwa podiegala aktualizacji na dzien bhilansowy w oparciu
o kosztorys przygotowany przez zewnetrzny podmiot oferujgcy ustugi w zakresie planowanych do
wykonania prac likwidacyjnych. Wysoko$c rezerwy na 31 grudnia 2017 roku to 4 744 tys. z¢, natomiast
ha 31 grudnia 2016 roku rezerwa miata warto$¢ 7 412 tys. zi. Wykonanie prac objgtych rezerwa

planowane jest do korica 2019 roku. Zmiana salda rezerw zwigzana jest ze zmiang zakresu prac
w zakresie obowiazku rekultywacyjnego cigzacego na Grupie

35. Dotacje

Spotka w 2017 roku w zwigzku z niecdptatnym przydziatem uprawnieri do emisji COz ujeta dotacje
o wartosci 2 727 tys. zl, ktérg rozliczyta w wynik finansowy w tym samym roku.

36. Instrumenty flnansowe

36.1 Zarzadzanie kapitatami

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym przez Grupe Kapitafowg jest utrzymanie mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci tak, by zapewni¢ korzysci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom

zwigzanym z dziatalnoscig, jak réwniez utrzymaniem optymalnej struktury kapitatu.

Grupa Kapitalowa nie identyfikuje zewnetrznych czynnikéw wplywajgcych na zakres zarzgdzania
kapitatami, z wyjatkiem wymogéw dotyczacych minimalnego poziomu kapitatu akcyjnego okreslonego
w Kodeksie Spétek Handlowych. Minimalny poziom kapitalu akcyjnego jest przez Grupe Kapitalowg

zachowany.
Réwnoczesnie zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych kapital zapasowy powinien by¢ utrzymywany
do wysokoéci 1/3 kapitalu zakltadowego. Grupa Kapitatowa ma obowigzek przeznaczaé na ten cel

minimalnie 8% zysku biezacego do czasu osiggnigcia wymaganego poziomu. Stan kapitaiu
zapasowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2017 roku osiggat wymagany poziom.

A
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36.2 Kategotrle Instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe 31.12.2017 31.12.2016
Pozyczki | naleznoéci 300 184 408 287
Srodki pleniezne i ich ekwiwalenty 30228 22 216
429 412 430 513
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] Jako:
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 23707 21 858
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30228 22 216
Udzielone pozyczkl 38 443 35780
Naleznoéci z tytutu umoéw leasingowych 337 034 350 659
429 412 430 513
Zohowigzania finansoewe 31.12.2017 31.12.2016
Wycenlane metodg zamortyzowanego kosziu 494 878 521 110
Wyceniane w warto$ ci godziwe] - -
494 978 521 110
Wykazywane w sprawozdanlu z sytuacji finansowej jako:
;obowiqzama diugoterminowe z tytutu kredytdéw, pozyczek oraz Innych 289 000 334 765
instrumentéw dtuznych
Zobowlazar:na krétkoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek orazinnych 172 530 150 462
Instrumentéow dtuznych
Zobowigzania handlowe orazpozostate 33 349 35 883
494 978 521 110

36.3 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa narazona jest na szereg ryzyk finansowych zwigzanych z instrumentami
finansowymi. Gléwne ryzyka obejmuja: ryzyke kredytowe, ryzyko plynnosci finansowej, ryzyko walutowe
oraz ryzyko stopy procentowej, Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Gruple Kapitalowej jest
ograniczanie ryzyk oraz zminimalizowanie wplywu czynnikéw rynkowych na wyniki finansowe Grupy

Kapitatowej.

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupg Kapitalowg w sytuaciji, kiedy

strona instrumentu finansowego nie spelnia obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe
2wigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi, udzielonymi pozyczkami oraz
naleznoéciami z tytulu uméw leasingu. Celem zarzadzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego |
zréwnowazonego pod wzgledem jakosci | wartoéci portfela wierzytelnosci. Stosowana przez Grupg
Kapitalowa w tym zakresie polityka biezgcego monitorowania klientow, pozwala na identyfikacje ryzyka
kredytowego zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktow.

W zwigzku z tym, e Grupa Kapitatowa zawiera ograniczona liczbg um 6w w ciggu roku oraz poniewaz
Klientami Grupy Kapitalowej sg gltéwnie przedsigbiorstwa ryzyko kredytowe jest analizowane
indywidualnie w odniesieniu do kazdego z kiientéw. Kazdy nowy klient jest oceniany pod katem
wiarygodnoéci kredytowej przed podpisaniem umowy pozyczki lub umowy leasingu w celu minimalizacji

ryzyka kredytowego.

Przedmioty leasingu sq ubezpieczane wraz z cesjg praw wyhikajacych z polis na Grupe
Kapitalowa. Stosowanie zabezpieczeri istotnie zmniejsza ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie

klientéw z umow leasingu finansowego.

W odniesieniu do zawartych umoéw leasingu Grupa Kapitalowa podejmuje nastepujace dziatania
w celu biezacego | okresowego monitorowania sytuacji finansowej klientéw oraz poziomu ryzyka

kredytowego:
- okresowa analiza sytuacji ekonomiczno-finansowej klienta na podstawie dokumentéw finansowych

w formie bilansu i rachunku zyskéw i strat lub F-01 wraz z informacjg o wysokosci zobowigzan i
nalezno$ci przeterminowanych (co kwartat do 25 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu

koriczagcym kwartat), {

N 56
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coroczna ocena kondygji finansowej klientéw na podstawie rocznych ostatecznych dokumentéw
finansowych w formie bilansu i rachunku zyskow i strat wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta
jezeli spotka podlega badaniu oraz informacjg o wysokosci zobowigzan i nalezno$ci
przeterminowanych (najpézniej do dnia 31 maja kazdego roku za rok poprzedni),
na wezwanie Energetycznego Towarzystwa Finansowo-l.easingowego Energo-Utech S.A.
przedstawienie przez klientéw prognozy finansowej na okres 5 letni, informacji o zaciagnistych
zobowigzar finansowych (kredyty, leasingi itp.), opinig banku prowadzgcego rachunek podstawowy
oraz zaswiadczenie o niezaleganiu z platnosciami wobec Zakiadu Ubezpieczert Spotecznych i

Urzedu Skarbowego.

W przypadku wystapienia opéznier we wplywie naleznoéci od klientéw podejmowane sg nastepujgce
dzialania, przy czym zakres podjetych dziatari wobec poszczegdlnych klientéw moze sig rézni¢
w zaleznosci od kwoty przeterminowania i wielkosci opéznienia w sptacie: kontakt telefoniczny, pisemne
wezwanie do uregulowania naleznosci, przed sadowe wezwanie do uregulowania naleznosci, zlecenie
kancelarii prawne] windykacji sadowej, negocjacje z klientem w celu ustanowienia dodatkowego

zabezpieczenia transakcji.

Grupa Kapitalowa tworzy odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu uméw leasingu oraz
udzielonych pozyczek w przypadku wystapienia nastgpujgcych przestanek:

- opdznienia w splacie wierzytelnosci,

- okresowa analiza sytuacji finansowej wskazuje na istotne ryzyko niewyptacalnosci klienta.

Wysokos¢ odpisu ustalana jest indywidualnie w odniesieniu do kazdego z klientéw. Przeplywy pienigzne
szacowane w celu oszacowania utraty wartoéci naleznoéci szacuje sie w oparciu o:

- wysokoé¢ spodziewanych wptywow od klienta,

- prawdopodobieristwo odzyskania naleznosci,

- wartos¢ posiadanych zabezpieczen.

Z uwagi na charakter portfela naleznosci leasingowych Grupa Kapitatowa nie dokonuje kolektywnej
oceny ryzyka kredytowego.

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do kategorii aktywow finansowych (bez uwzglednienia posiadanych
zabezpieczeli)

31.12.2017 31.12.2016

Pozyczki i naleznosci, w tym: 429 412 430513
naleznoéci z tytulu uméw leasingu 337 034 350659
udzielone pozyczki 38 443 35780
naleznoéci handlowe oraz pozostale 23707 21 858
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30228 22216

429 412 430513

Zabezpieczenia ustanowione na rzecz Grupy Kapitatowej

Ustanowienie zabezpieczen na rzecz Grupy Kapitalowe] stanowi warunek zawarcia umowy
leasingu. Korzystajacy zobowigzany jest do ustanowienia odpowiednio zabezpieczenia w formie weksla
in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, hipoteki, porgczenia, cesji wierzytelnosci lub kaugji.

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu w ujeciu geograficznym
Wszystkie umowy leasingowe sg realizowane w Polsce.

31.12.2017 31.12.2016
337 034 350659
337 034 350 659

Polska
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Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu w ujeciu branzowym

31.12.2017 31.12.2016

Transport kolejowy 169 240 169 666
Transport drogowy 60821 71839
Energetyka 24 647 49391
Pozostate 82326 59763

337034 350659

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu wg najwigkszych zaangaZzowan

31.12.2017 31.12.2016

Klient A 54 559 58 781
Klient B 27 979 37 044
Klient C 24 543 27 373
KlientD 23214 26 473
Klient E 22 365 24 229
Pozostali 184 374 176 759
337 034 350659

Jakosc portfela uméw leasingu
Wartos¢ brutto 31.12,2017 31.12.2016
Nieprzeterminowane 3305672 350659
Przeterminowane 7 548 3365
338120 364 024
Odpisy aktualizujgce 31.12.2017 31.12.2016
Przeterminowane (1 086) (3 365)
(1 086) (3 365)
Wartoé¢ netto 31.12.2017 31.12.2016
Nieprzeterminowane 330572 350 659
Przeterminowane 6462 .
337034 350659

Na dziet 31 grudnia 2017 roku Grupa posiadata istotne przeterminowane saldo naleznoéci nieobjete
odpisem. Wiecej informacji w tym zakresie na stronie 45.

Struktura wiekowa naleznosci handlowych

Wartos$¢ brutto 31.12.2017 31.12.2016
Nieprzeterminowane 18 293 18242
Przeterminowane od 1 do 30 dni 3799 76
Przeterminowane od 31 do 60 dni 846 19
Przeterminowane od 61 do 180 dni - 15
Przeterminowane od 181 dni do roku 102 83
Przeterminowane powyzej roku 124 37

23 164 19472
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Odpisy aktualizujace 31.12.2017 31.12.2016
Nieprzeterminowane (2) (4)
Przeterminowane od 1 do 30 dni 4) (3)
Przeterminowane od 31 do 80 dni (846) (2)
Przeterminowane od 61 do 180 dni - (15)
Przeterminowane od 181 dni do roku (102) (86)
Przeterminowane powyzej roku (124) {37)

(1078) (147)
Wartos¢ netto 31.12.2017 3112.2016
Nieprzeterminowane 18 281 19235
Przeterminowane od 1 do 30 dni 3795 73
Przeterminowane od 31 do 60 dni - 17

22 086 19 325
Zmiany odpiséw aktualizujacych warto$é pozyczek i naleznosci 31.12.2017 31.12.2016
Bilans otwarcia (147) (38)
Odpis aktualizujacy ujety w okresie sprawozdawczym (931) (109)
Bilans zamkniecia (1078) (147)

Ryzyko pfynnosci
Ryzyko plynnosci definiowane jest jako ryzyko, ze Grupa Kapitafowa nie bedzie zdolna do regulowania

swoich finansowych zobowigzan gotéowka lub innym aktywem finansowym. Celem zarzadzania
plynnoscig przez Grupe Kapitalowg jest zapewnienie wystarczajacej zdolnosci do regulowania
wymaganych zobowiazan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez hiepotrzebnego
narazania Grupy Kapitatowe] na straty i podwazenie reputacji.

Podstawowym narzedziem zarzadzania plynnoscig finansowg jest polityka zawierania umow
finansujgcych umowy z tytutu leasingu finansowego, ktérych terminy ptatnosci sag jak najbardziej
zblizone do terminéw ptatnosci umoéw leasingu. W ten sposob Grupa Kapitatowa zapewnia wplyw

érodkéw wiedy, gdy zobowigzania finansowe stajg si¢ wymagalne.

Na wypadek wystapienia opdznieri w splacie naleznosci z tytutu uméw leasingu Grupa Kapitatowa
posiada dostepne w rachunku biezgcym limity kredytowe. Na dzieri 31 grudnia 2017 r. wartosé
niewykorzystanych limitow kredytowych wyniosta 3 873 tys. zt.. Na dzieri 31 grudnia 2017 r. W trakcie
pozyskiwania finansowania kredytowego (refinansowania) byly naleznosci leasingowe w kwocie

3 500 tys. zt.

Przepiywy

Wartost pilenlg2ne Do Od1do3d ©Od3mleslgcy Od roku Powyse}
bletgca wynikajace z 1 mlesigca mieslgcy do roku do 5 lat do § lat
Na drinil 31,12.2017 umowy, ngdlem
Pegycali i naleinadl, W lyim 170 tog 485 sap 8268 Eam 100 847 J1zan 57 47
naleznodel z iyfulu umow feasingu 337 034 380 999 088 32 989 90 035 206 374 51513
udzialone polyozki 38 443 40 364 217 17 262 10 812 6539 5534
$ei waz p 23 707 23 787 21 950 1828 . . .
$rodki plenigzne i ich ekwivelenty 30 228 30 228 30 228 . . -
P I iqzenla wiym: (495 358) (632 237) (50 251) (25 364) (141 388) (245 367) (69 847)
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Grupa Kapitatlowa Elektrocleptownia »Bedzin” S.A,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2017 roku
(sporzadzone zqodnie z MSSF UE, w tysigcach zfofych) o

Przeptywy pieniezne wynikajace z umowy zostaty ustalone w oparciu o stopy procentowe obowigzujgce
odpowiednio na 31 grudnia 2017 roku.

Grupa Kapitatowa nie oczekuje, ze spodziewane przeplywy pienigzne, zawarte w analizie termindw
wymagalnoéci, moga wystapi¢ znaczaco wezeshiej lub w znaczaco innych kwotach.

Grupa Kapitalowa w przeplywach pienigznych nie uwzglednita przeplywoéw z zawartych umow
dzierzawy rzeczowych aktywow trwalych, ktérych zakup zostal sfinansowany kredytem. Wartos¢
biezaca rzeczowego majatku trwatego oddanego W dzierzawe w sektorze finansowym na 31 grudnia
2017 roku wynosi 22.589 tys. 2! i generuje roczny przeplyw na poziomie 5.796 tys. I, natomiast w
sektorze energetyki wynosi 3.938 tys, zt i generuje roczny przeplyw na pozi omie 559 tys. zt. Ponadto w
kwocie zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek ujawnione sg do roku diuzne papiery wartoéciowe,

ktére w praktyce przenoszone sg na kolejny okres.

Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe zwigzane jest z mozliwym wystepowaniem zmian w generowanych przez Grupe

Kapitalowg przeplywach pienigznych w zaleznosci od zmiennoéci kursow walutowych, w ktérych
te wielkosci sg wykazywane.

Poza transakcjami w zakresie nabywania uprawnieri do emisji COz Grupa Kapitatowa nie jest narazona
na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna i sprzedazy w réznych walutach z uwagi na
dokonywanie transakcjl w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej na rynku krajowym w walucie

krajowej.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych ryzyko
walutowe.

Ryzyko stopy procentowef
Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy glownie srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw, aktywow

finansowych, jak rowniez pozyczek i kredytéw bankowych oraz umow leasingowych.

Grupa Kapitatowa oferuje klientom przede wszystkim produkty ze zmienng stopg procentowa, ktorej
zmiany zalezg od zmian stopy bazowej. Stopg bazowa jest referencyjne oprocentowanie depozytow

miedzybankowych (WIBOR).
Grupa Kapitalowa zasadniczo nie zawiera umow leasingu finansowego opartego o staltg stope

procentows,

W zwigzku z tym podstawowym ryzykiem Grupy Kapitalowej jest narazenie na zmienno$c przeplywow
pienigznych na skutek zmian stopy referencyjnej. Grupa Kapitatowa minimalizuje ryzyko stopy
procentowej poprzez refinansowanie kazdej z umow leasingowych w banku, przy czym oprocentowanie
zobowlgzania finansowego stuzacego sfinansowaniu umowy leasingu jest oparte na tej samej stopie
bazowej. W rezultacie, zmiany przeplywow pienigznych z tytutu uméw leasingu na skutek zmian stép
bazowych sg réwnowazone przez odpowiadajgce im zmiany przeptywow pienieznych dotyczacych

zobowigzan finansowych.

Grupa Kapitatowa nie korzysta z dodatkowych instrumentow zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy
procentowej.




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2017 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zlolych)

Struktura oprocentowanych instrumentdw finansowych

31.12.2017 31.12.2016
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Pozyczki i naleznhosci, w tym: 405 705 408 655
naleznoéci z tytulu umdw leasingu 337 034 350 659
udzielone pozyczki 38 443 35780
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 228 22 216
Pozostale zobowigzania finansowe, w tym: (409 031) (435 087)
zobowigzania z tytufu kredytéw i pozyczek (409 031) (435 087)
(3 326) (26 432)
Instrumenty o stalej stopie procentowe;j
Pozyczki i naleznosci, w tym. 23707 21 858
naleznosci handlowe oraz pozostale 23707 21 858
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (85 947) (86 023)
zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek (52 598) (50 140)
pozostale zobowigzania (33 349) (35 883)
(62 240) (64 165)
Aktywa i zobowigzania oparte ha zmiennej stopie procentowej
31.12,2017 31.12.2016
Aktywa
Naleznosci oparte na WIBOR 375477 386 439
375477 386 439
Zobowiazania
Zohowigzania oparte na WIBOR (409 031) (435 087)
(409 031) (435 087)
Luka
Naleznosci - zobowigzania oparte na WIBOR (33 554) (48 648)
(33 554) (48 648)

Analiza wrazliwosci przeplywéw pienieznych instrumentéw o zmiennej stopie procentowef
Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowej zmnigjszytaby kapitat wiasny i zysk przed

opodatkowaniem o kwote 33 tys. zi. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne,
pozostang ha statym poziomie.

%1
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Grupa Kapitalowa Elektrocieplownia sBedzin" S.A,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrolowy koriczgcy sig 31 grudnia 2017 roku
{sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w lysigeach zfotych)

Kapitat wtasny

bez zysku lub 2Zysk lub strata
straty biezgcego biezacego
okresu okresu
31.12.2017
WIBOR (wzrost o 100 pb) (33)
31.12.2016
WIBOR (wzrost o 100 pb) (264)
Aktywa i zobowigzania oparte na stafej stopie procentowej
31.12.2017 31.12.2016
Aktywa
Naleznosci w PLN 23 707 21 858
23707 21 858
Zobowigzania
Zobowigzania w PLN (85 947) (86 023)
(85 947) (86 023)
Luka
Naleznoéci - zobowigzania w PLN (62 240) (64 165)
(62 240) (64 165)

37 Warto$¢é godziwa instrumentow finansowych

Zasady ustalania wartosci godziwych opisano w nocie 9.

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwef
Ponizsza tabela zestawia analize instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej,
w zaleznosci od wybranej metody wyceny. W zaleznoéci od poziomu wyceny zastosowano nastepujgce

dane wejéciowe do modeli wyceny:

- Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dia takich samych aktywow

i zobowigzan,

- Poziom 2: dane wejsciowe, inne hiz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktore s obserwowalne
dla danych aktywéw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. s3

pochodng rezerw),

- Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejciowe

nieobserwowalne).

Poréwnanie wartoéci godziwych z wartoéciami ksiggowymi

Wartoéé Wartoéé Poziom
biezgca godziwa hierarchii
Na dzieri 31.12.2017
Pozyczki i nalezno&ci, w tym: 429 412 428 589
naleznosci z tytulu uméw leasingu 337 034 336 211 3
udzielone pozyczki 38 443 38 443 3
naleznoéci handlowe oraz pozostale 23 707 23707 3
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30 228 30 228 3
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (494 978) (494 219)
zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek (461 629) (460 B70) 3
zobowigzania handlowe oraz pozostale (33 349) (33 349) 3
(65 566) (65 630) l ‘f




Grupa Kapitatowa Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2017 roku
_ (sporzadzone zgodnie z MSSF UE. w tysigcach ziotych)

Wartos¢ Wartos¢ Poziom
biezaca godziwa  hierarchii
Na dzien 31.12.2016
Pozyczki i naleznosci, w tym: 430 513 429 324
naleznosci z tytutu uméw leasingu 350 659 349470 3
udzielone pozyczki 35780 35780 3
naleznosci handlowe oraz pozostale 21 858 21858 3
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 216 22216 3
Pozostale zobowigzania finansowe, w tym: (521 110) (519 980)
zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek (485 227) (484 097) 3
zobowigzania handlowe oraz pozostate {35 883) (35 883) 3
(90 597) (90 656)

Stopy procentowe wykorzystywane do szacowania warto$ci godziwej
- Naleznosci z tytutu umoéw leasingu — 4,92%

- Udzielane pozyczki — 4,44%

- Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek — 4,45%

38 Objasnienia do sprawozdania z przeplywéw pienigznych

Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami

wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych:

S ; 01.01.2017- 01.01.2016-
Zmiana stanu naleznoscl z tytutu umoéw leasingu 31.12.2017 31.12.2016
Bilansowa zmiana stanu naleznosci z tytutu uméw leasingu 13625 (20 616)
Korekta nalemnosci z tylutu uméw leasingu o przemieszczenia (1 738)
$rodkéw bezgotdéwkowo ;
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu uméw leasingu 16 363 (20 616)
' 01.01.2017- 01.01.2016-
Zmiana stanu zobowlazan handlowych oraz pozostalych 31.12.2017 31.12.2016
Bilansowa zmiana stanu zobowigzaf handlowych oraz pozostatych (1 543) 836
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (36) 4 206
Zobowigzania odroczone w czasie wrazz efektem dyskonta w (444)
2wigzku z zakupem akeji ETF-L ENERGO- UTECH SA )
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostalych (2 023) 5042
01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Bilansowa zmiana stanu nalezno$ci handlowych i pozestatych 16 804 (14 087)
Pozostale 224 482
Zmiana stahu naleznosci handlowych [ pozostatych 17 028 (13 605)




Grupa Kapitatowa Elektrocleptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgoy sie 31 grudnia 2017 roku
(sporzadzone zgodnie 2 MSSF UE. w lysigcach zlotych)

01.01.2017- 01.01.2016-

31.12.2017 31.12.2016
BiIansovya zZmiana sianu rezerw i zobowigzan z tyt. $wiadczen (2 100) 4325
pracowniczych
Zmiana stanu rezerw odniesiona na kapital z przeszacowania
g A (483) 266
programu okre$lonych §wiadczen
Inne korekty 153 (123)
Zmiana s_tanu rezerw i zobowiazan z tyt. Swiadczen (2 430) 4468
pracowniczych
01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Podatek dochodowy biezgcy (3 097) (7 482)
Zmiana stanu naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 411 392
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu podatku dochodowego (4 748) 5213
Podatek zaplacony w sprawozdaniu z przeplyw6w plenigznych (7 434) (1877)
01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Nakiady na rzeczowe aktywa trwale w budowie (29 299) (59 676)
Zmiana stahu zobowigzan inwestycyjnych (2 085) (4 206)
Zobown.qzanla inwestycyine uregulowane bezposrednio przez bank 22 511 43 330
kredytujacy
Pozostate - (545)
(8 873) (21 097)

Nabycle rzeczowych aktywow trwatych

39 Zobowiazania umowne zaclagniete w celu nabycla rzeczowych aktywow trwatych | wartosci
niematerialnych

3 czerwea 2015 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp, z 0.0. zawarla aneks do kontraktu nr 99/EC/2014
na wykonanie zadania pod nazwg ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0." zawartego z SBB Energy S.A. tgczng wartosc inwestycil
oszacowano w wysokoéci 130 milionéw ziotych. Na 31 grudnia 2017 roku fgczha warto§¢ poniesionych

naktadow z tytulu powyzszej umowy wyniosta 127,4 min zt.
40 Zobowigzania warunkowe oraz postgpowanla toczace sl¢ przed sadem

Przeciwko Elektrociepiowni BEDZIN S.A. (jednostka dominujaca), ani tez z jej powodztwa nie tocza sie
postepowania sgdowe.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powodztwa nie toczg
sie postepowania sgdowe.

Dnia 19 listopada 2014 roku spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Leasingowe ENERGO -
UTECH SA (jednostka zalezna) wytoczyla powédztwo o zaptate roszczenia z tytulu umowy faktoringu
niepeinego.

Dnia 30 stycznia 2015 roku - =zostat wydany nakaz zaplaty w postgpowaniu
upominawczym zobowigzujacy faktoranta oraz diuznika do zaptaty na rzecz spolki Energetyczne
Towarzystwo Finansowo- Leasingowe ENERGO — UTECH SA wierzytelnos¢ wraz z odsetkami do dnia

zaplaty.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2017 roku
(sporzgdzone zgodnie Z MSSF UE, w tysiacach zlolych) -

Faktorant nie wniost sprzeciwu od wiw nakazu zaplaty, dnia 11 czerwca 2015 roku — zostat zlozony
wniosek o wszczecie postepowania egzekucyjnego. Postgpowanie egzekucyjne prowadzone przez
Komornika Sadowego zostato umorzone. Egzekucja naleznosci okazala sig bezskuteczna..

Spotka diuznik ziozyta sprzeciw od nakazu zapfaty, postepowanie sgdowe toczy sig przed Sgdem
Okregowym w Pozhaniu. Postgpowanie sadowe jest w toku. Dnia 17 maja 2017 roku Sad Okregowy w
Poznaniu IX Wydzial Gospodarczy wydal wyrok oddalajgcy powodztwo

W dniu 19 lipca 2017 r. Energetyczne Towarzystwo Finansowo ~ L.easingowe Energo — Utech wniosto
apelacje od wyroku Sadu Okregowego w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy z dnia 17 maja 2017 r.

W dhiu 2 paZdziernika 2017 r. Diuznik wniést odpowiedz na ww. apelacje. Na tym etapie nie spos6b
okreslié rozstrzygniecia sprawy o dokonania oceny konsekwencji finansowych. Sporna naleznoé¢ objeta

jest odpisem aktualizujgcym.
41 Leasing operacyjny, umowy najmu i dzlerzawy

Grupa Kapitatowa posiada umowy leasingu operacyjnego, w ktdrych jest zaréwno leasingodawcyg
i leasingobiorca.

Minimaine platnosci z tytutu nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego (jako leasingobiorca)
ksztaftujg sie w sposdb przedstawiony ponizej.

31.12.2017 31.12.2016

do roku 102 43
od 1dob5 lat 102
102 145

Przedmiotem umowy leasingu jest samochéd osobowy. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat przy
zmiennym oprocentowaniu z opcja nabycia przedmiotu leasingu po zakoficzeniu umowy.

Minimalne platnosci z tytulu nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego (jako leasingodawca)
ksztaltujg sie w spos6b przedstawiony ponize;:

31.12.2017 31.12.2016

do roku 8 082 11683
od1dob5 lat 14 822 21777
powyzej 5 lat 932 1350
23 B36 34810

Przedmiotem zawartych umoéw dzlerzawy sg glownie Srodki transportu kolejowego (umowa zawarta na
okres 5 lat) oraz majatek trwaly w branzy energetycznej (umowa zawarta na 10 lat).

42 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z kadrg kierowniczg
W ciggu okresu sprawozdawczego koriczacego si¢ 31 grudnia 2017 roku osobom zarzgdzajgcym

i nadzorujgcym oraz ich wspéimalzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytow,
pozyczek, gwarangji lub innych umoéw zobowigzujgcych do swiadczen.

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Jednostki dominujacej w Grupie Kapitatowej
(bez uwzglednienia zawigzanych rezerw na nagrody) ksztattowato si¢ w sposéb nastepujacy:

31.12.2017 31.12.2016
Wynagrodzenia zasadnicze 470 416
Premia 856 299
1326 716
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Grupa Kapitatlowa Elektrocieptownia ,,Bgdzin” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koczgcy sig 31 grudnia 2017 roku

{sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zlotych)

Pozostale transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzleri 31.12.2017 Naleznoscl Zobowlazania
MDW Glanowski - 8797
Autodirect S.A 18 -
18 8797

Za okres 01.01.2017-31.12.2017 Zakupy usiug Pozostale zakupy
Autodirect S.A 8
MDW Glanowski - 556
- 564

Zobowigzania wobec MDW Glanowski to zobowigzania z tytulu kredytow i
instrumentéw dtuznych.

pozyczek oraz innych

Na dzleri 31.12.2016 Naleznosci Zobowiazania
Krzys ztof Kwlatkowski “ 296
Waldemar Organista - 4853
MDW Glanowski - 11728
Autodirect SA 4 -
Promobil Fleetsp. zo.o0. 271 -
275 16 877

Na dzieri 31.12.2016 2akupy ustug  Pozostale zakupy
MDW Glanowski 487
= 487

Pozostale zakupy stanowig odsetki zwigzane z zobowigzaniami z tytutu kredytéw i pozyczek.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byly realizowane na warunkach rynkowych.

43 Zdarzenia po kolicu okresu sprawozdawczego

Po zakoriczeniu roku obrotowego nie wystapily istotne zdarzenia wplywajace na biezacg dzialalnosc.

W dniu 18 grudnia 2017 roku Spélka poinformowata o wyborze oferenta, z ktérym bedzie prowadzi¢
dalsze negocjacje w postepowaniu na zakup 100% udziatow spotki zaleznej Elektrocieptownia Bedzin

sp. z 0. 0.. Prognozowany harmonogram transakgji, uwzgledniajgcy decyzjg Tauron Cieplosp.zo. 0.0

skorzystaniu z prawa pierwokupu udzialow Elektrocieptowni Bgdzin sp. z o. o. zaktada realizacje
transakcji w pierwszym kwartale 2019 roku. Realizacja transakcji uwarunkowana jest pomy$inym
zwiericzeniem procesu due diligence, zgodami administracyjnymi i korporacyjnymi oraz decyzjg Tauron

Ciepto sp. Z 0. 0. w zakresie prawa pierwokupu.

44 Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej (w przeliczeniu na peine etaty) ksztaltowato

sie nastepujaco:
31.12.2017 31.12.2016
Stanowiska robotnicze 133 89
Stanowlska nlerobotnicze 80 79
223 168
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45 Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do czynnoséci rewizji finansowej

W 2017 roku na postawie uméw z 19 czerwca 2016 roku o badanie sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad $rodrocznego finansowego sprawozdania
jednostkowego i skonsoalidowanego podmiotem uprawnionym do badania bylo KPMG Audyt Sp. z o.0.
Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie

wynosito 32 tys. zt plus VAT

W 2016 roku na postawie umowy z 29 czerwca 2016 roku o badanie sprawozdania finansowego |
przeglad $roédrocznych sprawozdan finansowych podmiotem uprawnionym do badania bylo KPMG
Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne

wynagrodzenie wynosifo 45 tys. zt plus VAT.
46 Zatwlerdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone i zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Jednostki dominujgcej 27 kwietnia 2018 roku.
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