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Zarzgdu Spotki Elektrocieptownia ,,BEDZIN” S.A. dotyczace wezwania na sprzedaz akgcji
Spotki ogloszonego przez Przedsiebiorstwo Ustugowe ,,Utech” spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu oraz podmiot zaleiny od Przedsiebiorstwa

STANOWISKO

Ustugowego ,,Utech” spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia., tj. Energoutech 2 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu

Zarzad spofki Elektrocieptownia ,Bedzin” SA (,Spdtka") na podstawie art. 80 ust. 1i 2 ustawy
z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych - podaje
niniejszym do publicznej wiadomosci stanowisko Zarzadu Spétki dotyczace wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Spéfki, (,Wezwanie"), ogtoszonego w dniu 10 marca 2014 r.
przez Przedsiebiorstwo Ustugowe ,Utech” Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Poznaniu (,,PU ,Utech” Sp. z 0.0.”) oraz podmiot zalezny od PU ,Utech” Sp. z 0.0,,
tj. Energoutech 2 Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu
(,Energoutech 2 Sp. z 0.0.”) (dalej zwani tgcznie ,Wzywajgcymi”) do zapisywania sie na
sprzedaz akcji spotki ELEKTROCIEPEOWNIA BEDZIN SA Sp6tki.

1. PODSTAWY STANOWISKA ZARZADU

W celu wyrazenia powyzszej opinii, Zarzad Spotki dokonat oceny nastepujacych dokumentow
oraz okolicznosci:

a) informacji podanych przez Wzywajgcych w Wezwaniu

b) przegladu cen rynkowych akcji Spotki w okresie trzech i szesciu miesiecy
poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania oraz dostepnych informacji o cenach nabycia
znacznych pakietow akcji Spotki w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych ogloszenie
Wezwania.

c) przegladu i oceny publicznie dostepnych informacji dotyczacych dziatalnosci, sytuacji
finansowe

d) oceny czynnikéw ekonomicznych i faktycznych majgcych wptyw na dziatalnosc oraz
wyniki Spofki.

Spotka nie korzystata z innych Zzrodet niz publicznie dostepne w tym w szczegdlnosci Spotka
nie korzystata z opinii zewnetrznych podmiotéw.
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2. WARUNKI WEZWANIA

Stosownie do tresci wezwania Nabywajacy zamierza naby¢ w ramach wezwania 3.150
(stownie: trzy tysigce sto piecdziesiagt) zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela
spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. z siedzibg w Bedzinie, ul. Matobgdzka 141, 42-500
Bedzin, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, KRS 0000064511 (,Spotka”), o wartosci nominalnej 5,00 zt (stownie: pieé ztotych)
kazda, dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,GPW"), zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych
S.A. (,KDPW”) pod kodem ISIN PLECBDZ00013 (zwanych fgcznie i kazda z osobna jako
~Akcje”, ,Akcje Spotki”), stanowigcych 0,10% kapitatu zaktadowego Spotki i odpowiadajgcych
3.150 (stownie: trzy tysigce sto piecdziesigt) gtosom na walnym zgromadzeniu Spétki,
stanowigcym 0,10% ogdlnej liczby gtoséw na tym zgromadzeniu..

Bezposrednio po zakoriczeniu Wezwania - Nabywajacy tacznie z gtosami z posiadanych przez
niego Akcji Spotki, zamierza osiggna¢ 2.078.472 (stownie: dwa miliony siedemdziesiagt osiem
tysiecy czterysta siedemdziesigt dwa) gtoséw, stanowigcych 66,00% ogdlnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, odpowiadajacych 2.078.472 (stownie: dwa miliony
siedemdziesigt osiem tysiecy czterysta siedemdziesigt dwa) Akcjom, stanowigcym 66,00%
kapitatu zaktadowego.

Cena, po ktdrej nabywane beda akcje Spotki to 21,60 zt (stownie: dwadziescia jeden ztotych
szescdziesigt groszy) za kazda akcje.

3. WPLYW WEZWANIA NA INTERES SPOtKl, W TYM ZATRUDNIENIE W SPOLCE,
STRATEGICZNE PLANY WZYWAJACEGO WOBEC SPOtKI | ICH PRAWDOPODOBNY WPLYW
NA ZATRUDNIENIE W SPOLCE ORAZ NA LOKALIZACJE PROWADZENIA JEJ DZIALALNOSCI.

Przedmiotem wezwania jest 3.150 akcji spoétki, co stanowi zaledwie 0,10% gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki. Zarzad nie przewiduje, zeby przeprowadzenie Wezwania miato
skutkowac jakimkolwiek wptywem na interes Spotki.

Zdaniem Zarzadu przeprowadzenie wezwania nie powinno w zaden sposéb wptynaé (a tym
bardziej znaczaco) na zatrudnienie w Spotce. Nie ma podstaw by twierdzi¢ ze wezwanie
wptynie na ograniczenie tego zatrudnienia.

Zgodnie z informacjami wynikajacymi z dokumentu Wezwania — zostato ono ogtoszone jako
realizacja obowigzku cigzgcego na Wzywajacych, a wynikajgcego z art. 73 ust. 2 Ustawy, w
zwigzku z posrednim przekroczeniem przez Wzywajgcych 33% ogdlnej liczby gtoséw w
Spoétce Elektrocieptownia Bedzin S.A.

Energoutech 2 Sp. z 0.0. oraz PU ,Utech” Sp. z 0.0. zamierzajg osiggnaé¢ w wyniku Wezwania
wraz z podmiotami dominujgcymi i podmiotami zaleznymi 2.078.472 (stownie: dwa miliony
siedemdziesigt osiem tysiecy czterysta siedemdziesigt dwa) glosow, stanowigcych 66,00%



ogélnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, odpowiadajacych 2.078.472
(stownie: dwa miliony siedemdziesiagt osiem tysiecy czterysta siedemdziesigt dwa) Akcjom,
stanowigcym 66,00% kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z wezwaniem Energoutech 2 Sp. z 0.0. oraz PU ,Utech” Sp. z 0.0. traktujg Spétke
Elektrocieptownia Bedzin S.A. jako inwestycje dtugoterminowsg, i nie wykluczajg dalszego
zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw w Spotce w okresie najblizszych 12 miesiecy.

W oparciu o tres¢ wezwania nie ma podstaw by twierdzi¢, ze strategiczne plany tych
podmiotéw wobec Spétki miaty wptyw na zatrudnienie w spoéice i lokalizacje prowadzenia
przez nig dziafalnosci.

W opinii Zarzadu Spoétki wezwanie nie powinno wptynac na interes Spotki.

Biorgc pod uwage tres¢ dokumentu Wezwania, szczegélnie deklaracje o zamiarze
kontynuowania dziatalnosci Spétki, Zarzad nie ma podstaw do stwierdzenia, ze Wezwanie,
moze wptyng¢ na zatrudnienie oraz na lokalizacje dziatalnosci Spétki w przysziosci, a takze ze
moze wplynac na jej interes.

4. STANOWISKO ZARZADU DOTYCZACE CENY ZA AKCIE ZAPROPONOWANE] W
WEZWANIU.

Zgodnie z trescia wezwania cena ogloszona w Wezwaniu wynosi 21,60 zt (stownie:
dwadziescia jeden ztotych szescdziesigt groszy) zt za jedng Akcje (,Cena Wezwania") i jest
wyisza niz cena minimalna okreslona zgodnie z wymaganiami Art. 79 ust. 1-3 Ustawy.

Cena Wezwania nie jest nizsza niz srednia cena rynkowa Akcji Spotki z okresu 6 miesiecy
poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obroét tymi akcjami
na rynku oficjalnych notowan gietdowych Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Srednia cena rynkowa (rozumiana jako cena bedaca $rednig arytmetyczng ze $rednich
dziennych cen wazonych wolumenem obrotu) Akcji Spotki z okresu 6 (szesciu) miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrot tymi akcjami
na rynku regulowanym GPW, wynosi 21,60 zt (stownie: dwadziescia jeden ztotych
szescdziesigt groszy).

Cena Wezwania nie jest rowniez nizsza od najwyiszej ceny, jaka Energoutech 2 Sp. z 0.0., PU
,Utech” Sp. z o0.0. lub podmioty od nich zaleine, lub wobec nich dominujgce zaptacity w
okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania, za Akcje Spofki.

Cena Wezwania nie jest nizsza od sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu akcjami
na rynku regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania.

Zarzad biorgc pod uwage wycene akcji spotki na rynku regulowanym w ostatnich 6
miesigcach przed ogtoszeniem wezwania oraz sytuacje finansowa Spoétki wynikajaca z
publicznie dostepnych i opublikowanych przez Spotke dokumentéw finansowych wedtug
swojej najlepszej wiedzy stwierdza, ze zaproponowana w Wezwaniu cena za jedng akcje
Spotki na poziomie 21,60 zt jest ceng godziwg. Zarzad w tym zakresie nie zlecat dokonania
wyceny zadnemu podmiotowi zewnetrznemu, a swoje stanowisko opiera nie tylko na
notowaniach gietdowych lecz rowniez na znanej zarzadowi sytuacji Spoétki, w tym jej sytuacji
finansowe;j.



5. ZASTRZEZENIA
Stanowisko Zarzadu wyrazone powyzej podlega nastepujacym zastrzezeniom:

a) W zwigzku z przygotowaniem niniejszego stanowiska, ani Spoétka, ani osoby
podpisujace niniejsze stanowisko w imieniu Spétki nie podejmowaty w zwigzku ze
sporzadzeniem niniejszego stanowiska zadnych szczegblnych dziatar zmierzajacych
do poszukiwania, gromadzenia, systematyzowania lub weryfikacji informacji nie
pochodzacych od Spoétki. Zadna z wymienionych wyzej os6b nie zlecata innym
podmiotom podejmowania takich lub podobnych dziatan na ich rzecz.

b) Spétka oraz osoby podpisujace niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania,
nie zlecaty sporzgdzania zadnych dodatkowych opracowan ani analiz w zwigzku z
Wezwaniem i wyrazonym powyzej stanowiskiem Zarzadu Spotki na temat Wezwania.

c) Z wyfaczeniem informacji dotyczacych Spoétki, Spétka oraz osoby podpisujace
niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania, nie ponoszg jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci za prawdziwos¢, rzetelnosé, kompletno$é i adekwatnoéé
informacji, na podstawie ktdrych zostato sformutowane niniejsze stanowisko Zarzadu
w sprawie Wezwania.

d) Niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania w zadnym wypadku nie stanowi
rekomendacji dotyczacej nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, o
ktorej mowa w art. 42 Ustawy o Obrocie. Zarzad Spoétki zwraca uwage, ze moga
istnie¢ inne oszacowania wartosci Spétki

Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjna w zwiazku z powyzszym stanowiskiem
Zarzadu Spotki jest zobowigzany do dokonania we wtasnym zakresie oceny ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedaig lub nabyciem akcji Spotki opierajac sie o catosé
informacji udostepnionych przez Spétke, w ramach wykonania przez Spétke jej obowigzkow
informacyjnych oraz informacji zawartych w prospektach opublikowanych przez Spétke, w
zakresie, w jakim te informacje zachowujg waznos$¢, w tym uzyskania indywidualnej porady
lub/oraz rekomendacji uprawnionych doradcéw w zakresie niezbednym do podjecia
stosownej decyzji. W szczegdlnosci, kazdy akcjonariusz Spétki zamierzajacy odpowiedzieé na
Wezwanie powinien dokonac oceny ryzyka inwestycyjnego.

Niniejsze stanowisko Zarzadu zostato przedstawione pracownikom Spétki za
posrednictwem przedstawicieli zakladowych organizacji zrzeszajacych pracownikéw spotki.




