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Opinia niezaleinego bieglego rewidenta
dla Rady Nadzorczej
Elektrocieplowni ,, BEDZIN” S.A,

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego FElektrocieplowni ,BEDZIN” S.A.,
w Bedzinie, ul. Malobadzka 141, na ktére skiada sig:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

—  bilans sporzadzony na 31 grudnia 2005 roku, kitéry po stronie aktywOw 1 pasywow
wykazuje sume 129.599 tys. zl,

- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy zysk netto 5.564 tys. 21,

—  rachunek przeptywéw pienigznych, wykazuiacy 2wigkszenie stanu  $rodkéw
pienieznych netto w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 gm;inia 2005 roku o kwote
897 tys. 21,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku
wykazujgee zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote 53 tys, i,

—  informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spétki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowoscei i jasnosel
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia,

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1} rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoscei (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku),

2} norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentdw.

Badanie sprawozdania ﬁnaﬁsowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnodci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez Spotke
zasad rachunkowosdci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewaZajacej mierze w
sposéb wyrywkowy - dowodow 1 zapisoéw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i
informacije zawarte w sprawozdanin finansowym, jak i calo§ciowa ocen¢ sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, Zze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajne) opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i
finansowej Elektrocieplowni Bedzin S.A. na 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 rokuy,

-~ zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre$lonymi w
powolane] wyzej ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu spoiki.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku zostalo sporzadzone
zgodnie z przepisami okre§lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych (Dz.U. z 2005 roku, nr 209, poz. 1744), ktére przewiduje odmienny
format prezentacji i zakres ujawnionych informacji w stosunku do wymogéw ustawy z
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zBadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 28 lutego 2006

BDO Polska Spétka z o.0.
ul. Postgpu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

!

Dokonujgcy badynia oraz dzialajacy
w imienia BDO Polska Sp. z ¢.0.
Leszek Kramarczuk

Czionek Zarzadu

Biegly Rewident

nr ewid. 1920/289
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Raport z badania sprawozdania finansowego EC Bedzin S.A. za 2005 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce Spolke

1.1 Nazwa i forma prawna

Firma przedsiebiorstwa brzmi: Elektrocieplownia ,,Bedzin” Spotka Akcyjna.
1.2 Siedziba Spotki |
Siedziba Spoiki miesci si¢ w Bedzinie, przy ul. Malobadzkiej 141.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dzialalnosci Spoiki jest przede wszystkim:

- produkcia energii elektrycznej dla celow przemystowych, dla handlu, rzemiosta i ludnodci,
- produkcia ciepla dla celéw przemystowych, dla handlu, rzemiosla i ludnosci,

— dystrybucja ciepla (pary wodnej i goracej wody).

1.4 Podstawa drzialalnosci ¢

Elektrocieplownia Bedzin S.A. dziala na podstawie:

- statutu, ktérego akfualna wersja zostala uchwalona przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy 25 czerwea 2002 roku, statut zostal zarejestrowany w KRS 15 pazdziernika
2002 roku,

- kodeksu spélek handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Spélka zostala wpisaﬁa do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w
Katowicach 18 grudnia 2001 roku, pod numerem KRS 0000064511

1.6 Rejestracia w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 623-G00-76-15
REGON 271740563

1.7 Wysoko$é kapitalu podstawowego i wlasnego oraz jege zmiany w badanym roku
obrotowym

Kapitat akcyjny Spdtki wynosi 15.746 tys. z1 i dzieli si¢ na 3.149,2 tys. sztuk akcii o wartosci
nominalnej 5 zi kazda.

Akcjonariuszami Spélki wedlug stanu na 31 grudnia 2005 roku byli (wedhug udzialu w
kapitale akcyinym):

— envia Mitteldeutsche Energie AG 2.190.453 akcji) 69,6%
- Bank Gospodarstwa Krajowego {311.355 akeyi) 9,9%
— Skarb Pafistwa _ (157.466 akeji) 5,0%
- pozostali (489.926 akcji) 15,5%
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Raport z badania sprawozdania finansowego EC Bedzin S.A. za 2005 rok

Na kapital whasny Spdlki skladajq sie ponadto:

—  kapital zapasowy,

- kapital 2z aktualizacii wyceny, dotyczacy aktualizacji $rodkéw trwalych oraz
réwnowartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntu,

— pozostaly kapital rezerwowy.

W 2005 roku kapitat wlasny Spétki ulegl zwieckszeniu o 53 tys. zh

1.8 Zarzad Spéiki

W 2005 roku Zarzad Spélki stanowili:

—  Pawel Orlof - Prezes Zarzadu
- Sabina Apel - Czionek Zarzadu

1.9 Zatrudnienie
Przecigtne zatrudnienie na 31 grudnia 2005 roku wynosito 196 oséb.
2. Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za bkres od 1 stycznia do

31 grudmia 2005 roku obejmujgee:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

~ bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2005 roku, kiéry po stronie aktywow 1 pasywow
wykazuje sume 129.599 tys. 21,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku wykazujgcy zysk
netto 5.564 tys. z,

- rachunek przeplywdw pienieznych, wykazujacy zwickszenie stanu $rodkdéw pienieznych
netto w okresie 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku o kwote 897 tys. zi,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku
wykazujace zwickszenie kapitahz wiasnego o kwote 53 tys. zi,

- informacja dodatkowa.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie sprawozdania finansowego EC Bedzin S.A. za 2003 rok zostalo przeprowadzone
przez BDO Polska Sp. z o.0. z siedzibga w Warszawie, wpisang na liste podmiotoéw
uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw, pod nr
523, zgodnie z wyborem dokonanym przez Rade Nadzorcza badanej Spolki oraz z
postanowieniami umowy o badanie z 24 czerwca 2005 roku. W wykonaniu przedmiotu tej
umowy podmiot uprawniony reprezentowal biegly rewident Leszek Kramarczuk (nr
ewidencyiny 1920/289).

Badanie bylo przeprowadzone w siedzibie Spétki w okresie od 8 do 15 lutego 2006 roku.
Bylo one poprzedzone przeglagdem sprawozdania finansowego sporzadzonego na 30 czerwea
2005 roku oraz badaniem wstgpnym przeprowadzonym od 7 do 10 grudmia 2005 roku.

Oéwiadczamy, Ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz biegly rewident badajacy
sprawozdanie finansowe za 2005 rok spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii 0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust.1 1 2, ustawy o rachunkowosci.
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W irakcie przeprowadzanego badania nie nastgpily ograniczenia jego zakresu. Zarzad Spéiki
oraz upowaznieni przez Zarzad pracownicy zlozyli wszystkie zadane przez bieglego rewidenta w
trakcie badania o$wiadczenia, wyjasnienia 1 informacie.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok peprzedni

Podstawg otwarcia ksiagg rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za 2004
rok, ktore bylo badane przez BDO Polska Sp. z 0.0. 1 uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za 2004 rok zostato zatwierdzone uchwala nr 2 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 27 czerwea 2005 roku.

Zgodnie z chwalg nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, czeé¢ zysku
netto Spolki za 2004 rok w kwocie 4.222.8 tys. 2} zostala przekazana na kapital rezerwowy z
przeznaczeniem na wyplate dywidendy w latach nastepnych. Pozostata cze$¢ zysku w kwocie
1.316,0 tys. zt zostala przekazana na wyplate dywidendy w roku 2005, Jednoczesnie WZA
postanowito przeznaczy¢ z kapitalu rezerwowego na dywidendy kwote 4.195 tys. zt.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo pokry¢ z kapitatu
zapasowego strate z lat ubieglych, wynikajacg z utworzenia w 2004 roku rezerwy na
odroczony podatek dochodowy w kwocie 1.362,3 tys. zt. Natomiast zyski z lat ubiegtych w
kwocie 42,7 tys. zt postanowiono przeniesé na kapitat zapasowy. ’

Sprawozdanie finansowe za 2004 rok w ustawowo przewidzianych terminach przekazano do
wiasciwego miejscowo Urzedu Skarbowego oraz do Krajowego Rejestru Sadowego.
Sprawozdanie finansowe zostalo opublikowane 9 stycznia 2006 roku w Monitorze Polskim
»B" nr 31, '

4 BDO Poiska sp. z 0.0,
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II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponize] przedstawiono wybrane wielko$ci z rachunku zyskéw 1 strat, bilansu oraz
podstawowe wskaZniki finansowe.

1. Bilans

AKTYWA

Aktywa trwale
Wartosei niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwale
Inwestycie dhugoterminowe
Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleimosei krétkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat zakiadowy
Kapital zapasowy
Kapitat rezerwowy z aktualizacii
WyCeny o
Pozostale kapitaly rezerwowe
Wynik z lat ubieghych
Wynik netto roku biczacege

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania krétketerminowe
Rozliczenia migdzyokresowe

SUMA PASYWOW

31.12.05

206,0
100 273,06
228,6

31630

103 872,06
55070
16 3580
38290

33,0

25 727.6

29 599.0

15 746,0
13 878,0

28 7715,0
32640
6,0

35640

69 227,06

11111,0
13 520,0
35729,0
12,0
60 372,0
129 599,0

% sumy
hilansowej

31.12.04

0,2 148.0
714 163 1160

0,2 2286

2.4 2376,0
80,1 105 868,0

4,2 52840
12,6 180790

30 29320

0,0 10,0
19.9

- 121 15746,0

10,7 15 194,06

222 287198
4,1 5236,0
006 (132005

43 55390

33,4 69 174,0

86 64230
104 202790
276 345910

0,0 1704,0
46,6 629990

1006 132 1730

Y% sumy
bilansowej

(w tys. z)

Yo sumy

3L.12.03 bilansowe}
0,1 126,90 8,1
78,0 1036180 74,8
0,2 8,0 6,0
1.8 1212,6 0.9
80,1 104 964,0 75,8
4,0 100840 7.3
13,7 2139790 15,3
22 1 554,0 11
0.0 469.0 0,3
19,9 33 504,0 242
160,0 1 160,0
11,9 157460 11,4
1,5 151360 10,9
21,8 293450 21,2
4,0 4 886,0 3.5
{1L,0) 43,0 0.0
4,2 5 5460 4.0
523 70702,0 51,1
4.9 2 6606 1,9
15,3 270390 19.5
26,2 361510 26,1
1,3 19160 1,4
41,7 67 766,0 489
106,0 138 468,0 1000

!

N
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2. Rachunek zyskéw i strat

W celu zachowania pordéwnywalnosei rachunek wynikdw za lata 2003 1 2004 skorygowano o
zmiang prezentacji podatku akcyzowego, ktory poczawszy od 2005 roku jest wylaczony z
przychodéw i kosztéw. Podstawowe wielkosci rachunku zyskéw i strat ksztaltujgce wynik
finansowy w latach 2003-2005 przedstawialy si¢ nastepujaco:

( w tys. zb)
Wyszezegélnienie 2005 2004 2003
tys. zi % do tys, 2t % do tys, 2k % do
przych. przych. prayeh,
Preychody ze sprzedaty 103 939,0 100,01 1049040 100,01 1095820 1000
Roszty driatainodci operacyinej 92 904,0 894! 94 868,0 90,4 993060 90,6
Wynik ze sprzedazy 11 035.0 10,61 100360 96! 102760 9.4
Saldo pozostalych przychedéw i
kosztéw operacyinych (2 207.,0) {2.1) (497,0) -0,5 11030 1,0
Salde przychodéw i kosztow
finansowych {1 864.0) {1.8) (2656,0) -2.51 (3685.0) (3,4
Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych 0,0 0,0 0.0 0,0 0.0
4
Podatek dochodowy 1 4060,0 1,3 13440 1,3 2 1480 2,0
Wynik finansowy netto 3 264,0 54 535390 53 5 546.0 51

2005 rok byl kolejnym okresem sprawozdawczym, w ktoérym Spolka odnotowala spadek
przychodéw ze sprzedazy. Przychody w 2005 roku w stosunku do 2004 roku ulegly obniZeniu
o 0,9%, a w poréwnaniu z 2003 rokiem byly nizsze o 5,1%. W tym samym czasie koszty
dzialalnosci operacyjne} ulegly takze obnizeniu, o 2,1% w stosunku do 2004 roku oraz o 6,4%
w poréwnaniu z 2003 rokiem. Wyzszy spadek kosztéw od spadku przychodow ze sprzedazy
w badanym roku spowodowal, ze wynik ze sprzedazy w poréwnaniu do okresu poprzedniego
ulegt zwieckszeniu o 10,0%.

Ujemne salda z pozostalej dziatalnosci operacyjnej oraz dzialalnosci finansowej w znaczacy
sposOb wplynely na obnizenie wyniku finansowego. W efekcie wynik finansowy netio w
2005 roku uksztaltowal si¢ na poziomie zblizonym do zysku netto z lat poprzednich.

6 BDO Polska sp. z 0.0.
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2005

2004

2003

Rentownos$é majgtku

wynik finansowyv netio 4,3%
suma aktywow

Rentowno$é kapitatu wiasnego

wynik finansowy netto 8,0%
kapital wiasny

£

Rentowno$é netto sprzedaty "

wynik finansowy netto 5,4%
przychody ze sprzedazy produkidw i towardw

Wskainik plynnosei 1
aktywa obrotowe ogdlem 0,7

zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik plynnoSci
aktywa obrotowe ogdlem - zapasy 0.6

zobowiazania krétkoterminowe

Szybkotd¢ splaty naleZnoSei w dniach

sredni stan naleznodei 7 tytulu dostaw i ustug x 365 dni 54
przychody ze sprzedazy produktdw i towardw .

Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach
sredni stan zobowiazad » tvtuby dostaw i ustug x 365 dni 59
koszt wiasny spreedanych produktow i towardw

Szybkofé obrotu zapaséw

$redni stan zapaséw x 365 dni 24
koszt sprzedanych produktéw

Wartos¢ ksiggowa na jedng akeje (wzh

kapital wlasny 220
liczba akeii

Zysk na jedng akeje
zysk netto 1,8
liczba akceji

42%

8.0%

53%

4.8

0,6

61

67

33

22,0

1.8

4,0%

7,8%

5.1%

1,0

0,7

77

62

37

224

1,8

Wskazniki rentownoscl uzyskane w 2005 roku poza wskaZnikiem rentownosci kapitatu
wiasnego, ktéry pozostal na tym samym poziomie, ulegly nieznacznej poprawie w

poréwnaniu do roku ubieglego.

W badanym roku wskazniki plynnosci pozostaly na podobnym poziomie co w 2004 roku. Ich
wielkosci uksztaltowaly si¢ ponizej poziomu uznawanego przez instytucie finansowe jako

zadowalajacy.

Skréceniu ulegly wskazniki szybkosci splaty naleznosci zobowiazan oraz obrotu zapasami,

Osiagnicte wyniki oraz ogélna sytuacja finansowa Spolki nie wskazujg na zagrozenie

kontynuacji dziatalnosci.

BDO Polska sp. 2z 0.0,
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HI. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowoSci i kontroli wewnetrznej
1.1. System rachunkowoSci

Ksiegi rachunkowe Spotki sa prowadzone w oparciu o zakladowy plan kont, opracowany na
podstawie przepisow ustawy o rachunkowoscs.

Zastosowane zasady rachunku kosztéw, wyceny aktywow 1 pasywdw oraz ustalania wyniku
finansowego sq zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Spétka stosuje nastgpujace systemy komputerowe:
- gystem finansowo-ksiggowy FK,

- gystem gospodarki materiatowej ,,Gosp”,

- $rodki trwale.

Prowadzona ewidencja umozliwia ustalenie wyniku finansowego, podatku VAT oraz innych
zobowigzan budzetowych. Ewidencja ksiegowa zapewnia poprawnosé i kompletnos¢ zapiséw.

Chronologia zdarzen gospodarczych jest przestrzegana. ¢

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty, dane sa wprowadzane
kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiggowania dowoddw
ksiggowych. Zapewniono ciaglo$¢ zapiséw oraz bezblednoéé dziatania stosowanych
procedur.

Spolka dokonuje miesiecznych zamknieé ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont
syntetycznych oraz dziennik obrotéw zaksiggowanych dokumentow.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiggowych zawieraja niezbedne dane wymagane przez
ustawe o rachunkowodci.

Dostep do wprowadzania danych do systeméw komputerowych maja wylacznie osoby do
tego upowaznione.

Stosowane przez Spoitke metody zabezpiecieﬁ i ochrony dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania sg wlasciwe i adekwatne do wymogdw i potrzeb w tym zakresie.

Ksiegi rachunkowe, sprawozdania finansowe oraz dokumentacja ksiegowa sa wiasciwie
archiwizowane oraz chronione przed dostepem nicupowaznionych osdb oraz zniszczeniem
czy kradzieza.

1.2. Inwentaryzacja skladnikéw majytka

Terminy i czestotliwodé inwentaryzacji  zostaly zachowane. Inwentaryzacje zostaly
prawidiowo udokumentowanie i rozliczone.
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1.3. Kontrola wewnefrzna

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewnetrznej Spotki oraz za zapobieganie i wykrywanie nieprawidlowosci.

Przy planowaniua i1 prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spdtki za okres
zakonczony 31 grudnia 2005 roku wzielismy pod uwage procedury systemu konfroli
wewnetrznej, w takim zakresie jaki byl konieczny w celu okredlenia naszych procedur
niezbednych do wydania miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

Dlatego nasz przeglad systemu kontroli wewnetrzne] mogt nie uyjawni€ wszystkich istotnych
stabosci w strukturze tego systemu.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu
2.1. Rzeczowy majatek trwaly

W 2005 roku wartosé rzeczowego majatku trwalego ulegla zmniejszeniu, w stosunku do 2004
roku o 2,8%, co bylo spowodowane umorzeniem majatku przewyzszajacym warto$é
poniesionych nakladéw na rzeczowy majatek trwaly.

Do najistotniejszych zwickszen rzeczowych aktywow trwalych Spolki nalezaly przyijete do
uzywania pod koniec badanego okresu zakoficzone zadania inwestycyine przeprowadzone
zgodnie z planami inwestycyjnymi. Najwieksze zadania dotyczyly wymiany rozdzielni (2.165
tys. z1) oraz modernizacii ekranéw parownika (1.435 tys. zi).

Do najwickszych zmniejszenn badanego okresu, z uwzglednieniem wartosei poczatkowe],
nalezy gléwnie sprzedaz dwoch w pelni umorzonych lokomotyw spalinowych.

W badanym okresie Spdlka dokonala odpisu aktualizacyinego $rodkéw trwalych w budowie
w kwocie 130 tys. 24

Ostatnia inwentaryzacja rzeczowego majatku trwalego miala miejsce w 2003 roku.

Wykazany w sprawozdaniu finansowym rzeczowy majgtek trwaly, z wyjgtkiem turbiny,
bedacej przedmiotem leasingu finansowego stanowi wlasnos¢ Spoétki. Turbina przejdzie na
wiasnos¢ Spélki po splacie ostatnie) raty leasingowej w 2008 roku.

Srodki trwate s3 objete ubezpieczeniem majatkowym.
2.2. Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochedowego

W badanym roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosly, w pordéwnaniu
z poprzednim rokiem, o 789 tys. zf (33,2%). Wzrost rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w tym okresie wyniost 1.053,4 tys. zt (27,2%). W efekcie wzrost aktywow i
rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wplynal na obcigzenie odroczonej
czesci podatku dochodowego kwota 264,4 tys. 2t

Do wzrostu aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego przyczynily si¢ przede
wszystkim zmiany szacunkéw rezerw na $wiadczenia pracownicze oraz zmiany przepisow
podatku dochodowego od 0sdb prawnych w odniesieniu do momentu kwalifikowania jako
koszty uzyskania przychodéw wynagrodzen i obcigzen z nimi zwiazanymi.

Wazrost rezerwy jest spowodowany wzrostem przychodéw realizowanych podatkowo w
nastepnym roku podatkowym oraz wzrostem réZnicy pomigdzy amortyzacijg rachunkows i
podatkowg turbiny.
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2.3. Naleznosci kriotkoterminowe

Na 31 grudnia 2005 roku naleznodci krétkoterminowe byly nizsze od salda na 31 grudnia
2004 roku o 1.922 tys. z, co stanowi spadek o 10,5%. W tym okresie odpisy aktualizujgce
wartos$é naleznosci zmniejszyly sie o 485 tys. z4.

Spotka wszystkie salda naleznosci z tytuhu dostaw i ushug potwierdzala wedhig stanu na 30
czerwea 2005 roka Wedlug stanu na 31 grudnia 2005 roku zostaly potwierdzone salda z
najwigkszymi kontrahentami. Naleznosct handlowe potwierdzone wedhug stanu na 31 grudnia
2005 stanowily ponad 90%. Do dnia badania splacono wigkszo$¢ naleznodcei z tytubu dostaw i
ustug,

2.4 Rezerwy na zobowiazania

W badanym okresie rezerwy na zobowiazania wzrosly o 72,9% w stosunku do roku
poprzedniego, z ¢zego na wzrost rezerwy 2z tytuhu odroczonego podatku dochodowego,
opisane w ust.2.2, przypada 27,2%, a na wzrost rezerw na $wiadczenia pracownicze 182,1%.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe)
zostaly w 2005 roku po raz pierwszy ustalone metodami aktuarialnymi,

2.5. Zobowiazania ,

Saldo zobowiazan dlugoterminowych na koniec 2005 roku bylo nizsze od salda z kohca
poprzedniego roku o 33,3%. W tym czasie saldo zobowigzan krétkoterminowych uleglo
zwickszeniu o 3,3%.

Zobowigzania dlugoterminowe w calosci dotycza zobowigzan wynikajacych z zawartej
30 czerwea 2000 roku umowy leasingu finansowego, w czesel przypadajgcej do splaty w latach
2007-2008. W badanym okresie Spdlka dokonala splaty rat zobowiazania dotyczacych 2005
oraz 2006 roku. '

Zobowiazania dhlugoterminowe zostaly wycenione w oparciu © harmonogram spiat.
Zobowigzania tytulu leasingu finansowego zostaly potwierdzone wedhug stanu na 30
paZzdziernika 2005 roku.

Zobowiazania z tytulu kredytéw bankowych dotycza kredytu rewolwingowego zaciggnietego w
Raiffeisen Bank Polska S.A., z terminem wykorzystania do 27 pazdziernika 2006 roku
Kredyt zostal potwierdzony wedhug stanu na 31 grudnia 2005 roku.

Zabezpieczeniem prawnym wierzytelnosci Banku sa:

— weksel in blanco wraz z deklaracja wekslows,

- hipoteka zwyvkla w kwocie 20.000 tys. 2z ustanowiona na nieruchomosei bedacej w
wieczystym uzytkowaniu, polozonej w Bedzinie, wraz z potwierdzona cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowe),

— pelnomocnictwo dla Banku do regulowania zobowigzan Spotki wobec Banku w cigzar
rachunku bie2acego Spotki w Banku oraz innych rachunkéw Spoiki prowadzonych przez
Bank.

Fundusze specjalne stanowi zakiadowy fundusz $wiadezett socjalnych.
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3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objasnienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacja dodatkowa oraz objasnienia do
sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone w sposdb kompletny 1 poprawny.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone w sposdb okreslony w zalaczniku
nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Dane wykazane w sprawozdaniu z zestawienia zmian w kapitale wlasnym zostaly prawidlowo
powigzane z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi 1 w sposéb rzetelny i prawidiowy obrazuja
zmiany w kapitalach Spélki.

5. Rachunek przeplywow pieniginych

Rachunek przeplywow pienieznych zostal sporzadzony w sposob okredlony w zalgezniku nr 1
do ustawy o rachunkowosci.

Dane wykazane w rachunku przeplywow zostaly prawidlowo powigzane z bilansem,
rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidlowy
obrazuja zrodia finansowania dziatalnosgci Spotki.

4

6. Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalno$ci Spétki

Informacie podane w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Spotki sg zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym oraz sa kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.

7. Oswiadczenie kierownictwa Spélki

Kierownictwo Spotki Zozylo pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym.

Katowice, 28 lutego 2006

BDO Polska Spélka z o.0.
ul. Postepu 12
02676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al, Korfantego 2
40-004 Katowice

Dokonujacy badanig oraz dzialajacy
w imieniu BDO Polska Sp. z o.0.
Leszek Kramarczuk

Czionek Zarzadu

Biegly Rewident

nr ewid. 1920/289
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