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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys, zi wtys. EUR
B3 kwartat(y) [ kwartat(y) B kwartal(y) B kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
2011 okres od 2010 okres od 2011 okres od 2010 okres od
£011-01-01do  R010-01-01do  R011-01-01do  [010-01-01 do
P011-09-30 010-09-30 2011-09-30 [010-01-01
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 101 931 105 369 25 222 26 324
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 807 13 189 1684 3295
Ill. Zysk (strata) brutto 7228 12 900 1789 3223
V. Zysk (strata) netto 5874 10 562 1453 2639
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosgci operacyjnej 13 076 24 039 3236 6 006
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 165 -4 504 -1 031 -1125
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej -10 002 -20 221 -2 475 -5 052
VIil. Przeptywy pieniezne netto, razem -1 091 686 -270 171
T z o TR e
-ﬁfgﬁaﬁi‘;o r(oki ?;r':‘zi;egﬁcego s L L L 123 453 118 958 27 986 29836
e o e e e R R
.igrl;(;\::ngzzr;:dd;?éosergmnggztgnvz:el;)or;lec biezgcego kwartatu i 060 3 466 218 869
A A e e oow|  ato  am]  sws
Xill. :::S;;:' d‘::::‘ﬁ"{g‘;] ';)";Zﬁ;‘;ﬁ)‘ceg" gl PRl 78 581 75 800 17 814 19012
XIV. E:g;i:ﬁ:;jf:& ?Sﬁ:ﬁ;g;ezﬂce@ ettty mnige 15 746 15746 3570 3949
XV ;i:pzlzz dan*z;c(}wmﬁ')o(;; t'f;{':;;’ e i 3 149 200 3149 200 3149 200 3 149 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 1,87 3,35 0,46 0,84
XVIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyka (w zt/EUR) 1,87 3,35 0,46 0,84
xvi. ;Y:;:cfce;i\ig‘;‘;lﬂai Jlf)?u?:tca;f}frz(:dﬁ:s;?:o(&aokt[:g:;:vego) 24,95 2407 8,66 6,04
Rozwodniona warto& ksiggowa na jedng akcje (w zEUR) (na
XIX. koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 24,95 24,07 5,66 6,04
obrotowego)
FadeKarowana lub wyplacona dywidenda na jedng akcje (w zH/EUR)

Raport powinien zostaé przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa
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SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
wtys. zt
an na an na Etan na an na
011-08-30 011-06-30 R010-12-31 010-09-30
niec kwartatu / koniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwaratu /
011 artatu /2011 2010 010
AKTYWA
I. Aktywa trwate 93 847 93 424 98 373 97 097
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 574 733 1086 1074
2. Rzeczowe aktywa trwale 89 173 88 564 92 949 93 397
3. Naleznoé&ci dtugoterminowe 0 0 0 0
4. Inwestycje dlugoterminowe 8 8 8 8
4.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 8 8 8 8
a)w pozostalych jednostkach 8 8 8 8
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 092 4119 4 330 2618
5.1. Akywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4 085 4110 4 317 2 600
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 7 9 13 18
11, Aklywa obrotowe 29 606 42 936 36 694 21861
1. Zapasy 17 155 10 586 12 542 12 605
2. Naleznosci krdtkoterminowe 9672 8728 20 428 8903
2.1. Od jednostek powigzanych 2 040 2040 5325 2 604
2.2.0d pozostatych jednostek 7 632 6 688 15103 6 299
3. Inwestycje kotkoterminowe 2561 23 305 3652 147
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 2 561 23 305 3652 147
a)&odki pienigzne i inne aklywa pienigzne 2 561 23 305 3652 147
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 218 317 72 206
Aktywarazem 123 453 136 360 135 067 118 958
PASYWA
|. Kapitat wtasny 78 581 85 436 78 376 75 800
1. Kapitat zakkadowy 15 746 15 746 15 746 15 746
2. Kapitat zapasowy 22 146 22 146 15 523 15523
3.Kapitat z aktualizacji wyceny 26 769 26 769 26 785 26 785
4. Pozostale kapitaly rezerwowe 5 005 5 005 5 005 5005
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 3041 3041 2179 2179
6. Zysk (strata) netto 5874 12729 13138 10 562
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 44 872 50 924 56 691 43 158
1. Rezerwy na zobowigzania 25 603 25 446 26 483 16 842
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5292 5085 5061 4434
1.2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 15008 15 016 16 022 12 328
a)diugoterminowa 12 641 12 643 12 641 10 328
b) krotkoterminowa 2 367 2373 3381 2 000
1.3. Pozostate rezerwy 5 303 5 345 5400 80
a)diugoterminowe 5303 5319 5322
b) krétkoterminowe 26 78 80
2. Zobowigzania dlugoterminowe 960 960 2 895 3 466
2.1. Wobec pozostatych jednostek 960 960 2 895 3 466
3. Zobowigzania krotkoterminowe 16 636 22 842 25 562 21072
3.1. Wobec jednostek powigzanych 3943 71
3.2. Wobec pozostatych jednostek 16 039 18 198 25 096 20 512
3.3. Fundusze specjalne 597 701 466 489
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1673 1676 1751 1778
4.1, Inne rozliczenia miedzyokresowe 1673 1676 1751 1778
a)diugoterminowe 1543 1556 1619 1658
b) kétkoterminowe 130 120 132 120
Pasywarazem 123 453 136 360 135 067 118 958
Warto& ksiegowa 78 581 85 436 78 376 75 800
Liczba akeji (w set.) 3149 200 3149 200 3 149 200 3149 200
Warto& ksiegowa na jedna akcje (w zt) 24,95 27,13 24,89 24,07
Rozwodniona liczba akeji (w szt.) 3148 200 3149 200 3 149 200 31 492 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 24,95 2713 24,89 24,07
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RACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT

SA-Q 3/2011

Uwagal W przypadku raportdw za | kwartal roku obrotowego, nalezy wypetnié jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

witys. zi
Pzt Py panatizot0 PSRN
b011-07-01 da P011 okres od £010-07-01 do 2010 okres od
£011-09-30 2011-01-01 do £010-09-30 2010-01-01 do
P011-09-30 £010-09-30
Lzﬁyfchody netto ze sprzedazy produktdw, towarow i materiatow, w 1745 101 931 19 605 105 369
-od jednostek powiazanych 6 386 43 775 7231 49 283
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 17 376 101 223 17 814 102 978
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 44 708 1791 2391
Il Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, w tym: 23 215 86 600 20917 84 786
-jednostkom powigzanym 12 951 41 381 10 447 37 621
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 23 165 85 902 19 139 82 520
2. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 50 698 1778 2 266
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -5 795 15 331 -1 312 20 583
IV. Koszty sprzedazy 30 141 52 173
V. Koszty ogblnego zarzadu 2 636 8 375 3 140 7786
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 8 461 6815 -4 504 12 624
VIl. Pozostate przychody operacyjne 54 643 170 1126
1.Inne przychody operacyjne 54 643 170 1126
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 172 651 21 561
1. Strata ze zbycia niefinansowych aklywow trwatych -3 130
2. AKualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 104 271 1 356
3. Inne koszty operacyjne 71 250 20 205
IX. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 8 579 6 807 4 355 13189
X. Przychody finansowe 139 538 207
1.Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 4 4 10
2. Odsetld, w tym: 135 534 191
3.Inne 6
X|. Koszty finansowe 16 117 198 496
1. Odsetk w tym: 16 114 197 404
2.Inne 3 1 92
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -8 456 7 228 4 553 12 900
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto 8 456 7228 4 553 12 900
XV.Podatek dochodowy -1 601 1354 -887 2 338
a)czeiC biezgca -2 546 179 -975 2051
b)czedt odroczona 945 1175 88 287
XV, Zysk (strata) netto -6 855 5874 -3 666 10 562
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 8 450 8 450 16 469 16 469
Srednia wazona liczba aksji zwyktych (w szt.) 3 149 200 3 149 200 3149 200 3 149 200
Zysk (strata) na jedng akcje zwyldg (w zt) 2,18 1,87 -1,16 3,35
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyktych (w szt,) 3149 200 3149 200 3149 200 3 149 200
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyka (w zl) -2,18 1,87 -1,16 3,35
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wtys.
lwartat 3 kwartal
g;:::g:l £20" iarastajai:o / rok 2010 okres od namﬁajafg:) /
b011-07-01 do 2011 okres od R010-01-01do 2010 okres od
b011-09-30 0110101 do  P0O10-12-31 010-01-01 do
2011-09-30 2010-09-30
|. Kapital wtasny na poczatek ckresu (BO) 83 871 76 811 70 204 70 204
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 1 565 1 565 703 703
. ::s;:; ;jfdg“xyrrﬁ:;czr?tekokew (BO), po uzgodnieniu do 85 436 78 376 70 907 70 907
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wiys, zt
al artat
E;::gg”zo” gaﬂ?ﬁr;jayco! ok 2010 okres od ﬁagaa;q(:zw
b011-07-01 do 2011 okres od P010-0101do  [R010 okes od
b011-09-30 011-01-01 do  R010-12-31 0100101 do
2011-09-30 [7010-09-30
1. Kapital zakadowy na poczatek okresu 15746 15 746 15 746 15 746
1.1. Kapital zakladowy na koniec okresu 15 746 15 746 15746 15746
2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 22 146 15 523 14 463 14 463
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 6623 1060 1060
a)zwigkszenia (z tytulu) 6623 1060 1060
-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowe minimalng wartosé) 6 607
przeksiggowanie z kapitatu z akualizacji wyceny (likwidacja
" &odkow trwatych) 18 19 19
-przeksiggowanie z kapitatu rezerwowego na zapasowy 1041 1041
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 22 146 22 146 15523 15 523
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 28 245 28 261 28 280 28 280
-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -1 476 -1476 -1 476 -1 476
o e e e mros| e e zsa
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -16 -19 -19
a)zmniejszenia (z tytutu) 16 19 19
-likwidacja srodkow trwatych 16 19 19
3.2.Kapitat z altualizacji wyceny na koniec okresu 26 769 26 769 26 785 26 785
4. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 5 005 5005 3472 3472
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 1533 15633
a)zwigkszenia (z tytulu) 2574 2574
-podziatu zysku na wyptate dywidendy w latach nastgpnych 2574 25674
b)zmniejszenia (z tytutu) 1041 1041
-przeksiggowanie na kapitat zapasowy 1041 1041
4.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 5005 5005 5 005 5005
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 12 729 12 276 8 243 8243
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 12729 12 276 8243 8243
a)zmiany przyjetych zasad (polityk) rachunkowosci 3041 3041 2179 2179
; _j;:cyi:‘a;gz:iﬁ;:izoczqtek okresu, po uzgodnieniu do 15770 15 317 10 422 10 422
a)zmniejszenia (z tytutu) 12 276 8 243 8243
-przeksiggowanie na kapital zapasowy 6 607
_przeksiggowanie na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na 2574 2574
wyptate dywidendy w latach nastgpnych
-przeznaczenie na wyplate dywidendy 5669 5 669 5 669
5.3. Zysk z |at ubiegtych na koniec okresu 15 770 3 041 2179 2179
5.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 15770 3041 2179 2179
6. Wynik netto -6 855 5874 13138 10 562
a)zysk netto 5874 13138 10 562
b)strata netto -6 855
1l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 78 581 78 581 78 376 75 800
" éiﬂ;iliaw;ar;\;f). po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 72912 72 912 72 707 70 131
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
witys. zi
b 2011 P a0 L
P011-07-01do o1 10KESO0  boyg 070190 PO10 Oresod
b011-09-30 011-01-01 do b010-09-30 [2010-01-01 do
2011-09-30 [P010-09-30
A. Przeplywy Sodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjne]
|. Zysk (strata) netto -6 855 5874 -4 537 10 562
1l. Korekty razem 6113 7202 -2 413 13 477
1. Amortyzacja 2 348 7 653 2 338 7 660
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5685 114 5736 366
3. (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej -2 131 25 109
4.Zmiana stanu rezerw 167 -881 -124 1242
5. Zmiana stanu zapasow -6 570 4613 221 837
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wtys, zi
B kwartat B kwartat
281 ggjg; 40 bo11.01.01 do gg:gg;g; 9 b010.01.01 do
2011-09-30 7010-09-30
6. Zmiana stanu naleznosci 944 10 756 -2 333 7215
_ignzi::zaes;?n;eic;?ngiqzaﬁ krotkoterminowych, z wyjatkiem 5910 5972 5995 301
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 123 14 151 -931
9.Inne korekty -236
_ar:fop;;v;yogtgri‘?:ne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) - 12 968 13076 £ 950 24 039
B. Przeplywy &odkow pienigznych z dziatalnoci inwestycyjnej
I. Wphywy 12 262
.Zbyci‘e wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 19
aktywow trwatych
2. Z aktywdw finansowych, w tym: 262
a)w pozostalych jednostkach 262
-dywidendy i udziaty w zyskach 10
-inne wptywy z aklywow finansowych 252
1. Wydatki 2 093 4177 1957 4 766
'I:;::.Ziﬁ x;&?r: niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2093 4177 1957 4766
Il. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (I-11) -2 091 -4 165 -1 957 -4 504
C. Przeplywy &odkéw pienieznych z dziatalnosei finansowej
I. Wplywy 3 569 3 569
1. Kredyty i pozyczki 3 569 3 569
1. Wydatki 5 685 10 002 6 309 23790
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 5 669 5669 5669 5 669
2. Sptaty kredytow i pozyczek 2473 308 16 958
3. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1746 263 786
4. Odsetk 114 69 377
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) -5 685 -10 002 -2 740 -20 221
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.Il1+/-B.11I+/-C.III) -20 744 -1 091 -11 647 686
E. Bilansowa zmiana stanu &odkdw pienigznych, w tym: -20 744 -1 091 -11 647 £86
F.Srodk pienigzne na poczatek okresu 23 305 3 652 11794 833
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2561 2561 147 147
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 176 176 145 145
INFORMACIJA DODATKOWA
Plik Opis
Informacja_dodatkowa_SA-Qlll_2011.pdf
POZOSTALE INFORMACJE
Plik Opis

Pozostate_informacje_SA-QIll_2011.pdf
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DPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

ta mig i Nazwisko Btanowisko/Funkcja Podpis
PREZES ZARZADU
£011-11-03 PAWEL ORLOF pmmtons o=
CZt ONEK ZARZADU
giiT-1103 PABINA APEL DYREKTOR DS. FINANSOWYCH
PROKURENT
£011-11-03 UOLANTA DABROWSKA-MACHA ik Y KB
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Pozostale informacje

Opis organizacii grupy kapitatowej emitenta

Spdtka nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz nie posiada jednostek
zaleznych prowadzgcych dziatalnosé.

Weskazanie skutkéw zmian w strukturze Spétki

Nie wystapity zadne zmiany w strukturze Spotki, o ktérych mowa w par. 87 ust. 7 pkt 3
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego parnstwem
cztonkowskim.

Stanowisko zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczesnie] publikowanych prognoz wynikow
na dany rok

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na biezgcy rok obrotowy, w zwigzku
z czym nie przedstawia stanowiska Zarzadu co do mozliwosci ich zrealizowania,

Akcjonariat

Aktualna struktura akcjonariatu Elektrociepiowni ,Bedzin” S.A. wediug posiadanych przez Zarzad
Spotki informacji przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba % udziat Liczba glosow % udziat w
akcji w kapitale wynikajaca z liczbie gloséw

zakiadowym | udziatu w kapitale na walnym
zaktadowym zgromadzeniu
envia Mitteldeutsche Energie AG 2190 453 69,56% 2 190 453 69,56%
Bank Gospodarstwa Krajowego BP 311 355 9,89% 311 355 9,89%
Skarb Parstwa 157 466 5,00% 157 466 5,00%
Pozostali 489 926 15,55% 489 926 15,55%
RAZEM 3149200 100,00% 3149 200 100,00%

W strukturze akcjonariatu w obrebie wiasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki nie nastgpity zmiany
w okresie od przekazania poprzedniego raportu (pdtroczny SA-P 2011 przekazany 10.08.2011 roku)
do czasu przekazania niniejszego raportu okresowego.

Zmiany w stanie posiadania akgji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce

Osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta nie posiadajg akcji Spétki ani tez uprawnien do nich.
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystagpity zmiany w stanie posiadania akgji
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. lub uprawnien do nich.

Wazniejsze postepowania sgdowe

Spotka prowadzi w dalszym ciggu postepowania w sprawie interpretacji przepiséw prawa
podatkowego dotyczace niedostosowania przepiséw polskiego prawa do przepisdw prawa
wspéinotowego w zakresie podatku akcyzowego oraz w sprawie stwierdzenia nadptaty w podatku
akcyzowym. Postepowanie w sprawie stwierdzenia nadptaty w podatku akcyzowym obejmuje okres
od 01.01.2006 roku do 28.02.2009 roku i dotyczy kwoty 23 792 tys. zt.

Pozostate toczace sig¢ postgpowania sadowe z powddztwa Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A stanowig
nieznaczgcy warto$¢ w stosunku do kapitatow wiasnych Spétki (o ktérych mowa w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informacji biezacych o okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownorzedne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czionkowskim § 87 pkt 7 ust. 7 a, b).

Nie wystepujg sprawy przeciwko Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A

Komisja Nadzoru Finansowego
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Informacije na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

Informacje o udzielonych poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach

Elektrocieptownia ,Bgdzin” S.A. nie udzielita porgczen kredytow i pozyczek oraz gwarancji.

Inne informacje

Spotka nie posiada aktualnie informacii, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej czy oceny mozliwosci realizacji zobowiazar innych niz wymienione w raporcie okresowym

przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A.

Czynniki, ktére w_ocenie emitenta bedg mialy wptyw na osiggniete wyniki w przysziych okresach
sprawozdawczych

W ocenie Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. czynnikami, ktére mozna wskazaé jako te, ktére bedg miaty
wplyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu sg umowy na odbior
energii elektrycznej i ciepta oraz stabilnos¢ cen paliwa w oparciu o zawarte umowy na dostawy wegla.

Niewatpliwie czynnikami wptywajacymi na wyniki Spétki w najblizszych okresach sprawozdawczych
jest sezonowos$¢ produkcji oraz czynniki atmosferyczne.

Dodatkowe informacje

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z dnia 30.09.2011 roku wynoszgcego
44112 z.
Dane z rachunku zyskéw i strat w EUR za okres trzeciego kwartatu 2011 roku narastajgco przeliczono
wg kursu bedacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych
na ostatni dzief kazdego z 9 miesiecy 2011 roku.
Kursy te przedstawiaty sie nastepujaco:
Data Kurs
31.01.2011 3,9345
28.02.2011 3,9763
31.03.2011 4,0119
29.04.2011 3,9376
31.05.2011 3,9569
30.06.2011 3,9866
29.07.2011 4,0125
31.08.2011 4,1445
30.09.2011 4,4112
kurs sredni dla 9 miesiecy 2011 roku: 4,0413 zi.

Dane bilansowe dla okresu poréwnywalnego roku ubiegtego w EUR przeliczono wg s$redniego kursu
NBP z dnia 30.09.2010 roku wynoszacego 3,9870 zt. Dane z rachunku zyskéw i strat w EUR za trzeci
kwartat 2010 roku narastajgco przeliczono wg kursu bedacego $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego z 9 miesiecy 2010 roku.
Kursy te przedstawialy sie nastepujgco:
Data Kurs
29.01.2010 4,0616
26.02.2010 3,9768
31.03.2010 3,8622
30.04.2010 3,9020
31.05.2010 40770
30.06.2010 4,1458
30.07.2010 4,0080
31.08.2010 4,0038
30.09.2010 3,9870
kurs éredni dla 9 miesiecy 2010 roku: 4,0027 zi.
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Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa przedstawiajaca zasady rachunkowosci przyjgte przy sporzgdzaniu raportu,
zmianach stosowanych zasad rachunkowosci, informacje o korektach z tytutu rezerw, rezerwie

i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych
wartos¢ sktadnikow aktywow.

Zasady sporzadzania raportu

Spoétka prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajgcy sie 01.01.2011 roku i konczacy
sie¢ 30.09.2011 roku, a takze poréwnywalne dane finansowe za okres od 01.01.2010 roku do
30.09.2010 roku oraz na dziert 31.12.2010 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spolke w dajace] sie przewidzie¢ przysziosci, obejmujacej okres nie krotszy niz
jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie. Nie istniejg rowniez okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Przy sporzadzaniu raportu za okres od 01.01.2011 roku do 30.09.2011 roku stosowane sg zasady
rachunkowosci opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2010 rok.

Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie
uzasadnianej, oszacowanej wartosci. Spotka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowad
w szczegolnosci na koszty ustug dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonane
w nastepnych okresach sprawozdawczych oraz na diugoterminowe i krotkoterminowe $wiadczenia
pracownicze. Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza sie odpowiednio do kosztow operacyjnych,
pozostalych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych w zaleznosci od charakteru operacji,
z ktorymi powigzane sg przyszte zobowigzania. Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalne, odprawy rentowe, odprawy po$miertne, na zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych oraz
niewykorzystane urlopy, dokonuje si¢ na podstawie wyceny aktuarialnej sporzgdzonej przez podmiot
profesjonalny wpisany na liste aktuariuszy, bedgcy cztonkiem Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy.
Wyliczen dokonano z zastosowaniem technik aktuarialnych z uwzglednieniem Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, a w szczegdlnosci MSR19.
Przy obliczaniu wysokosci rezerw uwzgledniono nastepujace czynniki:
— podstawe do obliczenia rezerwy dla pracownika stanowi przewidywana kwota odprawy badz
nagrody, jakg Spétka zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie ZUZP,
- dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania
danej osoby do wieku uprawniajgcego do wyptaty $wiadczenia,
- kwoty rocznych odpiséw obliczono zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych
(,Projected Unit Credit Method™),
— prawdopodobienstwo ustalono metoda ryzyk wspotzawodniczacych (,Multiple Decrement Model"),
- dyskonto finansowe ustalono na podstawie rynkowych stép zwrotu z obligacji skarbowych,
ktorych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg i szacunkowym terminem realizacji
Zobowigzan z tytulu $éwiadczen pracowniczych.
Metoda aktuarialng wycenia sie réwniez programy okreslonych $wiadczen tj. prawo do ulgowej
odptatnoéci za energie elektryczng wykorzystywang dla potrzeb gospodarstwa domowego w ilosci
3000 kWh rocznie i $rednio 250 kWh miesigcznie. Zgodnie z Protokotem Dodatkowym nr 14 do PUZP
emeryci, rencisci oraz osoby pobierajace zasitki i $wiadczenia przedemerytalne majg prawo do
ekwiwalentu pienigznego w wysokosci 3000 kWh x 80% ceny energii elektrycznej i skiadnika
zmiennego optaty przesylowej oraz 100% wartosci optaty statej sieciowej i oplaty abonamentowej
wedtiug taryfy jednostkowej ogdlnie obowigzujacej dla gospodarstw domowych. Ponadto prawo to
przystuguje pracownikom Spéki przechodzacym na emeryture. Prawo to w przypadku zgonu
pracownika przechodzi na matzonka, jezeli pobiera on rente rodzinna,
Wycene rezerw dla obecnych pracownikéw, ktérzy w przysziosci przejdg na emeryture lub rente
traktuje si¢ jako koszty przeszlego zatrudnienia. Zobowigzania z tego tytulu ujmowane 59
pozabilansowo. Koszty przesziego zatrudnienia ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat okresu
biezacego metodg liniowa przez $redni okres nabywania uprawnien do $wiadczen tj. w przypadku
Spotki 13 lat.
Bilansowa warto$¢ rezerwy na zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen jest ustalana zgodnie
z paragrafem 54 MSR 19.
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Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do zaplaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi. Wysokos¢ rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodoweqo

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z uijemnymi réznicami
przejsciowymi, ktore spowoduja w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci. WysokoS¢ aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy

uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Odpisy aktualizujgce

Odpisow aktualizujgcych warto$é rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych i obrotowych dokonuje sie
m.in. na skutek trwatej utraty ich wartosci, ktora zgodnie z art. 28 ust. 7 ustawy o rachunkowosci
zachodzi, gdy istnieje duze prawdopodobieristwo, ze kontrolowany przez Spétke skiadnik aktywow nie
przyniesie w przysziosci w znaczacej czesci lub w caloéci przewidywanych korzysci ekonomicznych.
Na dziern 30.09.2011 roku odpisy aktualizujgce dotyczace naleznosci krotkoterminowych wynoszg
413 tys. zt, wtym:

- odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 290 tys. i,

- odpisy aktualizujgce pozostate naleznoéci: 123 tys. zt.

Na dzien 30.09.2011 roku odpisy aktualizujgce dotyczace zapasow oraz Srodkow trwatych wynosza
903 tys. zi, w tym:

- odpisy aktualizujgce zapasy (materialy niechodliwe): 889 tys. z,

- odpisy aktualizujgce $rodki trwate: 14 tys. zi.

Wynik finansowy

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej.
Na wynik finansowy wptywajq osiagniete w roku obrotowym przychody, zyski i niezbedne do ich
uzyskania, koszty oraz poniesione straty wykazane zgodnie z zasada wspoétmiernosci.

Przychody operacyjne obejmujg powstajace powtarzalnie przychody zwigzane bezposrednio
z podstawowg, dziatalnoscig. Przychody ze sprzedazy zostaty wykazane w cenach sprzedazy netto
tj. rynkowych cenach sprzedazy pomniejszonych o rabaty, opusty, inne bonifikaty oraz przypadajacy
od sprzedazy podatek od towaréw i ustug.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej stanowi réznice pomiedzy pozostatymi przychodami
operacyjnymi, w szczegolnosci z tytulu zysku ze sprzedazy lub likwidacji itp. $rodkow trwatych,
srodkow trwatych w budowie, wartoéci niematerialnych i prawnych, otrzymanej nieodptatnie darowizny
aktywow, otrzymanych kar i odszkodowan, rozwigzania rezerw na straty i przyszie koszty,
zmniejszenia odpisdéw aktualizujacych naleznosci z dziatalnosci operacyjnej, a pozostatymi kosztami
operacyjnymi obejmujacymi w szczegoélnoéci strate na sprzedazy, likwidacji itp. $rodkow trwatych,
srodkow trwatych w budowie, warto$ci niematerialnych i prawnych, odpisy aktualizujace warto§é
rzeczowych aktywéw trwatych, odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci, rezerwy na prawdopodobne
koszty i straty z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi, odpisane naleznosci
przedawnione, umorzone, niesciggalne, ktérych wczesniej nie objeto odpisem aktualizujgcym, itp.

Wynik na operacjach finansowych stanowi réznice migdzy przychodami finansowymi w szczegélnosci
z tytulu dywidend (udziat w zyskach osob prawnych), odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji, nadwyzki
dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, aktualizacji wartosci inwestycji, a kosztami finansowymi,
w szczegdlnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi.

Koszty finansowe poniesione w celu wytworzenia $rodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych do
momentu oddania ich do uzywania zalicza sie w poczet tych aktywow.
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Do zyskow i strat nadzwyczajnych zalicza sig zyski i straty powstajace na skutek zdarzer trudnych do
przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng jednostki i niezwigzane z ogélnym ryzykiem i€
prowadzenia.

Wynik finansowy brutto doprowadzajg do wyniku finansowego netto obcigzenia podatkowe
obejmujace:
— podatek biezacy — kwota podatku dochodowego naleznego za dany okres,
— podatek odroczony — jest to rdznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego, przy czym rezerwy i aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacii rozliczanych z kapitatem
wiasnym, odnoszone sg réwniez na kapitat wiasny.

Zmiana zasad ( polityki ) rachunkowosci

Spdtka dokonata zmiany polityki rachunkowos$ci.

Spdtka dokonata zmiany prezentacji otrzymanego nieodplatnie prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw, ktére dotychczas ujete byto w kapitale z aktualizacji wyceny.

Po zmianie otrzymane nieodpfatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw prezentowane jest
w diugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych w pasywach bilansu Zzgodnie z rozwigzaniem
wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finansow z dnia 20.12.2002 roku.

Dodatkowo Spétka zmienita zasady ujmowania praw majatkowych wynikajgcych ze éwiadectw
pochodzenia z wysokosprawnej kogeneracji i odnawialnych Zrodet energii. Spotka ujmowata wiw
prawa majatkowe na dzier zapisania uzyskanego od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
Swiadectwa pochodzenia na koncie ewidencyjnym w rejestrze $wiadectw pochodzenia prowadzonym
przez Towarowg Gietde Energii.

Po zmianie prawa majgtkowe wynikajace z pochodzenia z wysokosprawnej kogeneragii
I odnawialnych Zrodet energii ujmowane sg w miesigcu produkgji energii w wysokosprawnej
kogeneracji i z odnawialnych zrodet energii.

Wplyw zmian zasad (polityki) rachunkowosci na sprawozdanie finansowe opisano w sprawozdaniu
finansowym za okres od 01.01.2011 roku do 30.06.2011 roku.

Opis istotnych dokonar lub niepowodzen emitenta w_okresie, ktérego dotyczy raport wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. w przysziosci zamierza funkcjonowaé zgodnie z dotychczasowym
przedmiotem dziatalnosci. Nie przewiduje sig¢ istotnych zmian specyfiki dziatania Spaiki.
Dotychczasowe wyniki finansowe Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. potwierdzajg dobrg kondycje
finansowg tworzac podstawe rozwoju w przysziosci.

W ocenie Spotki w pozostatych miesigcach roku obrotowego nie przewiduje sie wystapienia zagrozen
i ryzyka kontynuacji dziatalnosci.

Spotka w dalszym ciggu prowadzi postepowania w sprawie interpretacji przepiséw prawa
podatkowego — niedostosowanie przepiséw polskiego prawa do przepiséw prawa wspdinotowego
w zakresie podatku akcyzowego oraz w sprawie stwierdzenia nadplaty w podatku akcyzowym.
Postgpowanie w sprawie stwierdzenia nadptaty w podatku akcyzowym obejmuje okres od 01.01.2006
roku do 28.02.2008 roku i dotyczy kwoty 23 792 tys. zi.

Na postgpowania podatkowe w sprawie akcyzy na obecnym etapie wplyw ma uchwata Izby
Gospodarczej NSA z dnia 22.06.2011 roku. Ponadto na przebieg postepowan moze mieé¢ wplyw
ewentualne wejcie w zycie ustawy o zwrocie akcyzy od energii elektrycznej. W chwili obecnej nie da
si¢ oceni¢ wplywu na prowadzone postepowania z uwagi na fakt, ze nie jest znana jeszcze ostateczna
tres¢ ustawy (poza projektem).

Czynniki i zdarzenia, ktore w ocenie emitenta mialy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W ocenie Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. czynnikami, ktore mozna wskaza¢ jako te, ktore mialy wplyw
na osiggnigte wyniki finansowe sa umowy na odbior energii elektrycznej i ciepta oraz stabilno$é cen
paliwa w oparciu o zawarte umowy na dostawy wegla.

Niewatpliwie czynnikami wptywajacymi na wyniki Spotki sg rowniez sezonowos$é produkcji oraz
warunki atmosferyczne.
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Informacje dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

W okresie od 01.01.2011 roku do 30.09.2011 roku w Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. wystapity roznice
w wyprodukowanej energii elektrycznej i ciepta w poszczegdlnych kwartatach, co zwigzane jest
z uzaleznieniem produkcji od pér roku oraz zmian warunkéw atmosferycznych w poszczegéinych
okresach. W pierwszym kwartale 2011 roku wystapita zwigkszona produkcja ciepta i energii
elektrycznej, w drugim kwartale wystapit spadek ilosci wytworzonej energii elektrycznej o okoto 38%,
a ciepta o okolo 71% w stosunku do pierwszego kwartatu. Tendencja spadkowa w zakresie
wytworzonej ilosci energii elektrycznej ciepla utrzymata sig rowniez w trzecim kwartale biezacego
roku.

Informacije dotyczace emisiji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartoéciowych

Spéilka nie posiadata i nie emitowata dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

Informacje dotyczace wyplaconej (zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 22.06.2011 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
na ktérym zatwierdzono sprawozdanie finansowe za 2010 rok oraz dokonano podziatu zysku za 2010
rok.

Zysk netto w kwocie 12 275 610,44 z} podzielono nastepujgco:

- kwote 5 668 560,00 zt przekazano na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w roku 2011,

- kwote 6 607 050,44 zt przekazano na kapitat zapasowy.

Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o wyptacie dywidendy w2011 roku w wysokosci
1,80 zt na jedng akcje, co stanowi tgczng wartosé 5668 560,00 zi. Dywidende wyptacono
22.07.2011 roku.

Zdarzenia, ktére wystgpily po dniu bilansowym

Po 30.09.2011 roku nie wystapity w Spotce istotne zdarzenia, nie ujete w sprawozdaniu za okres od
01.01.2011 roku do 30.09.2011 roku, ktore wplynetyby w znaczacy spos6b na przyszte wyniki
finansowe.

Zobowigzania i aktywa warunkowe

W Spéice nie wystapity zobowigzania i aktywa warunkowe.
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