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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A.

I. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A. (,.Spotka™ z siedziba w Bedzinie
ul. Malobadzka 141, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,zalaczone
sprawozdanie finansowe™).

Format zalgczonego sprawozdania finansowego za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2011 roku
wynika z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartodciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spolki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalgczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spehnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223,
z poin. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego
sprawozdania finansowego oraz wyraZenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne 7z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowq i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiefi:
s tozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
= krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowodci. W szczegdlnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
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wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad, jak i ogdlnej prezentacji zalqczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zalagczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci  gospodarczej za okres od dnia | stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spolki na dzien
31 grudnia 2011 roku;

= sporzadzone zostalo =zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych:

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przy gotowanie sprawozdai finansowych oraz postanowieniami statutu Spolki.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spolki w okresie od dnia
I stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziatalnosci™) i uznalismy, #e informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziafalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
w sprawie informacji biezacych i okresowych.

w imieniu;
Ernst & Young Audit sp. z 0.0,
Rondo ONZ |
00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy biegly rewident

-
—
Artur Zwak
Biegly rewident ER NEUTIJ“& YOUNG
SP. 2 0.0
nr 9394 Rondo ONZ 1, DﬂFzI 24 Warszawa
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Warszawa, dnia 24 stycznia 2012 roku
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ELEKTROCIEPLOWNIA ,,BEDZIN” S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU



Elektrocieptownia , Bedzin™ S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2011 roku
{w tysigeach zlotych)

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Elektrocieplownia ,,Bgdzin” S.A. (,,Spolka™) zostala utworzona Aktem MNotarialnym z dnia
23 lutego 1993 roku. Siedziba Spolki miesci si¢ w Bedzinie, ul. Malobadzka 141,

W dniu 18 grudnia 2001 roku Spolka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000064511,

Spotka posiada numer NIP: 6250007615 nadany w dniu 15 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON: 271740563 nadany w dniu 29 stycznia 2011 roku.

Spolka nalezy do grupy kapitalowej envia Mitteldeutsche Energie AG. Informacje
o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spolek, w ktorych jednostka posiada co
najmniej 20% udzialéw w kapitale lub ogélnej liczbie gloséw w organie stanowigeym spolki
zostaly zamieszczone w nocie 6b oraz 20a dodatkowych informacji i objasnien do zbadanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:
= wytwarzanie energii elektrycznej,
« produkcja ciepla (pary wodnej i gorgeej wody).

W dniu 31 grudnia 2011 roku kapital podstawowy Spétki wynosit 15.746 tys. zlotych. Kapital
wlasny Spolki na ten dzien wynosil 84.123 tys. zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura wiasnodci kapitalu podstawowego Spolki byla

nastgpujaca:
llosé akcji losé gloséw Wartod¢ =~ Udzlal w kapitate

nominalna akcji podstawowym

envial 2.190.453 2.190.453 10,952 69,56%

Bank Gospodarstwa

Krajowego BP 311.355 311.355 1.557 9.89%

Skarb Panstwa 157466 157.466 787 5.00%

Pozostali inwestorzy 489926 489.926 2450 13,55%

Razem 3.149.200 3.149.200 15.746 100,00%

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w strukturze wlasnosci Spolki oraz wysokosci kapitatu podstawowego Spatki.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien 24 stycznia 2012 roku wehodzili:

Pawel Orlof - Prezes Zarzadu
Sabina Apel - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skladzie Zarzadu Spolki.
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Elektrocieplownia . Bedzin™ S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2001 roku

{w tysigcach zlotych)

2.1

Sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 10 lutego 2011 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spolki.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie.
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym,

Na podstawie umowy zawartej w dniu 9 maja 2011 roku z Zarzadem Spolki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2011 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
0 sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupeiniajacych informacji, ktore nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
Jjako calosc.

Na podstawie naszego badania, z dniem 24 stycznia 2012 roku wydaliémy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujgcej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Elektrocieplowni ,,Bedzin” S.A.

I

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2011 roku Elektrocieplowni ,Bedzin™ S.A. (,Spolka”) z siedzibga w Bedzinie
ul. Matobadzka 141, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego. bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (. zalaczone
sprawozdanie finansowe™),

Format zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku
wynika z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niecbgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych™).

a&&?ﬂ Youne



Elektrocieplownia . Bedzin™ S.A.
Raport 2 badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku

{w tysigeach zlotych)

2. Za rzetelnosé i jasnos¢é zalaczonego sprawozdania finansowego, jak roéwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spolki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnodei Spotki spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz.
1223, z pbzn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoltki oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy.,

3. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

s rozdziatu 7 ustawy o rachunkowodéci,

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczeg6lnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajgcych podstaw do
wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci  gospodarczej za okres od dnia | stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spélki na dzien
31 grudnia 2011 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

= jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdar finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

5. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spolki w okresie od dnia
I styeznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (.sprawozdanie z dzialalnodci”™) i uznaliémy, e informacje
pochodzace z zalgczonego sprawozdania finansowego sq z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnoSci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
w sprawie informacji biezacych i okresowych.”
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Elektrocieplownia . Bedain™ S.A,
Raport # badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigeach zlotych)

Badanie sprawozdania finansowego Spélki przeprowadziliémy w okresie od dnia 18 lipca
2011 roku do dnia 24 stycznia 2012 roku, w tym w siedzibie Spolki od dnia 18 lipca 2011 roku
do dnia 25 lipca 2011 roku, od dnia 28 listopada 2011 roku do dnia 2 grudnia 2011 roku oraz
od dnia 3 stycznia 2012 roku do dnia 6 stycznia 2012 roku.

2.2 Os$wiadczenia otrzymane i dostepno$¢ danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelnosé i jasno$é sprawozdania finansowego
jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o$wiadczyl, iz udostgpnil nam wszystkie dane finansowe, ksiegi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjaénien. Otrzymaliémy
rowniez pisemne oswiadczenie z dnia 24 stycznia 2012 roku Zarzadu Spélki o:

s  kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych,

« wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

« ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzef, ktore nastapily
po dacie bilansu do dnia zlozenia odwiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, 7e przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spotki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku zostalo zbadane
przez Tomasza Reinfuss, kluczowego bieglego rewidenta nr 90038, dzialajacego w imieniu
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy
biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2010 roku opinig bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu
22 czerwea 2011 roku, na ktorym akcjonariusze podjeli uchwale, e zysk netto za rok 2010
zostanie podzielony w nastgpujacy sposab:

Dywidendy dla akcjonariuszy Spolki 5.669
Kapital zapasowy 6.607
Zysk netto roku 2010 12.276

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnodci Spolki zostaly zlozone
w dniu 4 lipca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

2 ErnsT & YOUNG ' 511

-



Elektrocieplownia .. Bedzin™ S.A.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzieni 31 grudnia 2010 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywow pienigznych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly
0 zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku w dniu
16 listopada 2011 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2222,

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2010 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien | stycznia 2011 roku.
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3.

Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansows Spolki
w latach 2010 — 2011, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Wskazniki dla roku 2010 wyliczono na podstawie poréwnywalnych danych finansowych
zawartych w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, ktére
zostaly przeksztalcone stosownie do zmian zasad (polityki) rachunkowosci wprowadzonych
przez Spotke.

2011 2010
suma bilansowa 137 893 135 068
kapital wiasny 84 123 78 376
wynik finansowy nelto 11416 13 138
rentownos¢ majatku (%)
wynik finansowy netto x 100 8,3% 9, 7%
suma aktywow
rentownosé kapitalu wiasnego (%)
wynik finansowy netto x 100 I4.6% 18,5%
kapital wlasny na poczatek okresu
rentownosc netto sprzedazy (%)
wynik finansowy netto x 100 T.4% 8.2%
przychody ze sprzedazy produktow, towardw
i materialow
phvnnodé — wskaznik plynnosci 1
aktywa obrotowe ogolem 2.0 1.4
zobowiazania krotkoterminowe
phynnosé — wska#nik plynnosci 111
$rodki pienigzne 0.3 0.1
zobowiazania krotkoterminowe
szybkodc obrotu naleznosci
naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni 44 dni 46 dni
20 ERnST & YOUNG 7M1



Elektrocieplownia , Bedzin™ S A,
Raport z badania sprawozdania finansowego
#a rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku

{w tysiacach zlotych)

2011 2010

preychody ze sprzedary produktow, towardw

i materialow

okres splaty zobowigzan

zobowiazania z tviutu dostaw i uslug x 365 40 dni 34 dni

dni

wartos¢ sprzedanych towardw | materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

szybkoic obrotu zapasow

zapasy x 363 dni 30 dni 37 dni

wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

trwalosé struktury finansowania (%)

(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania 83,3% 79,8%

dlugoterminowe) x 100

suma pasywow

obcigzenie majatku zobowigraniami (%)

(suma pasywow-— kapital wlasny) x 100 39,0% 42.0%

suma aktywow

wskaznik inflacji:

Srednioroczny 4,3% 2.6%
od grudnia do grudnia 4,6% 3.1%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskaZniki wskazuja na nastgpujace trendy:

Wskaznik rentownosci majatku na dzien 31 grudnia 2011 roku wynidst 8.3% i zmniejszyl
sig w pordownaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010, kiedy wynosil odpowiednio 9,7%.

Wskainik rentownos¢ kapitalu wlasnego na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniost 14.6%
i zmniejszyl sig w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku, kiedy wynosil
odpowiednio 18,5%.

Wskaznik rentownos¢ sprzedazy w 2011 roku wyniost 74% i zmnigjszy! sie
w pordwnaniu do 2010 roku, kiedy wynosil 8,2%,

Wskaznik plynnosci | na dzien 31 grudnia 2011 roku wynidst 2,0 i zwigkszyl sig
w pordwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku, kiedy wynosil 1.4,

Wskainik plynnosci 1l na dzief 31 grudnia 2011 roku wyniost 0,3 i zwigkszyl sie
w pordwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku, kiedy wynosil 0.1.
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e Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci w 2011 roku wyni6st 44 dni i zmniejszyl sie
w pordwnaniu do 2010 roku, kiedy wynosil 46 dni.

e Wskaznik okresu splaty zobowiazan w 2011 roku wyniost 40 dni i zwigkszyl sig
w poréwnaniu do 2010 roku, kiedy wynosil 34 dni.

e Wskainik szybkosci obrotu zapasow w 2011 roku wyniost 50 dni i zwigkszyl sie
w porownaniu do 2010 roku, kiedy wynosit 37 dni.

e Wskaznik trwalosci struktury finansowania na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniost 83,3%
I zwigkszyl si¢ w pordwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku. kiedy wynosil
79.8%.

e Wskaznik obciazenia majatku zobowigzaniami na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosl
39.0% i zmniejszyl si¢ w pordwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku, kiedy
wynosil odpowiednio 42,0%.

3.3 Kontynuacja dzialalnoci

Podczas naszego badania nic nie zwrocilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
#e Spolka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigey liczac od
dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychezasowej dziatalnoscei.

W nocie 2 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zatoZeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spolke przez okres nie krotszy niz
12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2011 roku i e nie wystgpuja okolicznosei wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spolke.
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CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego IMPULS
w siedzibie Spolki. Spolka posiada aktualng dokumentacjg, o ktdrej mowa w art. 10 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z p6in.
zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez
Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktore moglyby mieé¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:
= zasadnosci i cigglodci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosei,
= rzetelnosei ksiag rachunkowych, bezblednodei ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksigg rachunkowych,
» udokumentowania operacji gospodarczych,
« prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
» powigzania zapisdw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
« spelniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujgce wynik dzialalnosci Spolki

Struktura aktywéw i pasywow bilansu Spélki, jak rowniez pozycji ksztaltujaeych wynik
dzialalnosci Spolki, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakohczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowiazahn zostala przeprowadzona zgodnie 2z ustawg
o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujgte w  ksiggach
rachunkowych 2011 roku,

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,informacja dodatkowa™) do
sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku sporzadzone zostaly,
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
| stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanic z dzialalnosci™) i uznaliémy. Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem
cztonkowskim (Dz. U, nr 33, poz. 259).

Zgodnosé z prawem
UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly

naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe

W imieniu:

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.

Rondo ONZ |
00-124 Warszawa
nr ewid, 130

Kluczowy biegly rewident

A Wi

Artur Zwak
Biegly rewident
nr 9894

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z 0.0,
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
g7-

Warszawa, dnia 24 styeznia 2012 roku
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Oswiadczenie Zarzadu
w sprawie rzetelno$ci sporzadzenia sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 roku

Zgodnie z naszym najgtebszym przekonaniem i wiedzg o$wiadczamy, co nastepuje:

1.

10.

Kierownictwo nie pomineto Zzadnych informacji, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe. Wszystkie operacje dotyczace okresu objetego badaniem zostaly
kompletnie ujete w ksiegach Spotki,

Nie wystapity zadne nieprawidtowosci w zakresie postepowania kierownictwa lub pracownikow
sprawujacych wazne funkcje w systemie ksiegowosci i kontroli wewnetrznej Spotki, ktére
moghyby mieé istotny wplyw na jej sprawozdanie finansowe,

Udostgpnilismy bieglemu wszystkie ksiggi rachunkowe, dokumenty Zrédlowe, protokoly ze
zgromadzen wspolnikéw, zebran Rady Nadzorczej i Zarzadu, ktére mialy miejsce w okresie
objetym badaniem,

Ujawnilismy wszystkie transakcje z jednostkami kapitatowo powiazanymi z nasza jednostka,

Ujawnilismy Parstwu wszystkie warunki zawartych uméw sprzedazy, kredytéw i pozyczek.
Umowy te obejmujg catos¢ porozumien i nie majg zadnych uzupeinien w postaci innych uméw
zawartych w formie pisemnej lub ustnej,

Aktywa zostaly wycenione w sposob prawidlowy i zgodnie z ustaleniami w polityce
rachunkowosci. Utworzone zostaly wszystkie rezerwy niezbedne do wykazania ich w
wartosciach realnych. Zapasy zostaly wykazane w kwotach nie wyzszych niz ich cena
sprzedazy netto,

Jestesmy w posiadaniu tytutéw prawnych do wszystkich wykazanych przez nas skiadnikéw
aktywow. Spétka posiada nieograniczone prawa do dysponowania wszystkimi skiadnikami
majatkowymi. Zaden sktadnik majatku nie jest przedmiotem zastawu lub innych obciazen, poza
tymi, ktére zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym,

Utworzono adekwatne rezerwy na wszystkie biezace i odroczone podatki od dochodéw Spétki,
w tym kwoly zobowigzar podatkowych z lat ubieglych,

Na firmie nie cigzg zadne zobowigzania w formie gwarancji ustnych i pisemnych, ani innego
typu zobowigzania, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym,

Nie zostaly, ani nie sg skierowane na droge sadowa zadne roszczenia wobec firmy, mogace

stwarzac dla niej materialne ryzyko poza sprawami uwzglednionymi w sprawozdaniu
finansowym,

Komisja Nadzoru Finansowego
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11. Nie sg nam znane powody zaniechania dziatalnosci Spotki w roku nastgpnym po okresie
objetym badaniem ani ograniczenia jej dziatalnosci w istotnym zakresie,

12. Kierownictwo nie ma zadnych planéw ani zamierzeri, ktére moglyby istotnie zmienié
wartosé ksiegowa lub klasyfikacje aktywow i pasywow wykazanych w sprawozdaniu
finansowym,

13. Od daty zamykajacej okres obrachunkowy do daty podpisania przez nas sprawozdania
finansowego nie zaszly zadne okoliczno$ci mogace w istotny sposdb zawazyt na sytuaci
finansowej sp&iki.

Bedzin, dnia 24 stycznia 2012 roku

Pawet Orlof - Prezes Zarzadu

Sabina Apel - Czlonek Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego
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Oswiadczenie Zarzadu
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych

Zgodnie z naszym najglebszym  przekonaniem | wiedza  oéwiadczamy,
ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — Ernst & Young Audit Sp.
Z 0.0., dokonujgcy badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011 zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz Ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy tego
przegladu speiniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania,
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Bedzin, 24 stycznia 2012 roku

Pawet Orlof - Prezes Zarzadu A e e

Sabina Apel - Czlonek Zarzadu  .............

Komisja Nadzoru Finansowego



Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze,

rok 2011 to kolejne 12 miesiecy $wiatowego kryzysu gospodarczego, ktdry cieniem
kiadt sie na gospodarke Europy oraz stwarzat zagrozenia dla ekonomi naszego kraju.
Wzrastajace ceny paliw oraz inflacja, niestabilne kursy walutowe, uwarunkowania
lokalnego rynku energii oraz brak wprowadzenia w zycie podstawowych regulacji
prawnych dla polskiego sektora energetycznego na okres diugoterminowy
powodowaly, ze warunki dziatania Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. staly sie jeszcze
bardziej skomplikowane | wymagaly podejmowania w roku 2011 szybkich
i skutecznych decyzji.

Mimo tych trudnych warunkéw Spétka ponownie osiagneta w roku 2011 bardzo dobre
wyniki ekonomiczne realizujgc jednoczesnie wszystkie cele w zakresie modernizaciji,
poprawy efektywnosci dziatania oraz podniesienia poziomu bezawaryjnej pracy
urzadzen wytwérczych.

W roku 2011 zakoriczono réwniez prace nad stworzeniem najbardziej optymalnego
kompleksowego planu modernizacji Spétki na okres 2012-2015. Realizacja tego
planu zapewni dalszy ekonomiczny rozwoj Elektrocieptowni przy spetnieniu przez
Spoétke wymogow wigkszego ograniczenia emisji szkodliwych substancji zwigzanych
Z wejsciem w zycie Ustawy o bilansowaniu SO, i NO,, Pakietu Klimatycznego oraz
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE w sprawie emisji
przemystowych.

Rok 2012 bedzie poczatkiem realizacji zadan inwestycyjnych wyzej wymienionego
planu modernizacii.

Osiagniecie przez Elektrocieptownie ,Bedzin® S.A. w roku 2011 wyZej opisanych
celéw stato sie mozliwe dzieki konstruktywnej i owocnej wspolpracy Zarzadu i Rady
Nadzorcze] oraz duzego zaangazowania i bardzo wysokich kompetencji catej zatogi
Spotki. Wyrazam nadzieje, ze z efektow naszej wspoéinej pracy bedg zadowoleni
zarowno akcjonariusze, nasi odbiorcy, jak i spolecznoéé lokalna.

Pawet Orlof
Prezes Zarzadu
Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ELEKTROCIEPLOWNI ,BEDZIN" S.A.

1. Informacje ogdlne

Elektrocieplownia ,Bedzin™ S.A.
Ul. Matobadzka 141, 42-500 Bedzin

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Elektrocieplowni Bedzin” S.A. jest produkcja ciepla i energii
elekirycznej dla celéw przemystowych i ludnosci:

PKD dla energii elekirycznej 35.11.Z (PKD 2007)

PKD dla ciepta (para, woda) 35.30.Z (PKD 2007)

Spétka dziata pod numerem 0000064511 Krajowego Rejestru Sadowego.

Zarzad na dzien 31 grudnia 2011 roku:

Pawet Orlof - Prezes Zarzadu,

Sabina Apel - Czionek Zarzadu.

Rada Nadzorcza na dzien 31 grudnia 2011 roku:

Carl — Ernst Giesting - Przewodniczacy Rady,
Zbigniew Robak - Z-ca Przewodniczacego Rady,
Friedhelm Wiegelmann - Sekretarz,

Uda Ronneburg - Cztonek Rady;,

Sven Schulze - Czlonek Rady,

Edward Gutowski - Cztonek Rady,

Jozef Pietor - Czlonek Rady.

Komitet audytu dzialajgcy w ramach Rady Nadzorczej:
1. Carl - Ernst Giesting

2. Zbigniew Robak

3. Sven Schulze

2. Prezentacja sprawozdan finansowych

Spolka prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajacy sie 01 stycznia 2011 roku i kofczacy
sie¢ 31 grudnia 2011 roku oraz pordéwnywalne dane finansowe za okres od 01 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku,

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarcze
przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, obejmujace] okres nie krotszy niz jeden rok od dnia
bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie. Nie istniejg réwniez okolicznoici wskazujace na
zagroZenie kontynuowania dziatalnosci.

3. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia;

- Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz.U. 2009.152.1223.z pézniejszymi
Zmianami),

- Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czfonkowskim (Dz.U.2009.33.259),

- Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informagji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U.2005.209.1743).
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3.1. Bilans
3.1.1  Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie na dzien bilansowy w cenach nabycia pomniejszonych
© umorzenie (odpisy amortyzacyjne) odzwierciedlajace ich zuzycie. Z chwila, gdy okreslony tytut wartosci
niematerialnych i prawnych przestaje w calosci lub czesci przynosié korzysci nie pézniej niz na dzien
bilansowy Spétka dokonuje w cigzar pozostalych kosztow operacyjnych odpisu aktualizujacego. Spélka
zaliczyla do wartosci niematerialnych i prawnych prawa do emisji dwutlenku wegla zgodnie z zaleceniami
Komitetu Standardéw Rachunkowosci z dnia 28 listopada 2005 roku. Prawa te ujmowane sa w ksiegach
w sposob nastepujacy: nabyte pierwolne prawa przyznane w ramach Krajowego Planu Rozdzialu
Uprawnien ujmuje sie w bilansie w cenach nabycia tj. zgodnie z zasadami wynikajacymi z ustawy z dnia
22 grudnia 2004 roku o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazow cieplarnianych i innych
substancji (Dz.U. nr 281, poz. 2784). Wszystkie nabyte prawa w systemie handlu uprawnieniami ujmuje sie
w bilansie w cenach nabycia. Wartos¢ praw koryguje sie o umorzenie praw wykorzystanych oraz odpisy
spowodowane utratg ich wartosci, jak rowniez o rozchody wynikajace ze zbycia tych praw. Wykorzystane
na wiasne potrzeby prawa do emisji umarzane sg zgodnie z ich faktycznym wykorzystaniem za okresy
miesigczne. Na koniec kazdego roku obrotowego danego okresu rozliczeniowego ostateczna wartoéé
umorzenia praw do emisji jest ustalana na podstawie zweryfikowanego rocznego raportu, o ktérym mowa
w art. 40 ust 2 w/w ustawy. Kwota umorzenia praw jest réwna iloczynowi praw wykorzystanych w danym
okresie | ceny jednostkowej praw nabytych w ramach Krajowego Rozdziatu. W przypadku nabycia praw
od posrednika kwota umorzenia jest réwna iloczynowi praw wykorzystanych w danym okresie i ceny
jednostkowej praw nabytych od posrednikéw obrotu prawami. Do rozchodu praw Spotka stosuje
metode LIFO.

Pozostate wartodci niematerialne i prawne obejmujace oprogramowanie komputeréw oraz licencje
amortyzuje sie w ciagu 2 lat.

3.1.2 Rzeczowe aktywa trwale
Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spotka dokonuje odpisow amortyzacyjnych od Srodkéw trwalych

metodg liniowa na przewidywany gospodarczy okres uzytkowania Srodkéw trwalych. Srodki trwale
amortyzowane s3 nastepujaco:

Srodki trwale wsg Stosowane roczne
KST stawki
amortyzacyjne w %
| - grunty wiasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania) 0 nie amortyzowane
- budynki i lokale 1 1,5-4
- obiekty inzynierii lgdowej | wodnej 2 2,5-10
- kotly | maszyny energetyczne 3 4,2-125,
- maszyny, urzgdzenia | aparaly ogélnego zastosowania 4 12,5-30
- specjalistyczne maszyny, urzadzenia, aparaty 5 Fd
- urzadzenia techniczne 5] 4.2 -18
- srodki transportu 7 14- 20
- narzedzia, przyrzady, ruchomosci | wyposazenie 8 14-33,3

Srodki trwate o wartoéci poczatkowej do 3,5 tys. zt odpisywane s3 jednorazowo w nastepnym miesigcu po
miesigcu ich wydaniu do uzytkowania i ujmowane w ewidencji rodkéw trwalych. Dla prawa wieczystego
uzytkowania gruntow nabytego nieodplatnie Spotka podjela decyzje nie amortyzowania prawa wieczystego
uzytkowania gruntow uznajac, ze nie nastepuje systematyczna utrata wartosci, z uwagi na diugi okres
uzytkowania wynoszacy 99 lat. Spolka wprowadzita do ksigg rachunkowych prawo wieczystego
uzytkowania gruntdw na dzien 01 stycznia 2002 roku jako skladnik aktywéw — érodki trwale (grunty)
w korespondencji z kapitalem wiasnym — kapitat z aktualizacji wyceny prawa wieczystego uzytkowania
gruntow. W 2011 roku Spétka zgodnie z zaleceniem audytora Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. dokonata
zmiany prezentacji ofrzymanego nieodpfatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktore dotychczas
ujete bylo w kapitale z aktualizacji wyceny.

Po zmianie ofrzymane nieodplatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw prezentowane jest
w diugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych w pasywach bilansu zgodnie z rozwiazaniem
wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finansow z dnia 20 grudnia 2002 roku.
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Od srodkow trwatych, ktére utracity przydatnosé gospodarcza (likwidacje, wycofanie, sprzedaz) dokonuje
sie odpisu aktualizujgcego ich warloS¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. W przypadku $rodkow
trwatych, dla ktorych z dniem 01 stycznia 1995 roku dokenano aktualizacji wyceny ewentualne odpisy
aktualizujgce zmniejsza roznice z aktualizacji wyceny odniesione na kapital z aktualizacji wyceny.
Nadwyzka odpisu aktualizujacego nad roznica z aktualizacji wyceny obcigzy pozostate koszty operacyjne.

3.1.3  Inwestycje dlugoterminowe

Udzialy w bilansie wycenia sie wediug cen nabycia pomniejszonych o odpisy aktualizujace wartosé
udziatow z tytutu utraty ich wartosci.

3.1.4 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoly przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,
kicre spowodujg w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokosé aktywow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Inne rozliczenia migdzyokresowe dotycza wstepnej oplaty leasingowej w czeéci diugoterminowe;.

31.5 Zapasy

Spolka prowadzi w systemie informatycznym w module ,gospodarka materialowa” ewidencje ilosciowo-
wartosciowa dla materiatow, z wyjatkiem zapasow wegla, mazutu i biomasy, dla ktérych prowadzona jest
ewidencja wartoSciowa w systemie informatycznym w module .finanse-ksiggowos¢”. Materiaty wycenia sie
wediug cen nabycia. Stosowane na dzien bilansowy ceny nabycia nie moga byé wyzsze od mozliwych do
uzyskania cen sprzedazy netto. Warloé¢ rozchodu wegla | biomasy wycenia sie wedtug cen przecietnych,
to jest ustalonych w wysokosci Sredniej wazonej cen. Wartosé rozchodu mazutu wycenia sie wediug
metody FIFO. Wartoé¢ rozchodu pozostatych materiatéw wycenia sie w drodze szczegdtowej identyfikacii
rzeczywistych cen. Wobec zapasow niechodliwych, zbednych dokonuje sie odpisow aktualizujacych ich
wartos¢ w ciezar pozostalych kosztéw operacyjnych.

3.1.6 Naleinosci krotkoterminowe

Naleznosci wycenia sig w kwotach wymaganej zaplaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Spéika
urealnia wartosc naleznosci o odpisy aktualizujgce utworzone na naleznosci od diuznikéw postawionych
w stan likwidacji, upadiosci, kwestionujacych naleznosci oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zaplata,
jezeli ocena ich syluacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze splata naleznosci w najblizszym czasie nie
jest prawdopodobna. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy
aktualizacja.

31.7 Inwestycje kréotkoterminowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie w wartosci nominalnej.
Lokaty terminowe w banku o terminie zapadalnoéci krotszym niz 3 miesigce wykazuje sie w wartosci
nominalne;j.

3.1.8 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spolka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przyszhych okresdw
sprawozdawczych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy. Odpisy czynnych i biemych rozliczen
miedzyokresowych kosztow w koszty danego okresu sprawozdawczego Spotki dokonywane s stosownie
do uplywu czasu i wielkosci $wiadczen podlegajgcych rozliczeniu w czasie. Czas i sposdb rozliczen
kazdorazowo jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznoéci.
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3.1.9 Kapitat wlasny

Kapital zakladowy wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze Statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego w wysokosci nominalne,

Kapitat zaktadowy skiada sig z 3 149 200 akcji serii A, o warto$ci nominalnej 15 746 tys. zt.

Aktualna struktura akcjonariatu Elektrocieplowni .Bedzin® S.A. wedlug posiadanych przez Zarzad Spotki
informacji przedstawia sie nastepujaco:

envia Mitteldeutsche Energie AG - 69,56%
Skarb Panstwa - 5,00%
Bank Gospodarstwa Krajowego BP - 9.89%
Pozostali - 1555%
razem - 100,00%

Kapital zapasowy utworzony z odpisu z zysku netto do wysokosci 1/3 kapitatu zakladowego moze byt
wykorzystany wylacznie na pokrycie strat. Zmniejszenia i zwiekszenia kapitalu zapasowego nastepujg
wylacznie na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, z wyjatkiem zwiekszen o réznice z aktualizacji
wyceny dotyczace rozchodowanych srodkéw trwatych objetych wezesniej aktualizacjg wyceny.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny zostat ustalony na 01 stycznia 1995 roku z tytutu réznicy miedzy
wartoscig netto Srodkow trwatych przed i po aktualizacji, pomniejszony o rdznice z aktualizacji wyceny
dotyczace rozchodowanych $rodkéw trwatych np. sprzedanych, zlikwidowanych, podarowanych. Réznice
takie przenosi sig z kapitalu z aktualizacji wyceny na kapitat zapasowy.

Ponadto Spétka moze tworzy¢ kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji diugoterminowych.
Kapitat ten zwiekszajg kwoly z tytulu wyceny inwestycji diugoterminowych, a zmniejszajg korekty
wczesniejszych aklualizacji oraz nierozliczone rdznice z wyceny w przypadku zbycia skladnikéw uprzednio
aktualizowanych.

Pozostate kapitaly rezerwowe s3 skiadnikami kapitatéw wiasnych, ktorych utworzenie wynika ze Statutu
Spofki.

3.1.10 Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sig nie rzadziej niz na dzieri bilansowy w wiarygodnie uzasadnianej,
oszacowanej wartosci. Spotka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa
przyszte zobowigzania, klérych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowac w szczegdlnoéci na koszty
ustug dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonanych w nastepnych okresach
sprawozdawczych oraz na diugoterminowe i krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze. Skutki finansowe
tworzonych rezerw zalicza sie odpowiednio do kosztow operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztow finansowych w zaleznosci od charakteru operacji, z ktérymi powigzane sg przyszie zobowigzania.
Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne, odprawy rentowe, odprawy posmierine, na
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz niewykorzystane urlopy, dokonuje sie na podstawie
wyceny aktuarialnej sporzadzonej przez podmiot profesjonalny wpisany na liste aktuariuszy, bedacy
czfonkiem Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy. Wyliczern dokonano z zastosowaniem technik
aktuarialnych z uwzglednieniem Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczoéci Finansowej,
a w szczegolnosci MSR 19,
Przy obliczaniu wysokosci rezerw uwzgledniono nastepujace czynniki:
* podstawe do obliczenia rezerwy dla pracownika stanowi przewidywana kwota odprawy bad:
nagrody, jaka Spotka zobowigzuje sie wyplacié na podstawie Zakladowego Ukiadu Zbiorowego
Pracy (ZUZP),
e dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania
danej osoby do wieku uprawniajgcego do wyplaty $wiadczenia,
= kwoty rocznych odpisow obliczono zgodnie z metods prognozowanych uprawnienr jednostkowych
(.Projected Unit Credit Method"),
prawdopodobieristwo ustalono metoda ryzyk wspélzawodniczacych (,Multiple Decrement Model"),
dyskonto finansowe ustalono na podstawie rynkowych stop zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych
waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg | szacunkowym terminem realizacji zobowigzan
Z tytutu swiadczen pracowniczych,
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Metodg aktuarialng wycenia sig rowniez programy okreslonych swiadczen tj. prawo do ulgowej odptatnosci
za energie elekiryczna wykorzystywang dla potrzeb gospodarstwa domowego w ilosci 3000 kWh rocznie
i drednio 250 kWh miesiecznie. Zgodnie z Protokotem Dodatkowym nr 14 do PUZP emeryei, rencisci oraz
osoby pobierajgce zasitki | Swiadczenia przedemerytalne majg prawo do ekwiwalentu pienigznego
w wysokosci 3000 kWh x B0% ceny energii elekirycznej i skladnika zmiennego oplaty przesylowej oraz
100% wartosci oplaty stalej sieciowe] i oplaty abonamentowej wedlug taryfy jednostkowej ogéinie
obowigzujacej dla gospodarstw domowych. Ponadio prawo to przystuguje pracownikom Spolki
przechodzacym na emeryturg. Prawo to w przypadku zgonu pracownika przechodzi na matzonka, jezeli
pobiera on rente rodzinnag.

Wycene rezerw dla obecnych pracownikow, ktérzy w przysziosci przejda na emeryture lub rente traktuje sie
jako koszty przesziego zatrudnienia. Zobowiazania z tego tytutu ujmowane sg pozabilansowo. Koszty
przeszlego zatrudnienia ujmowane sg w rachunku zyskow i strat okresu biezacego metoda liniowa przez
$redni okres nabywania uprawnier do Swiadczen tj. w przypadku Spotki 13 lat.

Bilansowa wartos¢ rezerwy na zobowigzania z tytutu okreSlonych éwiadczen jest ustalana zgodnie
z paragrafem 54 MSR 19.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidziane]
w przysziosci do zaptaty, w zwiazku z dodatnimi réznicami przejéciowymi. Wysokosé rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowiazujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

3.1.11 Zobowiazania diugoterminowe

Ma dzien bilansowy w Spélce wystepujg zobowigzania diugoterminowe i dotycza leasingu finansowego.
Zobowiazania wyceniono w skorygowanej cenie nabycia. Czynsz odsetkowy dotyczacy umowy leasingowej
stanowi koszt okresu, w kiorym go poniesiono.

3.1.12 Zobowiazania kréotkoterminowe

Zobowigzania wycenia sig nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty.
Ujety w zobowiazaniach krétkoterminowych Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych utworzono zgodnie
z postanowieniami Zakladowego Uktadu Zbiorowego Pracy.

3.1.13 Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci. Obejmujg
w szczegdlnosci rownowartosé otrzymanych od odbiorcow lub naleznych srodkéw (gidwnie finansowych)
z tytutu Swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych.

Fonadto w zwigzku z zastosowaniem w zakresie uprawnien do emisji do powietrza gazdéw cieplarnianych
i innych substancji w rozumieniu ustawy z dnia 22 grudnia 2004 roku o handlu uprawnieniami do emisji do
powietrza gazdw cieplarnianych i innych substancji zalecen Komitetu Standardow Rachunkowosci
z dnia 28 listopada 2005 roku w pozycji tej ujmuje sie rowniez przyznane i jeszcze niewykorzystane prawa
do emisji dotyczgce lat przysziych. Odpis rownowartosci wykorzystanych praw nastepuje rownolegle do
umaorzenia tych praw w pozostate przychody operacyjne. W 2011 roku zgodnie z zaleceniem audytora
Ermst & Young Audit Sp. z o.0. Spdtka dokonata zmiany prezentacji otrzymanego nieodplatnie prawa
wieczystego uzytkowania gruntow, ktdre dotychczas ujete bylo w kapitale z aktualizacji wyceny. Po zmianie
otrzymane niecdpiatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntow prezentowane jest w diugoterminowych
rozliczeniach miedzyokresowych w pasywach bilansu zgodnie z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie
nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finansow z dnia 20 grudnia 2002 roku. Na dzien bilansowy pozycja innych
rozliczen miedzyokresowych obejmuje przede wszystkim przyznane i jeszcze niewykorzystane prawa do
emisji dotyczace lat 2008-2012 oraz otrzymane nieodplatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntow.

3.2 Wynik finansowy
Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej.

Na wynik finansowy wplywajg osiagniete w roku obrotowym przychody, zyski i niezbedne do ich uzyskania,
koszty oraz poniesione straty wykazane zgodnie z zasada wspdmiernosci,
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Przychody operacyjne obejmujq powstajace powtarzalnie przychody zwiazane bezposrednio
z podstawowg dziatalnoscig. W 2011 roku Spétka uzyskane przychody ze sprzedazy wykazata w cenach
sprzedazy nefto tj. rynkowych cenach sprzedazy pomniejszonych o rabaty, opusty, inne bonifikaty oraz
przypadajacy od sprzedazy podatek od towardw i ustug.

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi roznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatow, z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatow i innych zwigkszen lub zmniejszen, bez
podatku od towarow iustug oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi, awartoscia sprzedanych
produktow, towarow | materiatow wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo zakupu,
powigkszong o calosé poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztdéw ogélnych zarzgdu, sprzedazy
produktow, towaréw | materiatéw oraz pozostalych kosztéw operacyjnych.

Wynik operaciji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegolnosci z tytutu
dywidend (udzialow w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia oraz aktualizacji wartosci inwestycji innych niz
wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a Ustawy o rachunkowosci (UoR) nadwyzki dodatnich réznic kursowych
nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegdinosci z tytulu odsetek, strat ze zbycia oraz aktualizacji
wartosci inwestycji innych niz wymienione wart. 28 ust. 1 pkt 1a UoR, nadwyzki ujemnych réznic
kursowych nad dodatnimi, z wyjatkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnych réznic kursowych, o ktorych
mowa w art. 28 ust. 4 i ust. 8 pkt 2 UoR.

Wynik zdarzern nadzwyczajnych stanowi roznice miedzy zyskami nadzwyczajnymi, a stratami

nadzwyczajnymi.

Wynik finansowy brutto doprowadzajg do wyniku finansowego netto obcigzenia podatkowe obejmujgce:

1)  podatek biezacy — kwota podatku dochodowego naleznego za dany okres,

2)  podatek odroczony — jest to réznica pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego
na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego, przy czym rezerwy i aklywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego dotyczgce operaciji rozliczanych z kapitalem wiasnym, odnoszone sa rowniez
na kapitat wiasny.

3.3 Wycena transakcji w walutach obeych

W ciggu roku obrotowego Spétka stosuje do wyceny operacji gospodarczych nastepujgce zasady:

1)  zobowigzania z tytulu nabycia ustug — kurs $redni oglaszany przez Narodowy Bank Polski
z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien wystawienia faktury,

2)  zapfata zobowigzan zagranicznych — kurs sprzedazy banku,

3)  wyplacone w walucie obcej zaliczki — kurs sprzedazy banku z dnia wyptaty, przy zwrotach zaliczek do
kasy kurs, jaki zastosowano przy wyptacie zaliczki.

Skiadniki aktywow i pasywow na dzien bilansowy wycenia sie wg kursu $redniego NBP.

4, Wazniejsze postepowania sadowe

Spotka prowadzi postgpowania w sprawie interpretacji przepiséw prawa podatkowego — niedostosowanie
przepisdw polskiego prawa do przepisow prawa wspéinotowego w zakresie podatku akcyzowego oraz
w sprawie stwierdzenia nadplaty w podatku akcyzowym.

Poslepowanie w sprawie interpretacji przepiséw prawa podatkowego — niedostosowanie przepiséw
poiskiego prawa do przepisow prawa wspéinotowego w zakresie podatku akcyzowego

Elektrocieptownia Bedzin” S.A. prowadzi sprawe w przedmiocie interpretacji indywidualnej dotyczace]
niedostosowania przepisow polskiego prawa do przepisow prawa wspolnotowego w zakresie podatku
akcyzowego. Sprawa ta bedzie powtdmie rozpatrywana w 2012 roku przez Wojewodzki Sad
Administracyjny w Gliwicach.

Postepowanie w sprawie stwierdzenia nadpfaty w podatku akcyzowym
Ma dziet 31 grudnia 2011 roku tocza sie postepowania podatkowe oraz postepowania sadowo
administracyjne w przedmiocie stwierdzenia nadplaty w podatku akcyzowym za okres od 1 stycznia 2006

roku do dnia 28 lutego 2009 roku na faczng kwote 23 791 719,00 z! z tytulu sprzedanej w powyzszym
okresie energii elektrycznej do dalszej dystrybucii.
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Na dzieri 31 grudnia 2011 roku toczg sig rowniez wobec Spéiki postepowania podatkowe (odwotawcze)
prowadzone przez Dyrektora Izby Celnej w Katowicach w przedmiocie decyzji Naczelnika Urzedu Celnego
w Katowicach okreslajacych wysokosc zobowigzania podatkowego w podatku akcyzowym za nastepujgce
miesigce: styczen 2006 roku, luty 2006 roku, marzec 2006 roku, kwiecier 2006 roku, wrzesieri 2006 roku,
pazdziernik 2006 roku, listopad 2006 roku i grudzien 2006 roku. Postepowania te sg $cisle zwigzane
Z prowadzonymi postgpowaniami w przedmiocie stwierdzenia nadptaty podatku akcyzowego za okres od
miesigca stycznia 2006 roku do miesigca lutego 2009 roku. Jednoczeénie nie zgadzajac sie z trescig
wydanych rozstrzygniec, zlozono odwotania na wydane decyzje do Dyrektora Izby Celnej w Katowicach, ze
wzgledu na fakl, ?e decyzje te zostaly wydane niezgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa
podatkowego, tym samym winny zosta¢ wyeliminowane z obrotu prawnego.

Pozostale postepowania

Pozostate toczace sig postgpowania sadowe z powodztwa Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. stanowig
nieznaczacy wartos¢ w stosunku do kapitatbw wiasnych Spélki (o ktérych mowa w Rozporzadzeniu
Ministerstwa Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 roku § 91 ust. 5 pkt 5 a, b).

Obecnie nie ma spraw sadowych toczacych sie przeciwko Elektrocieplowni ,Bedzin® S.A. w zakresie
zobowigzan Spétki,

5. Informacje dodatkowe
&) prawa majatkowe wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia z wysokosprawnej kogeneracyi.

W zwigzku z nowelizacjg ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne potwierdzeniem
wytworzenia energii elekirycznej w wysokosprawne] kogeneracji jest $wiadectwo pochodzenia tej energii.
W powyzszym zakresie jednostka stosuje nastepujace zasady rachunkowosci:

e prawa majgtkowe wynikajace ze Swiadectw pochodzenia energii elekiryczne] wytworzonej
w wysokosprawnej kogeneracji ujmuje sie w ksiegach rachunkowych | wykazuje w sprawozdaniu
finansowym jako wyodrebniony skiadnik aktywaw,
wiw prawa kwalifikuje sie i zalicza do towarow | wykazuje sie w bilansie w odrebnej pozycii,
prawa majatkowe ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w miesiacu produkcji energii elektrycznej
w wysokosprawnej kogeneracji zgodnie z zaleceniem audytora Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.

« kazdorazowo spolka przeprowadza analize prawdopodobieristwa realizacji przychodoéw z tytutu
Swiadectw pochodzenia energii wytworzonej w wysokosprawnej kogeneracji,

* prawa majgtkowe wynikajace ze Swiadectwa pochodzenia na dzien ich poczatkowego ujecia
wycenia sig jako iloczyn iloéci wyprodukowanych praw i jednostkowej ceny rynkowej prawa
majgtkowego wynikajacego ze Swiadectwa pochodzenia z miesigca produkcii,

* drugostronne ujgcie przyznanych praw majgtkowych ze éwiadectwa pochodzenia nastepuje
przez uznanie przychodu ze sprzedazy energii,

= wartos¢ rozchodow praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia ustala sig
metodg FIFO,

* w przypadku utraty wartosci praw dokonuje sie odpisu aktualizujacego w ciezar pozostalych
kosztbw operacyjnych, w przypadku péZniejszego przywrocenia praw uprzednio skorygowanych
réznice z wyceny praw majatkowych odnosi sie w pozostale przychody operacyjne,

» sprzedaz praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia ujmuje sie jak kazda
sprzedaZ towardw,

» wszelkie obcigzenia finansowe wynikajace z obowigzku uczestniczenia w systemie produkcji
I obrotu energig elekiryczng wytworzong w wysokosprawnej kogeneracji ujmuje sie w koszty
ogolnozaktadowe,

e w przypadku, gdy warto$¢ bilansowa przyznanych praw rozni sig od ich wartoéci podatkowej
tworzy sie aktywa lub rezerwy z tytulu podatku odroczonego wedlug zasad Ustawy
o rachunkowosci i Krajowego Standardu Rachunkowosci Nr 2 Podatek dochodowy.
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b) prawa majatkowe wynikajgce ze Swiadectw pochodzenia z odnawialnych Zrodel energii

W zakresie praw majatkowych wynikajacych ze Swiadectw pochodzenia z odnawialnych Zrodet energii
Spotka przyjeta nastepujace zasady rachunkowoSci:

prawa majatkowe wynikajace ze $4wiadectw pochodzenia energii elektryczne] wytworzonej
z odnawialnych Zrodet energii ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym jako wyodrebniony skiadnik akbywdw,

wiw prawa kwalifikuje sie i zalicza do towarow | wykazuje sie w bilansie w odrebnej pozycji,

prawa majatkowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w miesiacu produkcji energii elektrycznej
z odnawialnych Zrodet energii zgodnie z zaleceniem audytora Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
kaidorazowo spitka przeprowadza analize prawdopodobienstwa realizacji przychoddw z tytulu
swiadectw pochodzenia energii wytworzonej z odnawialnych Zrodet energii,

prawa majatkowe wynikajgce ze swiadectwa pochodzenia na dzien ich poczatkowego ujecia
wycenia sie jako iloczyn ilosci wyprodukowanych praw i jednostkowe] ceny rynkowej prawa
majatkowego wynikajacego ze swiadectwa pochodzenia z miesigca produkgii ,

drugostronne ujecie przyznanych praw majatkowych ze swiadectwa pochodzenia nastepuje przez
uznanie przychodu ze sprzedazy energii,

wartos¢ rozchodow praw majatkowych wynikajgacych ze Swiadectw pochodzenia ustala sig metodg
FIFO,

w przypadku utraty wartosci praw dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych, w przypadku péZniejszego przywrdcenia praw uprzednio skorygowanych
roznice z wyceny praw majatkowych odnosi sig w pozostate przychody operacyjne,

sprzedaz praw majatkowych wynikajgcych ze Swiadectw pochodzenia ujmuje sie jak kazda
sprzedaz towarow,

wszelkie obcigzenia finansowe wnikajace z obowigzku uczestniczenia w systemie produkgji i obrotu
energig elektryczna wytworzona z odnawialnych zrodel energii ujmuje sie w koszty operacyjne,

w przypadku, gdy wartosé bilansowa przyznanych praw rdzni sie od ich warto$ci podatkowej tworzy
sig akiywa lub rezerwy z tytutu podatku odroczonego wediug zasad Ustawy o rachunkowosci
i Krajowego Standardu Rachunkowo$ci Nr 2 Podatek dochodowy.

c) informacja na temat kurséw stosowanych do przeliczen danych sprawozdania finansowego

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg Sredniego kursu NBP z dnia 30 grudnia 2011 roku wynoszacego
44168 2t

Dane z rachunku zyskow i strat w EUR za okres 2011 roku narastajaco przeliczono wg kursu bedacego
érednia arytmetyczng Srednich kursdw oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzier kazdego
z 12 miesiecy 2011 roku.

Kursy te przedstawiaty sie nastepujaco:

Data

Kurs

31.01.2011 3,0345
28.02.201M 3.9763
31.03.2011 4.0119
29.04.2011 3,0376
31.05.2011 3,9569
30.06.201M 3,9866
29.07.2011 4,0125
31.08.2011 4,1445
30.08.2011 4,4112
31.10.2011 4,3433
30.11.2011 4,5494
30.12.2011 4.4168

Kurs $redni dla 12 miesiecy 2011 roku: 4,1401 zl.
Majwyzszy kurs EUR w okresie 01 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wynosit 4 5642 zt, natomiast najnizszy
3,8403 2.
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Kursy w 2010 roku przedstawialy sie nastepujaco:

Data Kurs
29.01.2010 40616

26.02.2010 3,9768
31.03.2010 3,8622
30.04.2010 3,9020
31.05.2010 4,0770
30.06.2010 4,1458
30.07.2010 4,0080
31.08.2010 4,0038
30.09.2010 3.8870
29.10.2010 3,9944
30.11.2010 4,0734
31.12.2010 3,9603

Kurs $redni dla 12 miesiecy 2010 roku: 4,0044 zt.
Najwyzszy kurs EUR w okresie 01 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wynosit 4,1770 2¢, natomiast najnizszy
3,8356 zi.

d) informacje na temat dywidendy

W dniu 22 czerwca 2011 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
na ktorym zatwierdzono sprawozdanie finansowe za 2010 rok oraz dokonano podzialu zysku za 2010 rok.
Zysk netto w kwocie 12 276 tys. zt podzielono nastepujaco:

- kwote 5 669 tys. zt przekazano na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy Spdtki w roku 2011,

- kwole 6 607 tys. zi przekazano na kapitat zapasowy.

Walne Zgromadzenie podjelo decyzje o  wyplacie dywidendy w2011 roku w wysokosci
180 zt na jedng akcje, co stanowi faczng wartos¢ 5668 tys. zi. Dywidende wyplacono
22 lipca 2011 roku.

&) pozostafe wyjasnienia

Spotka nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz nie posiada jednostek
zaleznych prowadzacych dziatalnose,

Wskazanie | objasnianie roznic w warlosci ujawnionych danych pomiedzy Polskimi Zasadami
Rachunkowoéci (PZR), a MSR/MSSF.

Spolka stosuje zasady rachunkowosci zgodnie z Ustawg o rachunkowoéci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(DZ.U z 2009, nr 152, poz.1223 z pdZniejszymi zmianami).

Spolka nie sporzadza sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF | w najblizszym czasie nie przewiduje
zmiany zasad sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Spotka dokonata wstepne] identyfikacji obszarow rdznic pomigdzy przyjetymi przez Spolke polskimi
zasadami rachunkowosci, a zasadami okreslonymi przez MSSF, wykorzystujac w tym celu najlepsza
wiedze o obowiazujacych standardach i ich interpretacjach oraz zasadach rachunkowosci, ktore mialyby
zastosowanie przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego na podstawie MSSF.

Zdaniem Zarzadu w celu rzetelnego, wiarygodnego wskazania i objasnienia roZnic w wartodei ujawnionych
danych dotyczacych co najmniej kapitatu wiasnego (aktywow netto) i wyniku finansowego netto konieczne
bytoby sporzadzenie kompletnego sprawozdania finansowego wedlug zasad wynikajacych z MSSF.

Wobec powyzszego Zarzad zdecydowat o niepublikowaniu stosownych danych w powyZszym zakresie.
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f) podstawowe dane finansowe za 2011 rok | dane poréwnywalne w walucie polskief i euro

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg Sredniego kursu NBP z dnia 30 grudnia 2011 roku wynoszacego
4,4168 zi. Dane z rachunku zyskow i strat w EUR za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku narastajgco przeliczono wg kursu bedacego Srednia arytmetyczng Srednich kursow oglaszanych przez
NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego z 12 miesigcy 2011 roku wynoszacego 4,1401 zi.

w tys. zi w tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE _ _
(rok biezacy) 201 2010 2011 2010
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 154 573 159 375 37 336 39 800
towardw | materiatow
II. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjne] 13740| 16412 3318 4098
. Zysk (strata) brutto e 14 052 16 032 3394 4 004
IV. Zysk (strata) netto _ 11416 13138 2757|3281
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 10 688 35 227 4 755 879y
operacyjnej o =
VI, Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -7 003 -7 941 -1692 -1983
inwestycyjnej e "
VII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -10 380 -24 467 -2 507 -6 110
finansowej N - B
VIIl. Przeplywy pienigzne netto, razem 2305| 2819 557 704
IX. Aktywa razem 137893 135068 | 31220 34 105
X. Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania _53770| 56692 12174 14315
| XI. Zobowiazania diugoterminowe _ BN 2895 138 731
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 21402| 25562 4 846 6455
XIll. Kapital wiasny |~ BA123| 78376| 19046, 19790
XIV. Kapitat zakladowy 15 746 15 746 | 3565| 3976
XV. Liczba akgji 3149200| 3149200, 3149200| 3 149 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w 363 417 0,88 1,04
2YEURO)
XVIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 3,63 417 0,88 1,04
zwyklg (w 2fEURQ) 1 .
XVIII. Wartoéé ksiegowa na jedng akcje (w 26,71 24,89 6,05 6,28
ZVEURQ) .
XX, Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng 26,71 24 89 6,05 6,28
akcje (w 2/EURO) r
XX, Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na 5 669 5669 1369 1416
jedna akcje (w 2fEURD)
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SA-R 2011

BILANS
wiys zh
F 4 B0 Pﬂ&
[ ArTYWA
i I. Akdywa Irwale 84 790 88 373
| 1. Waroki niemateralne | prawne, w tym: 458 'TEEE
2. Rzeczowe akyws trwate B9 490 92 940
| 3. MaleZnodici diugoleminowe 0 0
| 4. Inwastyeje diugotaminowe 8 B
| 4.1, Diugetermingwe aldywa finanswe 8 ___a'
| &)w pozodalych jednostikach a 8
| 5.Diugoterminowe rozliczenia migdzyckesews 4825 4330
5.1. Akywa z tytulu edroczonego podatku dochodowego 4818 4317
5.2. Inne rozliczenia migdzyokesowe ] 13
11, Aktywa obmiowe 43103 36 Bas
1. Zapasy 16 986 12 543
2. Naletnoiel katicterminowe 20078 20 428
2.1.0d jednosiek powigzanych 5070 5325
2.2.0d pozosialych jednostek 14 008 15103
3. InweRyc|e witotemingwe 5857 3 652
3.1 Kndtkolerminowe akywa finansowe 5057 3 852
a)frodk pienigine i inne akdywa pienigzne 5 957 3652
4. Krioterminowa rozliczenia migdzyolesiwe B2 T2
Akiywa razem 137 Bo3 135 068
PASYWA
I Kapital wiamy 84 123] 78 376
1. Kapital zakagowy 15 748 15 748
2. Kapital zapasowy 22 146 15 523
3. Kapilal z aMualizacji wyceny 26 TE9 26 TRS
4. Pozostale kaphlaly mezervowe 5005 5005
5. Zysk (drata) z (al ubleglych 3041 2179
| B Zywk (@rala ) netto 11 416 13 138
Il. Zobowigzania | rezerwy na zobowigzenia 53770 56 682
| 1. Rezerwy na zobowigzania 3092 26 4p4
il 1.1. Rezerwe 2 tyluly odroczonego podatku dochodowego 5873 5062
| 1.2, Rezerwa na swiadczenia emenytaine | podobne 17 963 16 022
a) dlugoterminowa 13 983 12 B41
:_b}h'ﬁtHJlunnimm 3 B0 3 381
1.3. Pozostale rezerwy 6 265 5 400
ajdiugotenninowe 5987 5322
b)kbtiotaminowe 288 78
2. Zoowigzania diugoleminowe 611 2 pos|
2.1.Wobec pozosaiych jednosek 811 2 sos
3. Zobowigzania kbtkoterminowe 21 402 15 562
3.1. Wobec pozostalych jednosek 20 B46 25096
3.2 Fundusze specjalng 556 456
4. Rozliczenia migdzyokumwe 1636 1751
4.1.Inne roziiczenia migdzyokreswe 1636 1751
a) diugolerminowe 15086 1618
b} lerdithobe i nvwes 130 132
Pasywa razem 137 893 135 068|
Wanos ksegows B B4 123 76 376
iitzbl hji fw szt.) 3 146 200 3148 200
Wanokl keggowa na jedng aksg (wzl) 26,71 24,89
Rezwodniona liczba aksji jw st | 3 148 200 3 148 200
@dl‘liuﬂl warEﬁ lEggowa na jedng akcjg (w i) - .71 ll.BBJ




BEDZIN SA-R 2011
ROCENE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

- wiys ® 1
ety 5011 5010

1. Przychody netio ze sprzedazy produkaw, lawartw | mateniaiw, w iym: 154 573 156 375
-od jednosek powigzanych 66 407 T2 796
{7 Przychody netio ze sprzedazy produktow 152 839 156 534]
| 2. Preychody netio ze sprzedazy lowarw | matenalin 1734 2 841
l|. Koszty sprzedanych produlow, towardw | matenatw, w iym: 125 740 125 004
- Jeanosiom powigzanym 59 147 54 284
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produlaw 124 025 122 260
2. Wano& sprzedanych towarbw | malenalow 1715 2744
I, Zysk istrata) brutlo ze spreedady 28 B33 34 371
IV. Koty sprzedazy 182 243
V. Koszly ogolnego zarzadu 12 059 11608
Wi, Zysk (dtrata) ze sprzedaiy 16 582 22 520
Vil. Pozostale przychody operacyine a&0 1307
1. Inme przychody operacyjne 86D 1307
Wil Pozosale kosty operacyjne 3Tz 7415
1. Strata 2 rhycia niefinansowych akiywdw tnwalych 130 10
2. Adualizacja wanodci aktywdw niafinanswych 1779 BOO
3. Inne ks2ly opemcyine 1803 B 605
1X. Zysk(drala) 2 dzialalnodci operacyine| 13 740 16 412
X. Prrychody finansowe 568 2_1?2'
1. Dywidendy | udzialy w zysach, w tym: 4 10
2. Odsetk, w tym: 562 196
A inne Tﬁ..
X1, Koszty finansowe 254 602
1, Ddsetk w tym: 251 511
2. Inne 3 a1
Xi. Zysk [grata) 2 doalalnoict gespodaze] 14 052 16 032
1. Zysk (2rata) brutio 14 052 16032
XIV. Podatek doc hodowy 2 636 2 894
B)czgat bistaca 1614 3 696
b)czgit cdroczona 1022 Bo2
XV, Zysk (grata) netio ) 11 418 13 138
Eys (strata) netio (zanuslizowany) o - 11418 13 138
Erednia wazona liczba akeji zwyMych (w s2t.) 3 143 200 3148 200
Zysx (strata) na jedng akcjg zwyka (w zl) 3,63 417
Erednia wazona rozwodniona liczba akoj| ZwyMych (w =) 3 148 200 3 148 200
Rozwodniony zysk (srata) na jedng akcje zwyka (w 2] 3.63| 417
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

| wiys |
2011 BO10 |
" Kapital wiasny na poczaiek okes (B0] 76 811 70 204
[ a)zmiany preyjgtych zasd (polityk) mehunkowoici 1 565 703
La. Kapital wiasny na poczatekokess (BO), po uzgodnieniu do danych pordwnywalnych 78 376 70 907
[71. Kapitsl zakadowy na poczalek oivess 15 T48) 15746
rTi.K,npilnl zakadowy na koniac okes 15 T46 15 T46
2. Kaplial Zapasowy na poczalekakesu 15 523 14 463}
2.1. Zmiany kapitalu zapasowego B 623 1 080
T ajzwigkszenia (z tytutu) B 623 1080
-2 podzialu zysw (ponad wymagana ugawowo minimalng waroi) 5 807

- prosd@ggowanie 2 kapitatu  kualizac]i wyceny (ikvidacja &.iwalych) 16 19|

-_-prmnius'am'o I lapitaly rezenowego Na Zapasowy 1 041
2.2, Kapital zapazowy na koniec okes 22 146 15 523

3, Kapital z akualizac|i wyceny na poczgtek olesu 26 261 28 280

- Zmiany prZyjetych zasad (polityl ) rachunkowaosei =1 476 -1 476
3,1, Zmiany kapilaiu 1 akualizac|i wyceny -16 -19
ajzmnlajszania (z tytubu} 16 18
-likwidacja Sodkhw traalych 16 18

| 3.2, Kapital z akuslizac) wyceny na oniec okesu 26 TES 26 785
| 4. Pazostale kapitaly rezerwowe na poczalek okes 5 008 3472
| 4.1.Zmiany pozaseiych kapitaidw rezerwowych 1533
| a)zwekszenia (z tytulu) 2574
-podzialu Zys na wyptaty dywidendy wlalach nasigpnych 2574

bizmnie)srenia (2 tytubu) 1041

-prreniesenie 2 mpitalu moenvowago Na Zapasowy 1041

[ 4.2 Pozostale kapilaly rezerwows na koniac ckes 5005 5 005
5. Zysk (srata) z lat ubieghych na poczatek okesy 12 276 8243
5.1, Zysk z |at ubieglych na poczatek okes 12 278 B 243

| ajzmiany preyjgiych zasad (polityk) mchunbowoici 3 041 2178
| 5.2 Zyskzlat ubiegiych na poczglek okesy 15 347 10 422
| a)zmnigj=enia z ytulu) 12 276 B 243

-prreksiagowane na kapital zapaswy & 6OT

- preksEggowanis na kapilat ezerwowy T prIeInacIeniem na wyplalg dywidendy w latach nasiqpnych 2574
-przeznaczenio na wyplalg dywidendy 5 669 5 869
5.3, Zysk T |al ubieglych na koniec okresu 3041 2178
5.4, Zysk ("rata) z lat ubieglych na koniec okes 1041 2178

&. Wynik netio 11416 13138
@) aysk nelto 11 416 13 138

I, Kapital wiasy na koniec ckesd (BZ ) B4 123 TE 3TE
11, Kapital wiasny, po uwzglgdnieniu proponowanego podzialu Zysk (pokycia sraty) TH 454 T2 ?DT]
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wiys zH =
FEH 1 OG0
(A Przeplywy mdiow pienigznych z Gaalainoie! operacy ne]
1 Zysk (strata) netic 11 416 13 138
; Ii. Korekty rmzem B 272 22 085
| 1. Ameryzacia 10 126 11 127
2. Qdsetk | udzialy w zysach ({dywidendy) 138 473
3. (Zysk) drata z dziatalnoki inwestyoyjne) 130 1 146
4. Imiana fany reoerw 3637 B 401
5. Zmiana Sanu zapasiw -4 443 Bog
6. Imiana sanu nalednoki 350 4 311
7. Zmiana sanu robowigzan kdlkolerminowyeh, 2 wylgthdem polyezeki kedyldw -1 047 7127
8. Zmiana ganu rozliczen migdryoknasowych £20 2 537
5. Inne korky 236
Il Przeplywy pienigine nello z dzalalnof operacyjngj (1+/-11) - meloda pofrednia 18 GBE 35227
B. Preplywy Soditw pieniginych z dzialainokei inwasycyjne) |
. Wiplywry 16 318
1. Zbycie waroic| niemaledalnych | prawnych oraz reczowych akywdw twalych 12 _55'
2. Z aktywow finansowych, w tym: 4 2683
a)w pozogatych jednogtiach 4 263
-dywidendy | udzialy w zysach 4 10
-inne wplywy z akywdw finansowych 253
| I wydatk 7019 8 260
| 1. Nabycie waroéci niematanialnych | prawnych oraz rzetzowych aktywdw irwalych 7019 B 260
|1l Przepiywy pienigzne netia z dzalainatc: inwestycyjre) (1) 7 003] -7 941
| C. Preopiywy sodkiw pleniginych z dziatainosci finansows)
| 1. Wydatk 10 380 24 467
| 1. Dywidendy i inne wyplaty na zecz wiagiciel 5 669 5 689
| 2. Splaty kedyléw i podyczek 2473 17 267
| 3. Planogci zobowlazan z tytulu umdw leasngu finanswage 2 085 1048
4. Odsetd 143 483
Il. Przeptywy pienigine netto z dzialalnodci finansowej (1-41) -10 380 24 467
D. Przeplywy pienigine natio, razem FACIE+ LB =Sy 2305 2818
E. Bilansowa zriana sanu Sodkdw pieniginych, w tym: 2308 2819
F.Smdk pienigine na poczalek okes 3652 B33
G. Srodk plenigzne na koniec okeat (F+- O}, wtym: 5957 igs2
-© ograniczone| modliwoici dysponowania Py o 14 B4
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
DODATKOWE INFORMACIE 1 OBJASNIENIA

A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Mota 1 a
PR e S—= - - I Cwiys 2 ==
r.-mmosmmnramu:mmm T B010 —_—
a)lancege, patenty, licencje | podabne wartoki, w lym: ana B22
- opregramowanie knmputerowe 275 811
| B inne waroscl niematerialne | prawne 150 264
Wartoici niematenalne | prawne, razem - 458 1 086

Ma dzsen sporzadzenia sprawoedania finansowego Spotka posiada zgodnic 2 Rozporzadzeniem Rady Ministrow w sprawie proyjecia

i"xrujmvr.gn Flanu Uprawnien do emisp dwutlenku wegla na

rprawnirr'l wwysokodo) 523 380 Mok

L uprawnien praydzielonych Spolka w 2011 roku wykorsystata 493 492 Mg uprawnich, na baceng wartosé |14 tys. =t

lata 2008-2012 dla wspdlnotowego systemu uprawmieniami do emisii® preydzial

owigzku z wykorzystaniem praw na whisne potrzehy Spolka dokonala ich umorzenia Do wyeeny roachodu praw Spatka siosuje metode

IFQ.

Komisgja Nadzoru Finansowego
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Nota 1 ¢
T = N -~ e PR o W ljlﬁ. H =
[-mﬂroSci MIEMATERIALNE | PRAWNE {STRUKTURA WEASNOSCIOWA) I B0
a)whasne 458 1 086
ﬁ;rtutu nigmatenalne | prawne, rmeem 458 1086
Nota 2 a
E wiys 2t =]
REZECZOWE AKTYWA TRWALE T T
[R—
la)drodl tredake, wiym: B8 057 81 B28
-grunty {w lym prawo eiytkowania wieczystego gruniu) 2013 2013
| «budynki, lokale | ohiekly inkyniedi Iqdowaj | wodngj 25 B4 26 325
- urrdzenia techniczne | masyny 59 354 62 385
= drodk transpanu 285 avo
-inne fodk nvale 421 T35
b)arods trwale w budowe 1428 1121
clzaliczk na Fodd trwate w bugowie 14
chm aktywa treale, mzom BO 490 52 9449

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota2e

SRODK TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) - e
[a)wame 83 520 87 310
bjudywane na podsawie umowy najmu, dziertawy lub innej umowy, w tym umowy leagngu, w tym 4137 4 518
= « leaging finansowy 4137 4 518
Brodk trwale bilansowe, razem 85 057 91 828
Nota 3a
DLUGOT ERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 3T =
2011 o0
| a)w pozogatych jednosach ] i
-udzialy lub akcje B [}
Dlugoteminows akywa finanswe, mzem 8 ]
MNota 3 b
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) T L _:;,m
aj=an na poczalek okesy ] 8
blgan na kanicc okesu ] B

Kemisja Nadzoru Finansowego
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Nota 3 d
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOT ERMINOWE AKTYWA | | e whs 2t
FINANSOWE (STRUKTURA WAL UTOWA) pednosia - aluls - Baey I ﬂ—‘
! a)wwalutie polsie) B B
b1, wwalucie j
|
'F_a,-;ler!.r_ wanodciowe, udzialy | inne diugoeleminowe akywa finanswe, razem B B ji
MNota 3 e
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERM INOWE AKTYWA FINANSOWE wivs 2l ]
(WG ZBYWALNOSCI) 01 oo
c2)
£1).... —t
c2). _I
=TI |
£2)....
A, Z ograniczong zbywalnociy (wanoi bilansowa) B 8
a. udzriaty | pleje (waros bilansowa ) B 8
= WaNIE Na poczalek okresu B 8
-wanoiE wedlug cen nabycia B 8
= | -
C2)....
Wartoil wediug cen nabycia, mzem B ]
Wartos nar potzatek akesy, razem B B
Warto&® bilansowa, razem B B
Notada
fore e L [ wiys 2l ]
ZMIAMNA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKL DOCHODOWEGD T TR
| 1. 5tan akywdw 2 lylulu odroczonego pedaliu dochodowego na poczgtak okmesw, w iym: 4317 2827
| a)odniesonych na wynik finansowy 437 z827
| 2. Fwighszenia 1 436 2222
a)odniesona na wynik inansowy ckesu w zwigzku 2 ujemnymi minicami przajic howymi (2 tytubu) 1436 2222
-Badadezenia emerdalneg | nagrody jubileuszows 187 367
-préemie dia Zalogi AT0 426
-ulga na enangie elekiryceng 525 178
-odprawy pobmienne | Smadczenia ZFSS 16 fid
= porodale 108 175
-kostty wynikajgce ze zmiany koncesgi 130 1011
3. Zmnigjszenia 934 732
#jodniescne na wynik finanscwy ckess w 2wiqtku z ujemnymi mznicami preejiowymi (2 ytutu) 934 Taz
-Bwiadezenia emenaaine | nagrody jubileusowe 263 124
spremee dla Zalogi 427 421
-rozliczenie skywdw 2 [yl amoryzacj z lat 1995-87 | graly podatkows; 16 13
-pozostate 158 174
4. 51an akywow z tytulu odroczonego podatiy dochodowego na koniec olesu, razem, w tym: 4 818 4317
ajodniesonych na wynik finansowy 4 819 4317
Nata 4 b
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE L i
i o11 o0
a)pozosale rozliczenia migdzyokemwe, w lym: [ 13
- pozosale L] 13
!nne moxiczenia mi@t_jy_ﬂhisgt\g._ﬁ:mm — — 6 13

Komisja Nadzoru Finansowego
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NotaSa
- —
.WﬁS'f | wiys #
[ gon RO10
[a)materiat
p—, ¥ 11 500 B 7RE
bjtowary 5 466 1785
c)zaliczk na dolawy 20
@aw. razem 16 986 12 543
MNota 6 a
[ it e =" — S o ¥ T wiys 2l
LEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
R0 ikl
[a)od jednosek pawigzanych 6 070 £ 325
| -2 tytufu dostaw | usiug, o okese siaty; 6070 5 325
~do 12 migsgcy G O70 5325
| by nalenodci od pozodalych jednosek 14 008 15103
-z Wyluld dodaw i udug, o okege splaty: 12 635 14 B33
| -do 12 miesigey 12 G35 14 633
| -z tytulu podatkow, dotacii, cel, ubezpleczen spolecznych | zdrowotnych oraz innych Gyviadezen G4E a3
-doehodzane na drodze sydowsj 425 387
Maleinofci Kbtkolemminowe netlo, mzem 20078 20428
clodpiey aktualizujace warost nalesnosci 128 475
Nalednoici lbltkatemminowe brullo, mzem 20 207 20903
MNota b b
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 00 JEDNOSTEX POWIAZANYCH L Wi z”n -
| )z tylwlu dostaw | usdug, wtym: 6 070 5325
I'= 6 070 5325
Maletnodel kdtolerminows od [ednogek powiazanych netto, mzem B OT0| 5325
Malednofci hdﬂn‘berminmye od jednostek powigzanych brutlo, razem G OT0 5325
* Kwota 6 070 tys. 2 w 2011 roku i odpowiednio kwota 5 325 tys. 2t w 2010 roku dotyczy naleznodci
Lrﬁkmcrminnwych 2 Wytulu dostaw i ustug od pozostalych jednostek powiazanvch,
Nota b o
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH - T 5
Stan na poczatek okres 475 587
| @) 2wigkseenia (2 tytulu) 1751 2130
-pdpis akualizujgey nalednoici 2 1yl.odselek 32 41
- odpis aMualizujgcy nalednoici 1718 2089
bjrmniejsenia (2 tytulu) 2087 2342
- zmniejenie odpiss akvalizujgcego nalednoici 2 tyl odselak 36 ag
- zmniejsenid odpisu akualizujgcego 2081 2243
PDII'I odpisdw akualizujgeyeh wantold nalednosi &@hl@mlnmh na h:nmn_ul_:gm 1249 ATE
Nota b d
[
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) jednosia s e wis L
a)w walucie polsie) 20 207 20 803
b1, wwalucia
Maleinodsi klkotlaminowe, mzem - 20207 20 803

Komisja Nadzoru Finansowego
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MNota 6 e
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG (BRUTTO) - © POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wiys at
OHIRESIE SPLATY: <JikR] RO10
a)do 1 miesgca 18 698 19 958
lﬁmlaiﬂﬂk}i preeléminowane T 348
alednoici 2 tytulu dostaw i usleg, mzem (brtto) 18 705 20 3086
| ] odpisy aktualizujace watoi naleznodei z tylulu dostaw i waug T 348
Eam:ggaﬂ_z Iyluly dostaw | udug. razem (netto) 18 G9E 10 g&g
MNota 6l
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM wiys ol =
NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: TIE po1o
:a}d‘n 1 miesaca 1 342
| blpowylej & miesgoy do 1 roky 1
chpowyle) 1 ok e -
Maleinoici 2 tylwly dostaw | uslug, przeteminowane, mzem (brita) 7 348
| d)yodpisy akualizujgce wanokl naleincdei z ytuby dostaw i uslug, prreleminowane -7 348
Nalenotci z lylulu dosaw | uslug, przeterminowane, mzem (netia) 0 ol
Nota T a
Lwa:u nalemosct spornych 1 precterminowanyeh (brutto) na dzien 31 12 201010r wynosi 129 tvs 2l
wota nalemaosct spornych | precterminowanych (brutto) na dzie 31 12 2010r wynosi 475 tys. zl
Wszystkie naleznodcl sporne | preeterminowane na deien 3112 2000 1 3112 2000¢ s objgte odpisem aklualizujaeym
Pk == opis - - - "
Nota 8 a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE B o L ]
<JiR] 2010
a)&rodk pienigine | inne akywa pienigine 5 857 I 652
-fodk pienigine w kage | na rachunkach 453 3652
-inne &odk pienigine 5 504
Krotkotemminowe akiywa finansowe, razem 5857 3652
MNota § b
LIIZ!E.ME POZYCZKI KROTHOTERMINCWE (STRUKTURA WAL UTOWA) ednosia waluta T o ;z:m
b1 w walucie
pozostate waluty w tli = ]
Noda 8¢
A PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) |ednosia  hwaluta T ol i ;:’" -
a)w walucie polska| 5857 1652
bl wwalucie
Srodk pienigine | inne aMywa pienigine, razem 5857 3652

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 9 a
— .
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE T
| 2011 L]
| ajcaynne rozliczenia migdzyolresowe kosritw, wilym: B2 72
| -ubezpiecrenia & g
| - pozastate 76 66
Krbthoterminowe mzliczenia misdzyekesowe, razem = B2 72
Nota 10a
r ==
Odpisy aktualizacyine dotycza zapaséw, udmalow, srodkow trwatyeh w budowie oraz srodkiw trwalyeh Lacena wartodé odpisow
1
pktualizujgeych wynosi 2 896 tys, 2], z ceego:
- odpisy akiualizujgee zapasy (materialy niechodliwe) wynoses 766 tys. 21
- odpisy aktualizujace swiadectwa pochodzenia encrgii wynoszg | 779 tys. 2
+ odpisy aktualizujace wanodé posiadanych udaiatdw wynoszg 0 tys. 2l
t odpisy aklualizujace srodki trvale wynossg 14 tys 2l
odpisy aktualizujgce srodki trwale w budowie wynosza O tys. 2l
odpisy aktualizujgce warlosci niematerialne | prawne wynosza 337 tys. 2l
ne pordwraweze na deien 3112 2010 roku
pisy aktualizacyjne dotycsy zapasow, udzialow, srodkaw trwalych w budowie araz srodkdw trwalych f.gczna wartosé odpisow
kiualizupaeych wynos: 1333 tys. 2l 2 crego:
odpisy akiualizujgce zapasy (materialy niechodliwe ) wynosza 982 tys. zt
odpisy akiualizujgee wanodt posiadanych udsiatow wynosza 0 tys. 2l
r odpisy akiualizujuce srodk trwale wynosza 14 tys. o
F odpisy akiualizujace Srodki trwale w budowie wynoszq O tys. 2
+ odpisy aktualizujace wanoder niematerialne | prawne wynossy 337 tys. 2l
Plik Opis
Notalla
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
wiys zl
zaj Rz Wartost senil ) rawo do
aria / emiga Lur.mj akci przywilejowani pgraniczenia |Liczba aksji  Emisi wg nnumtf.ﬁ“ Folrycia. Beia | Bywidendy
akc i praw do akeji nominalne| e felasieac] daly)
A L] l!ie ma nie ma 3 149 200 15 T46 przebsztalcenie [18.02 98 ps_nq.g:a
Liczha akcji, mzem 3 149 200
Kapilal zaadowy, razem 15 ?4E]—

Warlost nominalna jedne) akzjl (w
5;” 5.00

tan na 31 grudma 20101 roku

kejonariusz:_liczba akey; % vdziel w kapiltale akeyjnym
liczba gloséw na walnym zgromadzeniv; % vdzial w ogdinegj liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu

nviaM:___ 2 190 453, 69,56%

190 453; 69,56%

ank Gospodarstwa Krajowego BP: 311 355, 9 80%
B11 355, 9,89%
Skarb Panstwa: |57 466, 5.00%
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(157 466, 5,00%

Pozostali inwestorzy: _ $89 924, 15,55%
489 926, 15.55%

razem: 3 149 200 100%

B 149 200; 1008

SA-R 2011

:W kapitale zakiadowym mie wystapily smiany w stosunku do stanu na deien 31 grudmnia 2000 roku

Notalla
KAPITAL ZAPASOWY i
= 2011 010
ajutworzony usawown 5249 5 249
bjulworzony zgodnie ze satutem / umows), ponad wWymagans uskawowo (minimalng ) wanos 16 887 10 274
Kapital zapasowy, razem 2% 1486 15 623
Nota 13 a
KAPITAL Z AKTUALIZAC.I WYGENY g
RO11 FO10
a)z tylwlu aktualizac)l srodidw trwalych 26 760 26 7B5
Kapital z akualizacji wyceny, razem 28 768 26 TAS
Nota 14 a
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) e Lt ;; =
[- iapital na wyplaly dywidendy 5005 5 005
Fﬂzpinlt kapitaty TETECNOWE, MEZEM —— 5005 5 005
Nota 158
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO s L
1. Stan mzerwy 2 lylulu odroczonege podatiu dochodowego na poczatek okresu, w tym: 5 062 4374
ajodniesone| na wynik finanswy 5062 4374
-amofyzacja podatkowa luriny, translomatora | ladowato-reabowark 4 348 3863
-niesprzedane dwiadeciwa pochodzenia enemgil elekryczne] 714 511
|2, 2wigiazenia 1525 1199
a)edniesone na wynik finansowy okresy 2 tylulu dodalnich rdinic preejiciowych (2 tytubu) 15828 1189
-amoiyzacja podatkowa Wwibiny, andomatoms | ladowabo-reatowak ARG 485
-niggprredant Sviadeciwa pochodzenia enangil eleknyezne| 1039 714
3. Zmniejszania T4 511
ajodniesone na wynik inansowy okress w rwiazke 2 dodalnimi ihénicami przejéciowymi (2 tylulu) T4 541
-sprredane na TGE Swiadectwa pochodzenia enelelryczne) 714 511
4. 5tlan rezarwy z tylulu odioczonego podatk dochodewogo na koniec okresu, razem 5873 5062
ajodniesong] na wynik finanswy 5873 5082
-amafyzacjd podatiowa turbiny, translommatora | ladowa ko -paabowak 4 B34 4 348
-miesprzedane Swiadeciwa pochodzenia enengii elekryczne 1038 T14
L)odalme rdenmice preejsciowe dotyery wylicenic aktywow
Papasy - data wygasnigeia dodatnich ragnic pregjsciowyeh - 2012 rok
Bd'ﬂ-diil trwabe - data wygasnigoia dodatmich ridnic preepiciowych w zalesnosel od srodka irwalego - 2022, 2024 2028 rok
I
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Nota 15 b
ZMIANA STANU DLUGOT ERMINOWES REZERWY NA SWIADCZENIA BMERYTALNE | PODOBNE wiys 2 =
(WG TYTLLOW) Bo11 o0
[a)san na poczgex okesy 12 641 10 327|
| -rererwa na nagrody jubileuszowe 3 957 _3-_35_:1-
;- = feZeryE na odprawy emerytalne 23483 Tﬁ_ﬁ
| -rezenwd na odprawy rentowe 464 325
- [EZRMWE Na odpriwy pozosale 4B __ﬁ
- 1e2ewa na odprawy posmierne 615 507
-rezamwa na ZF55 628 476
- reZanwa fa ulgy na enarglg eledryczng 4 536 3 801
| Bhzwnghsrenia (z tytuhu) 2 448 2 346
| -rezanwy na odprawy emendaine renlowe dodatkowe | nagredy jubileusowe oz swiadczenia posmienne 1588
i-_:E.’.ﬂl'ﬂ na dmadczenia ZF5S 7 152
| -rezerwa na ulgg na energig elektrezng 2441 35
€ promadnzanie [z tylulu) 1106 3z
-TBTEMWY Na odprawy emendaine renlowe dodatkowes | nagrody [ubileustows oraz smadezenia pofmietne 1074
-rekagyfikacja do coghoi kdtkoterminowe) 32 32
d)=an na keniec ovesy 13983 12 641
-rezerwa na nagrody jubileusrowe 3471 3 857
-fezerwa na odprawy emerytalne 2 001 2 393
-ne2erwa na odprawy eniowe ars 4654
| -rezerwa na odprawy pozodate 16 T
- fe@zefwd na odprawy podmienng 508 615
-mzarwa na ZF55 636 G628
| -rezerwa na ulgg na energin elekryczng B 6 976 4 538
MNota 15 ¢
ZMIANA STANU KROTKOTERM INOWE REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wiys 2l ==
(WG TYTULOW) 2011 2010
|a)stan na poczalek ohes 3 381 3324
| ~rezerwa na premig zamzadu 244 363
- fezetwal Na premig dla pracownikiw 1 &80 1403
=fe2enaya na nagody fubileussows 400 azr
- rezenwa na odprawy emerylalne 185 266
| -rezenva na odprawy rentowe 19 17
-fezerwa na odprawy pozodale 33 29
| ~rezerwa na niewykozysdane udopy 117 153
| -FTEZEOWE Na nagrody 450 450
| =reierwa na odprawy podmienne a9 35
-mezerwa na ZFSS 36 34
| -rezerwa na ulgg na energie elestnozng s 247
bjrwigkzenia (2 tytulu) 3 arg 3381
|_-re3em5- n@ adprawy emendaline rentowe dodatkowe | nagrody jubileusowe ofaz swiadcnia podmierne 1027 BTE
| fezerwy Na premig roczng | nagrody dla pracownikiw oaz premig dla zarzgdu 2 4TE 2244
[ rezerwa na Smadczenia ZFSS 38 36
- poridale reerwy 117 117
-rezerd@ na ulge ne enemgie elekycrng 322 aos
o) wysorzySanie [z tytutu) 3058 3103
- wyplata odpraw amerylalnych rantowyeh | nagrdd jubileuszowych 401 483
- wyplata premii dia pracownikiw | zarrgdu 2168 2186
| -wyplata ulgl na enengig eleknczng 306 247
| -ZF55 36 34
| ~urdopy "7 153
| dyrozwigzanie (2 tytubu) 32z 221
~rozwigzanie rezenwvy na premie roczng | nagrody dia pracownidw 46 T2
-urealnlenie rezenw na ulgg na energeg eledryczng 2
- nigwykhrzysane rezewy na odprawy emernytalng, reniows 274 149
e}san na koniec okesu 3 880 32e1
-1eZenwa na premiq zarzadu 363 244
| ~nezerwa na premig dia pracownikiw 1662 1550

Komisja Nadzoru Finansowego
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’_.ie_as; na nagrody jubileuszows e — - - | Casn] 400
[ -rezerwa na odprawy emerylalng 478 BT
| «rEnerea Na odprawy rentowe 20 18
[rezerwa na odprawy pozogale 33 T
[ _rezerws na nlewgkozystane uropy "7 117
_"'_r&zema na nagrady 450 450
| <rezerwa na odprawy posmisnne ir 39
[rezerwa na ZFES a6 " 36|
| -rezanwa na ulge ne enerngig elekryzng L 322 ang
Mota 15d

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) o e

| a)dan na poczalek okresu 53322 _l;l.
| blawigk=zenia (z tytulu) GBS 5322
| -mezenwa na kosty wynikajgoe ze zmiany koncegi GBS 5322
| e)wykorzystanie (2 tyluiu) 20 HE
| ~demontaZ koilta 20

| d}stan na koniec okess ) 5 987 5322

|
IRez::r\m na koszty wynikajace e zmiany konces) zostals utworzona w momencie zmiany koncesji. cevli w 2010 roku, poniewas w tym
roku powstal prawny obowtgzek owigzany  usunigciem skladnika majatku nie obpptege koncesiy Ogramiczenie dzialalnosei koncesyine]

pociggalo za sobg ohowigzek usunigein majatku, kiory nie jest abjety koncesjq ceyli kotla WP-120 nr 9. Spalka utworzvia wige w 2010 roku

I}c;:mt abejmujacy kosay bezposrednio # tym rwizane

MNota 15 ¢
T - ——— ————— 3 e — 1 " =
ZMIANA STANU POZOSTAL YCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) TEE ol ;n1 -
a)san na poczalek ok i 57
b} ewigkszenia (2 tytubu) 258 158
| ~badanie bilans 4 120
- pozostate 264 38
c)ywykorzystanie (2 Lyfuiu) 78 130
-badanie bilans Al 120
- pozodate 38 10
d)rozwigzanie (z tytulu) 7
-umorzenie oplaty x Urzgdu Miasia Bedzina 7
g)Ean na koniec oless 2498 TH
Mota 16 a
; OBG‘H'!I.&ZA.H#; DEUGOTERMINOWE 5 iy d
EO11 BO10
|ajwabec poresalych jednosek 611 2 B35
- kredyty | podyczi 1236
-umpiwy leasngu finansowego 611 1658
Zobowigzania diugolerminowe, razem 611 2 895
Nota 16 b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DMA BILANSOWEGO OKRESEE wiys 2
EPLATY BO11 2010
a)powyze) 1 ok do 3 lat 611 2895
Zobowigzania diugoterminowe, mzem 511 7 Bag

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 16 ¢
e ST R Gl A T wiys ==
men DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednosia fwaluta T Bo0 1
La_j:rwamcie polskde) B11 2 BOsS
Zobowigzania diugoteminows, mzem 611 2 Bo5
Nota 17 a
quwlaznm KROTKOTERM INOWE | bl i
pot T
wobec wipdinika Jednostd wspdlzaledne|
dyly | poiyczh, w tym:
Hlugolemincwe w okese splaty
£ tytuiu emigi diuznych papierw wanoiciowye h
! tytufu dywidend |
&1‘; zobowigzania finansowe, w tym: —-1
2 lytuiu dostaw | udug, o okese wymagainodsi: i
flo 12 miesecy il
powyiej 12 miesiecy S
zallczh otzymane na doslawy
I:Mbﬂﬁﬂ_lﬂmﬂ win ks owe o
inne (wg rodzaju) ==
| a)wobec pozostalych jednosiek 20 846 25 DO6
-kedyly | poycaki, w iym. 1236
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 1048
- rebowigzanie z tylulu leasingu finansowego Motkoleminowe 1048
- tytwlu dostaw i ustug, o olresie wymagalnodei: 13 550 11 645
-do 12 miesgty 13 550 11 645
- lytutu podatidw, cel, ubezpieczen | Innych Swadszen 5 558 B m'
- Z tytutu wynagrodzed 82 409
-inne (wy lylulow) 1356 2 348
zobowiazante 2 tylulu Srodkdw trealyeh w budowie | Sodkdw trwalych 1 266 2 266
pozosAle Al T8
b)fundusze specjalne (wg tytubdw) 556 466
-« Fundusz Swiadczed Socjalnych 556, AGE
Zobowiazania krdtkoterminowe, mzam 24 402 75 562
Nota ITh
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednastia |waluta Lu - e
a)w walucie polsie) 21 402 25 562
b1, wwalucie
Zobowigzania kotoleminowe, razem 21 402 25 562

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 18 a
I e P e —_— e ————— ——
ROZLICZEMIA MIEDZ YORRESOWE | w iys it
g " poti T[]
ajrozliczenia migdzyokesowe preychoddw 1636 1751
- diugoterminowe (wg Lytuldw) 1 506/ 1618
-uprawnienia 2 Wylemigi CO2 30 143
~wyCena grenidw w wieczysdym ulytkowaniu 1 ATE 1476
[ “sratmterminowe (wg tytutow) 130 132
- proye hody prayseiych okresdw 10 11
L_-upmwnlema Z tylemigi CO2 120 121
Inne mzliczenia migdzyokesowe, razem - 1636 1751
Nota 19 a
i e —
200112 31 Kapital wlasny B4 123 tys 2l / ilosé akeji 3 149 200 szt = wanodé ksiggowa na | akcjg 26,71 71
F[Jtﬂl 1231 Kapital whasny 78 376 tys. 2l / ilodé akcpi 3 149 200 521 = wanoéé ksiggowa na | akejg 24,89 2 |
Plik e o ... ——
NOTY DBJ&SNIAJ&CE DO RACHUNIKU ZYSKOW [ STRAT
Nota 20 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA REECZOWA-RODZAIE wiys @
DZ1ALALNOSCH B011 010
- spreedal wyrobdw 151 326 155 192
-w iym: od jednogek powigzanych 66 407 T2 796
|- -smprzeda¥ udug 1513 1342
Eychodr neto ze grredady produktow, mzem 152 B30 156 534
|- w tym: od jednogek powigzanych 66 407 T2 798
MNota 200 b
. - —_——
PRZYCHODY NETTO ZE SPREZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) - L ;; =
a)kraj 152 839 156 534
-w tym: od jednosek powigzanych 66 407 T2 796
Praychody netlo ze spreedaty produkéw, razem 152 839 156 534
| -w lym: od jednostek powizanych N &6 407 72 796
Nota 21 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPREZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - wliys 2l
RODZAJE DZIALALNOSCH) POt pO0
|- - mmedas tawariw | materialdw 1734 2 841
Przychody netlo 2e sprzedazy towardw | malan’atﬁuiramm 5 ——" =] 1734] Z B41
Nota 2l b
i’FEYGPﬂDY NETTO ZE SPREEDAZY TOWAROW | MATERIALOW [STRUKTURA TERYTORIALNA) e i 22:!11:'
| a)iaj 1734 2841
Frzju:hudy netlo ze sprredazy towarow | matenalow, rezem 1734 2 B4
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BEDZIN SA-R 2011

Nota 22 a
wiys 2
szwwaxmmmu er T
J§MJE|.rl1»:|tt5rzs|rt:]a 10126 } 1_?2_?
by rukycie matedalow | energli A1 504 T8 A49
e)udugi obce 18 051 17 129
"d)podatk | oplaty 4245 4228
!gpmagmdzenia 15 755 14 gg7
?_f'j_uuw.piacamin soteczne | Inne Svadezenia 4015 m
| ghpozostale knaty rodzajowe (2 tylulu) 711 714
Kosty wedlug rodzaju, mzem 134 411 131 735
Zmiana fanu zapasiw, produstdw | rozliczen migdzyokesowych 1 855 2376
Koszly sorzedaiy (wielkodl ujemna) -182 -2_4'5
Kostly ogblnego zarzadu (wielkod® ujemna) -12 058 11 608/
Kot wytwarzenia sprzedanych produbtaw 124 025 122 260
Nota2da
! TS
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE —
[ Z011 2010
| a) mawiqzane rezerwy (2 tytuhu) 38 480
 naleznotel 338 480
bjporogate, wtym 522 B27
- przychody 2 CO2 13 118
-odzkodowania 73 113
- umorzenie kedylu 236
-zwi hosridw postepowania sydowego T2 233
-pozodate 264 129
qnna_pih-cdv que_m: yine, @zam BEO 1307
Nota 24 a
[ e o wiys 2
INNE KOSZTY OPERACYJNE b L T
ajutworzone rezerwy (2 Iytulu) 830 5323
=rirzetrwa na kosety worwiazie ze zmiang koncesi 1:3:1:1 5321
- pozostale 145 2
bipozostate, w by 673 1282
= i Eodowania Ba ar
- danywi zny 68 75
-shtadk czlonkowske as A0
-zaniechane inwesycje 585 ges
_pozogaie 197 145
Inne kowzly operacyjne, mzem 1803 b 6O5|
Nota 25 a
anmmzmuumnmmbwwzmmcn s whe 2";“.
|a)ed pozogialych jodnosek 4 10
Prr.l{:hmir finansowe z lytulu dywidend | udziatow w zysach, rmzem Fl 10
Nota 25 b
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEX Ty A ;D' =
a)pozostale oduoik 562 196
-od porostatych jednostek 5G2 196
Przychody finanmwe 2 tytulu odsslek razem 5E2 196

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nowa 25 ¢
INNE PRZYCHODY FINANSOWE w4 ==
f 2011 go10
ajdodatnie mdnice kirowe 10
zrealizowana 10
"Hpuauﬂala. W lym B
"_mmtqzan-u odpistw akiualizujgcyeh odsstk B
Inne proychody fingnmwe, mzem ) 16
Nota 26 1
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEX nie 8
f 2011 FO1D
| a)od kedyléw | pokyczek 51 325
; -dla innych jednosek 51 EE;
| b}pozosale odsatk 200 1B6
| -dia innych jednostek 200 186
!'!nslr finansowe z tylulu odsatek razem 251 ;5T
MNota 26 b
I wiys zi
INNE KOSZTY FINANSOWE e T —
| @)ujemne ridnice larsowe, w tym: 1
| -zrealizowane 1
| b)utwarzone razanwy (Z tylulu) 2 7
| -odpis akualizuacy naleznofci @ tytulu cdselek 2 7
|clpozosiale, w tym: a4
: - prowizia 2 tylulu udzielenia promesy leasingowe| BO
I - poZostale rezerwy 3
Iil'me kxazty finansowe, fazem 3 a1
Nota 27 a
wiys 2
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY = Y o
1. Zysk (strala) brutte 14 052 16032
2 Réznice pomigdzy zyskiem (dralg) brutlo a poddawg opodatkowania podatkem dochodowym (wg
* ytutéw) 5 559 3424
amoryzacia turbing, randormatera, ladowarko-swalowark (minica migdzy amoryzacja podatkows a
" chunicwe) 2 BED) -2 5565
-amortyracia zlat 198587 (rdinica migdzy amorntyzac)s podatiows a bilansswe) B3 &7
-amartyzacja WNIP (rdinica migdzy amoryzacjs podatiowa a bilansowa) 16H
_razerwy na puz:.raz!a znbn'-_'ﬂqzanla [ragrody jubileuseowe, odprvwy emengalne, rentowe, wyplate premii, 513 1 247
inne odprawy, Swiadezenia ZF55)
=repirva na kosty wynikajgce e zmiany koncegl EBS 5321
-niezaglacony ZUS od wynagrodzeh, platny w roku nastigpnym 209 210
-nigwypldcong wynagrodzenia ] 23
-koreka roziiczenia pdop do budieilu za laia ubiegle T8 48
-niesprzedane dvadeciwa pochodzenia energii eledrpczne -5 466 1 064
-feZerwa na ulgg na enemig elekcang 2 762
-porodate rainice pomigdzy zyseem brutto, 8 podstaws opadatkowania EoE a3
| 3. Podgawa opodatkowania podalkiem dochodowym 8483 10 456
| 4. Podatek dochodowy wedlug sawki 18% 1614 3 696
5. Podalek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w dedarac) podatkowe] olresu, wlym: 1614 3 696
;ﬂtl;z:l‘lfz rachuniu zysow i grat 1614 3696
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Nota 2T b
I — . —— 1 t I
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: TIE e
zmniejzzenie (zwigkzenie) z ylulu powsiania | odwibcenia sg 2N przejEiowych 1022 B0z
_fezerwd z lyt.odroczonego podatku dochodowego dotamontyzac)i & twalych (mdinica pomigdzy
amoryzaciy podalowa i bilansows) e 485
=rozliczenie amonyzac) z lat 19951957 16 13
-amoryzacia WNIP (ibinica migdzy amonyzacia podatkows a bilansowa) .37
-rezerwa na kosly wynikajace ze 2miany koncesgi 126 =1 011
-niggwrtedane Ssadectwa pochodzenia enengli eleldrycne) 1038 202
-pozodale (rezerwy | zobowigzania) 382 458
Podalek dochodowy odroczony, rmzem 1002 -BO2
Nota 28 a

Zarzad Spolki saproponuje preeznaczenie oysku netto w kwocie 11 416 tys. 21 w nastepujacy sposab: na wyplatg dywidendy kworg 5 669 |

tys. 2l a kwotg 5 747 tys. 2l na kapitet zapasowy.
|

|

Plik [Cpis

=

Mota 29 a

PDI 112 31 Zysk netto 11 416 tys 2l / o€ akeji 3 149 200 sz = zvsk na 1 akeje 3,63 2t
FDIU 1230 Zysk netto 13 138 tys 20/ ilodd akeji 3 149 200 szt = zvsk na | akcje 4,17 21

Blik (Cpis

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Plik forpis

Moty abjasniajace do mchunks prreplywiw pieniginych SA-R 2011 pdl

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Pk e - e

Dodatkowe noty objasniajgee SA-R 2011, pd!

Komisja Nadzeru Finansowego
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SA-R 2011 wtys, zi
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys. zi
Pozycja All.2 Amortyzacja 101.01 - 31.12.2011 | 01.01 - 31.12.2010
Wartoéci niematerialnych i prawnych 705 1022
Srodkéw trwatych 9429 10 105
Razem 10 126 11 127

Pozycja A.ll.4 Odsetki | udzialy w zyskach (dywidendy)

01.01 - 31.12.2011

01.01 - 31.12.2010

Odsetki zaptacone od kredytow 52 325
Odsetki od leasingu a1 158
Otrzymana i zarachowane dywidendy -10
Fozostate odsetki -4

Razem 139 473

Pozycja A.Il.5 Zysk (strata z dziatalnosci inwestycyjnej)

01.01 - 31.12.2011

01.01 - 31.12.2010

Przychody ze zbycia srodkdw trwalych -13 -56
Warlosé sprzedanych Srodkéw trwatych 66
Koszty likwidacji Srodkdw trwatych 143
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych Srodki trwale w budowie -1 268
Odpis akiualizujacy wartosci niematerialne | prawne 168
Zaniechane inwestycje 2254
Fozostate korekty -18
Rozwigzanie odpsiow akiualizujacych wartoséc posiadanych akcji z tyt, trwalej utraty

= -511
warlosci
Strata na likwidacji dlugoterminowych aktywdéw finansowch 511
Razem 130 1 146

Pozycja A.Il.L6 Zmiana stanu rezerw

01.01 - 31.12.2011

01.01 - 31.12.2010

Stan rezerw na poczatek roku (-) -26 484 -18 083
Stan rezerw na koniec roku 30121 26 484
Razem 3 637 B 401

Pozycja AT Zmiana stanu zapasow

01.01 - 31.12.2011

01.01 - 31.12.2010

Stan zapasow na poczatek roku 12 543 13 442
Stan zapasdw na koniec roku (-) =16 986 -12 543
Razem 4 443 899

Pozycja A.ll.B Zmiana stanu naleznosci

01.01 - 31.12.2011

01.01 - 31.12.2010

Stan bilansowy naleznosci krdtkoterminowych na poczatek roku 20 428 16 117
Stan bilansowy naleznodci krotkoterminowych na koniec roku (-) -20078 -20 428
Razem 350 -4 311

Pozycja A9 Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych ( z wyjatkiem
kredytow i potyczek)

01.01 - 31.12.2011

01.01 - 31.12.2010

Stan zobowigzan krotkolerminowych na poczatek roku (-) -25 562 -34 698
Stan zobowigzan krdtkolerminowych na koniec roku (+) 21 402 25 562
Stan zobowiazan imwestycyinych na poczatek roku (+) 1858 1853
Stan zobowigzan inwestycyinych na koniec roku (-) -1 029 -1 858
Stan krotkoterminowych kredytéw bankowych i poZyczek na poczatek roku (+) 1 236 17 504
Stan kratkoterminowych kredytow bankowych | pokyczek na koniec roku (-} -1 236
Platnoéci leasingu finansowego 2095

Zmiana zobowiazan krétkoterminowych z tytulu leasingu -1 047

Razem -1 047 7127
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wtys. 2t

wtys. 2l

{Pozycja A.Il.10 Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych

01.01 - 31.‘!2.2011{4

01.01 - 31.12.2010

Stan dhugookresowych rozliczen miedzyokresowych (aktywa) na poczatek roku 43 2 852]
Stan diugookresowych rozliczen migdzyokresowych (aktywa) na koniec roku (-) -4 25| -4 33
Stan krotkoterminowych rozliczen krdtkoterminowych (aktywa) na poczatek roku 72 47
Stan krotkoterminowych rozliczen krédtkoterminowych (aklywa) na koniec roku (-) -82 -T2
Stan diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych (pasywa) na poczatek roku (-) -1619 -1 717
Stan diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych (pasywa) na koniec roku (+) 1506 1618
Stan kritkoterminowych rozliczen migdzyokresowych (pasywa) na poczatek roku(-) -132 -1 068
Stan krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych (pasywa) na koniec roku (+) 130 132
Razem -620 -2 537

Pozycja A. Il. 11 Inne korekty

01.01 - 31.12.2011

01.01 - 31.12.2010

Umaorzenie zaciggnietych kredylow i pozyczek (-)

-236

Razem

=236

Pozycja B. I.1 Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwalych

01.01 -31.12.2011

Przychody ze sprzedazy rzeczowego majatku trwalego

12

01.01 - 31.12.2010
——1

Razem

12

56

Pozycja B. |. 3 Wplywy z aktywdéw finansowych

01.01-31.12.2011 |

01.01 - 31.12.2010 |

Dywidendy otrzymane 4] 10}
|Przychody z tytutu likwidacii /zamkniecia lokat 253
|Razem 4 263

|Pozycja B. IIl. 1 Wydatki inwestycyjne

01.01 - 31.12.2011

01.01 - 31.12.2010 |

Nabycie wartoéci niemateriainych | prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 7 019 8 260;
Razem 7 019 8260 |
Pozycja C. IIl. 9 Odsetki 01.01-31.12.2011 | 01.01 - 31.12.2010
Odsetki | prowizje zaplacone od kredyidw 52 325
Odsetki zaplacone od leasingu finansowego 9 158
Razem 143 483
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN" S.A.

1. Informacja o instrumentach finansowych

Zmiany poszczegblnych kategorii aktywdw | zobowigzan finansowych (z wyjatkiem &rodkéw pienieznych
i innych aktywow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzarn handlowych) Spélki w okresie 12 miesiecy
koriczacych sig 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku przedstawialy sie nastepujaco:

Aktywa finansowe Zobowigzania finansows
dostepne do sprzedazy pozostale

1 stycznia 2011 roku 8 tys. zl 5179tys. 2t
- Zwiekszenia - -
- Zmnigjszenia - 4 568 tys. zt
31 grudnia 2011 roku 8 tys. 2t 611 tys. =
1 stycznia 2010 roku Btys. zt 2373 tys. 2t
- zwiekszenia - -
- Zmniejszenia - 18 552 tys. zi
31 grudnia 2010 roku 8 tys. 2t 5179 tys. zt

Ujgcie bilansowe przedstawia sie nastepujgco:

pozycja bilansowa 31 grudnia 2010 roku 31 grudnia 2011 roku
Diugoterminowe aktywa finansowe

- w pozostalych jednostkach B tys. zt B tys. zi
Kredyty

- w pozostatych jednostkach 2473 tys. =t 0 tys. zt
Leasing finansowy 2 706 tys. zt 611 tys. 2t

Umowy z ING Bankiem $laskim S.A.

W dniu 03 lipca 2008 roku podpisane zostaly z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedziba w Katowicach umowy
o kredyty ziotowe na finansowanie inwestycji. taczna kwota kredytéw wynosita 3709 tys. zb Kredyt
w wysokosci 2 863 tys. zt byl przeznaczony na finansowanie zadan inwestycyjnych dotyczacych urzadzen
naweglania, a kredyt w wysokosci 846 tys. 2t byt przeznaczony na finansowanie inwestycji dotyczacej ciagu
technologicznego gospodarki wodnej.

Kredyty zostaly udzielone na okres od 01 wrzesnia 2009 roku do 31 grudnia 2012 roku.

W ciggu roku Spétka dokonata wezesniejsze] splaty zobowiazan wynikajacych z wiw umdw.

Ma dzien 31 grudnia 2011 roku stan kredytéw wynosit 0 tys. zi.

W dniu 21 grudnia 2009 roku Elektrocieplownia ,Bedzin® S.A. podpisala z ING Bankiem Slgskim S.A.
z siedzibg w Katowicach umowe o kredyt zlotowy w rachunku bankowym na kwote 25 000 tys. zt. Umowa
kredytowa zostala zawarta na okres od 05 stycznia 2010 roku do 04 stycznia 2011 roku na finansowanie
biezgcej dziatalnosci Spolki, a w grudniu 2010 roku kolejnym aneksem przediuzono okres jej obowigzywania
do 05 stycznia 2012 roku.

Kredyt oprocentowany wg zmiennej stopy procentowej opartej na stawce WIBOR 1M powiekszonej
o marze banku (kredyt szerzej opisany w nocie zobowigzania krétkoterminowe z tytulu kredytéw i pozyczek).
Ma dzieri 31 grudnia 2011 roku stan kredytu pozostatego do splaty wynosit 0 tys. i,
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Umowa z BRE Bank S.A.

W dniu 24 listopada 2011 roku Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. podpisala z BRE Bank S.A. z siedzibg
w Warszawie umowe kredytowag o kredyt w rachunku biezacym w PLN na kwote 18.000 tys. zi. Umowa
kredytowa zostala zawarta na okres od 05 stycznia 2012 roku do 03 stycznia 2013 roku na finansowanie
biezace] dziatalnosci Spatki.

Oprocentowanie kredytu jest wg zmiennej stopy procentowe] opartej na stawce WIBOR 1M powiekszongj
o marze banku.

Zabezpieczeniem splaty kredytu jest weksel in blanco wystawiony przez Elektrocieplownie .Bedzin® S.A.,
zaopatrzony w deklaracje wekslowa Spotki.

Ma dzien 31 grudnia 2011 roku stan kredytu pozostatego do splaty wynosit 0 2t 2 racji uruchomienia kredytu
w styczniu 2012 roku.

Umowa z ,,ENERGO-UTECH" S.A.

Spotka zawarta w dniu 27 czerwca 2007 roku umowe leasingu finansowego z Energetycznym Towarzystwem
Finansowo-Leasingowym ,ENERGO-UTECH" 5.A.. Umowa cbowigzuje do czerwca 2013 roku. Przedmiotem
leasingu jest fadowarko-zwatowarka o wartosci 5 437 tys. zt. Czynsz kapitalowy splacany jest w réwnych
miesigcznych ratach wraz z czynszem odsetkowym oprocentowanym wedtug wskaznika WIBOR 1M + marza.
Zabezpieczeniem umowy leasingu jest weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

Na dziert 31 grudnia 2011 roku stan zobowigzan z tytutu leasingu do splaty wynosil 611 tys. zt.

Koszty z tytulu cdsetek od zobowigzan finansowych wyniosty 143 tys. zi:

Kategoria zobowigzania odsetki zrealizowane odsetki zrealizowane
2010 rok 2011 rok
Kradyt inwestycyiny 182 tys. zi 38 tys. =
Kredyt w rachunku biezacym 143 tys. z 14 tys. 2t
Leasing finansowy 158 tys. =z 91 tys. 2t

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wartos¢ aktywdw finansowych dostgpnych do sprzedazy wycenionych wedlug skorygowanej ceny nabycia
obejmowala udzialy, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek. Skutki przeszacowania/odpisu akiualizujgcego
aklywa finansowe dostgpne do sprzedazy odnosi si¢ do kosztow finansowych. Spolka nie posiada
instrumentdw zabezpieczajacych.

2. Zobowiazania warunkowe firmy nie wystepuja.

3. Brak zobowigzan wobec budzetu paristwa i jednostek samorzadu terytorialnege z tytulu uzyskania prawa
whasnosci budynkdw i budowli.

4. W okresie sprawozdawczym nie wystapita dziatalnoSc zaniechana i nie przewiduje sie zaniechania
dziatalnosci w nastepnym okresie.

5. Nie wytworzono $rodkow trwatych w budowie i Srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.
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6. Poniesione naklady inwestycyjne i planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Poniesione naklady w okresie od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku: & 606 tys. z!
w tym:
1) inwestycje w obcych Srodkach trwalych — 0 tys. zi
2) nakiady na srodki wlasne — 6 606 tys_ zt
= na nowo powstale Srodki trwale oraz modernizacje juz istniejacych zwigzane z produkcig
podstawowg — 6 076 tys. zi
komputery i oprogramowanie — 335 tys. zi
prawa do emisji CO; - 0 tys. zi
wyposazenie techniczne i biurowe — 66 tys. zl
adaptacja i modernizacja budynkéw magazynowych i administracyjnych — 41 tys. zt
= Srodki teletechniczne — 88 tys. zi
Z kwoty naktaddw 6 606 tys. zt naktady na $rodowisko wyniosty 2 112 tys. zi.
Planowane nakiady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego: 57 347 tys. zt
w tym: Srodowisko — 54 B34 tys. zi

7.1. W sprawozdaniu finansowym wykazano nastepujace dane dotyczace jednostek powigzanych:

1.RWE Polska S A
= naleznosci od jednostek powigzanych — 6 070 tys. zi
¢ zobowigzania wobec jednostek powiazanych — 0 tys. zi
e przychody ze sprzedazy produktow, towardw | materialéw od jednostek powigzanych — 66 407
tys. zi, w tym przychody ze Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej z wysokosprawnej
kogeneracji i odnawialnych zrodet energii — 3 754 tys. zi
= koszty sprzedanych produktow, towardw | materialéw jednostkom powigzanym — 59 147 tys. zt.
2.enviaM AG.:
e zakup ustug - 9tys. zt
3.RWE Supply.:
e zakup uslug — 17 tys. zt

7.2, Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych kapitalowo z emitentem, w ktérych emitent posiada
udzialy lub akcje — niewykazywane oddzielnie z uwagi na posiadanie udziatéw ponizej 20% kapitatu.

8. Nie wystapity wspédine przedsiewzigcia z podmiotami stowarzyszonymi.

9. Informacje o przecigtnym zatrudnieniu (w etatach), z podzialem na grupy zawodowe.

Przecigtna liczba L R et ";f:g“
bl o2 p Zatrudnion
WEICzsociienio z:f;";ﬁ%h kobiety mezczyZni w poprzednim
roku obrofowym

Ogétem pracownicy 162 31 131 162
Z tego:
pracawnicy na
stanowiskach 58 27 31 58
nierobotniczych
pracownicy na
stanowiskach 104 4 100 104
robotniczych
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10. Wynagrodzenia wyplacone i nalezne osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym w roku 2011 roku

ZARZAD
Premia za
2010
Lp. Nazwisko i Imig Wynagrodzenie tys. z! wypi;ﬁrfa ool Usiima
w
roku

1. Apel Sabina 365 123 25 513
2, Orlof Pawel 456 205 35 696

RAZEM 821 328 60 1209
RADA NADZORCZA

FrAe i s rodzenia
Lp. Nazwisko i Imig “gnma!fo gt

1. Giesting Carl - Ernst 14
2 Levak Toni 5
3. Wiegelmann Friedhelm 12
4. Schulze Sven 10
5. Gutowski Edward 12
B. Robak Zbigniew 14
i Pieton Jozef 12
8. Ronneburg Uda 5

RAZEM 84

Utworzono rezerwg na wyplate premii dla Zarzadu Spdétki za rok 2011 w wysokosci 341 tys. zt.

11. W dniu 28 marca 2011 roku udzielono Prezesowi Zarzadu Panu Pawlowi Orlofowi pozyczke mieszkaniows
ze 4rodkow Zaktadowego Funduszu Swiadczenn Socjalnych w wysokosci 35 tys. 2zt Pozyczka jest
oprocentowana w wysokosci 20% stopy redyskonta weksli wg stopy procentowe] oglaszanej przez Rade
Polityki Pienigeznej w stosunku rocznym od kwoly niesptaconej, wartos¢ redyskonta weksli wynosita 4,75%.
Termin splaty poZyczki przypada na czerwiec 2019 roku. Harmonogram spltat — raty miesieczne
w wysokosci 0.4 tys, zt,

Ma dzienn 31 grudnia 2011 roku nie wystepuja pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone
osobom wchodzacym w skfad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych.

12. W 2011 roku na podstawie umowy z dnia 9 maja 2011 roku o przeprowadzenie badania sprawozdania
finansowego podmiotem uprawnionym do badania jest Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1 (nr KRS 0000008468). Umowne wynagrodzenie wynosi 83 tys. zt plus VAT. Umowa obejmuje
przeglad potrocznego skréconego sprawozdania finansowego wraz z raportem z przegladu, badanie roczrego
sprawozdania finansowego wraz z opinia i raportem z badania, badanie pakietu konsolidacyjnego wraz
z raportem z badania. W roku 2011 z tytulu tej umowy wyptacono kwote 25 tys. zi plus VAT, Kolejne platnosci
z tytulu umowy bedg dokonywane w 2012 roku na kwote 58 tys. zi plus VAT.

W 2010 roku na podstawie umowy z dnia 14 kwietnia 2010 roku o przeprowadzenie badania sprawozdania
finansowego podmiotem uprawnionym do badania byt PricewaterhouseCoopers Sp. z o. 0. z siedzibg
w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 14 (nr KRS 0000044655). Umowne wynagrodzenie wynosito 120 tys. zt
plus VAT oraz kwote wydatkéw zwrotnych nieprzekraczajacych 4 tys. zl plus VAT. Umowa obejmowala
przeglad polrocznego sprawozdania finansowego wraz z raportem z przegladu, badanie rocznego
sprawozdania finansowego wraz z opinig i raportem z badania, badanie pakietu konsolidacyjnego wraz z opinig
z badania.
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W roku 2010 z tytulu tej umowy wyplacono kwote 60 tys. zi plus VAT oraz kwote wydatkéw zwrotnych 0,3 tys.
z! plus VAT. W 2011 roku z tytulu tej umowy wyplacono kwote 60 tys. zi plus VAT oraz kwote 3 tys. zi plus
VAT tytulem wydatkdw zwrotnych,

13. Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

14. Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktére bylyby nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym Spétki.

15. Prawnym poprzednikiem Spélki Elektrocieplownia ,Bedzin" S.A. bylo przedsiebiorstwo panstwowe.

Z dniem 01 kwietnia 1993 roku zostato przeksztalcone w Jednoosobowg Spéike Akcyjng Skarbu Panstwa
w trybie ustawy z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych (Dz.U. Nr 51 poz.298
z pozZniejszymi zmianami) z zachowaniem zasady ciaglosci gospodarczej i finansowej. Powstala Spétka
Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. przejeta calost aktywow | pasywow przedsiebiorstwa panstwowego na
podstawie sporzadzonego bilansu,

16. Nie wystapita koniecznos¢ korygowania sprawozdania finansowego odpowiednim wskaznikiem inflacji,
poniewaz skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci Emitenta nie
osiagneta wskazanych przez KNF wartosci (100%).

17. Spotka nie sporzadzata sprawozdania finansowego za IV kwartat 2011 roku zgodnie z postanowieniami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji  wymaganych  przepisami prawa panstwa niebedacego  panstwem  czionkowskim
(Dz.U.2009.33.259).

18. Zmiany polityki rachunkowosci

Zgodnie z zaleceniem audytora Ernst&Young Audit Sp. z 0.0. Spétka dokonata zmiany polityki rachunkowosci.
Spotka dokonata zmiany prezentacii otrzymanego niecdplatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére
dotychczas ujete bylo w kapitale z aktualizacji wyceny.

Po zmianie otrzymane nieodplatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntdw prezentowane jest
w diugoterminowych rozliczeniach migdzyokresowych w pasywach bilansu zgodnie z rozwigzaniem
wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finanséw z dnia 20 grudnia 2002 roku.

W sprawozdaniu finansowym za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wartosé
otrzymanego nieodplatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw zaprezentowanego w kapitale z aktualizaci
wyceny wynosita 1 476 tys. zi.

Tabela dotyczgca okresu 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2(!_10 roku

Pozycja bilansu Przed zmiang prezentacji Po zmianie prezentacji
Kapitat z aktualizacji wyceny 28 261 tys. z 26 785 tys. zi
Rozliczenia miedzyokresowe 143 tys. zt 1619 tys. zt
diugoterminowe - pasywa

Dodatkowe Spotka zmienita zasady ujmowania praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia
z wysokosprawnej kogeneracji i odnawialnych Zrédel energii. Spétka ujmowala wiw prawa majatkowe na dzier
zapisania uzyskanego od Prezesa URE $wiadectwa pochodzenia na koncie ewidencyjnym w rejestrze
swiadectw pochodzenia prowadzonym przez Towarowa Gietde Energii.

Po zmianie prawa majatkowe wynikajace z pochodzenia z wysokosprawnej kogeneraciji i odnawialnych Zrédet
energii ujmowane s w miesigcu produkcji energii w wysokosprawnej kogeneracji | z odnawialnych Zrédet
energii.
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Tabela dotyczaca okresu 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

Pozycja rachunku zyskéw i strat Przed zmiang prezentacji Po zmianie prezentacji
Przychody ze sprzedazy 158 311 tys. 2t 159 375 tys. zt
produktow
Podatek dochodowy 2 692 tys. 2! 2 894 tys. zi
Zysk netto 12 276 tys. zt 13138 tys. =t
Tabela dotyczaca okresu 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

Pozycja bilansu Przed zmiang prezentacji Po zmianie prezentacji
Zapasy 8 788 tys. zi 12 543 tys. zi
Zysk z lat ubieglych 0 tys. 2t 2179 tys. 2t
Zysk netto 12 276 tys. zt 13 138 tys. z}
Rezerwa tytutu odroczonego 4 348 tys. zt 5062 tys. 2t

podatku dochodowego

19. Nie stwierdzono popetnienia bledow w poprzednich latach obrotowych w nastepstwie, ktorych nie mozna
uznac sprawozdania finansowego za rok 2011 lub lata poprzednie za speiniajgce wymagania okreslone w art.
4 ust. 1 UoR,

20. Nie wystepuje niepewnose, co do kontynuacji dzialalnosci Spétki,

21. W okresie, kiorego dotyczy sprawozdanie nie nastapilo polaczenie Spétki z zadnym podmiotem
gospodarczym.

22. Spotka nie posiada udziatow i akcji w jednostkach podporzadkowanych, wobec czego nie dokonuje ich
wyceny metoda praw wlasnosci.

23. Spolka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz nie posiada jednostek
zaleznych i stowarzyszonych.

24. Zarzadzanie ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacii i pomiaru ryzyka oraz okreéla sposob postepowania
z ryzykiem. Zarzad Spotki ustala ogblne zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczaca konkretnych
obszardw ryzyk.

Ryzyho walutowe

Spotka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytulu realizowanych transakcji kupna i sprzedazy w réznych
walutach. Spdtka nie dokonywala sprzedazy w walutach obcych w roku 2011. Transakcje zakupu
w walutach obcych w opinii Spdlki byly nieistotne. Spélka nie przeprowadzata transakcji zabezpieczajacych
w zakresie ryzyka walutowego.

Ryzyko stopy procentowef

Spotka nie stosowala instrumentow zabezpieczajgcych ryzyko stép procentowych. Spoétka korzystala
z finansowania w postaci kredytu w rachunku biezacym oraz kredytow inwestycyjnych i leasingu finansowego
opisanych w pkt 1. Z uwagi na dobra ocene sytuacji finansowe] Spdtki ze strony instytucji kredytujacych Spotka
zawarla umowy kredytowe i leasingowe na korzystnych warunkach., Wobec powyiszego zmiany stép
procentowych nie mialy znaczacego wplywu na zysk netto Spétki w 2011 roku. Potwierdzeniem jest
sumaryczny koszt finansowania zewnetrznego, ktory byt nizszy w stosunku do roku ubieglego (opis w pkt 1).

Komisja Nadzoru Finansowego B
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Ryzyko kredytowe

Spotka nie jest narazano na ryzyko kredytowe w zakresie transakcji finansowych, poniewaz wspélpracuje
z roznymi instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci.

MNa minimalne w opinii Spélki ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki) naratane s3 naleznosci z tytulu dostaw
i ushug. Stosowana w tym zakresie polityka biezgcego monitorowania klientéw polegajaca na ocenie
mozliwosci wywigzania si¢ przez nich z zobowigzan finansowych pozwala zweryfikowad ryzyko kredytowe
w tym zakresie, zarbwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktow. Spdtka urealnia wartosd
naleznodci o odpisy aktualizujgce utworzone na naleznosci od dluznikow postawionych w stan likwidacji,
upadiosci, kwestionujacych nalezno$ci oraz zalegajgcych na dzien bilansowy z zaptats, jezeli ocena ich
sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze splata naleznoici w najblizszym czasie nie jest
prawdopodobna (szerzej opisano w notach zobowigzania krotkoterminowe oraz zmiana stanu odpisdw
aktualizujgcych warto¢ naleznosci  krotkoterminowych). Sumaryczna wartosé odpiséw aktualizujgcych
naleznosci krotkoterminowe na dzier 31 grudnia 2011 roku wynosi 129 tys. zt.

Ryzyko plynnosci finansowej

Ostroine zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci zaklada utrzymanie odpowiedniego poziomu $rodkow
pienigznych przeznaczonych do obrotu oraz dostepnosé finansowania, dzieki wyslarczajacej kwocie
przyznanych instrumentéw kredytowych i leasingu finansowego.

Przejawem tego dziakania jest miedzy innymi:

- wspdipraca z réznymi instytucjami kredytujacymi,

- roznorodnoéé metod finansowania — kredyty w rachunku biezacym, kredyt inwestycyjny, leasing finansowy.

Ryzyko cenowe

W opinii Spotki ryzyko cenowe, na ktére moze by¢ narazona jest minimalne. Odpowiednia polityka, struktura
organizacyjna i procedury oraz dzialania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem wspieraja proces negocjowania
i ustalania cen produktéw Spdétki na poziomie optymalnym.

Gléwnymi przychodami ze sprzedazy sa: sprzedaz energii elekirycznej oraz sprzedaz ciepta, W zakresie
energii elektrycznej Spétka dokonuje sprzedazy dla nastepujacych kontrahentéw: RWE Polska S.A., TAURON
Polska Energia S.A. oraz Moble Securities S.A. Spétka zawiera umowy ramowe i odpowiednio umowy na
okresy roczne w ramach umow ramowych (RWE Polska S.A. i TAURON Polska Energia S.A.).

W zakresie sprzedazy ciepta giéwnym odbiorca jest TAURON Cieplo S.A. W zakresie sprzedazy ciepta Spotka
zawiera rowniez umowy ramowe i umowy na okresy roczne w ramach umoéw ramowych. Taryfa dia ciepla
podlega zatwierdzaniu przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. Gléwne #rédia zaopatrzenia to Katowicki
Holding Weglowy 5.A. w zakresie dostaw wegla. Spétka korzystala z szeregu dostawcow biomasy w tym min.
Ekogeneracja OZE Sp. z o.0., Agart i Tritech Adam Wieczorek. Zawarte umowy na dostawy Zawierajg
stosowne zapisy umowne chronigce Spotke przed niekontrolowanym wzrostem cen.

Ryzyko zmiany wartosci godziwef

Spotka nie jest istotnie narazana na ryzyko zmiany wartosci godziwej w zakresie posiadanych aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, poniewaz kwota aktywow dostepnych do sprzedazy wynosi 8 tys. zf
(szerzej opisano w pkt 1).

Zarzadzanie ryzykiem kapitafowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym Spétki jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci tak,
by zapewni¢ korzysci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom zwigzanym z dziatalnoscig oraz
utrzymanie optymalne] struktury kapitatu.

25. Niestabilnos¢ rynkow finansowych w Polsce i na $wiecie

Spotka nie odnotowala w 2011 roku negatywnych skutkéw trwajacego od 2008 roku kryzysu na rynkach

finansowych oraz wystepujgcych negatywnych zjawisk we wspélnym obszarze gospodarczym  Unii
Europejskiej.
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| WSTEP

Zarzad Elekirocieptowni ,Bedzin" S.A. przedstawia Sprawozdanie z dziatalnosci Spokki
w roku obrotowym 2011, sporzadzone w oparciu o Rozporzadzenie  Ministra  Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku ,w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za roéwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego paristwem cztonkowskim”
(Dz. U.09.33.259).

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2011 rok sg zawarte we wprowadzeniu
do sprawoczdania finansowego.

Il PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Podstawowe dane

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. od 1913 roku prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg na terenie
Zagtebia Dabrowskiego. W swej 98-letniej historii przechodzita wiele zmian wiasnosciowych.
Od 1998 roku akcje Spotki sa notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. - obecnie na rynku podstawowym 5 PLUS.

Kapital akcyjny Spétki wynosi 15746 000 zt i dzieli sig na 3 149200 akcji serii A
o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prowadzi dziatalnos¢ na podstawie Statutu Spotki
i Kodeksu spotek handlowych, spetniajac ponadto wymogi prawa okreslone w Ustawie
Prawo Energetyczne.

Nazwa i siedziba

Elektrocieplownia ,Bedzin" Spotka Akcyjna
Firma: Spotka moze uzywac skroconej nazwy:
Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Bedzin
Adres: 42-500 Bedzin, ul. Matobadzka 141
Telefon: (032) 267 95 99
Fax: (032) 266 44 11
e-mail: ecbedzin@ech.com.pl
Internet: www.ecbedzin.pl
Statystyczny numer
identyfikacji REGON: 71740563
Numer Identyfikacii
Podatkowej NIP: PL 625-000-76-15
KRS 0000064511

Elektrocleptownia , Bedzin® Spotka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobadzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
internatl: www.ecbedzin.pl, e-mail; ecbedzin@ech.com.pl
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Przedmiotem dziatalnoéci Elektrocieptowni ,Bedzin™ S.A. jest:

1.

L

@ NHo A

9.

wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, gorgca wode | powietrze do uktadow
klimatyzacyjnych PKD 35.30.2

pozostate pozaszkolne formy edukacji gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 85.59.B

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania PKD 70.22.2

wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11 2

przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.2

dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.2

handel energia elektryczng PKD 35.14.2

roboty zwigzane z budowg rurociggdw przesylowych i sieci rozdzielczych PKD
42.21.2

roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD
42227

10. wynajem | zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi PKD

68.20.Z.

2. Wiadze Sp6iki

2.1 Zarzad

W 2011 roku Spdtkg kierowat Zarzad VIl kadencji w skiadzie:

Pawet Orlof - Prezes Zarzadu
Sabina Apel - Czlonek Zarzadu

2.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza VIl kadencji do dnia 22 czerwca 2011 roku dziatata w nastgpujacym

skiadzie:

1. Carl - Ernst Giesting - Przewodniczacy

2. Zbigniew Robak - Z-ca Przewodniczacego
3. Friedhelm Wiegelmann - Sekretarz

4. Toni Levak - Cztonek

5. Sven Schulze - Czlonek

6. Edward Gutowski - Czionek

7. Jozef Pieton - Czionek

W zwiazku z rezygnacjg Pana Levaka z petnienia funkcji czlonka Rady Madzorczej, Walne
Zgromadzenie w dniu 22 czerwca 2011 roku powotato w sktad Rady Nadzorczej VIl kadencji
Pania Ude Ronneburg.

Elektrocieplownia ,,Bedzin" Spdlka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobadzka 141

tel. centrala; (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
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Od dnia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy do konca 2011 roku Rada Nadzorcza VI
kadencji pracowata w nastepujacym skiadzie:

1. Carl - Ernst Giesting - Przewodniczacy

2. Zbigniew Robak - Z-ca Przewodniczacego
3. Friedhelm Wiegelmann - Sekretarz

4. Uda Ronneburg - Czionek

5. Sven Schulze - Czionek

6. Edward Gutowski - Cztonek

7. Jozef Pieton - Cztonek

2.3 Komitet Audytu

Komitet Audytu w 2011 roku pracowat w nastepujacym skfadzie:

1. Carl - Ernst Giesting - Przewodniczacy
2. Zbigniew Robak - Czlonek
3. Sven Schulze - Czionek

Komitet audytu stuzyt Radzie Nadzorczej radg i przedstawiat jej swoje rekomendacje, m. in.
rekomendowat podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Spétki. Komitet
dziatat w oparciu o regulamin uchwalony przez Rade Nadzorcza i odbyt w 2011 roku 2
posiedzenia podejmujgc 5 uchwat.

3. Papiery warto$ciowe Spétki notowane na rynkach papieréw wartosciowych

Kurs akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na GPW w Warszawie SA. w ciagu 2011 roku
przedstawia wykres.

47,00 4

42,00

37,00

Kurs akcij [PLN]

32,00

27.00

22,00 T
2011-01-01  2011-03-02 2011-05-01 2011-08-30 2011-08-29 2011-10-28 2011-12-27

Czas
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4. Zasoby niematerialne

Zatrudnienie

W dniu 31.12.2010r. | W dniu 31.12.2011r.
WyszczegSinienie w osobach w osobach

Zatrudnienie ogdtem 162 162

wlym :

Zarzad 2 2
Administracja 35 35

Kadra Inzynieryjno-techniczna 21 21
Pracownicy produkcyjni 24 24
Pracownicy bezposrednio-produkcyjni 80 a0

Zmiany kadrowe w 2011 roku
W 2011 roku nie odnotowano zmian kadrowych.
System wynagrodzen obowiazujacy w Spéice

System wynagrodzen oparty jest o Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy (ZUZP), obowigzujacy
od 1 stycznia 1997 roku, ktéry jest zgodny z Ponadzaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy
dia pracownikéw przemystu energetycznego (PUZP).

Zmiany sg wprowadzane do ZUZP Protokotami dodatkowymi. Zaktadowy Ukfad Zbiorowy
Pracy wraz z Protokotami dodatkowymi jest zarejestrowany w Panstwowe] Inspekcji Pracy
w Katowicach.

Od 1 lutego 2011 roku w Spéice nastapifo przeliczenie stawek osobistego zaszeregowania
0 3%.

W 2011 roku Spotka dodatkowo wyplacita:

- premie z okazji Dnia Energetyka 2400 tys. zt
- premie $wiateczng 1920 tys. zt
- dodatkowe odprawy 32,4 tys. zt

Sredniomiesieczne wynagrodzenie w Spoice w latach 2010/2011

Sredniomiesigczne -
Osobowy fundusz ptac Wﬂﬁ'mﬂ ‘h:ci o mm
2010 2011
Wynagrodzenie ogolem 7 636,28 | B8039,00 105,27
| Wynagrodzenie bez odpraw 756749 | B039,00 106,23
Wynagrodzenie bez wyplat okresowych * 639194 | 6676,38 104,45

* Wyndaty okresowe obefmujg: nagrody jubileuszows, premie: roczna, Swigteczna, odprawy emerylaino-rentowe
i odprawy dodatkows.

Elektrocieptownia , Bedzin® Spdika Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobadzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
intemet: www.echedzin_pl, e-mail: echedzin@ech.com.pl
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialainosci Spotki w 2011 roku.

€C

Il PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. od wielu lat charakteryzuje sie stabilng pozycjg finansows.
Konsekwentnie prowadzona polityka zarzadzania finansowego pozwolita na utrzymywanie
wlasciwej relacji pomiedzy przychodami i kosztami.

Wybrane pozycje bilansu
_ g%u tys. i)
e 2010 2011
Aktywa ogdlem 135 068 137 893
Aktywa obrotowe 36 695 43 102
Zapasy 12 543 16 986
NaleZnosci krotkoterminowe 20 428 20078
Srodki pieniezne 3 652 5957
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 72 B2
Kapitat wlasny 78 376 B84 124
Zobowigzania diugoterminowe 2 8as 611
Zobowigzania krotkoterminowe 25 562 21401
- - — Wakazniki® 3010 T T

Zadluzenia ogbinego’ 21,07 15,96
Zadluzenia diugoterminowego” 0,04 0,01
Wskaznik Plynnosci HCR - szybki” 0,94 1,22
Wskaznik Ptynnosci CR biezacy” 1,44 2,01

1 relacia robowigzan pgdlem do akfywdw ogdlem
2 relacia radiuzenia divgolerminowego do kapifalu wiasnego

3 relacja majatky obrolowego pommiejsaonego o Zapasy do robowigran kridkoterminowych
4 relacja majgtky cbrolowego | Zapasdw, nalednodel | roszezen, paplerow warlodclowych przeznaczonych o obrolu, Srodkdw pleniginych oraz
roziiczen migdzyokresowych ezynnych) do zobowigzen krdthoterminowych.

Prezentowane dane uwzgledniajg zmiane zasad (polityki) rachunkowosci zaleconych przez
obecnego audytora Firme Ernst & Young Audit Sp. z 0. 0.

Elektrocieptownia ,Bedzin" Spotka Akcyjna
42-500 Bedzin, ul. Matobgdzka 141
tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11

internet. www, ecbedzin,pl, e-mail: ecbedzin@ech.com.pl



Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatainosci Spotki w 2011 roku.

(%

Struktura kosztéw w uktadzie rodzajowym

Strukture kosztow rodzajowych oraz poréwnanie dynamiki kosztow na

2011/2010 przedstawia ponizsze zastawienie:

przestrzeni lat

{w tys. zt)
Struktura Struktura | Dynamika
Wyszczegélnienie | WYKORAMe | osztow 5 | YXAPPSM | kosztow % | 201112010
I-XIl 2010 1-X1 2011 %
Amortyzacja 11127.3 84 101255 7.5 -9,0
Paliwo produkcyjne 737343 56,0 757023 56,3 2.7
Materiaty pozostate 33355 25 32411 24 -2.8
Energia_ 27789 2,1 2 560,4 19 -7.9
Ustugi transportowe 32089 24 33544 25 4.5
Ustugi remontowe 9599.8 73 10 873.2 8,1 13,3
Ustugi pozostate obce 4 320,0 3,3 38236 2.8 -11.5
Razem wynagrodzenia
+ ubezpieczenia 17 4135 13,2 18 3096 3.6 51
w tym: wynagrodzenia 14 997,0 11.4 15 755,7 1.7 51
ubezpieczenia 2416,5 1.8 25539 1.8 57
Odpis FS-FM 3301 0.3 382,5 0.3 18,8
Pozostate koszty
FachOws 9437 07 1072.5 0.8 13,6
Podatki i oplaty 42290 3.2 42455 3,2 0.4
Pozostale koszty 713,98 0,6 711,0 0,6 -0.4
OGOLEM KOSZTY 131 734.9 100,0 134 411,86 100.0 2,0

Koszty rodzajowe ogdlem dziatalnosci Spétki w roku 2011 w poréwnaniu do roku 2010
wzrosty 0 2 %.

Zwiekszong dynamike wykazywaty nastepujgce pozycje kosztowe:

Wzrost wartosci paliwa produkcyjnego o 1968 tys. zt stanowiacy 2,7% w stosunku do
roku 2010.

Wzrost ustugi transportowych — o 1455 tys. z} stanowiacy 4,5% w stosunku do roku
ubiegtego, wynika gtéwnie ze wzrostu ceny ustug transportowych oraz z wigkszej ilosci
przywiezionego wegla.

Wazrost wartosci ustug remontowych o 1 2734 tys. zt stanowigcy przyrost 4,5% wynika
ze zwiekszonego zakresu wykonanych prac remontowych w 2011 roku.

Wzrost kosztéw osobowych o 5,1% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
wynika z podwyzki stawek osobistego zaszeregowania wynegocjowanej przez Organizacje
Zwigzkowe z Zarzgdem.

Wzrost pozostatych kosztéw osobowych o kwote 128,8 tys. zt co stanowi 13,6% wzrostu
w odniesieniu do roku poprzedniego glownie za sprawa wzrostu kosztow pracowniczego
programu emerytalnego, szkolern podnoszacych kwalifikacje i wzrostu kosztéw odziezy
roboczej | srodkow czystosci.

Elektrocleplownia , Bedzin” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobadzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
internet: www.echedzin.pl, e-mail; ecbedzin@ech.com.pl



Elektrocieptownia ,Bedzin™ S.A. / "
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2011 roku. 4

Najwyzszy spadek kosztow w porownaniu z rokiem ubiegtym odnotowano na:

- amortyzacja - spadek kosztéw o 9%, w relacji do roku 2010 wynika miedzy innymi
ze zmniejszenia naklfadéw na zakup nowych $rodkéw trwatych i wartodci niematerialnych
i prawnych oraz na modernizacje juz istniejacych, a takze z umorzenia sie starszych
urzadzen produkcyjnych.

- pozostate uslugi obce - spadek o 11,5%, gtébwnie za sprawg spadku ustug
czyszczeniach kottéw, ustug prawnych, jak réwniez ustug tumaczeniowych.

- energii - spadek kosztéow o 7,9% spowodowany byl zmniejszonym zapotrzebowaniem na
energie.

Wynik finansowy

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. zamknela rok 2011 zyskiem netto
w kwocie 11 416 tys. zi.
Lata
Wynik finansowy 2010 2011 Sy enle
tys. zi tys. zi

EBITDA" 27 539 23 BE6 -13,34
Whynik z dziatalnosci gospodarcze] 16 032 14 052 -12,35

Wynik na dzialalnosci operacyjnej 16 412 13 740 -16,28

Wynik na dzialalnosci finansowej -380 312
Wynik finansowy brutto 16 032 14 052 -12,35
Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego 2 894 2636 -8,91
Wynik finansowy netto 13138 11416 -13,.11

*EBITDA = wynik z dzialalnosci operacyjnej + amortyzacja

Rok 2011 Spétka zamkneta dodatnim wynikiem finansowym.
Zysk netto Spotki za ostatni rok obrachunkowy byt nizszy o 1 722 tys. zt tj. 13,1% od zysku
netto roku poprzedniego i wyniost 11 416 tys. zt.

W roku 2011 Spdika osiggneta wynik na sprzedazy w wysokosci 28 833 tys. zt, kiory byt
nizszy od wyniku na sprzedazy roku ubieglego o 5 538 tys. zt

Osiagane wyniki finansowe Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. Swiadcza o dobrej kondycji
finansowe] stwarzajgc stabilng podstawe dla kontynuacji dziatalnosci. Przyjeta polityka
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przynosi spodziewane efekty gospodarcze.

W przysziosci Spétka zamierza funkcjonowaé na dotychczasowych zasadach i zgodnie
z obecnym przedmiotem dziatalnos$ci. Nie przewiduje sie zmian specyfiki dziatania Spotki.

Elektrocleplownia ,Bedzin" Spdlka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malcbgdzka 141

tel, centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
internet. www ecbedzin,pl, e-mail: ecbedzin@ech.com_pl

10



Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. Y .
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2011 roku. 4 e -

IV ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAL ALNOSCIA SPOLKI

Ryzyko zwiazane z silng konkurencija

Rynek ciepla w Zaglebiu Dabrowskim charakteryzuje sie wysokim stopniem
konkurencyjnosci, co spowodowane jest duzg iloscig zrodet wytwarzania ciepta mogacych
zasilaé odbiorcéw poprzez system cieptowniczy TAURON Cieplo S.A., spolke powstalg
w wyniku polaczenia Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej w Katowicach S.A.
i Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej w Dabrowie Gorniczej S.A.

Gtéwnym konkurentem Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. na lokalnym rynku ciepta sg Zrodia
nalezace do TAURON Wytwarzanie S.A. (TAURON Polska Energia 5.A.) czyli Elektrownia
tagisza, Elektrocieptownia Katowice, Elektrocieptownia Nowa.

Zrédto w Wojkowicach (EC ,Wojkowice" Sp. z 0.0. przejeta przez Fortum Czestochowa) nie
jest aktualnie potaczone siecia cieptowniczg z gtdwnym systemem cieptowniczym TAURON
Ciepto S.A..

Istotnym elementem ograniczajacym konkurencje na rynku ciepta sa limity CO,, ktore
powoduja spadek zainteresowania pozyskiwaniem nowych rynkéw zbytu ciepta przez
poszczegolne Zrodia.

Ma terenie Zaglebia Dabrowskiego, w niewielkim oddaleniu od systemu cieptowniczego,
TAURON Cieplo S.A., funkcjonuja wyspowe Zrodia ciepta zasilajgce lokalne rynki zbytu
o wielkosciach od kilku do kilkudziesieciu MW, Sa to: EC Huty Cedler (nalezaca do
koncernu Mittal Steel Poland), Cieplownie Kazimierz-Juliusz | i Il (ZEC Katowice S.A.).
Kluczowym elementem konkurencyjnosci na rynku ciepta Zagiebia Dabrowskiego sa
mozliwosci techniczne i ekonomiczne przesylu ciepta. Stad tez bardzo istotng role
w ksztaltowaniu rynkéw zbytu ciepta poszczegdlnych wytworcow odgrywa giowny
dystrybutor ciepta TAURON Ciepto S.A.. Fakt kontroli dystrybutora ciepta przez TAURON
Polska Energia S.A. jest zagrozeniem dla Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A., co uwidocznito sie
w spadku mocy zamoéwionej przez TAURON Ciepto S.A. w Elektrocieptowni Bedzin" S.A.
od 1 wrzesnia 2011 roku o ok. 56 MW, r/r. Spadek ten dotyczy przede wszystkim odbiorcow
ciepta z Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. zasilanych dotychczas z magistrali nr 4 polaczonej
z magistralg wschodnig biegnaca bezposrednio z Elektrocieptowni Katowice. Fakt ten
$wiadczy o przejeciu czesci dotychczasowych odbiorcéw ciepta Elektrocieptowni Bedzin”
S.A. przez Elektrocieptownie Katowice, bedacej w jednej grupie kapitatowej z TAURON
Cieplo S.A..

Elektrocieplownia ,Bedzin” Spdtka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malcbadzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
internet; www.echedzin, pl, e-mail: ecbedzin@ech.com.pl
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spddki w 2011 roku.

V  ZASADY LADU KORPORACYJNEGO

Os$wiadczenie dotyczace stosowania zasad fadu korporacyjnego przez Elektrocieptownie
.Bedzin" S.A. wroku 2011 stanowi Zatacznik Nr 1.

VI POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ

Spotka prowadzi postepowania w sprawie interpretacji przepisow prawa podatkowego —
niedostosowanie przepisow polskiego prawa do przepisow prawa wspolnotowego
w zakresie podatku akcyzowego oraz w sprawie stwierdzenia nadpfaty w podatku
akcyzowym.

Postepowanie w sprawie interpretacji przepiséw prawa podatkowego - niedostosowanie
przepisdw polskiego prawa do przepiséw prawa wspolnotowego w zakresie podatku
akcyzowego

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. prowadzi sprawe w przedmiocie interpretacji indywidualnej
dotyczace] niedostosowania przepiséw polskiego prawa do przepisbw prawa
wspélnotowego w zakresie podatku akcyzowego. Sprawa ta bedzie powtornie rozpatrywana
w 2012 roku przez Wojewodzki Sad Administracyjny w Gliwicach.

Postepowanie w sprawie stwierdzenia nadplaty w podatku akcyzowym

Ma dzien 31 grudnia 2011 roku toczg sie postepowania podatkowe oraz postepowania
sgdowo administracyjne w przedmiocie stwierdzenia nadptaty w podatku akcyzowym za
okres od 1 stycznia 2006 roku do dnia 28 lutego 2009 roku na taczng kwote 23.791.719,00
zt z tytutu sprzedanej w powyzszym okresie energii elektrycznej do dalszej dystrybucii.

Na dzieri 31 grudnia 2011 roku tocza sie rowniez wobec Spotki postepowania podatkowe
(odwotawcze) prowadzone przez Dyrektora lzby Celnej w Katowicach w przedmiocie decyzji
MNaczelnika Urzedu Celnego w Katowicach okreslajgcych wysokos¢ zobowigzania
podatkowego w podatku akcyzowym za nastepujgce miesigce: styczen 2006 roku, luty 2006
roku, marzec 2006 roku, kwiecien 2006 roku, wrzesien 2006 roku, paZdziernik 2006 roku,
listopad 2006 roku i grudzien 2006 roku. Postepowania te sg $cisle zwigzane
z prowadzonymi postepowaniami w przedmiocie stwierdzenia nadptaty podatku akcyzowego
za okres od miesiaca stycznia 2006 roku do miesigca lutego 2009 roku. Jednoczesnie nie
zgadzajac sie z trescig wydanych rozstrzygniec, ztozono odwotania na wydane decyzje do
Dyrektora |zby Celnej w Katowicach, ze wzgledu na fakt, ze decyzje te zostaly wydane
niezgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa podatkowego, tym samym winny zostaé
wyeliminowane z obrotu prawnego.

Pozostale postepowania

Pozostate toczace sie postepowania sadowe z powddztwa Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A.
stanowig nieznaczaca warto$¢ w stosunku do kapitatow wtasnych Spotki (o ktorych mowa
w Rozporzadzeniu Ministerstwa Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 roku § 91 ust. 5 pkt
5a,b)

Obecnie nie ma spraw sadowych toczacych sie przeciwko Elektrocieptowni ,Bedzin®™ S.A.
w zakresie zobowigzan Spotki.

Elektrocleplownia ,Bedzin" Spotka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Matobadzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ech.com.pl
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VIl INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH

Podstawowymi produktami Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. s3 ciepto i energia elektryczna.

Struktura_ produkcji w 2010 i 2011 roku przedstawiata sie jak ponizej:

_Jedn. - 2010 : 2011
Cieplo w wodzie GJ 3 059 874 2 490 326
Cieplo w parze GJ 313 967 325 591
Energia elektryczna MWh 386 260 403 150
Struktura ilosciowe] sprzedazy w roku 2010 i 2011 przedstawiata sie nastepujaco:
Sprzedaz Jedn. 2010 2011
Cieplo GJ 3 099 580 2 525 207
Energia elektryczna MWh 325 226 344 046

Vil INFORMACJE O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU, ZRODLACH
ZAOPATRZENIA | GLOWNYCH ODBIORCACH

1. Rynki zbytu

Elektrocieptownia ,Bedzin” S A. stanowi gitdwne Zrédio ciepta w zakresie ogrzewania,
cieptej wody uzytkowej i ciepta technologicznego w obrebie wojewddztwa $laskiego dla
miasta Sosnowca oraz czesciowo dla Bedzina i Czeladzi.

Wytwarzana energia elekiryczna przekazywana jest do krajowego systemu
elektroenergetycznego.

2. Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, towary, ustugi

Wegiel kamienny

Katowicki Holding Weglowy 5.A. 245 895,74 Mg 96,1%
Siltech Sp. z 0.0 993416 Mg 3.9%
Biomasa

Ekogeneracja Sp. z 0.0. 812552 Mg 30,1%
Agart 4 278,76 Mg 15,9%
Tritech 2801,80 Mg 10,4%
Pozostali dostawcy 1174432 Mg 43,6%
Woda

Rejonowe Przedsiebiorstwo Wodociagow 240944 m® 100%

i Kanalizacji w Sosnowcu S A,

Elektrocleplownia ,Bedzin" Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobgdzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
Internet: www.echedzin.pl, e-mail: echedzin@ech.com.pl
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3. Giéwni odbiorcy

Odbiorcy energii elektrycznej
RWE Polska S.A. 326 404,0 MWh 94.9%
Towarowa Gietda Energia S.A. 175618 MWh 51%

Od dnia 9 sierpnia 2010 roku Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. podlega obowigzkowi
sprzedazy poprzez gielde 15 % energii elekirycznej obliczonej, zgodnie z art. 49a ust. 1, 2
i 5 ustawy - Prawo energetyczne.

Odbiorcy ciepta
TAURON Ciepto S.A. 2433113 GJ 96,4 %
Pozostali odbiorcy 92094 GJ 3,6%

iK INFORMACJE O OBOWIAZUJACYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA
DZIALALNOSCI ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A. W 2011 ROKU

= Umowy na sprzedaz podstawowych produktow

Umowy na sprzedaz ciepla:

- TAURON Ciepto S.A.

-  Wojewddzki Szpital Specjalistyczny im. Sw. Barbary nr 5 w Sosnowcu
-  TAURON Dystrybucja S.A.

- MEGAPLOT" J. Woijcicki, M. Jagta Spétka Jawna

- Miejski Klub im. .Jana Kiepury w Sosnowcu

Umowy na sprzedaz energii elektrycznej:
- RWE Polska S.A.

- TAURON Polska Energia S.A.

- Noble Securities S.A.

= Umowy na dostawy podstawowych surowcow

Umowa wieloletnia na dostawy wegla:
- Katowicki Holding Weglowy S.A.

Umowa na dostawy wegla:
- Siltech Sp. z 0.0 Zaktad Gérniczy

Umowy wspdétpracy w zakresie organizacji i dostaw biomasy (powyzej 10% ogétu
dostaw):

- Ekogeneracja Sp. z 0.0.

- Agart

- Tritech

Elektrocieplownia Bedzin"” Spolka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobgdzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 09, fax. (48 32) 266 44 11
intemet; www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosc Spotki w 2011 roku.

* I[nne znaczace umowy

Umowy sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze Swiadectw pochodzenia dla
energii elektrycznej pochodzacej z kogeneracji i energii odnawialnej:

- RWE Polska S.A.

- TAURON SprzedaZ Sp. z 0.0.

Umowa o bilansowanie handlowe:
- TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0.

* Umowy ubezpieczenia

W 2011 roku Spotka zawarta umowy ubezpieczenia majatku na warto$¢ 180,0 tys. zt.

Umowy ubezpieczeniowe to:

- Polisa odpowiedzialnosci cywilnej

- Umowa ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk

- Umowa ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk - fadowarko-zwatowarka

- Umowa ubezpieczenia maszyn i urzadzer od uszkodzen

- Umowa ubezpieczenia sprzetu elektronicznego

- Umowa ubezpieczenia maszyn od szkod elektrycznych

- Umowa ubezpieczenia (turbozespdt TG i sprzet elektroniczny od wszystkich ryzyk)
- Ubezpieczenie samochodow osobowych.

X [INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
SPOLKI Z INNYMI PODMIOTAMI

Podmiotem dominujgcym dla Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. jest spdlka envia
Mitteldeutsche Energie AG posiadajaca 2 190 453 akcji, co stanowi 69,56 % ogdinegj liczby
akeji.

Xl INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE
LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Elektrocieptownia Bedzin" S.A nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach odmiennych od rynkowych.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spdlka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Matobadzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
internat: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzini@ech.com.pl
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XIl INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 roku Elektrocieplownia ,Bedzin® S.A
posiadata;

- kredyt w rachunku bankowym,

- kredyty inwestycyjne,

- leasing finansowy.

Kredyt w rachunku biezacym

W dniu 21 grudnia 2009 roku Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. podpisata z ING Bankiem
Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach umowe o kredyt ziotowy w rachunku bankowym na
kwote 25 000 tys. zt. Umowa kredytowa zostata zawarta na okres od 05 stycznia 2010 roku
do 04 stycznia 2011 roku na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki, a w grudniu 2010
roku kolejnym aneksem przediuzono okres jej obowigzywania do 05 stycznia 2012 roku.
Oprocentowanie kredytu bylo wg zmiennej stopy procentowe] opartej na stawce WIBOR 1M
powigkszonej o marze banku.

Zabezpieczeniami sptaty kredytu byta:

a) hipoteka kaucyjna do wysokosci 37 500,00 tys. zt na nieruchomosci ziokalizowanej
w Bedzinie (stanowigcej wtasnosé Elektrocieptowni Bedzin” S.A., dla ktorej prowadzona
jest w Sadzie Rejonowym Wydzial V Ksigg Wieczystych ksiega wieczysta nr
KA1B/00016873/8) wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej,

Na dzier 31 grudnia 2011 roku stan kredytu pozostatego do splaty wynosit 0 2, czyli Spdtka

posiadata srodki do dyspozycji z kredytu w rachunku bankowym w kwocie 25 000,00 tys. zi.

W dniu 24 listopada 2011 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. podpisata z BRE Bank S.A.

z siedzibg w Warszawie umowe kredytowg o kredyt w rachunku biezacym w PLN na kwote

18 000,00 tys. zt. Umowa kredytowa zostata zawarta na okres od 05 stycznia 2012 roku do

03.01.2013 roku na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki

Oprocentowanie kredytu jest wg zmiennej stopy procentowej opartej na stawce WIBOR 1M

powiekszonej o marze banku.

Zabezpieczeniem splaty kredytu jest:

b) weksel in blanco wystawiony przez Elektrocieptownie ,Bedzin® S.A., zaopatrzony
w deklaracje wekslowg Spotki.

Na dziern 31 grudnia 2011 roku stan kredytu pozostatego do splaty wynosit 0 zt z racji

uruchomienia kredytu w styczniu 2012 roku.

Kredyty inwestycyjne

Dnia 03 lipca 2009 roku podpisane zostaly z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg
w Katowicach umowy o kredyty ztotowe na finansowanie inwestycji. taczna kwota kredytow
wynosita 3 709,00 tys. zt. Kredyt w wysokosci 2 863,00 tys. zt przeznaczono na
finansowanie zadan inwestycyjnych dotyczacych urzadzenn naweglania, a kredyt
w wysokosci 846,00 tys. zt przeznaczono na finansowanie inwestycji dotyczacej ciggu
technologicznego gospodarki wodnej.

Kredyty zostaly udzielone na okres od 01 wrzes$nia 2009 roku do 31 grudnia 2012 roku i byly
sptacane w ratach miesiecznych poczawszy od stycznia 2010 roku.

Kredyty oprocentowane zostaly wg zmiennej stopy procentowe] opartej na stawce WIBOR
1M powiekszonej o marze banku.

Elektrocieptownia ,Bedzin" Spoika Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Matobadzka 141
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Suwawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2011 roku.

Zabezpieczeniami splaty kredytu byty:

a) da kredytu w wysokosci 2 863,00 tys. zt - hipoteka umowna zwykta w wysokosci
2863,00 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 1 413,00 tys. zf na nieruchomosci
dokalizowanej w Bedzinie, stanowiacej wiasnosé kredytobiorcy, dla ktérej prowadzona
jest w Sadzie Rejonowym w Bedzinie V Wydziat Ksiag Wieczystych, ksiega wieczysta nr
KA1B/00016873/8 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

b) da kredytu w wysokosci 846,00 tys. zt - hipoteka umowna zwykla w wysokoéci 846,00
tys. zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 423,00 tys. zt na nieruchomosci zlokalizowanej
w Bedzinie, stanowiace] wtasnos¢ kredytobiorcy, dla ktorej prowadzona jest w Sadzie
Rejonowym w Bedzinie V Wydziat Ksiag Wieczystych, ksiega wieczysta
nr KA1B/00016873/8 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

c) téwiadczenie Spatki o poddaniu sie egzekucji $wiadczenia pienieznego.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku stan kredytéw pozostatych do sptaty wynosit 0 zt, poniewaz

Spdtka w kwietniu 2011 roku sptacita catos¢ zobowigzania kredytowego.

Leasing finansowy

Od czerwca 2007 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. ma zawarta z Energetycznym
Towarzystwem Finansowo-Leasingowym ,[ENERGO-UTECH" S.A. umowe leasingu.
Przedmiotem leasingu jest tadowarko-zwatowarka o wartosci 5 437,08 tys. zt (wartosé
netio). Umowa obowigzywaé bedzie do czerwea 2013 roku,

Czynsz kapitatowy splacany jest w 60 réwnych miesiecznych ratach wraz z czynszem
odsetkowym oprocentowanym wedtug wskaznika WIBOR 1M + marza.

Zabezpieczeniem umowy leasingu jest weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslows.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kwota czynszu kapitaltowego (bez czynszu odsetkowego)
pozostata do sptaty wynosita 611,16 tys. zi.

Xl INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W roku 2011 Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A nie udzielata zadnych pozyczek.

XIV INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH
| GWARANCJACH

Spotka w roku obrotowym 2011 nie udzielata i nie otrzymata poreczen i gwarancji.

XV OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI
W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI
WYNIKOW NA DANY ROK

Elekirocieptownia ,Bedzin" S.A nie publikowata prognoz.

XVl OCENA, WRAZ 2Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA
ZASOBAMI FINANSOWYMI

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. w roku 2011 wywigzywata sie terminowo ze wszystkich

swoich zobowigzan finansowych. Obecna sytuacji finansowa nie stwarza podstaw do obaw
w zakresie zarzgdzania zasobami finansowymi w okresach przysziych.

Elektrocieptownia , Bedzin" Spoika Akcyjna

42500 Bedzin, ul. Matobadzka 141
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spodki w 2011 roku.

XVIl OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW

Dziatalnosé inwestycyjna 2011

W 2011 roku Spétka wykonata zadania inwestycyjne na kwote 6 619 tys. zt.
Realizacja zatozonych zadan inwestycyjnych przyniosta oczekiwane efekty techniczno-
ekonomiczne i srodowiskowe, w tym:
- odtworzenie majatku trwatego Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A.,
— optymalizacja kosztéw wytwarzania,
— spetnienie wymogow przepisow bezpieczenstwa pracy, przepiséw ochrony $rodowiska
i przepisow przeciwpozarowych.

Dzialalnos$¢ remontowa w roku 2011

W 2011 roku wykonano remonty urzgdzen wytworczych biorgocych bezposredni udziat
w procesie wytwarzania energii elekirycznej i ciepta, a take remonty pozostatych urzadzen,
instalacji energetycznych oraz budynkow i budowli zgodnie z przyjetym planem remontowym.
Prace remontowe przebiegaty bez zakidcen. Urzadzenia wytworcze zostaly przygotowane do
bezawaryjnej i wysokosprawnej pracy pozwalajace] zabezpieczy¢ w peini potrzeby odbiorcow
ciepta oraz speini¢ wymogi ochrony $rodowiska.

Koszty prac remontowych wyniosty 13 649 tys. zt.

Planowana dzialalnosé inwestycyjna i remontowa w roku 2012

Flanowane na rok 2012 naklady finansowe na dziatalno$¢ inwestycyjng wynosza
57 346,80 tys. zt.

Gtowne cele, jakie zostang osiagniete po realizacji zaplanowanych inwestycji to:
dostosowanie infrastruktury produkcyjnej do obowigzujacych wymogow prawnych,
zmniejszenie kosztéw eksploatacyjnych, a takze podniesienie niezawodnoéci produkcii.

Planowane na 2012 rok nakiady finansowe na dziatalnoé¢ remontowa wynoszg
10 443 tys. zt.

Zaplanowany zakres remontdéw na 2012 rok obejmuje gidwnie remonty urzadzen
wytworczych biorgcych bezposredni udziat w procesie wytwarzania energii elektrycznej i
cieplnej oraz niezbedne prace remontowe na pozostatych urzadzeniach, instalacjach
energetycznych oraz budynkach i budowlach.

Realizacja zamierzen inwestycyjnych w roku 2012 prognozowana jest na poziomie
adekwatnym do wielkosci posiadanych $rodkéw finansowych.

Elektrocieplownia , Bedzin” Spoélka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Maiobadzka 141
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XVl CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU
DZIALALNOSCI SPOLKI

Czynnikami majgcymi istotny wptyw na rozwdoj Spotki sg miedzy innymi:

- wprowadzenie nowych zasad funkcjonowania wytwarzania i obrotu energig elektryczng
z kogeneracji od 01.07.2007 r. — w chwili obecnej Elektrocieptownia ,Bedzin® S5.A. jest
dostosowana do wymogow zawartych w Ustawie z dnia 12 stycznia 2007 r. o zmianie
Ustawy - Prawo energetyczne, Ustawy - Prawo ochrony Srodowiska oraz Ustawy o
systemie oceny zgodnosci (Dz. U. z dnia 9 lutego 2007 r.) oraz w aktach wykonawczych
do Ustawy.

- wprowadzenie nowych standardéw emisyjnych z instalacji w zakresie wprowadzania
azow (S0; i NOx) i pyldbw do powietrza zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
rodowiska z dnia 20 grudnia 2005 r. w sprawie standardow emisyjnych z instalacji (Dz.

U. z dnia 29 grudnia 2005 r.) — Elektrocieptownia Bedzin S.A. jest dostosowana do
dotrzymania powyzszych standardow | speinia wymogi Rozporzadzenia
obowigzujgcego od 01.01.2008r.

- limity emisji CO; na lata 2008-2012 - Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. realizuje dziatania
dostosowujace funkcjonowanie Spotki przy zmniejszonych limitach emisji CO;
zawartych w projekcie Krajowego Planu Rozdzialu Uprawnien na lata 2008-2012.
Produkcja energii elektrycznej i ciepta realizowana jest w najbardziej efektywnej
technologii kogeneracji, zapewniajacej maksymalne wykorzystanie pierwotne] energii
chemicznej paliwa oraz minimalizacje emisji CO; do atmosfery poprzez wspotspalanie
biomasy, przy jednoczesnym zabezpieczeniu potrzeb cieplnych odbiorcéw koricowych.

XIX  ZMIANY w PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUPA KAPITALOWA,

W 2011 roku nie nastapity zmiany w zasadach zarzgdzania Spétka.

XX UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI
LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ
PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE
Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Umowy z czlonkami Zarzadu zawierajg klauzule o zakazie konkurencji, z ktdrych wynikaja
Swiadczenia dotyczgace rekompensat w przypadku ich zwolnienia z zajmowanego
stanowiska.

Elektrocleplownia ,Bedzin"” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Matobadzka 141
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€C

W TYM

XXI WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI,

WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH
OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA

123,12
205,20
328,32

25,45
34,64
60,09

513,37
695,84
1209,21

364,80
456,00
820,80

1. | Apel Sabina
2. | Orlof Pawet

RAZEM
(wynagrodzenia brutfo w tys. zi).

Rada Nadzorcza

14,40

1. Giesting Carl - Ernst
g Levak Toni 5,60
3. Wiegelmann Friedhelm 12,00
4. Schulze Sven 9,60
5. Ronneburg Uda 5,04
6. Gutowski Edward 11,60
T Robak Zbigniew 14,00
8. Pietor Jozef 11,60
RAZEM 83,84

{wynagrodzenia brutto w tys. zi).
W Spéice nie funkcjonujg programy motywacyjne ani premiowe oparte na kapitale emitenta.

OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH
AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA

XX

Kapitat zaktadowy Spotki wynosit 15 746 tys. zt i dzieli sie na 3 149 200 akcji zwyktych na
okaziciela Serii A oznaczonych numerami od A00000001 do A03149200 o wartosci
nominalnej 5,00 zt.

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke na dzien 31 grudnia 2011 roku akcjonariusze
posiadajacy powyzej 5% kapitatu zaktadowego i taki sam % gtoséw na WZA to:

S llos€ gloséw | % kapitalu | % ogélnej liczby
Al naWZA | zakladowego | glosow na WZ
Envia Mitteldeutsche 2190 453 2190 453 68,56 69,56
Energie AG
Bank Gospodarsiwa
Krajowego BP 311 355 311 355 9,80 9,88
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00

Elektrocieptownia , Bedzin” Spétka Akcyjna
42-500 Bedzin, ul. Malobadzka 141
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoiki w 2011 roku. 4 ppoxin

XXIll INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM) W WYNIKU, KTORYCH MOGA
W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH
AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Spbice nie sg znane umowy w wyniku, ktérych moga w przysziosci nastgpic zmiany
w proporcjach posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

XXIV INFORMACJE 0 SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH

W Spoice nie funkcjonujg systemy kontroli programoéw akcji pracowniczych.

XXV INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W 2011 roku na podstawie umowy z dnia 9 maja 2011 roku o przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego podmiotem uprawnionym do badania jest Ernst & Young Audit
Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 (nr KRS 0000006468). Umowne
wynagrodzenie wynosi 83 tys. zt plus VAT. Umowa obejmuje przeglad pétrocznego
skréconego sprawozdania finansowego wraz z raportem z przegladu, badanie rocznego
sprawozdania finansowego wraz z opinig i raportem 2z badania, badanie pakietu
konsolidacyjnego wraz z raportem z badania.

W roku 2011 z tytutu tej umowy wyptacono kwote 25 tys. zt plus VAT. Kolejne ptatnosci
z tytulu umowy beda w 2012 roku na kwote 58 tys. zt plus VAT.

W 2010 roku na podstawie umowy z dnia 14 kwietnia 2010 roku o przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego podmiotem uprawnionym do badania byt
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 14 (nr
KRS 0000044655). Umowne wynagrodzenie wynosito 120 tys. zt plus VAT oraz kwote
wydatkéw zwrotnych nieprzekraczajacych 4 tys. zt plus VAT. Umowa obejmowata przeglad
péirocznego sprawozdania finansowego wraz z raportem z przegladu, badanie rocznego
sprawozdania finansowego wraz z opinia i raportem z badania, badanie pakietu
konsolidacyjnego wraz z opinig z badania.

W roku 2010 z tytutu tej umowy wyptacono kwote 60 tys. zt plus VAT oraz kwote wydatkow
zwrotnych 0,3 tys. 2t plus VAT. W 2011 roku z tytutu tej umowy wyptacono kwote 60 tys. zt
plus VAT oraz kwote 3 tys. zt plus VAT tytutem wydatkdw zwrotnych.

Elektrocieplownia ,,Bedzin” Spotka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobadzka 141
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XXVl DODATKOWE INFORMACJE

1.0chrona srodowiska

Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. jest zaktadem produkujacym energie elektryczna i ciepto
w oparciu o spalanie wegla kamiennego wraz ze wspotspalaniem biomasy.

Energia produkowana jest w wysokosprawnej kogeneracji.

Spalanie wegla kamiennego powoduje emisje zanieczyszczen pylowych i gazowych do
powietrza. Wielkos¢ emisji zalezna jest zarowno od jakosci spalanego paliwa, jak rowniez
od sprawnoéci urzadzen ochronnych stosowanych w instalacji.

Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. w 2011 roku przekraczata standardy emisji okreslone
w posiadanym Pozwoleniu Zintegrowanym. Przekroczenia dotyczyly emisji pylu. System
monitoringu wyliczyt kare za przekroczenia emisji w wysokosci 14 tys. zt (za przekroczenia
wartosci sredniomiesiecznej oraz 48-godzinnych).

Kara za przekroczenia zostanie nalozona na naszg Spotke w drodze decyzji przez
Wojewodzki Inspektorat Ochrony Srodowiska. Raporty z systemu monitoringu spalin Spotki
zostaly juz przesytane do WIOS.

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. przekazuje wymagane sprawozdania i wnosi w ustawowym
terminie optaty za gospodarcze korzystanie ze $rodowiska.

W 2011 roku trwaty prace nad opublikowaniem ustawy o bilansowaniu SO, i NO,. W chwili
obecne ustawa nie zostata ogtoszona i nie weszla w Zycie.

Gospodarka odpadami

Odpady powstajgce jako uboczne produkty spalania wegla w trakcie caltego roku byly
przekazywane firmom zewnetrznym posiadajgcym stosowne zezwolenia organdw ochrony
Srodowiska.

Pozwolenie Zintegrowane

Pozwolenie okresla wszystkie dopuszczenia i warunki dotyczace catosci oddziatywania
instalacji na S$rodowisko (wszystkie komponenty $rodowiska), jednoczesnie naktada
dodatkowe obowiazki dotyczace monitorowania i raportowania wplywu na $rodowisko.

2. Dziatania na rzecz otoczenia Spolki, sponsoring, darowizny

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. od wielu lat wspiera programy i inicjatywy z réznych sfer
zycia spotecznego. Czynnie angazuje sig w promowanie kultury i sztuki, wspiera inicjatywy
na rzecz rozwoju nauki i edukacji, wspiera rozwdj kultury fizycznej i edukacji sportowej
popularyzujgc rézne dyscypliny sportowe. Spétka aktywnie reaguje na potrzeby otoczenia,
jak rowniez sama wychodzi z inicjatywa, by poprzez sponsoring i dziatalno$¢ charytatywna
wspiera¢ przedsiewziecia na rzecz lokalnej spotecznosci.

W ramach dziatan promocyjno-reklamowych Spétka w 2011 roku zawarla umowy
sponsoringowe z nastepujgcymi placdwkami kultury: Muzeum w Sosnowcu, Teatr Zaglebia
w Sosnowcu, Sosnowieckie Centrum Sztuki — Zamek Sielecki, Muzeum Zaglebia w
Bedzinie, Teatr Dzieci Zagigbia w Bedzinie, Miejskim Klubem im. Jana Kiepury w Sosnowcu
oraz z Klubem Zagtebie Sosnowiec Spétka Akcyjna.

Waznym dla promocji Spdotki posunieciem bylo wsparcie w czerwcu 2011 roku imprez
plenerowych: ,Dni Sosnowca” oraz ,Dni Bedzina®.

W 2011 roku warto$¢ przekazanych przez Spotke darowizn wyniosta 68,10 tys. zt.

Elektrocieplownia , Bedzin" Spotka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Maiobadzka 141
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosct Spotki w 2011 roku,

3. Handel emisjami

W styczniu 2011 roku zostata przeprowadzona weryfikacja rocznego raportu emisji CO,
2010 roku. Weryfikacje przeprowadzit akredytowany weryfikator z firmy TUV Rheinland
Polska Sp. z 0.0.. Raport roczny zostat zaopiniowany pozytywnie.

W 2011 roku EC Bedzin kontynuuje wspétspalanie biomasy (rozpoczecie wspéispalania
miato miejsce w 2009 roku), ktére umozliwia zmniejszenie emisji CO, powstatego w wyniku
energetycznego spalania paliw.

4. Audity w zakresie systemu zarzadzania jakoscig

W dniach 04-09 maja 2011 roku przeprowadzono audit wewnetrzny, sprawdzajacy. Auditem
objete zostaty wszystkie komorki organizacyjne Spétki. Celem auditu byty: ocena zgodnosci
auditowanego systemu z kryteriami auditu, ocena zdolnosci systemu do zapewnienia
zgodnosci z ustawami, przepisami lub wymaganiami uméw, ocena skutecznosci systemu w
osigganiu zaplanowanych celow, identyfikacia obszaréw potencjalnego doskonalenia.
Dokonano rowniez przegladu stanu BHP i ochrony srodowiska. Wynik auditu byt pozytywny.
Przeprowadzony w dniach 12-13 maja 2011 roku przez firme TUV NORD Polska
Sp. z o.0. drugi audit nadzoru potwierdzit, ze Zintegrowany System Zarzadzania
Srodowiskowego, Jakoscia, Bezpieczeristwem i Higieng Pracy jest stosowany i zgodny
z wymaganiami norm EN ISO 9001:2008, EN ISO 14001:2004, PN-N 18001:2004.
W ramach auditu sprawdzono praktyczne dziatanie trzech systeméw. Na podstawie
przediozone] auditorom zewnetrznym dokumentacji, poréwnano poszczegdine procesy
z odpowiednio funkcjonujacymi w praktyce uregulowaniami. Wynik auditu byt pozytywny.
Podczas auditu nie stwierdzono niezgodnosci.

W 2012 roku zostanie przeprowadzony audit recertyfikujacy, ktérego celem jest ponowne
przyznanie certyfikatu zgodnosci Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Srodowiskowego,

Jakoscia, Bezpieczenstwem i higieng pracy z wymaganiami norm EN 1SO 9001:2008, EN
IS0 14001:2004 oraz PN-N 18001:2004.

5. Dotacje

Spotka wzieta udziat w konkursie na uzyskanie dotacji na planowane przedsiewziecie pt.:
-Konwersja kotta OP-140 na kociot fluidalny opalany biomasa w Elektrocieptowni ,Bedzin”
S.A.". Ztozona dokumentacja przeszta oceng formalng i merytoryczna. Planowany projekt
inwestycyjny zostat zakwalifikowany na liste rezerwowa projektéw przewidzianych do
wsparcia. Na zakonczenie 2011 roku Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. nadal figurowata na
liscie rezerwowe] projektow kwalifikowanych do wsparcia.

Pawet Orlof - Prezes Zarzadu  ........ w

Sabina Apel - Czlonek Zarzadu
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Bedzin, 24 stycznia 2012 rok
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Zatacznik Nr 1

Oswiadczenie dotyczace stosowania zasad fadu korporacyjnego przez
Elektrocieptownie ,Bedzin” Spotka Akcyjna w roku 2011

I. Zasady ladu korporacyjnego, ktdéremu podlega Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A.
oraz okreslenie miejsca, gdzie zbiér zasad jest publicznie dostepny

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. przyjefa do stosowania zasady fadu korporacyjnego zawarte
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW" przyjetym 19 maja 2010 roku
Uchwatg Rady Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 17/1249/2010.

Tekst przyjetego do stosowania dokumentu jest opublikowany na stronie internetowej
http://ecbedzin.pl/Relacje-inwestorskie/Lad-korporacyjny bedacej oficjalng strona Gietdy
Papierow Woartosciowych w Warszawie poswieconej tematyce tadu korporacyjnego
obowiazujgcego spdtki notowane na GPW w Warszawie S A.

Poza wyzej wymienionymi zasadami fadu korporacyjnego Spotka stosuje zasady zawarte

w ,Kodeksie Dobrych Praktyk Koncernu RWE" zawierajacym katalog podstawowych

wartosci z zakresu praw czlowieka, praw pracowniczych, ochrony $rodowiska

i przeciwdziatania korupcji.

Przyjete zasady zobowigzujg Spdtke do przestrzegania podstawowych praw czlowieka,

praw wynikajacych ze stosunku pracy, poszanowania wolnosci stowarzyszen, uznawania

praw zbiorowych negocjacii, eliminowania wszelkich form pracy przymusowej, zaniechania

praktyk dyskryminacji w sferze zatrudnienia, podejmowania inicjatyw majgcych na celu

promowanie odpowiedzialnosci ekologicznej, popieranie i rozpowszechnianie technologii

przyjaznych srodowisku. Zasady zobowigzujg min. do:

- przestrzegania przepisow prawa w zakresie regulacji narodowych i miedzynarodowych,

- publikacji informacji o przedsiebiorstwie zgodnie z obowigzujacymi regutami prawa
gieldowego,

- przestrzegania zasad etyki i norm prawnych w relacjach z pracownikami i kontrahentami,

- lojalnego traktowania wszystkich klientow,

- korzystania z ustug doradczych tylko tych firm, ktore dzieki swoim kwalifikacjom,
nienagannej postawie | zaangaZzowaniu moga przyczynit sie do rozwoju firmy,

- publikowania informacji w peini obiektywnych i prawidlowych, zrozumiatych i aktualnych,
przekazywanych przez osoby do tego uprawnione,

- utrzymania dialogu z przedstawicielami organow administracji pafstwowych oraz partii
politycznych przy zachowaniu neutralnej postawy,

- odpowiedzialnosci wobec spofeczenstwa i Srodowiska,

- udzielania finansowego i merytorycznego poparcia dla dobra powszechnego,

- sukcesywnej pracy nad poprawa bezpieczenstwa pracy i urzadzen oraz ochrona zdrowia,

- promowania réwnosci szans.

Elektrocieplownia ,,Bedzin™ Spilka Akcyjna
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Il. Informacje o odstapieniu postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego przez
Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A., ze wskazaniem tych postanowien oraz wyjasnienie
przyczyn tego odstapienia

W roku 2011 Spotka odstapita od stosowania nastepujacych zasad tadu korporacyjnego:

zasady 1 w czesci | - Spétka nie transmituje obrad Walnego Zgromadzenia, ze wzgledu na
fakt, Ze trzech akcjonariuszy posiada 85% kapitalu akcyjnego Spotki i uczestniczy
w obradach Zgromadzenia. W zwigzku z powyzszym w ocenie Zarzadu Spoétki nie ma
koniecznosci prowadzenia transmisji obrad. Spétka zgodnie z zapisami Kodeksu spétek
handlowych zapewnia akcjonariuszom rowny dostep do biezacych informaciji,
konsekwentnie realizujgc obowigzki informacyjne min. przy wykorzystaniu swojej strony
internetowej, udzielajac odpowiedzi na pytania kierowane bezposrednio do Spdlki oraz
organizujgc spotkania zainteresowanych z Zarzadem - zgodnie z przyjeta polityka
informacyjna.

zasady 5 w czedci | — zasady wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej sg jednoznacznie
okreslone w uchwale Nr 15 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 czerwca 2004 roku.
Wynagrodzenie jest dwuskfadnikowe: sktadnik staly wyptacany comiesigcznie, ktérego
wysokosc uzalezniona jest od funkcji petnionej w Radzie Nadzorczej, oraz drugi sktadnik
wyptacany raz w roku, uzalezniony od obecnosci w posiedzeniach Rady Nadzorcze,.
Wynagrodzenie Zarzadu jest przedmiotem kontraktu menadzerskiego i efektem negocjacii
pomiedzy cztonkami Zarzadu danej kadencji i Rady Nadzorczej.

zasady 9 w czeéci | — rekomendacja nie jest zachowana w przypadku Rady Nadzorcze;.
Nalezy zauwazyc, ze sktad Rady MNadzorczej jest determinowany decyzja akcjonariuszy
oraz pracownikow, na ktére Spétka nie ma wpltywu.

zasady 2 w czesci || — wersja angielska strony internetowej Spdtki prowadzona jest
w ograniczonym zakresie. Rozbudowa angielskojezycznej wersji strony nie znajduje
aktualnie uzasadnienia w prakityce i pociggataby za sobg dodatkowe koszty. Spétka
jednoczesnie nie wyklucza mozliwosci, ze w sytuacji wystapienia nowych uwarunkowan
zasada ta bedzie stosowana.

zasady 6 w czesci lll - w zwigzku z faktem uregulowan statutowych okreslajacych sposéb
wyboru kandydatéw na czionkéw Rady Nadzorczej: kandydatéw zgtaszajg akcjonariusze
i pracownicy a wyboru dokonuje Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze Spotki desygnowali
do Rady osoby sposréd swoich pracownikow, natomiast pracownicy wybierajg osoby
sposrod osob zatrudnionych w Spéice - zgodnie z obowigzujacym Regulaminem wyborow.
Ponadto Spotka stoi na stanowisku, ze osoby zaangazowane w Spétke kapitatowo lub
zawodowo wykazujg najwyzsza troske o interesy Spotki, niezaleznie od funkcji jakg petnig
badz w Spétce badz w firmach akcjonariuszy.

Zasada 8 w czesci |ll — w ramach Rady Nadzorcze] funkcjonuje tylko jeden komitet - Komitet
Audytu, ktérego zasady dziatania okreslone sg w odrebnych przepisach oraz w regulaminie.
Wedtug organéw Spotki nie ma potrzeb zmiany dotychczasowych zasad funkcjonowania
Rady Nadzorczej | wydzielania innych komitetow. W sytuacji zmiany uwarunkowan Spotka
nie wyklucza powotania kolejnych komitetéw, bedzie sie to jednak wigzato ze zmiang
funkcjonowania struktur organizacyjnych Spotki, co niesie za sobg koniecznosci zmian
w wewnetrznych aktach normatywnych.
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Zasada 10 ust. 1 w czesci |V — Wiadze Spotki stojg na stanowisku, ze ze wzgledu na fakt,
ze ok. 80% akcjonariatu jest obecna na WZA nie ma koniecznosci transmisji obrad
Zgromadzenia.

Zasada 10 ust. 2 w czesci IV — podobnie jak w poprzednim punkcie Wiadze Spétki sa
zdania, ze osoby 2ywotnie zainteresowane sprawami Spotki sa poinformowane

o Zgromadzeniu w stosownym czasie umozliwiajacym udziat w Zgromadzeniu i w zwigzku
z tym majg mozliwos¢ wypowiadania sie w jego toku. Ponadto zapisy Statutu Spétki nie
przewidujg takie] mozliwosci.

lll Opis gidwnych cech stosowanych w Spéice systemow kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych

Za system kontroli wewnetrznej i jego skuteczno$é w zakresie sporzadzania sprawozdar
finansowych i raportéw okresowych odpowiada Zarzad Spétki, ktéry na biezaco
przeprowadza analize danych sporzadzanych przez stuzby finansowo-ksiegowe, podejmuje

Stosowne decyzje | wprowadza je do realizacji.

W zakresie kontroli funkcjonalnej przyjeta norma jest weryfikacja sprawozdan finansowych,
sporzgdzanych przez Gtéwnego Ksiegowego i nastepnie przez bieglego rewidenta.

Na tym etapie nastepuje rowniez identyfikacja ewentualnych ryzyk ich analiza oraz decyzje
ukierunkowane na ich eliminacje.

Zweryfikowane przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowe sa prezentowane
Zarzadowi Spofki, ktory je przyjmuje | przedstawia ostateczng wersje dokumentu Radzie
Nadzorczej wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta. Badanie sprawozdania
finansowego przez Rade Nadzorcza jest poprzedzone badaniem przez Komitet Audytu,
ktdry opiniuje badany dokument i wydaje stosowna rekomendacje Radzie Nadzorczej.

Rada Nadzorcza przeprowadza badanie sprawozdania finansowego, z ktorego sporzadzany
jest protokdt | wydaje w formie uchwaly opinig o zbadanym sprawozdaniu. Oba dokumenty:
protokét z badania oraz opinia Rady Nadzorczej w przedmiocie sprawozdania finansowego
Spotki prezentowane sg na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom, jako podstawa do
decyzji o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za dany rok obrachunkowy.

W Spéice proces zarzadzania ryzykiem polega na analizie aktualnej sytuacji w aspektach
makroekonomicznych, rynkowych i finansowych. Wiasciwe stuzby prezentuja ocene w tym
zakresie i czynniki, ktore aktualnie lub potencjalnie moga wptywaé na wyniki gospodarcze
i finansowe Spotki, wraz z oszacowaniem potencjalnych szkod w odniesieniu do rocznego
wyniku finansowego.

Kazde z prezentowanych ryzyk kwalifikowane jest do jednej z przyjetej kategorii: rynkowe;j,
operacyjnej, finansowej, $rodowiskowej lub pozostatej Kazde z zaprezentowanych
zagrozen podlega indywidualnej analizie skutkujacej decyzja okreslajaca stopieri zagrozenia
— uwzgledniane s3 tylko te ryzyka, ktérych wysokosé szkody przekracza okreslony poziom
szkody przyjety za krytyczny. Wobec uwzglednionych ryzyk opracowane jest spektrum
dziatan zaradczych, ktérych celem jest wyeliminowanie ryzyka lub zniwelowanie
ewentualnej szkody.

Wyniki procedur obowigzujacych w powyzszym zakresie s przedmiotem statego
zainteresowania zarowno Zarzadu jak i Rady Nadzorczej.
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IV. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych
i ich procentowego udziatlu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym gromadzeniu

Wykaz znaczacych akcjonariuszy ,Elektrocieplowni ,Bedzin" S.A.

Nazwa podmiotu Liczba % kapitalu liczba % w ogolnej
akciji zakladowego | gloséw na | liczbie glosow
wz na Walnym
Zgromadzeniu
Envia Mitteldeutsche Energie AG 2190 453 69,56 2180 453 69,56
Bank Gospodarstwa 311 355 9,89 311 355 9,689
Krajowego BP
Skarb Panstwa 157 466 5,00 157 466 5,00

V. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjaine
uprawnienia kontrolne wraz z opisem tych uprawnier

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. nie posiada akcji nadajgcych specjalne uprawnienia.

VI. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich
jak ograniczenia wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie, z ktérymi przy
wspolpracy Spolki prawa kapitatowe zwiazane z papierami warto$ciowymi sa
oddzielone od papierow wartosciowych

Kazda akcja Elektrociepiowni ,Bedzin" S.A. daje takie same uprawnienia, kazdej akgji
przypisany jest jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

VIl. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci
papierow wartosciowych emitenta

Statut Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w zaden sposéb nie ogranicza prawa przenoszenia
wiasnosci jej akcji.

VIIl. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz
ich uprawnien, a w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie
akciji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A. wszyscy
cztonkowie Zarzadu powotywani sg uchwata Rady Nadzorczej na okres wspolnej kadencji
trwajacej 3 lata. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke. Szczegdtowy tryb
dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada
Nadzorcza. Czlonkowie Zarzadu mogg by¢ odwotani lub zawieszania z waznych powodow
przez Rade Nadzorcza w glosowaniu tajnym.
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IX. Opis zasad zmiany Statutu Spotki

Zgodnie ze Statutem Spétki zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

X. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia
oraz prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania, o ile informacje w tym zakresie
nie wynikaja wprost z przepiséw prawa

Walne Zgromadzenie dziala zgodnie z zasadami okreslonymi w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. Aktualna tre$¢ Regulaminu dostepna jest na
stronie internetowej Spotki.

Walne Zgromadzenia Spotki mogg odbywac sie w Warszawie, siedzibie Spétki albo innym
miejscu wskazanym przez Zarzad, ale wylacznie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.
Zwotanie i przygotowanie Walnego Zgromadzenia odbywa sie w trybie i na zasadach
okreslonych w Kodeksie spotek handlowych, statucie Spétki i Regulaminie.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akgji.

W Walnym Zgromadzeniu moga uczestniczy¢ osoby spelniajgce przestanki okreslone
w art.406"' do 406" Kodeksu spétek handlowych lub petnomocnicy tych oséb, Czionkowie
Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz inne osoby za zgodg Zgromadzenia. Za techniczng
obstuge Walnego Zgromadzenia odpowiada Zarzad.

Prawa | uprawnienia akcjonariuszy sg zgodne z uregulowaniami zawartymi w Kodeksie
spétek handlowych.

Z przebiegu Walnego Zgromadzenia jest sporzadzany protokét w formie Aktu Notarialnego,
ktory wraz z zatgcznikami przechowywany jest w siedzibie Spétki.

Spotka w swojej siedzibie archiwizuje protokoly wszystkich Walnych Zgromadzen.

Xl. Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego,
oraz opis dzialania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych
Spotki oraz komitetéw

RADA NADZORCZA

Do 22 czerwca 2011 roku dziatata Rada Nadzorcza VIl kadencji w nastepujacym sktadzie:

1. Carl - Ernst Giesting - Przewodniczacy

2. Zbigniew Robak - Z-ca Przewodniczgcego
3. Friedhelm Wiegelmann - Sekretarz

4. Toni Levak - Czionek

5. Sven Schulze - Cztonek

6. Edward Gutowski - Cztonek

7. Jozef Pietor - Czionek

W zwigzku z rezygnacjg Pana Toniego Levaka z funkcji w Radzie Nadzorczej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia w roku 2011, akcjonariusze Spotki powolali do skiadu Rady
Madzorczej nowego czlonka Panig Ude Ronneburg.

Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. dziata na zasadach okreslonych
w Kodeksie spotek handlowych, Statucie Spoétki oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej.
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Zgodnie z aktualnymi zapisami Statutu Walne Zgromadzenie powotuje i odwoluje
cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres kadencji trwajgcej pie¢ lat. Rada Nadzorcza
odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wigekszoscig gloséw obecnych
czionkdw Rady przy obecnosci co najmniej potowy skiadu Rady.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
dziadzinach jej dziatalnosci.

Szczegdtowy zakres kompetenciji Rady Nadzorczej ustala Statut.

Do zakresu kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegolnosci:

1) zatwierdzenie regulaminu  Zarzadu Spétki | opiniowanie regulaminu
organizacyjnego okreslajacego organizacje przedsiebiorstwa Spotki,

2) zatwierdzanie planu gospodarczego,

3) ustanowienie zasad wynagradzania Zarzadu i wysokosci wynagrodzenia czlonkow
Zarzgadu Spdtki,

4) powolywanie | odwotywanie w glosowaniu tajnym cztonkéw Zarzadu lub catego
Zarzadu,

5) zawieszenia z waznych powoddw w tajnym glosowaniu jednego lub wiekszej liczby
cztonkow Zarzadu,

6) delegowanie czlonka lub czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci czionka Zarzadu Spotki w razie zawieszenia lub odwotania cztonkéw
Zarzadu czy tez calego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze
dziatac,

7) na wniosek Zarzadu udzielanie zezwolenia na tworzenie oddziatéw za granica,

8) na wniosek Zarzadu udzielenie zezwolenia czionkom Zarzadu na zajmowanie
stanowisk we wtadzach spotek, w ktorych Spétka posiada udzialy lub akcje oraz
pobieranie z tego tytutu wynagrodzenia,

9) opiniowanie na wniosek Zarzadu kandydatéw na prokurentéw Spotki.

10)zezwolenie na zawieranie, zmiany lub zakoriczenie uméw miedzy Spétka
a osobami trzecimi, jeSli umowy te majg duze znaczenie dla Spélki. Za umowy
o duzym znaczeniu dla Spotki uznaje sie, ale nie wytgcznie, umowy, ktdrych okres
obowigzywania przekracza pigc lat lub ktére oznaczajg dla Spdtki zobowigzania
finansowe przekraczajgce 412 000 EUR (czterysta dwanascie tysiecy EUR).
Inwestycje nalezy zawsze zatwierdza¢ o ile kazdorazowe przedsiewziecie
prowadzi do zobowigzan wyzszych niz 412 000 EUR(czterysta dwanascie tysiecy
EUR). Zdania pierwszego nie stosuje sie do uméw rocznych zawieranych przez
Spotke na zakup surowcdw do produkeji ciepta i energii elektrycznej jak rowniez do
umow rocznych zawieranych przez Spdlke na sprzedaz ciepta i energii
elektrycznej; w tym zakresie Rada Nadzorcza moze wymagaé przedstawienia
informacji.

11)dokonywanie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie
sprawozdania finansowego,

12)badanie sprawozdania finansowego zaréwno co do zgodnoéci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

13) badanie sprawozdania z dziatalnosci Spotki oraz wnioskéw Zarzadu, co do
podziatu zyskéw lub pokrycia strat,

14)skiadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow
czynnosci, o ktérych mowa w pkt. 12 13,

15)zgoda na tworzenie innej spdtki przez Spotke, na objecie lub nabycie akcji lub
udziatow w innych spotkach, z wyjatkiem objecia akgji lub udziatéw spétki w celu
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zabezpieczenia wierzytelnosci Spotki oraz w ramach postepowania uktadowego,
upadtosciowego lub ugody,
16) okreslenie sposobu wykonywania prawa gtosu z akcji lub udziatéw na walnym
zgromadzeniu spotek, w ktorych Spoétka posiada ponad 50% akgji lub udziatow,
w szczegolnosci w sprawach:
a) zmian Statutu | umowy,
b) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,
c) potaczenia z inng spotka lub przeksztatcenia,
d) zbycia akcji lub udziatow Spotki,
e) zbycia | wydzierzawienia przedsiebiorstwa, ustanowienia na nim uzytkowania
i zbycia nieruchomosci,
17) zgoda na zbycie przez Spotke nabytych lub objetych w innych spotkach akeji lub
udziatow, tacznie z okresleniem warunkéw i trybu tej sprzedazy, z wyjatkiem:
a) zbywania akcji znajdujacych sie w obrocie publicznym,
b) zbywania akcji lub udziatbw nalezacych do Spotki w pakiecie, ktory nie
przekracza 10% udziatow w kapitale zaktadowym Spétki.
Rada Nadzorcza, na wniosek Zarzadu, podejmuje w drodze uchwat, decyzje
0 nabywaniu i zbywaniu nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci przez Spotke. W razie podjecia uchwaly przez Rade Nadzorcza nie
jest wymagana zgoda Walnego Zgromadzenia opisana w art. 393 pkt. 4 Kodeksu
spotek handlowych.,
Rada Nadzorcza moze upowazni¢ jednego ze swoich czlonkéw do ustalenia warunkow

zatrudnienia Prezesa Zarzadu i pozostatych Cztonkéw Zarzadu oraz do zawarcia z nimi
stosownych umadw.

KOMITET AUDYTU

W roku 2011 dziatat Komitet Audytu w nastepujacym skladzie:
- Carl - Ernst Giesting
— Zbigniew Robak
— Sven Schulze

Przewodniczgcym Komitetu byt Pan Carl-Ernst Giesting.

W roku 2011 Komitet odbyt posiedzenia 10 lutego oraz 8 grudnia.
Gtéwnymi zadaniami Komitetu Audytu byly:
1) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej w Spéice,
2) monitorowanie  skutecznosci systeméw  kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem w Spéice,
3) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej w Spoice,
4) monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych Spétki.
Komitet audytu stuzy Radzie Nadzorczej radq i przedstawia jej swoje rekomendacje.
Komitet audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej w szczegodlnosci podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej
Spétki. Rada Nadzorcza moze podjaé Uchwale o rozszerzeniu zakresu dziatania
Komitetu Audytu wskazujac inne obszary dziatania Komitetu.
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ZARZAD

W roku 2011 dziatat Zarzad Elektrocieptowni VIl kadencji nastepujacym sktadzie:
— Pawet Orlof - Prezes Zarzadu,
— Sabina Apel - Czionek Zarzadu.

Zasady dziatania Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. sa okreélone w Statucie Spoiki
oraz w Regulaminie Zarzgdu zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza.

Zgodnie z zapisami Statutu Zarzad moze skiada¢ sie z 2 do 6 czionkéw. Liczbe
czionkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.

Wspblna kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje prezesa Zarzadu i innych czlonkéw Zarzadu.
Szczegdtowy tryb dziatania Zarzadu okre$la Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad,
a zatwierdza uchwatlg Rada Nadzorcza.

Uchwaty Zarzadu wymagajg sprawy przekraczajace zwykly zarzad, a w szczegdlnosci
regulamin organizacyjny, okreslajacy organizacjg przedsiebiorstwa Spétki, zaciaganie
kredytow | pozyczek, udzielenie gwarancji kredytowych i poreczen majatkowych,
zbywanie | nabywanie majatku trwatego o wartosci przekraczajacej rownowartosé
w ziotych polskich 25.000 EURO, a takZe spraw, w ktérych Zarzad zwraca sie do
Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorcze;.

Do skiadania oswiadczenn woli w imieniu Spétki wymagane jest wspéidziatanie dwéch
czionkow Zarzadu lub jednego czionka Zarzadu tacznie z prokurentem.

Umowy z Prezesem Zarzadu i innymi czionkami Zarzadu zawiera na zasadach okreélonych
przez Rade Nadzorczg w imieniu Spolki jej przedstawiciel, w tym samym trybie dokonuje sie
innych czynno&ci prawnych pomiedzy Spétka, a czlonkami Zarzadu.

Pawet Orlof - Prezes Zarzadu

Sabina Apel - Czionek Zarzadu

Bedzin, 24 stycznia 2012 rok
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