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WYBRANE DANE FINANSOWE witys. zt wtys. EUR
1 kwartal(y) 1 kwartal(y) N kwartat(y) 1 kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajaco / narastajgco /
2012 okres od 2011 okres od P012 okes od 011 okes od
2012-01-01de  R011-01-01do R012-01-01do  [011-01-01 do
2012-03-31 2011-03-31 2012-03-31 011-03-31
I. Przychody netto ze sprzedazy produlktéw, towardw i materialéw 55 082 56 126 13193 14 123
II. Zysk (strata) z dziatalno&ei operacyjnej 13 188 15 574 3159 3919
11I. Zysk (strata) brutto 13 239 15 573 3171 3919
IV. Zysk (strata) netto 10715 12 662 2 566 3186
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 19 837 19 294 4751 4 855
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoci inwestycyjnej -342 -1 856 -82 467
VIl Przeplywy pienigzne netto z dziatalno&ci finansowej 619 638 -148 -161
VIil. Przeplywy pieniezne netto, razem 18 876 16 800 4 521 4 227
.:cma::': E:.. 'f::::;:;:ﬁ"eg" lvanini ol 147 885 146 176 35 536 36 436
e e A e e e Pl oor] sl v
e e o e :
o L e el ok mo|  mws|  sen|  esm
Xill, :zg;’;m:;;"rg"; ?;;z&:iﬁ)wego RIS i 94 838 91038 22 789 22 692
- f - o fon
XIV. ::g:;:;i‘i‘::g:’x %’:r::i‘;g;emceg" whatiaty innis 15 746 15 746 3784 3925
XV. ;'::;2 dan'g;éwmﬂ'}o(;‘riﬁ:;]‘;;"ez“eg" kwanisl] nnise 3 149 200 3 149 200 3149 200 3 149 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi/ EUR) 3,40 4,02 0,81 1,01
XVil. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykg (w zZ/EUR) 3,40 4,02 0,81 1,01
XVl i pego wertal s e popasciieg ks wiogso) 30411 2601 724 721
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcjg (w zHEUR) (na
XIX. koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku 30,11 28,91 7,24 7,21
obrotowego)
gadeldarowana lub wyplacona dywidenda na jedng akcje (w 2/EUR)

Raport powinien zostaé przekazany Komisji Nadzon Finansowego, spétce prowadzace] rynek regulowany oraz do publicznej wiadomoéci za

poérednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa
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SA-Q 1/2012
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
[ wlys. zi
an na an na nna
012-03-31 nna koniec 011-12-31 011-03-31
niec kwartalu / poprz. kwartatu / niec poprz. roku joniec kwartatu /
012 2011 011
AKTYWA
I. Aklywa trwate 92 083 94 790 95 461
1. Warto&ci niemateriaine i prawne, w tym: 267 458 894
2. Rzeczowe alkdywa trwate 87 275 89 499 90 449
3. Inwestycje dlugoterminowe 8 8 8
3.1. Dlugoterminowe aklywa finansowe 8 8 8
a)w pozostatych jednostkach 8 8 8
4. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 533 4 825 4110
4.1. Aktywa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego 4 533 4819 4 099
4.2._Inne rozliczenia miedzyokesowe 6 11
Il. Aktywa obrotowe 55 802 43 103 50 715
1. Zapasy 13196 16 986 10 035
2. Nalezno&i kotkoterminowe 17 363 20078 19 763
2.1. Od jednostek powigzanych 6 756 6 070 6415
2.2.0d pozostatych jednostek 10 607 14 008 13 348
3. Inwestycje kotkoterminowe 24 833 5957 20 452
3.1. Knéthoterminowe aklywa finansowe 24 833 5 957 20 452
a)&odk pienigzne i inne aklywa pienigzne 24 833 5 957 20 452
4. Kréthoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 410 82 465
Aktywa razem 147 885 137 893 146 176
PASYWA
|. Kapitat wiasny 94 838 84 123 91 038
1. Kapital zakladowy 15 746 15 746 15746
2. Kapital zapasowy 22 147 22 146 15524
3. Kapital z aktualizacji wyceny 26 768 26 769 26 784
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 5 005 5 005 5005
5. Zysk (strata) z lat ubiegiych 14 457 3041 15 317
6. Zysk (strata) netto 10 715 11 416 12 662
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 53 047 53770 55 138
1. Rezerwy na zobowigzania 28 405 30121 25 533
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatiu dochodowego 5692 5873 5242
1.2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 16 485 17 963 14 941
a) diugoterminowa 13 983 13 983 12 641
b) kétkoterminowa 2502 3980 2300
1.3. Pozostate rezerwy 6228 6 285 5350
a)diugoterminowe 5987 5987 5322
b) kndtkoterminowe 241 298 28
2. Zobowigzania diugoterminowe 0 611 2324
2.1. Wobec pozostalych jednostek 611 2324
3. Zobowigzania krétkoterminowe 23 060 21402 25 585
3.1. Wobec jednostek powigzanych 1
3.2. Wobec pozostatych jednostek 22182 20 846 24 786
3.3. Fundusze specjalne 877 556 799
4. Rozliczenia miedzyolresowe 1582 1636 1696
4.1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1582 1636 1696
a)diugoterminowe 1476 1506 1576
b) kr6tkoterminowe 106 130 120
Pasywa razem 147 885 137 893 146 176
Warto& ksiegowa 94 838 84 123 91038
Liczba akeji (w szt.) 3 149 200 3 149 200 3 149 200
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zi) 30,11 26,71 28,91
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 3 149 200 3149 200 3 149 200
Rozwodniona warto& ksiggowa na jedna akcje (w zt) 30,11 26,71 28,91

Uwagal W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetnié jedynie pierwszg (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumneg (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

SA-Q 1/2012
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

—

wiys. zt
! ;::::guzmz il gs:::::l 12011 lwartalAy
00120101 do  [22S3aC0/  Hoiyn101q0 [am@StEiaco/
D012-03-31 plresod do £011-03-31 plres od do
L ;:fchody netto ze sprzedazy produitéw, towardw i materiatow, w 55 082 56 126
-od jednostek powiazanych 25925 21 386
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 54 593 55 900
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 489 226
II. Koszty sprzedanych produidéw, towardw i materiatéw, w tym: 40 918 38 141
-jednostkom powigzanym 14 901 13934
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 40 430 37 944
2. Warto& sprzedanych towarbw i materiatéw 488 197
I, Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 14 164 17 985
V. Koszty sprzedazy 35 66
V. Koszty ogdéinego zarzadu 2 830 2629
V. Zysk (strata) ze sprzedazy 11299 16 290
VIl. Pozostate przychody operacyjne 1940 778
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aklywow trwatych 1 844 10
2. Inne przychody operacyjne 96 768
VIll. Pozostate koszty operacyjne 51 494
1. Akualizacja wartosci aklywow niefinansowych 357
2. Inne koszty operacyjne 51 137
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13 188 15 574
X. Przychody finansowe 133 72
1. Odsethd, w tym: 129 72
2.Inne 4
XI. Koszty finansowe 82 73
1. Odsetki w tym: 13 67
2. Inne 69 6
Xil. Zysk (strata) z dziatalnoéci gospodarczej 13 239 15 573
Xill. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto 13 239 15 573
XV. Podatek dochodowy 2524 2911
a)czest biezaca 2418 2513
b)czest odroczona 106 398
XVI. Zysk (strata) netto 10715 12 662
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 9 469 14 292
Srednia wazona liczba akcji zwykych (w szt.) 3 149 200 3149 200
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 3,40 4,02
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SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

wiys zi
1 kwartat
;x:z;' hEoa kwartaty rok 2011 olees od nalas:a?q(zzn i
b012-01-01 do harastajaco / 2011-0101 do 2011 okres od
b012-03-31 bkres od do r011-12-31 011-01-01 do
[011-03-31
|. Kapital witasny na poczatek okresu (BO) 84 123 76 811 76 811
a)zmiany przyjetych zasad (polityk) rachunkowosci 1 565 1565
5 ::::;t:; :gfés‘xyr::a?:;cz?tekolwem (BO), po uzgodnieniu do 84 123 78 376 78 376
1. Kapitat zakladowy na poczgtek okresu 15746 15 746 15746
1.1. Kapitat zalkkadowy na koniec okresu 15746 15 746 15746
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 22 146 15 523 15523
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 1 6623 1
a)zwigkszenia (z tytutu) 1 6 623 1
-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartost) 6 607
_przetsiqgowanie z kapitatu z akualizacji wyceny (likwidacja & 1 16 3
trwatych)
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 22 147 22 1486 15 524
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 26 769 28 261 28 261
-Zmiany przyjetych zasad (polityld) rachunkowosci -1 476 -1 476
e e ey P 20 760 wres| s
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -1 -16 -1
a)zmniejszenia (z tytutu) 1 16 1
-likwidacja srodkdw trwatych 1 16 1
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 26 768 26 769 26 784
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 5 005 5005 5005
4.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 5005 5 005 5005
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okesu 14 457 12 276 12 276
5.1. Zysk z lat ubiegiych na poczatek okresu 14 457 12 276 12 276
a)zmiany przyjetych zasad (polityki} rachunkowosci 3 041 3041
) _iﬁ;:\aégg:g?:;::cﬁoczmekokresu. po uzgodnieniu do 14 457 15317 15317
a)zmniejszenia (z tytutu) 12 276
-przeksiggowanie na kapitat zapasowy 6 607
-przeznaczenie na wyplate dywidendy 5669
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 14 457 3041 15 317
5.4. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okesu 14 457 3041 15317
6. Wynik netto 10715 11416 12 662
a)zysk netto 10 715 11416 12 662
Il. Kapital wiasny na koniec okresu (BZ ) 94 838 84 123 91038
n -;iﬂ;ac{i:;?::ﬁ po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 89 169 78 454 85 369
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SA-Q 1/2012
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

wiys. zi
:’l:::rotzl 12012 kwar!aly ;::::3& /2011 Itwanai_y
2012-01-01 do ::'::t:éﬂzg" b011-01-01 do 2;::;’?3‘;’
2012-03-31 2011-03-31
A, Przeplywy Srodikdw pienieznych z dziatalno&ci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 10 715 12 662
1. Korekty razem 9122 6632
1. Amortyzacja 3 581 2 868
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 8 67
3. (Zysk) strata z dziatalnoci inwestycyjnej -1 829 -10
4. Zmiana stanu rezerw -1 716 -951
5. Zmiana stanu zapasow 3789 2508
6. Zmiana stanu naleznosci 2714 665
i:;;:zae:ian':ezdt;?g:la_zan kdtkoterminowych, z wyjgtkiem 5686 —
8. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 91 -228
m zzfop;ﬂyor;:;a;ei:ne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-il) 19 837 19 294
B. Przeplywy érodibw pienigznych z dziatalno&i inwestycyjnej
1. Wpiywy 1844 10
_Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1844 10
aktywow trwatych
11. Wydatkd 2186 1 866
1_:;;):2: :r“a::;icr: niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2188 1 866
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -342 -1 856
C. Przeptywy &odkow pienigznych z dzialalnoéci finansowej
I. Wydatk 619 638
1. Sptaty kedytdéw i pozyczek 309
2. Platno&ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 611 262
3. Odsetk 8 67
il. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) £18 638
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.Il11+/-B.11I1+/-C.I11) 18 876 16 800
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienigznych, w tym: 18 876 16 800
F. Srodk pienigzne na poczatek okresu 5957 3652
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 24 833 20 452
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 235 66

Komisja Nadzoru Finansowego
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SKROCONE SPRAWOZDAN 1E FINANSOWE

INFORMACJA DODATKOWA

Plik opis -
Informacja_dodatkowa_SA-QI_2012.pdf

POZOSTALE INFORMACIJE

Plik

Opis

Pozostale_informacje_SA-Ql_201 2.pdf

Lmmnsy OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data mig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
DYREKTOR NACZELNY
p012-05-11 PAWEL ORLOF PREZES ZARZADU
& ‘I
DYREKTOR DS. FINANSOWYCH
201205-11 ISABINA APEL CZLONEK ZARZADU
GLOWNY KSIEGOWY
2012-05-11 UOLANTA DABROWSKA-MACHA PROKURENT

Komisja Nadzoru Finansowego
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Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa przedstawiajgca zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu,
zmianach stosowanych zasad rachunkowosci, informacje o korektach z tytulu rezerw, rezerwie
I aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujacych
wartos¢ sktadnikow aktywow.

Zasady sporzadzania raportu

Spétka prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajacy sie 01.01.2012 roku i koficzacy
sig 31.03.2012 roku, a takze poréwnywalne dane finansowe za okres od 01.01.2011 roku do
31.03.2011 roku oraz na dzien 31.12.2011 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spolke w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci, obejmujacej okres nie krétszy niz
jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie. Nie istniejg réwniez okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Przy sporzadzaniu raportu za okres od 01.01.2012 roku do 31.03.2012 roku stosowane sg zasady
rachunkowosci opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2011 rok.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie

uzasadnianej, oszacowanej wartosci. Spotka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu

prawdopodobienistwa przyszte zobowigzania, ktdrych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac

w szczegolnosci na koszty ustug dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonane

w nastgpnych okresach sprawozdawczych oraz na diugoterminowe i krétkoterminowe $wiadczenia

pracownicze. Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych,

pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych w zaleznosci od charakteru operacii,

z ktérymi powigzane sg przyszie zobowigzania. Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy

emerytalne, odprawy rentowe, odprawy po$miertne, na zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych oraz

niewykorzystane urlopy, dokonuje si¢ na podstawie wyceny aktuarialnej sporzadzonej przez podmiot
profesjonalny wpisany na liste aktuariuszy, bedacy cztonkiem Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy.

Wyliczeri dokonano z zastosowaniem technik aktuarialnych z uwzglednieniem Miedzynarodowych

Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, a w szczegdélnosci MSR19.

Przy obliczaniu wysokoséci rezerw uwzgledniono nastepujace czynniki:

- podstawe do obliczenia rezerwy dla pracownika stanowi przewidywana kwota odprawy badz
nagrody, jakg Spotka zobowigzuje si¢ wyptaci¢ na podstawie Zakladowego Ukiadu Zbiorowego
Pracy,

- dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania
danej osoby do wieku uprawniajacego do wyplaty $wiadczenia,

- kwoty rocznych odpisow obliczono zgodnie z metodg prognozowanych uprawnier: jednostkowych
(,Projected Unit Credit Method"),

- prawdopodobienstwo ustalono metoda ryzyk wspélzawodniczacych (,Multiple Decrement Model”),

- dyskonto finansowe ustalono na podstawie rynkowych stop zwrotu z obligacji skarbowych,
ktorych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg i szacunkowym terminem realizacji
zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych.

Metodg aktuarialng wycenia sie rowniez programy okreslonych $wiadczen tj. prawo do ulgowej
odptatnosci za energig elektryczng wykorzystywana dla potrzeb gospodarstwa domowego w ilosci
3000 kWh rocznie i srednio 250 kWh miesigcznie. Zgodnie z Protokolem Dodatkowym nr 14 do PUZP
emeryci, rencisci oraz osoby pobierajgce zasitki i $wiadczenia przedemerytalne majg prawo do
ekwiwalentu pienigznego w wysokoéci 3000 kWh x 80% ceny energii elektrycznej i skiadnika
zmiennego oplaty przesylowej oraz 100% wartosci optaty statej sieciowej i optaty abonamentowej
wedtug taryfy jednostkowej ogdlnie obowigzujacej dla gospodarstw domowych. Ponadto prawo to
przystuguje pracownikom Spotki przechodzacym na emeryture. Prawo to w przypadku zgonu
pracownika przechodzi na matzonka, jezeli pobiera on rente rodzinng.

Wycene rezerw dla obecnych pracownikéw, ktérzy w przysziosci przejda na emeryture lub rente

traktuje si¢ jako koszty przesziego zatrudnienia. Zobowigzania z tego tytulu ujmowane sg

pozabilansowo. Koszty przesztego zatrudnienia ujmowane sg w rachunku zyskow i strat okresu
biezacego metodq liniowa przez sredni okres nabywania uprawnien do $wiadczen tj. w przypadku

Spotki 13 lat.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Bilansowa warto$¢ rezerwy na zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen jest ustalana zgodnie
z paragrafem 54 MSR 19.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do zaplaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi. Wysoko$¢ rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidziane;
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci. WysokosC aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Odpisy aktualizujgce

Odpisow aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i obrotowych dokonuje sig
m.in. na skutek trwatej utraty ich wartosci, ktéra zgodnie z art. 28 ust. 7 ustawy o rachunkowosci
zachodzi, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez Spotke skladnik aktywow nie
przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub w calosci przewidywanych korzysci ekonomicznych.
Na dzien 31.03.2012 roku odpisy aktualizujgce dotyczace naleznosci krotkoterminowych wynoszg
129 tys. zt, w tym:

- odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 9 tys. zt,

- odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci: 120 tys. zi.

Na dzienn 31.03.2012 roku odpisy aktualizujgce dotyczace zapaséw oraz $rodkdw trwatych wynoszg
2 559 tys. zt, w tym:

- odpisy aktualizujgce zapasy (materiaty niechodliwe): 766 tys. zi,
- odpisy aktualizujgce towary (prawa majatkowe wynikajgce ze swiadectw

pochodzenia energii dotyczace odnawialnych zrédet energii): 1779 tys. zt,
- odpisy aktualizujace srodki trwate: 14 tys. zt.

Wynik finansowy

Spéika sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej.
Na wynik finansowy wptywajg osiagnigte w roku obrotowym przychody, zyski i niezbedne do ich
uzyskania, koszty oraz poniesione straty wykazane zgodnie z zasadg wspotmiernosci.

Przychody operacyjne obejmujg powstajace powtarzalnie przychody zwigzane bezposrednio
z podstawowa, dziatalnoscia. Przychody ze sprzedazy zostaly wykazane w cenach sprzedazy netto
tj. rynkowych cenach sprzedazy pomniejszonych o rabaty, opusty, inne bonifikaty oraz przypadajgcy
od sprzedazy podatek od towarow i ustug.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej stanowi réznice pomiedzy pozostatymi przychodami
operacyjnymi, w szczegolnosci z tytutu zysku ze sprzedazy lub likwidacji itp. $rodkow trwatych,
$rodkow trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych, otrzymanej nieodptatnie darowizny
aktywow, otrzymanych kar i odszkodowan, rozwigzania rezerw na straty i przyszie koszty,
zmniejszenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci z dziatalnoéci operacyjnej, a pozostalymi kosztami
operacyjnymi obejmujacymi w szczegolnosci strate na sprzedazy, likwidaciji itp. Srodkéw trwatych,
$rodkow trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych, odpisy aktualizujgce wartosé
rzeczowych aktywow trwatych, odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci, rezerwy na prawdopodobne
koszty i straty z wyjgtkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi, odpisane naleznosci
przedawnione, umorzone, niesciagalne, ktérych wczesniej nie objeto odpisem aktualizujgcym, itp.

Wynik na operacjach finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi w szczegolnosci
z tytutu dywidend (udziat w zyskach osob prawnych), odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji, nadwyzki
dodatnich roznic kursowych nad ujemnymi, aktualizacji wartosci inwestycji, a kosztami finansowymi,
w szczegodlnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi.
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Koszty finansowe poniesione w celu wytworzenia $rodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych
do momentu oddania ich do uzywania zalicza sie w poczet tych aktywow.

Do zyskow i strat nadzwyczajnych zalicza sie zyski i straty powstajace na skutek zdarzen trudnych
do przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng jednostki i niezwigzane z ogéinym ryzykiem
jej prowadzenia.

Wynik finansowy brutto doprowadzajgq do wyniku finansowego netto obcigzenia podatkowe
obejmujace:
- podatek biezacy — kwota podatku dochodowego naleznego za dany ckres,
- podatek odroczony — jest to roéznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego, przy czym rezerwy i aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem
wiasnym, odnoszone sa réwniez na kapitat wiasny.

Zmiana zasad ( polityki ) rachunkowosci

Spoétka nie dokonata w biezacym okresie zmian polityki rachunkowosci.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w _okresie, ktéreqo dotyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. w przysziosci zamierza funkcjonowa¢ zgodnie z dotychczasowym
przedmiotem dziatalnosci. Nie przewiduje sie istotnych zmian specyfiki dziatania Spétki.
Dotychczasowe wyniki finansowe Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. potwierdzajg dobra kondycje
finansowa tworzac podstawe rozwoju w przysziosci.

W ocenie Spotki w pozostatych miesigcach roku obrotowego nie przewiduje sie wystapienia zagrozen
i ryzyka kontynuacji dziatalnosci.

Spétka w dalszym ciggu prowadzi postepowania w sprawie interpretacji przepisow prawa
podatkowego — niedostosowanie przepisow polskiego prawa do przepiséw prawa wspolnotowego
w zakresie podatku akcyzowego oraz w sprawie stwierdzenia nadptaty w podatku akcyzowym.
Postepowanie w sprawie stwierdzenia nadptaty w podatku akcyzowym obejmuje okres od 01.01.2006
roku do 28.02.2009 roku i dotyczy kwoty 23 792 tys. zt. W zaleznosci od etapu poszczegélnych spraw
sg one rozpatrywane przez Naczelnika Urzedu Celnego, Dyrektora lzby Celnej, Wojewddzki Sad
Administracyjny w Gliwicach i Naczelny Sad Administracyjne w Warszawie. Z uwagi na stopien
skomplikowania spraw Spoétka nie jest w stanie okreslic terminu ani wyniku prowadzonych
postepowan w zakresie podatku akcyzowego.

Czynniki i zdarzenia, ktore w ocenie emitenta miaty wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W ocenie Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. czynnikami, ktoére mozna wskazad jako te, ktére mialy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe sg umowy na odbiér energii elektrycznej i ciepta oraz stabilno$é cen
paliwa w oparciu o zawarte umowy na dostawy wegla.

Niewatpliwie czynnikami wptywajacymi na wyniki Spotki sg rowniez sezonowos$¢ produkcji oraz
warunki atmosferyczne.

Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznoéci dziatalnosci Spotki

Produkcja energii elektrycznej i ciepta uzalezniona jest od pér roku oraz zmian warunkow
atmosferycznych w poszczegolnych okresach. W okresie od 01.01.2012 roku do 31.03.2012 roku,
z uwagi na wystepujgce w tym okresie niskie temperatury, w Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A.
odnotowano zwigkszenie produkcji ciepta w stosunku do wielkos$ci zaplanowanych. Przychody ze
sprzedazy ciepta wynioslty 27 507 tys. zt, natomiast przychody ze sprzedazy energii elektrycznej
22 820 tys. zt.

Informacije dotyczace emisii, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Spotka nie posiadata i nie emitowata diuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.
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Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidend

W okresie od 01.01.2012 roku do 31.03.2012 roku Spétka nie wyptacata dywidendy.

Zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym

Po 31.03.2012 roku wystapity w Spolce istotne zdarzenia, nie ujete w sprawozdaniu za okres
od 01.01.2012 roku do 31.03.2012 roku, ktére wplynely w znaczacy sposob na przyszie wyniki
finansowe.

W dniu 18.04.2012 roku w Rejestrze Swiadectw Pochodzenia prowadzonym przez Towarowg Gietde
Energii S.A. w Warszawie zostaly zapisane prawa majatkowe wynikajace ze $wiadectw pochodzenia
z odnawialnych zrédet energii za okres od 01.01.2011 roku do 31.05.2011 roku w ilosci 11 233,883
MWh. W dniu 25.04.2012 roku na Rynku Praw Majatkowych prowadzonym przez Towarowg Gietde
Energii S.A. w Warszawie zostata przeprowadzona pozasesyjna transakcja sprzedazy praw
majgtkowych wynikajacych z odnawialnych zrédet energii. Spotka rozwiazata odpis aktualizujacy na
towary dotyczacy praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia z odnawiainych zrodet
energii w wysokosci 1 779 tys. zi.

Zobowigzania i aktywa warunkowe

W Spétce nie wystapily zobowigzania i aktywa warunkowe.
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Pozostate informacje

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta

Spoétka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz nie posiada jednostek
zaleznych prowadzgcych dziatalnose.

Weskazanie skutkéw zmian w strukturze Spoiki

Nie wystapity zadne zmiany w strukturze Spétki, o ktérych mowa w par. 87 ust. 7 pkt 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim.

Stanowisko zarzgdu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczesnie| publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na biezacy rok obrotowy, w zwigzku
Z czym nie przedstawia stanowiska Zarzadu co do mozliwosci ich zrealizowania.

Akcjonariat

Aktualna struktura akcjonariatu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. wedtug posiadanych przez Zarzad
Spotki informacji przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akgji % udziat Liczba gloséw % udziat
w kapitale wynikajgca z udziatu w liczbie glosow
zakfadowym w kapitale na walnym
zakiadowym zgromadzeniu
envia Mitteldeutsche Energie AG 2 190 453 69,56% 2190 453 69,56%
Bank Gospodarstwa Krajowego BP 311 355 9,89% 311 355 9,89%
Skarb Panstwa 157 466 5,00% 157 466 5,00%
Pozostali 489 926 15,55% 489 926 15,55%
RAZEM 3 149 200 100,00% 3 149 200 100,00%

W strukturze akcjonariatu w obrebie wiasno$ci znacznych pakietow akcji Spotki nie nastapity zmiany
w okresie od przekazania poprzedniego raportu (roczny SA-R 2011 przekazany 27.01.2012 roku) do
czasu przekazania niniejszego raportu okresowego.

Zmiany w stanie posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Osoby zarzadzajgce | nadzorujace emitenta nie posiadajg akcji Spotki ani tez uprawnien do nich.
W biezagcym okresie sprawozdawczym nie wystgpily zmiany w stanie posiadania akcji
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. lub uprawnien do nich.

Wazniejsze postepowania sgdowe

Spotka prowadzi w dalszym ciggu postepowania w sprawie interpretacji przepiséw prawa
podatkowego dotyczace niedostosowania przepisow polskiego prawa do przepiséw prawa
wspolnotowego w zakresie podatku akcyzowego oraz w sprawie stwierdzenia nadplaty w podatku
akcyzowym. Postepowanie w sprawie stwierdzenia nadptaty w podatku akcyzowym obejmuje okres
od 01.01.2006 roku do 28.02.2009 roku i dotyczy kwoty 23 792 tys. zi.

Pozostate toczace sie postepowania sgdowe z powddztwa Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A stanowig
nieznaczgcyg wartos¢ w stosunku do kapitatéw wiasnych Spotki (o ktdérych mowa w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informacji biezacych o okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownorzedne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parstwem
cztonkowskim § 87 pkt 7 ust. 7 a, b).

Nie wystepujg sprawy przeciwko Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A
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Informacie na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe,

Informacije o udzielonych poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie udzielita poreczen kredytow i pozyczek oraz gwarangii.

Inne informacje

Spotka nie posiada aktualnie informacji, ktore bylyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej czy oceny mozliwosci realizacji zobowigzan innych niz wymienione w raporcie okresowym
przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A.

Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiggniete wyniki w przysziych okresach
sprawozdawczych

W ocenie Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. czynnikami, ktére mozna wskazac¢ jako te, ktére bedg miaty
wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu sg umowy na odbiér
energii elektrycznej i ciepta oraz stabilno$¢ cen paliwa w oparciu o zawarte umowy na dostawy wegla.

Niewatpliwie czynnikami wptywajgcymi na wyniki Spotki w najblizszych okresach sprawozdawczych
jest sezonowos$c¢ produkcji oraz czynniki atmosferyczne.

Dodatkowe informacije

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z dnia 31.03.2012 roku wynoszacego
4,1616 zi.
Dane z rachunku zyskéw i strat w EUR za okres pierwszego kwartalu 2012 roku narastajaco
przeliczono wg kursu bedacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogltaszanych przez NBP,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego z 3 miesiecy 2012 roku.
Kursy te przedstawialy sie nastepujaco:
Data Kurs
31.01.2012 4,2270
29.02.2012 4,1365
30.03.2012 4,1616
kurs sredni dla 3 miesiecy 2012 roku: 4,1750 zi.

Dane bilansowe dla okresu poréwnywalnego roku ubiegtego w EUR przeliczono wg $redniego kursu
NBP z dnia 31.03.2011 roku wynoszacego 4,0119 zt. Dane z rachunku zyskéw i strat w EUR za
pierwszy kwartat 2011 roku narastajaco przeliczono wg kursu bedacego $rednia arytmetyczng
srednich kursow ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego z 3 miesiecy
2011 roku.
Kursy te przedstawiaty sie nastepujaco:

Data Kurs
31.01.2011 3,9345
28.02.2011 3,9763
31.03.2011 4,0119
kurs $redni dla 3 miesiecy 2011 roku: 3,9742 zi.
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