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Raport pétroczny zawiera (nalezy wskaza¢ wtasciwe):

finansowego albo

a

finansowego

Raport firy audytorskiej z przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego/ pétrocznego sprawozdania

Sprawozdanie fimy audytorskiej z badania pélrocznego sieéconego sprawozdania finansowego / potrocznego sprawozdania

Stanowisko organu zarzadzajgcego wraz z opinig oraganu nadzorujgcego odnoszace sie do zastrzezen wyrazonych
[ przez flme audytorskq w raporcie z przegladu lub odmowy wydanla raportu z przegladu pétrocznego skiéconego
sprawozdania finansowego / pétrocznego sprawozdania finansowego

Stanowisko organu zarzadza)gcego wraz z oplnlg organu nadzorujgcego odnoszgce si¢ do wydanego przez fime
[0 audytorskg sprawozdania z badania pétrocznego skrbconego sprawozdania finansowego / pétrocznego sprawozdania
finansowego zawierajacego oplnie z zastrzezeniami, opinig negatywng lub odmowe wyrazenia opinii

KX

Oséwiadczenie zarzgdu w sprawie rzetelnosc| sporzadzenia sprawozdania finansowego

Pétroczne sprawozdante finansowe w wersji skeoconej [0 wwerdi peinej
Bilans Rachunek przeplyw6w pienieznych

O Dodatkowe wymogi dla emitentéw bedgcych ASI
Rachunek zyskow | strat Informac)a dodatkowa

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie zarzadu (pdiroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)

BRA wtys. zt w tys. EUR
Wyl LEEDRIERNSONE potrocze / 2018  pétrocze / 2017 potrocze / 2018 potrocze / 2017
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1144 1224 270 288
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 385 696 91 164
IlI. Zysk (strata) brutto 568 1907 134 449
IV. Zysk (strata) netto 465 1817 110 428
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 1288 1 505 304 354
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno&i inwestycyjne] 1679 2 401 396 565
VI, Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosc| finansowe] -3 500 -3 554 826 -837
VIIl. Przeptywy plenigzne netto, razem -533 352 -126 83
AKywa, razem (na kenlec pétrocza biezgcego roku obrotowego |
s na koniec poprzedniege moku obrotowego) 155430 HSEIShY serest a7 487
Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania (na koniec pétrocza
X. biezgcego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 62 473 63 803 14 323 15 297
obrotowego)
Zobowigzania diugoterminowe (na koniec potrocza biezgcego
Xk roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 1682 &80 3797 11345
Zobowigzania krétkoterminowe (na konlec potrocza blezgcego
xi. roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) i 16135 10 441 31868
Kapitat wtasny (na koniec patrocza biezacego rolu obrotowego
x“"i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 93017 921552 2328 22580
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BEDZIN SA-P 2018
wtys. zt w tys. EUR
JUYBRANEBANERHANS OVWE poirocze / 2018  pbtrocze / 2017 po6trocze / 2018 potrocze / 2017
Kapital zakadowy (na konlec pofrocza biezgqcego roku
Al obratowago i na konlec poprzedniego roku obrotowego) 15,730 1SS Sl 3775
Liczba akcji (w s2t.) (na koniec pétrocza biezgcego roku
X obrotowego | na konlec poprzednlego roku obrotowego) 8 149 200 8 149:200 S i 3 149 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt/ EUR) 0,156 0,58 0,03 0,14
XVII. Rozwodnlony zysk (strata) na Jedng akc)g zwykig (w Z/EUR) 0,15 0,58 0.03 0,14
Wartoéé kslegowa na jedng akc)e (w zt/EUR) (na konlec
XVIII, pétrocza biezgcego roku obrotowego i na koniec 29,54 29,39 6,77 7,056
poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto&¢ kslegowa na jedng akeje (w zt/EUR) (na
XIX. koniec pétrocza blezgcego roku obrotowego i na koniec 29,54 29,39 6,77 7,05
poprzedniego roku obrotowego)
Zadekarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR

Raport powinien zosta¢ przekazany Komlgll Nadzoru Finansowego, spétce prowadzace) rynek regulowany oraz do publicznej wiadomo&ci za

po&ednictwem agenc)i informacy)nej zgodnie z przepisam| prawa

RAPORT FIRMY AUDYTORSKIEJ Z PRZEGLADU POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO / POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ALBO

SPRAWOZDA FIRMY AUDYTORSKIEJ Z BADANIA POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO / POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik

Opis

ECB_HY2018_Jedn_raport_KPMG.pdf

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Plik

Opis

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzelelnosci sporzadzenia sprfin 4

POLROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wtys. zt
ploty botrocze /2018 2017 botrocze /2017

AKTYWA
I. Akywa trwate 152 459 162 991 154 622
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 15 25 38
2. Rzeczowe aktywa trwate 555 556 557
3. Naleznoéci diugoterminowe 20 105 20 605 21 505
3.1. 0d pozostatych jednostek 20 105 20 605 21 505
4. Inwestycje diugoterminowe 130 588 130 588 131 247
4.1, Dlugoterminowe aktywa finansowe 130 588 130 588 131 247
a)w jednostkach powlgzanych, w tym: 130 588 130 588 131 247
-udziaty lub akcje, w tym: 130 588 130 588 131 247
-w Jednostkach zaleznych wycenlanych metodg praw 659
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1196 1217 1175
5.1, Aklywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1196 1217 1175
1. Aktywa obrotowe 3031 3364 3010
1. Naleznosci krétkoterminowe 1961 1776 1690
1.1. Od pozostatych jednostek 1961 1776 1690
2. Inwestycje krétkoterminowe 1047 1580 1302
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wtys. zt
Noty botrocze 12018 017 botrocze / 2017
2.1. KrétkotermInowe akiywa finansowe 1047 1580 1302
a) &odK pienlgzne i Inne aktlywa pienlgzne 1047 1580 1302
3. KrétkotermInowe rozllczenia migdzyokresowe 23 8 18
Aktywa razem 1656 490 156 355 157 532
PASYWA
|. Kapltat wtasny 93 017 92 552 93 639
1. Kapitat zakadowy 15 746 16 746 15 746
2. Kapitat zapasowy 61 545 60815 60 815
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 15 261 15 261 15 261
4. Zysk (strata) netto 465 730 1817
11. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzanla 62 473 63 803 63 893
1. Rezerwy na zobowigzania 357 335 165
1.1, Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 328 246 157
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1 1 8
a)dtugoterminowa 1 1
b) kétkoterminowa 8
1.3. Pozostate rezerwy 28 a8
a) krdtkoterminowe 28 88
2. Zobowigzania dtugoterminowe 16 562 47 319 19 430
2.1. Wobec pozostatych Jednostek 16 562 47 319 19 430
2.2, a) kredyty i pozyczki 13 320 14 640 15 930
2.3. b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 29 879
2.4, ¢) inne zobowigzania finansowe 442
2.5. d) Inne 2 800 2 800 3500
3. Zobowlgzanla kiétkoterminowe 45 540 16 135 44 284
3.1. Wobec jednostek powigzanych 3723 4 296 2790
3.2.a)inne 3723 4 296 2790
3.3, Wobec pozostatych jednostek 41814 11 6836 41 491
3.4 a) kredyty i pozyczki 2610 2 608 2510
3.,5. b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartoéciowch 29 901 29 815
3.6. c) inne zobowlgzania finansowe 91
3.7. d) z tytutu dostaw i ustug 43 57 19
3.8, ) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 100 125 100
3.9. f) z tytutu wynagrodzen 18 17 18
3.10. g) Inne 9 051 9 029 9029
3.11. Fundusze specjaine 3 3 3
4. Rozliczenla mlgdzyokresowe 14 14 14
4.1. Inne rozliczenia ml¢dzyokresowe 14 14 14
a) diugoterminowe 14 14 14
Pasywarazem 155 490 166 355 167 532
Warto$6 kslegowa 93017 92 552 93 639
liczba akeji (w szt.) 3149 200 3 149 200 3149 200
Warto$¢ kslegowa na Jedng akcje (w zt) 29,54 29,39 29,73
Rozwodnlona liczba ake)l (w szt.) 3 149 200 3 149 200 3 149 200
Rozwodniona warto$ ksiegowa na jedng ake)e (w zt) 29,54 29,39 29,73
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys 2zt
oty potrocze / 2018 017 potrocze / 2017
1. Naleznoséci warunkowe
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
hotrocze / 2018  poétrocze / 2017
1. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatow, w tym: 1144 1224
-od jednostek powigzanych 117 150
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BEDZIN SA-P 2018
wiys. zt
ety potrocze /2018  potrocze / 2017

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1144 1224
1. Koszly dzlatalnoéci operacyjne] 752 528
1. Amortyzacja 11 9
2. Zuzycie materiatéw i energii 3 1
3. Uslugi obce 285 139
4, Podatk i optaty, wtym: 16 20
5. Wynagrodzenia 340 312
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 42 35
7. Pozostate koszty rodzajowe 55 12
HI. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 392 696
IV. Pozostate przychody operacyjne 0 0
V. Pozostate koszty operacyjne 7 0
1.Inne koszty operacyjne 7 0
VI, Zysk (strata) z dzlatalnosci operacyjnej 385 696
VIl Przychody finansowe 1680 2 680
1. Dywidendy i udzlaty w zyskach, w tym: 1679 2614
-od jednostek powigzanych, w tym: 18679 2614
2. Odsetki, w tym: 1 2
3.Inne 64
VI, Koszty finansowe 1497 1469
1. Odsetki w tym: 1497 1469
-dla jednostek powlgzanych 85 52
IX. Zysk (strata) brutto 568 1907
X. Podatek dochodowy 103 90
a)czest odroczona 103 920
XI. Zysk (strata) netto 465 1817
ask (strata) netto (zannualizowany) T -622 1905
Srednia wazona liczba akc)i zwyktych (w szt.) 3 149 200 3 149 200
Zysk (strata) na jednq akcje zwykg (w zt) 0,15 0,58
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyKych (w szt.) 3 149 200 3 149 200
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykg (w zt) 0,15 0,58

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

wiys. zt
potrocze /2018  R017 potrocze / 2017

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 92 552 91 822 91 822
|a E:gsr:wvvv;alr?;z:a poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 92 552 o1 822 91822
1. Kapitat zaktadowy na poczgtek okresu 15746 15 746 15746
1.1. Kapitat zaktadowy na konlec okresu 15746 15 746 15 746
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 60 815 60 493 60 493
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 730 322 322
a)zwigkszenia (z tytutu) 730 322 322
-2z podziatu zysku (ustawowo) 730 322 322
2.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu 61545 60 815 60 815
3. Pozosgtate kapltaty rezerwowe na poczatek okresu 15 261 15 261 15 261
3.1. Pozostate kapltaly rezerwowe na koniec okresu 15 261 15 261 16 261
4, Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 730 322 322
4.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 730 322 322
4.0, izi;rll;;v\;tl)rl‘;g:lhych na poczgtek okresu, po uzgodnleniu do danych 730 322 322
a)zmnie|szenia (z tytutu) 730 322 322
-podziat zysku 730 322 322
4.3, Zysk z lat ublegtych na koniec okresu 0 0 0
5. VWnik netto 465 730 1817
a)zysk netto 465 730 1817
1. Kapltat wiasny na konlec okresu (BZ) 93 017 92 552 93 639
IIl. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycla straty) 93017 92 552 93 639
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

witys. zt

pétrocze / 2018 i’;élrocze 12017

A. Przeptywy &odkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

|. Zysk (strata) netto 465 1817
1. Korekty razem 823 312
1. Amortyzacja 1 9
2. Odsetk | udzlaty w zyskach (dywidendy) -182 -1 145
3. Zmiana stanu rezerw 21 81
4. Zmiana stanu naleznosci 980 784
5. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytéw -14 -24
6. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 7 17

lil. Przeplywy pienlezne netto z dzlatalnosci operacyjne) (I+/-ll) - metoda posrednia 1288 1505

B. Przeptywy &odkow plienigznych z dziatalnosci inwestycyjne)

1. Wptywy 1679 2614
1. Z aktlywdw flnansowych, w tym: 1679 2614
a)w jednostkach powigzanych 1679 2614
-dywldendy i udzlaty w zyskach 1679 2614

1. Wydatki 213
1. Nabycie wartoécl nlematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akywéw trwatych 34
2. Inne wydatki Inwestycyjne 179

1It. Przeptywy pleniezne netto z dzlatalnosci inwestycyjnej (I-1l) 1679 2 401

C. Przeptywy $rodkow plenigznych z dziatalnoscl finansowej

1. Wptywy 0 0

1. Wydatki 3500 3554
1. Sptaty kredytéw | pozyczek 1820 2131
2. Ptatnoc| zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 133
3. Odsetk 1547 1423

Hl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno&ci finansowej (I-l1) -3 500 -3 554

D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.1H+/-C.1I1) -533 352
E.Bilansowa zmiana stanu sodkbéw pienigznych, w tym: -533 352
F. Srodk pienigzne na poczatek okresu 1580 950
G. Srodk pienlezne na koniec okresu (F+/- D), w tym 1047 1302

-0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania 938 932

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowia: w kwocie 934 zabezpieczenie rodkéw na wyplate
wdsctek obligatariuszg za VII okres odsetkowy oraz 4 -$rodki Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

DODATKOWE WYMOGI DLA EMITENOW BEDACYCH ASI

W przypadku emitenta papleréw wartosclowych bedgcego altematywna spdtkg Inwestycyjng potroczne
sprawozdanle flnansows obejmuje dodatkowo zestawienie lokat oraz zestawienie informacji dodatkowych, Korych
zalkres zostat okreSlony w rozporzgdzenlu Ministra Rozwolu i Finanséw z dnia 12 grudnia 2016 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym allematywnych spotek inwestycyjnych

Plik Opis

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

Informacja dodatkowa SA-P 2018.pdf

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Pata rmle i Nazwisko [Stanowisko/Funkc)a

Podpis

2018-09-14 krzyszlof Kwlatkowski Prezes Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego




BEDZIN SA-P 2018

SPRAWOZDANIE ZARZADU (POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI EMITENTA)

Plik Opls

SA-P 2018 Sprawozdanie Zarzadu | pétrocze 2018.pdf
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KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Biuro w Poznaniu

ul. Roosevelta 22

60-829 Poznan, Polska

Tel. +48 (61) 84546 00

Faks +48 (61) 845 46 01

poznan@kpmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO 30 CZERWCA ROKU

Dia Akcjonariuszy Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Bolestawa
Krzywoustego 7, (,.Jednostka”), na ktére sklada sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wilasnym, rachunek przeplywow pienieznych za
okres szes$ciu miesiecy konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia
(,$rédroczne sprawozdanie finansowe"). Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacie $rddrocznego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdZniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa., Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego $rédrocznego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
§rédrocznych informacji  finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego
rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca
2018r. Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ jednostki
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu
istotnie rozni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliémy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane
w przypadku badania. W zwigzku z powyZzszym nie wyrazamy opinii 2 badania o zatgczonym
$rédrocznym sprawozdaniu finansowym.



kPMG

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sgdzi¢, iz
zatgczone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i
jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na dzien 30 czerwca 2018 roku
oraz jej finansowych wynikow dziatalnosci i przeplywdw pienieznych za okres sze$ciu
miesiecy koriczacy sig@ tego dnia zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Rafalwita

Dominik Walawender
Kluczowy biegty rewident Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 11995 Nr w rejestrze 13077

Komandytariusz, Peinomocnik

14 wrzes$nia 2018 r.



Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A SA-P 2018

Poznan, 14 wrze$nia 2018 roku

Oswiadczenie Zarzadu
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. o$wiadcza, ze - wedle swojej najlepszej wiedzy — pétroczne
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz dane
porownywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowo$ci,
a takze ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsg i finansowa
oraz wynik finansowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z dziatalno$ci Spoétki za okres | pétrocza
2018 roku zawiera prawdziwy opis, w tym opis zagrozen i ryzyk zwigzanych z nastgpnym rokiem
obrotowym.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu .. ..ot

Komisja Nadzoru Finansowego
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Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa przedstawiajgca zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu raportu,
dane o zmianach stosowanych zasad rachunkowosci, informacje o korektach z tytutu rezerw,
rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz o dokonanych odpisach
aktualizujacych wartosé sktadnikéw aktywow.

Zasady sporzadzania raportu

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajgcy sig
1 stycznia 2018 roku i konczacy sie 30 czerwca 2018 roku, a takze poréwnywalne dane finansowe za
okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2017 roku.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres nie krétszy niz
jeden rok od dnia bilansowego, w niezmnigjszonym istotnie zakresie. Zdaniem Zarzgdu nie istniejg
rowniez okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Przy sporzgdzaniu raportu za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku stosowane
sg zasady rachunkowos$ci opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.

Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie dokonata zmian polityki rachunkowosci.

Czynniki i zdarzenia, ktére w ocenie emitenta mialy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Spotka prowadzi dziatalno$é holdingowg oraz dziatalno$é najmu i dzierzawy srodkéw trwatych. Wplyw
na osiggniete wyniki finansowe miat poziom otrzymanej od podmiotu zaleznego dywidendy.

Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Spotki

Nie wystepuje sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci Spéfki.

Odpisy aktualizujace

Odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych skiadnikdw aktywow trwatych i obrotowych dokonuje sie
migdzy innymi na skutek trwatej utraty ich wartosci, ktdéra zgodnie zart. 28 ust. 7 ustawy
o rachunkowoséci zachodzi, gdy istnieje duze prawdopodobieristwo, ze kontrolowany przez Spétke
skladnik aktywéw nie przyniesie w przysziosci w znaczgcej czesci lub w catosci przewidywanych
korzysci ekonomicznych.

Na 30 czerwca 2018 roku odpisy aktualizujgce dotyczace naleznosci krétkoterminowych wynoszg
8 tys. zt, w tym: odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 8 tys. zt.

Na 30 czerwca 2018 roku odpisy aktualizujgce dotyczace zapaséw oraz Srodkéw trwatych wynoszg
14 tys. zt, w tym: odpisy aktualizujgce $rodki trwate: 14 tys. zi.

Warto$¢ odpiséw aktualizujacych nie ulegta zmianie w poréwnaniu do stanéw na dzien 31 grudnia 2017
roku.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzier bilansowy w wiarygodnie
uzasadnianej, oszacowanej wartosci. Spoétka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac,
w szczegoblnosci na koszty ustug dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonane
w nastepnych okresach sprawozdawczych oraz na diugoterminowe i krotkoterminowe swiadczenia
pracownicze. Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych,
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pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych w zaleznosci od charakteru operacii,
Z ktérymi powigzane sg przyszte zobowigzania. Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalne, odprawy rentowe, odprawy po$miertne oraz niewykorzystane urlopy dokonuje si¢ na
podstawie wyceny aktuariainej sporzadzonej przez podmiot profesjonalny wpisany na liste
aktuariuszy, bedacy cztonkiem Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy.

Przy obliczaniu wysokosci rezerw uwzgledniono nastepujgce czynniki:

— podstawe do obliczenia rezerwy dla pracownika stanowi przewidywana kwota odprawy badz
nagrody, jaka Spotka zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie Zaktadowego Uktadu Zbiorowego
Pracy,

— dyskonto aktuarialne oznaczajace iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobieristwa dotrwania
danej osoby do wieku uprawniajgcego do wyptaty $wiadczenia,

~ kwoty rocznych odpiséw obliczone zgodnie z metoda prognozowanych uprawnieri jednostkowych
(,Projected Unit Credit Method"),

- prawdopodobienstwo ustalone metoda ryzyk wspéizawodniczacych (,Multiple Decrement Model”),

— dyskonto finansowe ustalone na podstawie rynkowych stép zwrotu z obligacji skarbowych,
ktérych waluta i termin wykupu sg zbiezne z waluta i szacunkowym terminem realizacji
Zzobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych.

Ponizej tabele dotyczace zmian stanu rezerw diugoterminowych i krétkoterminowych.

Zmiana stanu krotk_otermlnowej rezervyy na swiadczenia 30/06/2018 30/06/2017
emerytalne i podobne (wg tytutéw w tys. zt)

a) stan na poczatek okresu - 8

¢) stan na koniec okresu B 8

Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na $wiadczenia

emerytalne i podobne (wg tytuléw w tys. zf) S0I0020IE BOI0RIE0NT

a) stan na poczatek okresu 1 -
e) stan na koniec okresu 1 -
Zmiana stanu pozostalych rezerw krétkoterminowych

(Wg tytutow w tys. zf) 30/06/2018 30/06/2017
a) stan na poczatek okresu 88 15
b) zwiekszenia (z tytutu) - -
¢) wykorzystanie (z tytutu) 60 15
badanie bilansu 19 15
pozostate 41 -
d) rozwigzanie (z tytutu) - -
€) stan na koniec okresu 28 -

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczoneqo podatku dochodowego

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidziangj
w przysziosci do zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi. Wysokos¢ rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysoko$ci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
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dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci. Wysokoé¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30/06/2018 30/06/2017
{tys. z})
rezerwy ha zobowigzania 6 2
wycena obligaciji 76 60
strata podatkowa 1114 1114
RAZEM 1196 1176
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30/06/2018 30/06/2017
(tys. zt)
réznica miedzy warto$cia bilansowg a podatkowg
oL 328 157
wydzierzawionego $rodka trwatego
RAZEM 328 157

Informacie o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwalych

Spoéika nie dokonata w okresie od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku istotnych transakcji nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Przeciwko Spoétce Elektrocieptownia ,Bedzin” SA, ani tez z jej powodztwa nie tocza sie postepowania
sgdowe,

Bledy poprzednich okreséw

Sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 roku nie zawiera korekt bleddéw poprzednich okreséw.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej | warunkéw prowadzenia dziatalnosci

Zdaniem Spdétki nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére miatyby wplyw na warto$¢ godziwg aktywoéw i zobowigzan finansowych.

W dniu 13 lipca 2018 r. po rozpatrzeniu wniosku potencjalnego inwestora o przediuzenie wylgcznosci
negocjacyjnej, Zarzad Emitenta spdiki Elektrocieptownia Bedzin S.A., nie wyrazit na powyzsze zgody,
podejmujac uchwale o zakonczeniu procesu zbycia 100% udziatdw spétki zaleznej Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0. 0.

Umowa na zakup udziatdéw w spélce Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. nie zostata zawarta. Tym
samym proces negocjacji zostat zamkniety. Akcjonariusze spotki zostali poinformowani raportem
gietdowym nr 19/2018 w dniu 13 lipca 2018 r.

Informacije dotyczace kredytéw, pozyczek i poreczen

Spotka ustanowita zastaw rejestrowy na 768.700 udziatdbw w kapitale Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0., co stanowi 100% kapitatu zaktadowego tej spétki. Zastawy zostaly ustanowione w celu
zabezpieczenia roszczen Banku Polska Kasa Opieki S. A., wynikajacych z umowy kredytéw z 16
grudnia 2014 roku, na mocy ktérej Bank zobowigzat sie do udzielenia spétce zaleznej Energetycznemu
Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu Energo-Utech S.A. na warunkach okreslonych w umowie
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kredytéw: kredytu inwestycyjnego w maksymainej kwocie do 94.491,83 tys. zt oraz kredytu VAT w
maksymalnej wysokosci do 4.000,00 tys. zt.

Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat jako zabezpieczenie sptaty umowy kredytéw, do najwyzszej
sumy zabezpieczenia w wysokosci 196.983,65 tys. zt. Jednoczeénie Spétka tytutem zabezpieczenia
splaty umow kredytdw zobowigzata sie, ze po objeciu lub nabyciu nowych udziatow ustanowi na rzecz
Banku zastaw rejestrowy i zastawy finansowe o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na nowych
udziatach. Na mocy zastawéw Spétka przeniosta prawo do dywidendy i innych ptatnoéci na Bank.

15 lutego 2016 Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z ING Bank Slgski S.A. Umowe o korporacyjny
kredyt ztotowy na finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych przez
Klienta nakfaddéw inwestycyjnych w tgcznej kwocie 21.640 tys zt. Oprocentowanie kredytu ustalane
jest w oparciu o zmienng stope procentowa ustalong przez Bank w oparciu o stawke WIBOR dla
jednomiesigcznych depozytéw miedzybankowych powigkszong o marze banku. Splata catosci
zadluzenia ma hastgpi¢ w 84 miesiecznych ratach. Zabezpieczeniem kredytu s migdzy innymi:
zastaw rejestrowy ha maszynach i urzgdzeniach bedacych przedmiotem inwestycji, cesja
wierzytelnosci z umowy dzierzawy maszyn i urzadzen, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej maszyn
i urzgdzen, indos na wekslu in blanco oraz o$wiadczenie o poddaniu sie egzekudcii.

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spétka nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Instrumenty finansowe

Spotka nie dokonata zmian sposobu wyceny instrumentéw finansowych.
Spotka nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywoéw finansowych.

Informacje dotyczace emisiji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dtuznych papierdéw warto$ciowych dotyczg w kwocie 29.901
tys. zt emisji obligacji, ktéra zostata przeprowadzona w celu sfinansowania nabycia akcji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Emisja miata miejsce 13
kwietnia 2015 roku a jej tgczna warto$¢ nominalna wyniosta 30.000 tys. zt. Obligacje sg
oprocentowane stopg referencyjng WIBOR 6M oraz marzg w wysokoséci 4,5 pp. Pod koniec 2015 roku
Grupa Kapitatowa nabyla obligacje wlasne o warto$ci 500 tysiecy ziotych w celu ich umorzenia.
Zgodnie z raportem biezacym nr 6/2018 z dnia 13.03.2018 wykup obligacji nastgpi w dniu
10 kwietnia 2019 roku.

Spéika nie posiada i nie emitowata innych diuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

Zobowigzania z tytutu diuznych papieréw wartosciowych Spétka planuje sptaci¢ wplywami z dywidendy
od spétek zaleznych z udziatu w zyskach zatrzymanych w latach ubiegtych..

Informacje dotyczace wyplaconej (zadeklarowanej) dywidendy

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Spétka nie wyptacata dywidendy.

Zdarzenia, ktére wystapily po dniu bilansowym

W Spéice nie wystagpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym,

Zobowiazania i aktywa warunkowe

W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystgpita do diugu Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajacego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Uméw
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faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych o numerach:
879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie ktérych PKO BP Faktoring SA
z siedzibg w Warszawie udzielit Diuznikowi tgcznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt
(stownie: dwadziescia milionow ztotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r.. Zgodnie z zawartg umowg
odpowiedzialno$é Przystepujgcego do diugu oraz Diuznika jest odpowiedzialnoscig solidarna,
a Faktor moze zgdaé catosci lub czesci $wiadczenia od obu zobowigzanych facznie lub od kazdego z
osobna.

Inne informacje mogace wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansoweqo

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily inne, dodatkowe zdarzenia mogace w istotny sposéb
wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spéfki.

Krzysztof Kwiatkowski — Prezes Zarzgdu

Poznan, 14 wrzesénia 2018 roku

Komisja Nadzoru Finansowego



Wrzesien 2018 roku.

Sprawozdanie Zarzadu Spotki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
z dziatalnosci Spotki za okres
pierwszego potrocza 2018 roku.

/e/ BcoZin
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. /4 c




Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. Y/ -
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za okres pierwszego pétrocza 2018 roku. 4

SPIS TRESCI
VS TEP ..ottt ettt ettt R et h et R E bbb R h bbb r e ne s 3
| PODSTAWOWE INFORMACUJUE O SPOLCE...........cooiiivivoeeee ettt 3
1. POASIAWOWE QANE.........oiiiiiiee e e e 3
2. Nazwa i SIEAzZIDA ..o 3
3. WHAAZE SPOIKI....oeieiiiiiiciie e e 3
4. Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy..............cccveeviniiiiiniiiinnnns 4
5. Stan posiadania i zmiany w strukturze wiasnosci akcji oséb zarzadzajacych i nadzorujgeych.... 4
6. Papiery wartosciowe Spdlki sg notowane na krajowym rynku papieréw wartosciowych ............. 5
7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych...............ooooii 5
Il ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ..ottt 5
1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Emitenta.............c.cccoccnnniniiiinen 5
2. Struktura Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. ... 6
3. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta................ccociiniiii 6
4. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze Sp&tKi.............ccccoii i 7
[ KREDYTY ..ottt ettt ettt e te et e e ba et b st se 2o e e sb e e b b ekt e R e R eee e st E e b b e b e s R e st s et et a e an s 7
IV WAZNIEJSZE POSTEPOWANIA SADOWE .......cocooiiitiiiie it sietsieesre e 7
V POZOSTALE INFORMAGUE ........ooiiie ettt e 7
1. Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi...........c.ccooceviiiiiiini, 7
2. Informacje o udzielonych poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach....................cccoos 7
3. Czynniki, ktére w ocenie Spdtki bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w przysziych okresach
SPrAWOZAAWEZYCR ......oiiuiiiiiiiiiiieieie sttt et b e s bbb e b e saa e e eae et 7
VI OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI ........oooviiiiiiiiniiniincee e 8
VIFINWESTYCUE ...ttt ettt st b e bt bttt e e s e eb e s s b b e bbb 8
1. Nabycie papierow WartOSCIOWYCH ..........cc.ooiiiiiiic e e s 8
2. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
PrZedSiIOrSIWA ........ooiiiiiii e e 8
VIl SYTUACJA KADROWO - PLACOWA W SPOLCE ........oovveeircceeecieeete e 9

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna



Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za okres pierwszego pétrocza 2018 roku.

WSTEP

Zarzad Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna przedstawia Sprawozdanie z
dziatalnosci Spétki za pierwsze pétrocze 2018 r., sporzadzone w oparciu 0 Rozporzgdzenie
Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U.2018.757 t.j.).

Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego za pierwsze péfrocze 2018 r. sg zawarte w
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

L PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Podstawowe dane

Od 1993 r. Spoétka dziata pod nazwg Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. natomiast jako
elektrownia prowadzita dziatalno$¢ produkcyjng na terenie Zagtebia Dabrowskiego juz od
1913 r. W swojej historii przechodzita wiele zmian wtasnosciowych. Od 2014 r. w zwigzku z
przeniesieniem praw wiasno$ci Spétki na Spotke Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.o.
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A stata sie spotka holdingowa i nie prowadzi dziatalnosci
produkcyjne;.

Od 1998 r. akcje Spotki sg notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A
i wchodzg w sktad indekséw WIG-ENERGIA, WIG Poland, InvestorMS, WIG.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 30 czerwca 2018 r. wynosit 15.746.000,00 zt i dzielit sie
na 3.149.200 akciji serii A o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.

2. Nazwa i siedziba

Elektrociepiownia ,Bedzin” Spdtka Akcyjna
Firma: Spoétka moze uzywac skréconej nazwy:
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Forma prawna: Spétka Akcyina
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Poznan
Adres: 61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
Telefon: (+48) 61 227 57 10-11
Fax: (+48) 61 227 57 12
e-mail: ecbedzin@ech.com.pl
Internet: www.echedzin.pl
REGON: 271740563
NIP; PL 625-000-76-15
KRS 0000064511

3. Wiadze Spotki

Zarzad

W pierwszym poétroczu 2018 r. Spétkg kierowat Zarzad IX kadencji w jednoosobowym

sktadzie:

Krzysztof Kwiatkowski

- Prezes Zarzgdu.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Sp6tki za okres pierwszego péirocza 2018 roku.

Rada Nadzorcza

Od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. dziatata Rada Nadzorcza IX kadencji w

sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki

2. Waldemar Organista

3. Wiestaw Glanowski
4, Mirostaw Len
5. Wojciech Sobczak

6. Grzegorz Kwiatkowski

- Przewodniczacy
- Wiceprzewodniczacy

- Cztonek
- Czionek
- Cztonek

- Cztonek

W dniu 29 czerwca 2018 r. Pan Grzegorz Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z udziatu w Radzie
Nadzorczej. Od 1 lipca 2018 r. w sktad Rady Nadzorczej IX kadencji wchodza:

1. Janusz Niedzwiecki

2. Waldemar Organista

3. Wiestaw Glanowski
4. Mirostaw Len
5. Wojciech Sobczak

- Przewodniczacy
- Wiceprzewodniczgcy

- Cztonek
- Cztonek
- Czionek

IX Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat i koficzy sie w dniu odbycia WZA w 2022 r.

4. Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej
5% kapitatu zaktadowego i posiadajgcymi taki sam % gtoséw na WZA sa:

Stan na 30 maja 2018r.** Stan na 14 wrzed$nia 2018 r.*** Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie

akcje gt osy | aiel¥ | gosy[%] akcije gtosy ake[%) | glosy(¥) | zakup | sprzeda:
Krzysztof Kwiatkowski* 1005499 1005 499 31,93 31,93 1033 499 1033 499 32.82 32,82 28 000 0
Agio Funds TFI S.A. 334747 334 747 10,63 10,63 334747 334747 10.63 10.63 0 0
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 311 355 9,89 9,89 311 355 311355 9.89 9.89 0 0
Waldemar Organista 313 146 313 146 9,94 9,94 273 146 273 146 8.67 8.67 0 28 000
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62 271526 271526 8,62 8,62 0 0
Z6tkiewicz & Partners Inwestycji w
Warto$¢ FIZ 157 740 157 740 5,01 5,01 157 740 157 740 5,01 5,01 0 0
Skarb Paristwa 157 466 157 466 5,00 5,00 157 466 157 466 5.00 5,00 [ 0
Podsumowanie 2551479 2551479 | 81,02 | 81,02 2551479 2551479 81,02 81,02 | 28000 28 000

* wraz ze spilikami zaletnymi

* Informacja na dzief publikacjl raportu okresowego za | kwartet 2018 r
*** Informacja na dzier publikac|i raportu okresowego za pélrocze 2018 r

6. Stan posiadania i zmiany w strukturze wlasnosci akcji oséb zarzadzajacych i

nadzorujacych
Stan na 30 maja 2018r.*"* Stan na 14 wrzeénia 2018 r.*%* Zmiana stanu
WyszczegdInienie
akcje gtosy akeje (%) glosy (%] akcije gtosy akdje [%] glosy [%)] zakup sprzedaz
Krzysztof Kwiatkowski* 1005 499 1005499 | 31,93 | 3193 1033499 1033499 | 32,82 32,82 | 28000 0
Waldemar Organista 313 146 313 146 9,94 9,94 273 146 273 146 8.67 8,67 0 28 000
Podsumowanie 1318 645 1318645 | 41,87 | 41,87 1318 645 1318645 | 41,87 41,87 | 28000 28 000

* wraz ze spolkam| zaleznyml

™ Informacija na dzieh publikacji raportu okresowego za | kwartal 2018 1.
*** Infermacja na dzien pukblikacji raportu okresowego za péirocze 2018,
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6. Papiery wartosciowe Spétki sa notowane na krajowym rynku papierow
wartosciowych

Zmiany kursu akcji Spétki na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie
pierwszego péfrocza 2018 r. przedstawia wykres.

WARTOSC ZAMKNIECIA

31,00

30,00

25,00
03-sty-18 24-sty-18 14-lut-18 07-mar-18 28-mar-18 18-kwi-18 09-maj-18 30-maj-18 20-cze-18

7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzeri emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W ocenie Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. nie wystapily i nie wystgpig w pozostatych
miesigcach roku obrotowego zagrozenia i ryzyka kontynuacji dziatalnosci.

Spétka posiada krotkoterminowe zobowigzania z tytutu emisji obligacji oraz inne
zobowigzania wobec podmiotéw niepowigzanych. Zobowigzania te spétka planuje sptaci¢

wptywami z dywidendy od spdélek zaleznych z udziatu w zyskach zatrzymanych w latach
ubiegtych.

. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Emitenta

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostka dominujagcg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., w ktérej sktad wchodza:

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie, w ktérej Spétka posiada
100 % udziatéw,

- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w
Poznaniu, w ktérym Spétka posiada 100 % akcji,

Elektrocieptownla , BedzIn” Spétka Akcyjna
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- Energo — Biomasa Sp. z 0.0., w ktdrej Spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo —
Leasingowe Energo Utech S.A. posiada 19,99% udziatéw.

Konsolidacjg przez Grupe Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. objete sa:
al metodg petng — spotki: Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. i Energetyczne Towarzystwo

Finansowo — Leasingowe S.A. ,
b/ metodg praw wtasnosci — spdtka Energo-Biomasa Sp. z 0. o. .

2. Struktura Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

100% 100%

19,99%

3. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wystapity zmiany w organizacji Grupy
Kapitatowej spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

W dniu 16 kwietnia 2018 r. Zgromadzenie Wspéinikéw Spoétki ENERGO-BIOMASA
spétka z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki do wysokosci
2.500,00 tys. zt., co spowodowato obnizenie udziatu Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A. do 19,99%. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane

dnia 6 wrze$nia 2018 roku.
W dniu 16 kwietnia 2018 r. zostata zmieniona umowa Spétki ENERGO-BIOMASA spétka

z 0.0. W ten sposéb, ze jest kontrolowana przez wspoélnikéw.

Elektrocleptownla ,Bedzin” Spétka Akcy)jna
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4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Spotki

Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2018 r. nie spowodowaty zmian w
strukturze Spéiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

lll. KREDYTY

15 lutego 2016 roku Spoétka zawarta z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach
przy ul. Sokolskiej 34 umowe korporacyjnego kredytu ztotowego na finansowanie inwestycji
i na refinansowanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych w ramach inwestycji o wartosci
21.640 tys. zt. Umowa kredytowa obowigzuje od 15 lutego 2016 roku do 20 lutego 2023
roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank
w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszonej marze.

Udziaty i akcje jednostek zaleznych Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. stanowiag
zabezpieczenie uzyskanego finansowania udzielonego Spéice w postaci ustanowionych
zastawow rejestrowych.

IV. WAZNIEJSZE POSTEPOWANIA SADOWE

Nie toczg sie zadne postepowania przeciwko Spétce Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. oraz z
jej powddztwa.

V. POZOSTALE INFORMACJE

1. Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

2. Informacje o udzielonych poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. nie
udzielita poreczen kredytéw i pozyczek oraz gwarancji.

3. Czynniki, ktére w ocenie Spétki beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
w przyszlych okresach sprawozdawczych

W dalszej perspektywie Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest beneficjentem przychodéw z
tytutu posiadanych udziatéw i akcji spétek zaleznych, a ich wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw finansowych tych podmiotow.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spdtka Akcyjna
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VI. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Wynik finansowy

Okres
Wynik finansowy Jednostka I-v1 2018 I-V1 2017
tys. zt tys. zt
EBITDA* tys. zt 396 705
Wynik na dziatalnosci operacyjnej tys. zt 385 696
Wynik na dziatalnosci finansowej tys. zt 183 1.211
Whynik finansowy brutto tys. zt 568 1.907
Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego | tys. zt 103 90
Wynik finansowy netto tys. zt 465 1.817

*EBITDA = wynik z dzialalno$ci operacyjnej + amortyzacja

Spoétka w | pétroczu 2018 r. osiggneta zysk netto w wysokoéci 465 tys. zt.(stownie: czterysta
sze$édziesiat pieé tysiecy ztotych 00/100), co wynika w gtéwnej mierze z otrzymania
dywidendy od spétki zaleznej Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A.

W ocenie Zarzadu Spotki w pozostatych miesigcach roku obrotowego nie przewiduje sig
wystagpienia istotnych zagrozen i ryzyka kontynuacji dziatalnosci.

VII. INWESTYCJE

1. Nabycie udziatéw/akcji
W | pétroczu 2018 r. spétka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., nie zawarta zadnych transakcji.

2. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa

Podstawowym celem Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest realizacja strategii
koncentrujacej sie na osigganiu wzrostu wartosci Spoétki dla dobra jej akcjonariuszy.
Spétka zamierza realizowaé strategie rozwoju Grupy Kapitatowej poprzez kontynuacje
i rozwijanie dziatalnosci w powigzaniu z dbatoscig o $rodowisko naturalne i z redukcjg
kosztéw zwigzanych z wytworzeniem ciepta i energii elektrycznej oraz ekspansje dziatalnosci
gospodarczej w zakresie ustug finansowych.

Czynnikami majgcymi istotny wptyw na rozwoj Spétki sa miedzy innymi:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszaru Zagtebia
Dabrowskiego, na ktérym dziata Spotka,

- stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej i europejskiej (m.in.
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji
Europejskiej),

- sytuacja w sektorze elektroenergetycznym i finansowym,

- zmiany w otoczeniu prawnym, a zwtaszcza dotyczace prawa podatkowego, handlowego,
ochrony $rodowiska.

Elektroclieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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VIIl. SYTUACJA KADROWO - PLACOWA W SPOLCE

Na 30 czerwca 2018 r. stan zatrudnienia wynosit 4 osoby.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. stan zatrudnienia si¢ nie zmienit .

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu  ..........cococviiicinniiiinin

14 wrzes$nia 2018 roku
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