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Raport roczny zawiera:

Sprawozdanie firmy audytorskie| z badania rocznego sprawozdania finansowego
Stanowisko organu zarzqdzajacego wraz z opinig organu nadzorujgcego odnoszgce si@ do wydanego przez fime audytorskq
sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zawierajgcego opini¢ z zadtrzezeniami, opinig negatywng lub
odmowe wyrazenia opinii
Oéwiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzgdzenia sprawozdanl|a finansowego
Informacja zarzadu dotyczgca wyboru firmy audytorskiej
Oéwladczenie rady nadzorczej w sprawie komitetu audytu
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienle zmian w kapitale wlasnym
Bilans Rachunek przeptywow pienigznych
Rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objanienia
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
Oéwiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego
O oOswiadczenie na temat informacji niefinansowych
O Sprawozdanie na temat informacji niefinansowych
Ocena rady nadzorczej dotyczgca sprawozdania z dziatalnoéci | sprawozdania finansowego
O Inne informacje przekazywane przez ASI
witys. zt wtys. EUR
FUYBRALEIDANE FINANSOWE 2018 : 2017 2018 . 2017
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 3003 2 444 704 576
1I. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 1330 875 312 206
HI. Zysk (strata) brutto 854 867 200 204
V. Zysk (strata) netto 118 730 28 172
V. Przeptywy pienigzne netlo z dziatalnosci operacyjnej 3191 3599 748 848
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2679 3273 628 771
VII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej -6 407 65 242 -1 502 -1 471
VIIl. Przeplywy pienigzne netto, razem -537 630 -126 148
IX. Aktywa, razem 163 932 156 355 35798 37 487
X.Zohowigzania i rezerwy na zobowigzania 61262 63 803 14 247 15 297
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 12 355 47 319 2873 11 345
XIl. Zobowigzanla kétkoterminowe 48 433 16 135 11 263 3 868
XIIl. Kapitat wtasny 92 670 92 552 21 551 22 190
XIV. Kapitat zakadowy 15 7486 15 746 3662 3775
XV. Liczba akcji (w szt.) 3149 200 3149 200 3 149 200 3149 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akc)e zwyklg (w zi/ EUR) 0,04 0,23 0,01 0,06
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyka (w Z/EUR) 0,04 0,23 0,01 0,08
XVIII, Wartoéé ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 29,43 29,39 6,84 7,05
XIX. Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedng akeje (w zZi/EUR) 29,43 29,39 6,84 7,05

Komisja Nadzoru Finansowego
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rawozaanie Niezaleznego
e0lego 1ewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie zataczonego — przedstawia rzetelny i jasny obraz
rocznego sprawozdania finansowego sytuacji majatkowej i finansowej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. Jednostki na dzien 31 grudnia 2018 r.,
(wJednostka”), ktére zawiera: finansowych wynikdw dziatalnoéci oraz
, . rze 6w pienieznych za rok
— wprowadzenie do sprawozdania gbroﬁszy zalfor’\c;on))//tego dnis
finansowego; , ; '
. - . zgodnie z ustawg z dnia
— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
2018 r; (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) (,ustawa

o rachunkowosci"), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)

sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.;

— rachunek zyskéw i strat; rachunkowosci;
— zestawienie zmian w kapitale wlasnym,; — jest zgodne, we wszystkich istotnych
— rachunek przeptywdéw pienigznych; aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Jednostke

oraz przepisami prawa oraz statutem
— dodatkowe informacje i objasnienia Jednostki;

danie ” — zostalo sporzadzone, we wszystkich
(,sprawozdanie finansowe”). istotnych aspektach, na podstawie

prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
finansowe Jednostki:

Niniejsza opinia jest spéjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydalismy dnia 4 kwietnia 2019 r.

KPMG Audyt spéika z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-188 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Inlernet www.kpmg.pl
spélek

© 2019 KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzlalnoscia sp.k. jest polska spotka k i iem sieci KPMG skladajace; sig z ni:
owal ych z KPMG | lonal Coorp (-KPMG ional”), podmi prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

— Miedzynarodowych Standardéw Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,KSB");

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz.
1089 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa
o0 bieglych rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegdtowych
wymogoéw dotyczacych ustawowych badan

Niezalezno$¢ i etyka

Jeste$my niezalezni od Jednostki zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC"), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz

Z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedtug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczgce podczas naszego
badania sprawozdania finansowego za biezgcy
okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia

sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajacego
decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE
L 158 z 27 maja 2014 r., str. 77 oraz Dz.
Urz. UE L 170 z 11 czerwca 2014 r., str.
66) (,rozporzadzenie UE");

— innych obowiazujgcych przepiséw prawa.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekgcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

obowigzki etyczne wynikajgce z tych wymogow
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi
biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Jednostki zgodnie

z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w ustawie o biegtych rewidentach oraz w
rozporzgdzeniu UE.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako cato$ci, a przy
formutowaniu naszej opinii podsumowali$my
naszg reakcje na te rodzaje ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
Zidentyfikowali$my nastepujgce kluczowe
sprawy badania:

Utrata wartosci aktywow diugoterminowych

Warto$¢ bilansowa akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosi
130.588 tys. ztotych (130.588 tys. ztotych na dzien 31 grudnia 2017 r.).

QOdniesienie do jednostkowego sprawozdania finansowego:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego — Nota 3.1.3. Inwestycje diugoterminowe”,
Dodatkowe informacje i objasnienia: Nota 4 ,Inwestycje diugoterminowe”.

Kluczowa sprawa badania Nasza reakcja

Podstawowa dziatalnos¢ jednostek Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy
zaleznych Jednostki koncentruje sie na innymi:

produkcji energii (poprzez spdtke zalezng
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.) oraz na
ustugach finansowych leasingu (poprzez

o ocene zgodno$ci stosowanej przez
Jednostke polityki rachunkowosci w zakresie
testowania aktywoéw na utrate wartosci
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spbtke zalezng Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.).

Wskaznik kapitalizacji Jednostki notowanej
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie na dzien 31 grudnia 2018 r.
ksztattowat sie ponizej bilansowej wartosci
jej aktywow netto, co zgodnie z
odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej stanowi
przestanke wskazujacg na mozliwos¢ utraty
wartoéci przez aktywa diugoterminowe
Jednostki.

W zwigzku z powyzszym, na 31 grudnia
2018 r. przeprowadzono testy na utrate
wartoéci wymienionych aktywoéw, polegajace
na pordéwnaniu ich wartosci odzyskiwalnej

i wartosci bilansowej. Wartos¢ odzyskiwalna
ustalona zostata poprzez oszacowanie
wartosci uzytkowej odpowiadajgcej biezgcej
wartosci przyszitych przeptywow
pienieznych, ktorych uzyskania Jednostka
oczekuje z tytutu dalszego uzytkowania
aktywow.

Oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
aktywow dtugoterminowych oparte jest

o istotne zatozenia i oszacowania,

w szczegolnosci w odniesieniu do wysokosci
przysztych przeplywdw pienieznych oraz
przyjetej stopy dyskonta i wymaga od
Zarzadu Jednostki dokonania szeregu
skomplikowanych osgdéw. Ponadto

w odniesieniu do szacunkdw wartosci
rzeczowych aktywow trwatych segmentu
energetyka, prognozowane przeptywy
operacyjne zalezg od ksztattowania sie
$ciezek cen energii, wegla i praw do emis;ji
dwutlenku wegla, ktérych prognozy
charakteryzuje wysoka niepewno$é, ze
wzgledu na zmieniajgce sie warunki
rynkowe oraz istotne zmiany Iegislacyjne.

Z powyzszych powodow, jak réwniez ze
wzgledu na istotno$¢ wartosci bilansowej
aktywow diugoterminowych dla sprawozdan
finansowych Jednostki, utrata wartosci
aktywodw diugoterminowych zostata przez
nas uznana za kluczowg sprawe badania.

z obowigzujgcymi standardami
sprawozdawczosci finansowej;

ocene prawidtowosci pogrupowania aktywow
w oérodki wypracowujgce srodki pieniezne;
przy wsparciu ze strony haszych wtasnych
specjalistéw z zakresu wycen, ocena
poprawnosci oraz wewnetrznej spdjnosci
modelu zdyskontowanych przeptywoéw
pienieznych wykorzystywanego przez
Jednostke w celu oszacowania warto$ci
odzyskiwalne]j aktywow, w tym poréwnanie
zastosowanej metodyki, a takze w celu
poréwnania zastosowanej metodyki do
powszechnie stosowanych modeli
testowania utraty warto$ci aktywow;
krytyczng ocene racjonalnosci i zasadnosci
przyjetych w powyzszym modelu kluczowych
zalozen i dokonanych szacunkéw, w tym:

W zakresie szacunku wartosci odzyskiwalnej

udziatéw Elektrocieptowni Bedzin

Sp. zo.0.:

— pordéwnanie prognozowanych cen
i wolumenéw sprzedazy do mocy
produkcyjnych oraz podpisanych uméw
sprzedazy, a takze poréwnanie
prognozowanych pozioméw marzy
brutto do historycznych danych
finansowych Elektrocieptowni Bedzin
Sp. z 0.0. oraz analiza zafozer odnos$nie
rozwoju bazy kosztowej, w podziale
na state i zmienne koszty dziatalnosci,

— analize prognozowanych wydatkow
inwestycyjnych poprzez odniesienie
do dtugoterminowych plandw rozwoju
Elektrocieptowni Bedzin Sp. z o.0.
i zapisOw udzielonej koncesji w zakresie
produkcji energii;

W zakresie szacunku warto$ci odzyskiwalnej
akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A.:

— pordwnanie prognozowanych
przychodéw odsetkowych i prowizyjnych
do danych w zakresie zawartych oraz
negocjowanych umow oraz trendéw
historycznych, a takze poréwnanie
prognozowanych kosztéw odsetkowych
i prowizyjnych oraz kosztéw
administracyjnych prowadzonej
dziatalnosci do danych historycznych
Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
SA;




W zakresie danych specyficznych szacunkéw:

— poréwnanie przyjetych zatozen
makroekonomicznych, w szczegolnosci
zatozeri dotyczacych stopy dyskonta,
do zrédet zewnetrznych;

o ocene przygotowanej przez kierownictwo

analizy wrazliwoéci modelu testowania

na utrate wartosci na zmiany w wybranych
kluczowych zatozeniach. Uwzglednienie
wynikdéw naszego przeliczenia przy ocenie
prawidtowosci identyfikacji kluczowych
zalozen oraz racjonalnosci przyjetych
zatozen w procedurach opisanych powyzej;
oceng poprawnoéci i kompletnosci ujawnien
w sprawozdaniu finansowym w zakresie
utraty warto$ci, w tym ocene przygotowane;
przez Jednostke analizy wrazliwosci modelu
na zmiane kluczowych zalozen.

Odpowiedzialno$¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki za sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg

o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz

Z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Kierownik Jednostki uznaje za
hiezbedna, aby zapewni¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe
Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
ocene zdolnoéci Jednostki do kontynuowania

dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie
zalozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji
kiedy Kierownik Jednostki albo zamierza
dokona¢ likwidacji Jednostki, zaniechad
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidac;ji lub
zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Kierownik
Jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki sg odpowiedzialni za
nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Jednostki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonainej
pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
cato$é nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztaicenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub bfedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na

decyzje ekonomiczne uzytkownikéw
podejmowane na podstawie sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Kierownika Jednostki, obecnie lub
w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
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finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy

i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowaé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btgd
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Jednostki;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz
zasadnoséé szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnier dokonanych
przez Kierownika Jednostki;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Kierownika Jednostki zasady kontynuac;ji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznos$ciami, ktére mogg poddawaé
w znaczaca watpliwos¢ zdolnosé Jednostki
do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewno$¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania finansowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania z badania

sprawozdania finansowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki moga spowodowag,
ze Jednostka zaprzestanie kontynuaciji
dziatalnosci;

— oceniamy 0go6lna prezentacje, strukture
i tre$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, a takze czy sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki
informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie i terminie przeprowadzenia badania
oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki
o$wiadczenie, ze przestrzegali$my stosownych
wymogow etycznych dotyczacych
niezaleznosci oraz informujemy o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére
moglyby byé racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposérod spraw przekazywanych Radzie
Nadzorczej Jednostki wskazalismy te sprawy,
ktére byly najbardziej znaczgce podczas
badania sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy uznajac je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

w naszym sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg ich publicznego
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie
powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje wynikajace z jej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje
Na inne informacje sktadajg sie:

— pismo Prezesa Zarzadu,
— wybrane dane finansowe;
— sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki za

rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2018 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong
czescig tego Sprawozdania z dziatalnoéci;
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— o$wiadczenie Zarzadu Jednostki odno$nie
sporzadzenia sprawozdania finansowego
oraz Sprawozdania z dziatalnoéci;

— informacja Zarzagdu Jednostki 0 dokonaniu
wyboru firmy audytorskiej;

— o$wiadczenie Rady Nadzorczej odno$nie
Komitetu Audytu; oraz

— ocena sprawozdania finansowego i
Sprawozdania z dziatalnosci dokonana
przez Rade Nadzorczg,

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Kierownik Jednostki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami,

i czyniac to, rozwazenie, czy hie sg one
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem
finansowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydajg
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowadé o tym
w naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

Opinia o Sprawozdaniu z dziafalnosci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania sprawozdania finansowego, naszym

zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci, we
wszystkich istotnych aspektach:

aby Sprawozdanie z dziatalno$ci wraz
Z wyodrebnionymi czesciami spetniato
wymagania przewidziane w ustawie

o rachunkowosci.

z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie

Z majagcymi zastosowanie przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto zgodnie z wymogami ustawy

o bieglych rewidentach jestesmy zobowigzani
do wydania opinii, czy Jednostka

w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta informacje wymagane
przepisami prawa lub regulaminami, a w
odniesieniu do okreslonych informacii
wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majacymi zastosowanie przepisami prawa

i informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym .

— zostalo sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz

— jest zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu

o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest
wyodrebniong czescig Sprawozdania

z dziatalnosci, Jednostka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia

29 marca 2018 r. w sprawie informag;ji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkdw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757)
(,rozporzadzenie”).

Ponadto naszym zdaniem informacije
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f,
h oraz lit. i rozporzgdzenia zawarte

w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych
aspektach:

— zostaly sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa, oraz

— s3 zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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Oswiadczenie na temat Innych informacji

Ponadto o$wiadczamy, ze w swietle wiedzy nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu
o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas z dziatalnoéci oraz pozostatych Innych
naszego badania sprawozdania finansowego informacjach istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji

Oswiadczenie na temat $wiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art.
i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie 5 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia UE oraz
$wiadczyli§my zabronionych ustug art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia
badania rocznego sprawozdania finansowego 2018 r. Catkowity nieprzerwany okres zlecenia
Jednostki uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 18 badania wynosi 5 lat poczgwszy od roku
lutego 2014 r. oraz ponownie w kolejnych obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2014 r.
latach, w tym uchwatg z dnia 25 maja 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

do badania rocznego sprawozdania

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpis jest prawiglowy

Podpis jest pwwy Dokument podpigan

Dokument podpi Fox RAFAL WIZA WALAWENDE!

Data: 2019.04.25 03 CEST Datar 2019.04.25 19:52:44 CEST
Rafat Wiza Dominik Walawender
Kluczowy biegty rewident Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 11995 Nr w rejestrze 13077

Komandytariusz, Petnomocnik

Poznan, 25 kwietnia 2019 .
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Oswiadczenie Zarzadu zgodnie z §70 ust. 1 pkt 6
(w sprawie rzetelnoéci sporzadzenia sprawozdania finansowego)
oraz
Informacja Zarzadu zgodnie z §70 ust. 1 pkt 7
(w sprawie firmy audytorskiej)
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r.

W zwigzku z §70 ust. 1 pkt 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacii
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oswiadczam, ze:

» wedlug naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowos$ci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy |
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg spdiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. orz jej wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé,
oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

W zwigzku z §70 ust. 1 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych informujemy, ze:

e podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, jak réwniez podmiot ten oraz
czionkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzgdzenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Sg przestrzegane obowigzujace przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego
rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji.

Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na
rzecz emitenta przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firmg audytorska lub czlonka jego sieci
dodatkowych ustug niebedgcych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia
przez firme audytorsks.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu

Komisja Nadzoru Finansowego
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Oswiadczenie Rady Nadzorczej
zgodnie z §70 ust. 1 pkt. 8
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czlonkowskim, Rada Nadzorcza spétki Elektrocieptownia Bedzin S.A. o$wiadcza, ze:
- s3 przestrzegane przepisy dotyczace powotania, skiadu i funkcjonowania komitetu audytu, w tym
dotyczace speinienia przez jego czionkéw kryteriéw niezaleznosci oraz wymagan odno$nie do
posiadania wiedzy i umiejetnoéci z zakresu branzy, w ktérej dziata emitent, oraz w zakresie

rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych,

- komitet audytu wykonywat zadania komitetu audytu przewidziane w obowiagzujgcych przepisach.

Janusz Niedzwiecki

Wiestaw Glanowski

Waldemar Organista
Wojciech Sobczak

Mirostaw Len

Komisja Nadzoru Finansowego
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Szanowni Panistwo,
Drodzy Akcjonariusze

Mam przyjemno$¢ przedstawié Pafstwu po raz sz6sty sprawozdanie podsumowujace dziatalnos$¢ gospodarczy
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za rok obrotowy 2018 r.

Spétka moze uznaé miniony rok za udany pod wzgledem budowania wartosci Grupy Kapitatowej, w ktorej
wystepuje jako podmiot dominujacy, prowadzacy dziatalnos¢ kapitatowa i nadzér wiascicielski nad spétkami
zaleznymi. W ramach nadzoru wtascicielskiego skupiamy sig gtéwnie na dziatalnosci inwestycyjnej w spétkach
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Doktadamy staraii aby inwestycje wewnatrz Grupy, jak
rozwéj nowych projektéw, generowaly nowa, wyzsza jakos¢ oraz warto$é Spotki.

Model biznesowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. dazy w kierunku rozwoju Spétki Holdingowej posiadajacej
portfel firm nie tylko z sektora energetycznego, korzystajacych z ustug finansowych, wiedzy i wsparcia Spotki
Energo-Utech S.A. Stale pracujemy nad formutowaniem strategii rozwoju grupy i realizacja zatozonych celéw.
Aktywnie szukamy partneréw, wspdlnie z ktérymi mozemy przeprowadzi¢ nowe projekty inwestycyjne.
W listopadzie 2018 r. $wietowalismy 20-to lecie istnienia Spétki na parkiecie Warszawskiej Gietdy Papieréw

Wartosciowych.

W 2018 roku odbyty sie kolejne spotkania z inwestorami. Dzieki takim spotkaniom mozemy na bieigco
informowac o aktualnej sytuacji w Grupie, odpowiadac na pytania inwestoréw.

Chciatbym podziekowaé inwestorom za poktadane w nas zaufanie.

Znaczacym sukcesem roku 2018, a zarazem waznym krokiem w rozwoju Grupy Kapitatlowej, byto pomysine
zakoriczenie ostatniej czesci inwestycji pozwalajacych na funkcjonowanie Elektrocieptowni Bedzin Sp. z 0.0. w
dtugiej perspektywie czasowej. Grupa wybudowata i sfinansowata inwestycje na poziomie ponad 130 min zt
dostosowujacy elektrocieptownie do wymogdw ochrony srodowiska.

Na przetomie 2017 i 2018 roku odbyto sie badanie due diligence Spotki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp.
z 0.0. Po przeprowadzonym badaniu zainteresowani inwestorzy ztozyli oferty zakupu Spétki. Do ostatecznych
negocjacji zostat zaproszony jeden inwestor. Jednakze, w zwiazku z ogromnymi zmianami cen hurtowych
energii elektrycznej i cen uprawnieri do emisji CO; oraz bardzo trudnymi do oszacowania prognozami tych
parametréw w ciggu najblizszych 10-ciu lat, w lipcu 2018 poinformowali$my o zakonczeniu dalszych negocjacji.
Biorac pod uwage powyisze Zarzad Spoétki Elektrocieptownia Bedzin S.A. nie mégt podjac decyzji o zbyciu w
2018 r. istotnego aktywa — Spétki Elektrocieptownia Sp. z 0.0.

Rok 2018, biorac pod uwage uwarunkowania rynkowe i znaczace zmiany, byt dla spétek Grupy Kapitatowe;
Elektrownia Bedzin S.A. mimo wszystko korzystny. Osiagniecia miaty miejsce, dzieki efektywnej wspétpracy i
zaangazowaniu Zarzadéw Spétek Grupy, wsparciu Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., a takze
wytezonej pracy wszystkich pracownikéw Grupy oraz firm wspétpracujacych. Za ten nieoceniony wkiad w
rozwdj Grupy Kapitatowej wszystkim serdecznie dziekuje.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
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BILANS
w tys. zl'
Noty
2018 |2017

AKTYWA
| 1. Aktywa trwate 150 856 152 991
1. Warto&ci niematerialne i prawne, w tym: 1 5 25
2. Rzeczows altywa trwale 2 554 556
3. Naleznosci diugoterminowe 3 7 19 072 20 605
3.1. Od pozostatych jednostek 19 072 20 605
4. Inwestycje diugoterminowe 4 130 588 130 588
4,1, Dlugoterminowe aktywa finansowe 130 588 130 588
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 130 588 130 588

Komisja Nadzoru Finansowego
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wiys zt
Noty 018 017
-udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych 130 588 130 588
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 637 1217
5.1. Akywa z tylutu odroczonego podatku dochodowego 637 1217
11. Aktywa obrotowe 3076 3 364
1. Naleznoci krétkoterminowe 8 2 022 1776
1.1. Od pozostatych jednostek 2022 1776
2. Inwestycje krotkoterminowe 1043 1580
2.1. KrétkotermInowe aktywa finansowe 8 1043 1 580
a)érodki' pienigzne i Inne aktywa pleniezne 1043 1580
3. Krétkotemminowe rozllczenia migdzyokresowe 9 11 8
Mktywarazem 153 932 166 355
PASYWA

|, Kapitat wtasny 92 670 92 552
1. Kapitat zaktadowy 15 746 15 746
2. Kapitat zapasowy 61 545 60 815
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 15 261 156 261
4. Zysk (strata) netto 118 730
11. Zobowigzania i rezerwy na zobowlgzania 61 262 63 803
1. Rezerwy na zobowigzania " 460 335
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 402 246
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 26 1
a) diugoteminowa 1 1
b) krotkoterminowa 25 ]
1.3. Pozostate rezerwy 32 88
a) kiétkoterminowe 32 88
2. Zohowigzania diugoterminowe 12 12 355 47 319
2.1. Wobec pozosdatych jednostek 12 355 47 319
3. Zobowigzania krétkoterminowe 13 48 433 16 135
3.1. Wohec jednostek powigzanych 5 801 4 296
3.2. Wobec pozostatych jednostek 42 629 11 836
3.3. Fundusze specjalne 3 3
4. Rozliczenia migdzyokresowe 14 14 14
4.1, inne rozllczenia migdzyokresowe 14 14
a) diugoterminowe 14 14
Pasywarazem 153 932 156 355
Warto&¢ ksiggowa 92 670 92 552
liczba akeji (w szt.) 3 149 200 3149 200
Warto&¢ ksiggowa na jednq akcje (w zt) 29,43 29,39
Rozwodniona liczba akeji (w szt.) 3 149 200 3 149 200
Rozwodniona warto& kslegowa na jedng akcje (w zt) 29,43 29,39

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

witys. zi
Noty
2018 017

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw, w tym: 3003 2444
-od jednostek powigzanych 995 332
1. Przychody netto ze sprzedazy produkiéw 15 3003 2 444
II. Koszty dziatalnoséci operacyjnej 1640 1586
-Amortyzacja 22 22
-Zuzycle materiatéw i energii 3 1
-Ustugi obce 644 707
-Podatki i optaty, wtym: 39 40
-Wynagrodzenia 753 721
-Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 57 58
-Pozostate koszty rodzajowe 122 37
1], Zysk (strala) ze sprzedazy 1363 858
IV. Pozostate przychody operacyjne 0 53
1.Inne przychody operacyjne 16 0 53
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wtys. zt
Blety 2018 2017
V.Pozostate koszty operacyjne 33 36
1.Inne koszty operacyjne 17 33 36
Vi. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1330 875
VII. Przychody finansowe 18 2 680 3035
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 2 679 2614
a)od jednoslek powigzanych, w tym: 2 679 2614
-w Korych emltent posiada zaangazowanie w kapitale 2679 2614
2. Odsetid, w tym: 1 9
3. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 213
4.lnne 199
VIit. Koszty finansowe 19 3 156 3043
1. Odsetkd w tym: 3156 3 043
-dla jednostek powigzanych 231 128
1X. Zysk (strata) brutto 854 867
X.Podatek dochodowy 20 736 137
a)czgst odroczona 736 137
XI. Zysk (strata) netto 118 730
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 118 730
Srednia wazona liczba akejl zwykdych (w s2t.) 3149 200 3 149 200
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,04 0,23
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3 149 200 3 149 200
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyka (w zt) 0,04 0,23
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
wtys. z{_
R018 017
|. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 92 552 91 822
|.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 92 552 91 822
1. Kapitat zakdadowy na poczatek okresu 15 746 16 746
1.1. Kapitat zakadowy na koniec okresu 15 746 16 748
2. Kapitat zapasowy na poczgtek okresu 60815 60 493
2.1. Zmiany kapltatu zapasowego 730 322
a)zwigkszenia (z tytutu) 730 322
-z podzialu zysiu (ustawowo) 730 322
2.2, Kapltat zapasowy na koniec okresu 61 545 60815
3. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 15 261 15 261
3.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 15 261 15 261
4, Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 730 322
4.1. Zysk z lat ublegtych na poczatek okresu 730 322
4.2. Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu 730 322
a)zmnlejszenla (z tytutu) 730 322
- podziat zysku. 730 322
5. Wynik netto 118 730
a)zysk netto 118 730
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 92 670 92 552
Ill. Proponowany podziatu zysku netto 118 730
V. Przekazanie na kapitat zapasowy 118 730
V. Kapitat wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokiycia straty) 92 670 92 562
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wiys. zt
2018 |:2017
A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto 118 730
| 1l. KoreKy razem 3073 2 869

Komisja Nadzoru Finansowego
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wtys, zt
2018 2017
1. Amortyzacja 22 22

2. Qdsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 477 416
3. (Zysk) strata z dziatalnosc] inwestycyjne| -213
4. Zmiana stanu rezerw 125 250
5.Zmiana stanu naleznosc| 1953 1598
6. Zmiana stanu zobowigzan lkrotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek| kedytow -82 844
7.Zmlana stanu roziiczen migdzyokresowych 578 -48

1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (I+/-l1) - metoda posrednia 3191 3 599

B. Przeptywy &odkoéw pienieznych z dziatalnoci inwestycyjne)

1. Wptywy 2 679 3 486
1. Z akdywow finansowych, w tym: 2679 3 486
a)w jednostkach powigzanych 2679 3486

-zbycle aktywow flnansowych 872
- dywidendy | udziaty w zyskach 2679 2614

1. WydatK 213
1. Nabycie wartoscl nlematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aklywow trwatych 34
2. Na alktywa finansowse, w tym: 0 179
a)w jednostkach powigzanych 0 179

lIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) 2679 3273

C. Przeptywy &rodkdw pienigznych z dziatalnoéci finansowej

1. Wplywy 0 o]

IIl. Wydatki 6 407 6242
1, Sptaty kredytéw i pozyczek 3101 3381
2, Ptatnoci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 178
3. Odsetl 3128 2 861

11, Przeptywy pienigzne netto z dziatainosi finansowe;j (1-11) -6 407 -6 242

D. Przeptywy pienigzne nelto, razem (A.IlI+/-B.1I+/-C.111) -537 630
E. Bilansowa zmiana stanu §odkdw pienigznych, w tym: -537 630
F. Srodk pieniezne na poczatek okresu 1580 950
G. Srodk pienieine na koniec okresu (F+/- D), wtym; 1043 1580
-0 ograniczonej mozliwoéci dysponowanla 924 928
DODATKOWEINFORMACJEIOBJASNIENIA
A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACEDOBILANSU
Nota 1 a
wtys. zt

WARTOSCI NIEWATERIALNE | PRAWNE 5018 . bo17
a)inne wartoéci niematerlalne i prawne 5 25
Martoéci niematerialne i prawne, razem 5 25

Nalezy wskaza¢ | wyjaénié okres dokonywania odplséw zakoriczonych prac rozwojowych oraz odpiséw amortyzacyjnych od wartosci firmy
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SA-R 2018
Notalb

ZMIANY WARTOSC! NEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

wtys. zt

a b c d e
koncege, patenty, licencje i podobne . N . . Martosci
koszty zakoriczonych » wartosci, w tym: :.:m imn.own_ ) Nw__oNx_ :.m ssmqowo_ hiematerialne i

| wartos firmy liematerialne i piematerialne i

prawne, razem

prawne brawne
kom puterowe
warto&é brutto wartosci niematerialnych i prawnych na
a) 75 75
poczatek okresu
wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec
b) 75 75
okresu
| ¢)slemulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 50 50
d)amortyzacja za okres (z tytutu) 20 20
e)skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 70 70
oimnow.‘.h netto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatel 25 25
okesu
warto&€ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec
ovo_qu 3 &

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN
Notale¢
LNARTOSCI NIEVATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) bo18 wiys ;(; 7
a)wtasne 5 25
\Wartoscl ntematerialne | prawne, razem 5 25
Nota2a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE T
a) &odk trwale, w tym: 554 556
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 551 551
-inne &rodk trwate 3 5
Rzeczowe aktywa trwate, razem 554 566

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota2 b
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
wiys zt
P grunty (wtym prawo - budynk, lokale i - urzadzenia s . R )
Lizytkowania pbiekty inzynierii . - + §odki transportu -inne godk trwate ISrodK trwate, razem
wieczystego gruntu) Jadowej i wodnej echniczne i maszyny
a)wartoét brutto dodidw trwatych na poczatek okresu 565 9 574
b)wartoé¢ brutto Sodkow trwatych na koniec okresu 565 9 574
¢)skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 4 4
d)amontyzacja za okres (z tytutu) 2 2
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu & 6
) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 14 14
| @)odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 14 14
| hywarto&€ netto Sodkdw trwatych na poczatek okresu 551 S 556
| iy warto&¢ netto §odkow trwatych na koniec okresu 551 3 554

uzytkowanych wieczy$cie, stanowigcych nieuzytki.

Warto$¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie — to warto$¢ ustalona administracyjnie w celu okreslenia wysokosci optaty za uzytkowanie wieczyste. Warto$é gruntéw w uzytkowaniu wieczystym w
Sosnowcu ze wzglgdu na ich Klasyfikacje jako nieuzytki zostata objeta odpisem aktualizujacym. Na 31 grudnia 2018 roku odpis aktualizujgcy Srodki trwate wynosi 14 tys. zt i dotyczy gruntéw
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Nota 2 ¢
E witys. zt
RODKI TRWAL E BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) bo1e h017
a)wtasne 554 556
Srodki trwate bilansowe, razem 554 556
Nota3 a
wtys zt
INALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 5018 5017
a)od pozostatych jednostek (z tytutu), w tym: 19072 20 605
-od innych jednostek (z tytutu) 19072 20 605
-Z tytutu zawartej umowy dzierzawy 18 677 20 605
-z tytutu zawarte) umowy odptatnego uzywania 395
Naleznosci dtugoterminowe netto 19 072 20 605
Naleznosci dtugoterminowe brutto 19 072 20 605
Nota3 b
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 5018 Wiy 2231 7
a)stan na poczatek okresu 20 605 22 365
b)zwigkszenia (z tytutu) 395
c)zmniejszenla (z tytutu) 1928 1760
-splata 1928 1760
d) stan na koniec okesu 19 072 20 605
Nota 3 ¢
LIA = \ w tys. 2t
LEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta E 5017
a)w walucie polskiej 19 072 20 605
Naleznosci dlyg_(_)te_nninowe, razem 19 072 20 605
Notad a
DL UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wie g
2018 017
a)w jednostkach powigzanych, wtym: 130 588 130 588
|ma) w jednostkach zaleznych 130 588 130 688
-udziaty lub akcje 130 588 130 588
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 130 588 130 585
Notad b
tys.
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 5078 Wiy ;31 7
a) stan na poczatek okresu 130 588 131 247
b)zmniejszenia (z tytutu) 659
- sprzedaz udziatow 659
130 588 130 588

c)stan na koniec okresu

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota4 ¢
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
wtys zt
a c d e f g h i j k |
zastosowana
metoda
n””\__..m_MM_”.m konsolidacji/wyce
mma:mom_ﬁ ha metodg praw
 alesna imﬁo@:s&om:mumﬁm obiccia wslazanie, innej
b ' fnetodg ._n . ... Pizokredona pod
Lp. hazwa (firma) ednostia i | kontroli / % udzials K procent Ldziat wogolnej .~ b
t . . . - proporcjonalng, . . wartosC udziatéw korekty PPN L I L - B itj)lub k),
jednostk, ze L, przedmiot wspétzalezna, : . wspotkontroli / - . wartoSC bilansowalposiadanego iczbie glosdw na .
R siedziba L badz wskazanie, . akcji wedtug akualizujgce s B B podstawy kontroli
wskazaniem formy rzedsigbiorstwa jednostka R ' zyskania i s Ldziatow / akcji  fapitatu walnym ) .
P €
. ze jednostka nie ceny nabycia artos¢ (razem) . wspotkontroli /
prawnej ﬂoMM_NNMMMMW:N_m bodlega ”HnNmomoo zalkkadowego zgromadzeniu bnaczacego
uw " @Nm: konsolidacjiiwyce] P ! Wptywu
cmm owmma_ao: i pie metodg praw
owv.maaozv mtasnoscifwyceni
P E metodg
proporcjonalng
Energetyczne
Towarzystwo Lisugi
1 M,_.H..Bso.rmmm:o Poznar finansowo-leasingfalezna betna h.04.2015 49 600 49 600 100,00 100,00}
bwe
ENERGO-UTECH
S.A.
R . produkcja ciepta i
2. jFlekiocieptownia B, . Energii palezna peina £4.02.2014 80 987 80 987 100,00 100,00+
BEDZIN Sp. z 0.0. )
| | elekirycznej

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota4d
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
wtys zt
a m n o p r s t
) . : . zobowigzania i rezerwy na = e N . )
kapitat wlasny jednodk, w tym: L obowiazania jednostk, w tym: haleznosci jednostki, w tym: hieoptacon btrzymane
. a przez .
- nazwa PR B R - . aktywa przychody pmitenta %v.ﬂ_ﬂmw_nwﬂm
ednostki  pitat | kapitat vk (strata) zohowiazano azan :m_mwnomﬁ __._m_mn_..uw.u ednostki, e ) &m:.om.“ d jednostid
Eysk (strata) a El dtugoteminfeotkotermin fazem sprzedazy pdziatéow/ N
rakadowy pgapasowy 4 lat i, 1 - za ostatni
it hetto Hiugoterminkrotiotermin owe owe akcji w rok obrotow
Libiegtych e bie ednodce W
Energetyczne
Towarzystwo
1 ”Mwmum‘s Lol  47ss2| 22400 22812] 2340 2340| 357787| 204844| 150375 360804| 218542 142262 405338| 32237
ENERGO-UT
ECH S.A.
Elekdrociepto
2 rW,\_.zm BEDZIN 140 356 76 870 32692 30 793 238 111 097 41 386 23 524 23 037 23 037 251 453 176 342
Bp.zo.0.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Notade
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA | wiys. 2z}
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostia  waldta porg 5017
a)w walucie polsiiej 130 588 130 588
Papiery wartoéciows, udziaty i inne diugoterminawe aktywa finansowe, razem 130 588 130 588
Nota S a
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5018 CAVLY 22(: 17
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczalek okresu, w tym: 1217 1170
a)odniesionych na wynik finansowy 1217 1170
-rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 4 3
-rezerwa na dokumentacje cen transferowych 2
-naliczone odsetkl od kedytu 11
-naliczone odsetki od um, przejgcia diugu 3
-rezerwa na doradztwo 1"
-obligacje 72 51
-strata podatkowa 1114 1114
-rezerwa na odprawy emerytalne 2
2. Zwigkszenia 205 218
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwlgzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 205 218
3. Zmniejszenia 785 171
a)odniesione na wynik finansowy olresu w zwiazku z ujemnymi roznicami przejéciowymi (z tytutu) 205 171
b)odniesione na wynik finansowy olresu w zwigzku ze siratg podatkowg (z tytuiu) 580
4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym; 637 1217
a)odniesionych na wynikfinansowy 637 1217
-rezerwa na badanle sprawozdania finansowego 7 4
-naliczone odsetkd od um. przejecia dtugu 13 3
-naliczone odsetki od kredytu 11
-rezerwa na dolumentacje cen transferowych 2
-rezerwa na doradztwo 11
-rezerwa na odprawy emerytalne 5
-obligacje 78 72
-strata podatkowa 534 1114
Nota 6 a
7 tys, zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE o7 H
a)nalezno:| od pozogtatych jednostek 2022 1776
_Zlytutu podatkbw, dotacji, cet ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow 1 3
publiczno-prawnych
-inne 2021 1773
Nalezno&i kétkoterminowe netto, razem 2022 1776
Naleznoéci krétkoterminowe brutto, razem 2022 1776
Nota6 b
NAL EZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK e LA 2‘3 —
a)z tyttflu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczeli spotecznych i zdrowotnych oraz innych tylutow 1 3
publicznoprawnych
b)Inne, w tym: 2021 1773
-od innych Jednostek 2022 1773
Naleznodci kotkoterminowe od pozostatych jednostek netto, razem 2022 1776
Naleznoéci knétkoterminowe od pozostatych jednostek brutto, razem 2022 1776

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 6 ¢
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 018 LU 223 7
Stan na poczatek olresu 8 8
Stan odpisdw aktuallzujgcych warto$¢ naleznosc| krétkoleminowych na koniec okresu 8 8
Nota 6 d
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) lednostia  [waluta |- LI ;g =
a)w walucie polskiej 2 022 1776
Naleznosci kétkoterminowe, razem 2022 1776
Nota 7 a
Spolka nie posiada istotnych naleznosci spornych i naleznoéci przeterminowanych, nieobjetych odpisem aktualizujgcym.
Wszystkie naezno$ci, ktérych splata jest zagrozona zostaty objete odpisem aktualizujgcym ich warto$¢ w peinej wysokosci
nota 6¢).
Pllk Opis
Nota 8 a
wiys. zi
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE e BT
a) srodki pieniezne i inne aktlywa pieniezne 1043 1 580
- érodki pienigzne w kasie i na rachunkach 114 647
-inne &odki pienigine 929 933
KrotkotermInowe aktywa finansowe, razem 1043 1580
Nota8 b
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) fjednostia  [waluta | W ivs ;(; =
.a)w walucie polskiej 1043 1580
§rodh‘ pienigzne i Inne aktyv_va pieniezne, razem 1043 1 580
Nota 9 a
wiys zf
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 5618 BoT7
a)pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 11 8
-domeny, strony www 1 1
-ubezpieczenia 8 6
-Inne 2 1
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 11 8

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 10 a
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
wtys zt

Rodzaj odzaj Wartoé¢ serli/ . Prawo do
Seria / emiga Rodzaj akejl uprzywilejowanijpgraniczenia [.iczba akcji  pmisji wg wartosci ;polts::;polcyma rée'.;a;trac'i flywldendy

i akeji praw do akcji nominalnej P ) ! od daty)
woria A Pwylde gwyke 3 149 200 15 746 przeksztatcenie* [18.02.1998 05.04.1993
:}f)arla&& nominalna jednej akeji (w 500
*Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa parnstwowego. Kapitat wtasny Spétki zostat

|pokryty funduszem zatozycielskim i funduszem przedsiebiorstwa

Nota Il a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5018 ulye 22(; 7
1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 246 61
a)odniesionej na wynik finansowy 246 61
-rbznica wartoéci bilansowej i podatkowej &odkéw trwatych objgtych umowg dzierzawy 246 61
2. Zwigkszenia 156 185
a)odniesione na wynikfinansowy olgesu z tytutu dodatnich réznic przejéciowych (z tytutu) 156 185
3. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 402 246
a)odniesionej na wynik finansowy 402 246
Nota 11 b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EVERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) 2018 2017
a) stan na poczatek okresu 1 1
b) stan na koniec okresu 1 1
Nota 11 ¢
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wiys. zt
(WG TYTULOW) 2018 2017
a)stan na poczatek okresu 0 8
b)zwigkszenia (z tytutu) 25
| c)rozwigzanie (z tytutu) 8
| d) stan na koniec okresu 25 0
Nota 11d
ZMIANA STANU POZOSTAL YCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) o7 s B
a)stan na poczatek okresu 88 15
-badanie sprawozdania 19 15
-ceny transferowe 10
-inne 59
b)zwiekszenla (z tytutu) 32 88
-badanie sprawozdania 32 19
-ceny transferowe 10
-inne 59
c)wykorzystanie (z tytulu) 88 16
-badanie sprawozdania 19 15
-ceny transferowe 10
-inne 59
d)stan na koniec okresu 32 88
-badanie sprawozdania 32 19
-ceny transferowe 0 10

Komisja Nadzoru Finansoweg
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[_ -inne

Nota 12 a
I witys zt
2OBOWIAZANA DLUGOTERMINOWE T 017
a)wobec pozostatych jednostek w tym 12 355 47 318
ec) wobec innych jednostek 12 356 47 319
- kredyty i pozyczki 11 960 14 640
-z tytutu emlsii dtuznych papieréw wartosciowych 29 879
-inne zobowigzanla flnansowe 365
-Inne 2 800
IZobowlgzanla dtugoterminowe, razem 12 355 47 319
Nota 12 b
OBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE wtys zt
PLATY 2018 017
a) powyzej 1 roku do 3 lat 5886 35 359
b) powyze] 3 do 5 lat 6 469 5760
c)powyzej 5 lat 6 200
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 12 355 47 319
Nota 12 ¢
tys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) ednostka  |waluta s "
a)w walucle polskiej 12 3565 47 319
12 355 47 319

Zobowigzania diugoterminowe, razem

Komisja Nadzoru Finansowego
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12d

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

wiys zt

Nazwa (firna)
jednostd, ze
\wskazaniem formy
prawnej

Siedziba

Kwota ieedytu / pozyczH wg umowy

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty

w tys. zt

W walucie

ednostka

waluta

w tys. z¢

wwalucie

jednostka

waluta

Warunki
bprocentowania

ITemmin sptaty

Zabezpieczenia

nne

ING Bank Slaski S.A.

Katowice

21640

w tys

zt

11 960

wiys

z

gmienne Wibor
1M +2.3 p.p.

20.02.2023

+indosweldla z
wystawienia
TAMEH

- zastaw rej na
urzadzeniach i
maszynach

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 13 a
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 5018 5017
a)) wobec Jednostek powigzanych, w tym. 5801 4 296
|ga) wobec jednostek zaleznych 5801 4 296
-Inne (wg rodzaju) 5801 4 296
b)wobec pozostalych jednostek 42 629 11 836
- lredyty | pozyczki, wtym: 2 680 2 608
-z tytulu emisl| dtuznych papierow wartosciowych 29 910
-inne zobowigzania finansows, w lym 94
-z lytulu dostaw i uslug, o okresle wymagalnosci: 9 57
-do 12 miesigcy 9 57
-z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen spotecznych | zdrowatnych oraz innych tytutdw publicznoprawnych 92 125
-z tytulu wynagrodzen 15 17
-inne (wg tylutow) 9829 9 029
c)fundusze specjalne (wg tytuldw) 3 3
Zobowigzania kétkoterminowe, razem 48 433 16 135

nne zobowigzania stanowiq platnosci wobec podmiotéw niepowigzanych i Jednostki zalezne] z tytutu nabycia akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Energetycznego ENERGO-UTECH SA oraz dotycza odroczonej czesci ptatnosci za zakupione maszyny | urzadzenia
bddane w dzierzawe na podstawie umowy z 1 pazdziernika 2015 roku.

Madwyzka zobowigzan krotkoterminowych wobec podmiotéw niepowigzanych ponad warto$¢ nieobcigzonych krotkoterminowych aktywéw Spotki
ha dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 40,5 min zt. Dnia 13 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoinikéw Spotki Elektrocieplownia
BEDZIN sp. z o. o. (jednostka zalezna) podjglo uchwalg o wyplacie dywidendy Jednostce dominujacej z kapitatu zapasowego utworzonego z
zysku za rok 2017 w kwocie 15 min. zt. Dywidenda zostata wyptacona 10 kwietnia 2019 roku. Dywidenda zostata przeznaczona na wykup
bbligacii w kwocie 13,3 min zl. Ponadto uzgodniono zmiany w zakresie wymagalnosci czgsci zobowigzan o charakterze krotkolerminowym na
kzien 31 grudnia 2108 r. Okres splaty zobowigzan krotkoterminowych wobec jednostek niepowigzanych w kwocie 7.029,1 tys. zt zoslal wydiuzony
Ho odpowiednio: 2.296,0 tys. zt - do 28 lutego 2020 r. | 4.733,1 tys. 2t — do 31 marca 2020 r. W dniu 10 kwietnia 2019 r. zmienione zostaty
Warunki emisji obligacji serii ,A" 0 wartosci 16,2 min zt, w ten sposob, ze okres emisji zostat wydiuzony do 10 kwletnia 2022 r. Na skutek opisanych
powyze| zdarzen po dniu bilansowym omawiana nadyzka zniejszyta sig do wartosci 2,3 min zi, co Jednostka dominujaca planuje pokry¢

krodkaml wypracowanymi przez Grupg Kapitatowg w 2019 r.

Nota 13 b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostia waluta e LA 22(; =
a)w walucie polskiej 48 433 16 135
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 48 433 16 135

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 13 ¢
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TUTULU KREDYTOW | POZYCZEK
wtys zt
Nazwa (fima) iedzib Kwota kredytu/ pozyczld wg umowy Fwota kredytu/ pozyczki pozostata do sptaty Marunkd L z 1ot b i =
jednostk jedziba wtys zt v walucie ednostka waluta W tys 2t w walucie ednostka waluta pprocentowania ermin spraty erplecemiagnne
_ Hndos weksla z
i wyst TAMEH
ING Bank Slaski Katowice 21 640 wtys. zt 2 680 wtys. zt ”ﬁ_wzw_._w<sgﬂ 0.02.2023 - zastaw rej na
PP rﬂmaNm:.mn:_.
maszynach
Nota 13 d
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
| witys 2zt
| R Wartost . . F Gwarancje /
Dtuzne ingrumenty finansowe wg rodzaju L ominalna Warunk oprocentowania Temin wykupu babezpieczenia Dodatkowe prawa nne
zasaw rejestrowy na 3
bbligacje 29 500 \WBM+4 5pp h0.04.2019*  hicjach ETFL nmwwsww_waa .
ENERGO UTECH S.A

.ﬁz zakresie wymagalnosci sald zaszly istotne zdarzenia po dniu bilansowym opisane w nocie 13a ; saldo prezentowane w bilansie zawiera naliczone na dzier bilansowy odsetki, w kwocie 410 tys zt

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 14 a
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiye 2t
D 2018 R017
a)rozliczenla miedzyokresowe przychodow 14 14
-diugoterminowe (wg tytuldw) 14 14
-wycena gruntow w ieczystym uzytkowaniu 14 14
nne rozliczenia mlgdzyokresowe, razem 14 14
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNIKU ZYSKOWISTRAT
Nota 15 a
RZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys. zt
IALALNOSCI) 018 2017
- od jednostek powigzanych, w tym: 995 332
-od jednogek zaleznych 995 322
-udugi 234 267
- pozostate 761 65
-od pozostalych jednostek 2008 2112
-leasing 1981 2112
- pozostate 27
Nota 1S b
. t
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) TE Wy zz; 7
a) kraj 3003 2444
-od jednostek zaleznych 995 332
-od innych jednostek 2 008 2112
Nota 16 a
wtys zt
‘NNE PRZYCHODY OPERACYJNE 018 5017
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0 8
-na $wiadczenia pracownicze 0 8
b) pozostate, w tym: 0 45
-zwrot nadptat 0 45
nne przychody operacyjne, razem 0 53
Nota 17 a
wtys. zt
INNE KOSZTY OPERACYJNE T BoT7
a)utworzone rezerwy (z ytulu) 25
-odprawy emerytalne 25
b) pozostate, w tym: 8 36
-darowlzny 7 9
-inne 1 27
nne koszty operacyjne, razem 33 36
Nota 18 a
tys. zt
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH T R
a)od jednostek powigzanych, w lym: 2679 2614
-od |ednosek zaleznych 2679 2614
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatow w zyskach, razem 2679 2614

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 18 b
wtys. zi
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK L 5017
-bankowe - lokaty 1 2
| -odsetki od naleznosci 7
Frzychody finansowe z tytutu cdsetek, razem 1 9
Nota 18 ¢
wlys: zt
‘MNIE PRZYCHODY FINANSOWE T 017
-2zysk z tytutu rozchodu aklywéw finansowych 213
-inne 199
nne przychody finansowe, razem 412
Nota 19 a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK - v 2
018 2017
a)od kredytéw i pozyczek 860 859
-dia jednostek powigzanych, w tym: 231 128
-dla jednostek zaleznych 231 128
- dla pozostatych jednostek, w tym: 629 731
b) pozostate odsetki 2 296 2184
-dlta pozostatych jednostek, w tym: 2296 2184
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 3156 3043
Nota 20 a
= tys. zt
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: boTe vy zzo —

-inne skadniki podatl odroczonego (wg tyluldw) 736 137
-rezerwa na badanie sprawozdania finansowego -2 -1
-rezerwa na dokumentac)e cen transferowych 2 -2
-nallczone odsetki od kredytu 11 -1
-naliczone odsetki od um. przejecia diugu -1 -2
-rezerwa na koszty ustug doradczych 11 -1
-rezerwa na odprawy emerytalne (kt) -5 2
-rezerwa na zohowigzanie z tytutu odsetek od obligacji -5 -22
- strata podatkowa 579
-roznica wartoéci bilansowej i podatkowej &odkdw trwatych objetych umowg dzlerzawy 156 184

Podatek dochodowy odroczony, razem 736 137

B.DODATKOWENOTY OBJASNIAJACE

Plik Opis
Dodatkows informacje | objasnienia 2018 pdf

PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZ. ONKOW ZARZADU
Data |lmi¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2019-04-25 Kreystzof Kwiatkowski Prezes Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego




BEDZIN SA-R 2018

PODPIS 0SOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Pata Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkeja Podpis

?01 9-04-25 Bozena Poznariska

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

Plik Opis
Spr zarzgdu ECB SA 2018.pdf

OCENA RADY NADZORCZEJ DOTYCZACA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI I SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Plik Opis ] B - ]
Dcena RN 2018_par 70 ust 1 pkt 14.pdf |

W ninie|szym raporcie nie wypetniono nastgpujgcych not.

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo

Zmlana stanu odpisdw aklualizujgcych warto$ naleznoéei dtugolerminowych

Zmiana stanu nieruchomosci (wg grup rodzajowych), Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), Udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci, w tym:, Zmiana slanu warto&ei fimy - jednostid zalezne, Zmiana wartosci firmy - jednostki wsp6tzalezne, Zmiana
stanu wartoéci firmy - jednostki slowarzyszone, Zmiana stanu ujemnej wartoéci firmy - jednostki zalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci fimy - jednoslk wspotzalezne, Zmiana
stlanu ujemne] wartosci fimy - jednostid stowarzyszone, Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach, Papiery wartoéciowe, udzialy i inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg
zbywalnosci), Udzielone pozyczki dtugoterminowe (struktura walutowa), Inne inwestycje diugoterminowe (wg rodzaju), Zmiana stanu innych inwestycji dtugoteminowych (wg
grup rodzajowych), Inne inwestycje dtugoterminowe (strulktura walutowa)

Inne rozliczenia migdzyokresowe

Zapasy

Naleznoéei kétkoterminowe od Jednostek powigzanych, Naleznosci kdtkoterminowe od pozostatych jednostek, w kiérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, Naleznoéci
z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:, Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podzlatem na naleznosci
niesptacone w okresie:

Papiery warto&ciowe, udziaty | inne krétkoterminowe aktywa finansowe (strukdura walutowa), Paplery wartosciowe, udziaty i inne krotkolerminowe aktywa finansowe (wg
zbywalnosei), Udzielone pozyczk kiétkoterminowe (struktura walutowa), Inne inwestycje kiotkoterminowe (wg rodzaju), [nne inwestycje kiétkoterminows (struktura walutowa)
Akcje (udziaty) wasne, Alcje (udzialy) emitenta bgdgce wtamoseia jednostek podporzadkowanych

Odpisy aktualizujgce

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenla)

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

Zmiana stanu pozostatych rezerw diugoterminowych (wg tytutow)

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dluznych instrumentow finansowych

Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

Warto& ksiegowa na 1 akcje

Naleznoséci warunkowe (z tytutu), Zobowigzania warunkowe (z tytutu}

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow (strukdura rzeczowa - rodzaje dziatalnoscl), Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow (struktura terytorialna)
Koszty wedtug rodzaju

Inne koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodq praw wtasnosci

Zysk (strata) na sprzedazy caloéci lub czgsci udziatéw jednostek podporzgdkowanych

Podatek dochodowy biezacy, Laczna kwota podatku odroczonego, Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat dotyczacy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), z tytutu:

Podziat zysku

Zyskna 1 akcje

Komisja Nadzoru Finansowego
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
3. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A.

1. Informacje ogédine

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna. (,Spdika”)
Siedziba ul. Bolestawa Krzywoustego 7, 61-144 Poznan

Spoika dziata pod numerem 0000064511 Krajowego Rejestru Sadowego. Sad rejestrowy wiasciwy dla Spoiki to: Sad Rejonowy Poznan-
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jest:
- dziatalno$¢ holdingéw finansowych
- wynajem | dzierzawa pozostatych maszyn i urzadzer oraz débr materialnych

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bgdzin” 8.A. Jednostkami zaleznymi sg:
- Elektrocieplownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobgdzkiej 141, w ktérej Spotka posiada 100%

udziatow
- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. (,ENUT") z siedzibg w Poznaniu (61-144) przy ul. Bolestawa

Krzywoustego 7, w ktorej to Spéika réwniez posiada 100% akciji.

Jednostka wspélkontrolowang jest ENERGO-BIOMASA spétka z o.0. z siedzibg w Suliszewie 97, 78-500 Drawsko Pomorskie,
w ktérej ENUT posiada 19,99% udziatow.

Dziatalno$¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej
w kogeneracji prowadzona jest w spolce =zaleznej w Elektrocieplowni BEDZIN Sp. z 0.0, a dzialalnos¢
w zakresie uslug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spéice zaleznej - Energetycznym
Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.

ENERGO-BIOMASA sp. z 0. 0. specjalizuje sie w produkcji pelletu drzewnego.

W trakcie roku finansowego oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie byto zmian w Zarzadzie.

Zarzad na 31 grudnia 2018 roku:
Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.

Od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. dziatata Rada Nadzorcza IX kadencji w sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek Rady

4. Mirostaw Len - Czilonek Rady

5. Wojciech Sobczak - Czionek Rady

6. Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Rady

Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2018 roku:

Janusz Niedzwiedzki - Przewodniczgacy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Czlonek Komitetu Audytu,
Wojciech Sobczak - Czilonek Komitetu Audytu.

W dniu 29 czerwca 2018 r. Pan Grzegorz Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z udziatu w Radzie Nadzorcze;.

W dniu 25 maja 2018 r. w zwigzku z rezygnacja Pana Grzegorza Kwiatkowskiego z petnienia funkcji cztonka Komitetu Audytu powotano

w jego miejsce Pana Wojciecha Sobczaka.
W trakcie roku finansowego oraz do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie byto innych zmian poza wymienionymi powyzej.

2. Prezentacja sprawozdan finansowych

Spéika prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2018 roku i korczacy sig 31 grudnia 2018 roku
oraz porownywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej
sie przewidzie¢ przyszto$ci, obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie.

W dniu 10 kwietnia 2019 r. Jednostka dominujaca otrzymata 14,0 min zt $rodkéw pochodzacych z dywidendy od jednostki zaleznej
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0. 0. i ze $rodkéw tych wykupita obligacje w kwocie 13,3 min zt. Zmienione zostaty warunki emisji obligacji
serii ,A” 0 wartosci 16,2 min zt w ten spos6b, ze okres emisji zostat wydtuzony do 10 kwietnia 2022 r.

Okres sptaty zobowigzar krétkoterminowych wobec jednostek niepowigzanych w kwocie 7,0 min zt zostat wydtuzony do odpowiednio:
2,3 min. zt - do 28 lutego 2020 r. i 4,7 min zt — do 31 marca 2020 r.

Sprawozdanie finansowe zostat sporzadzone w tysigcach polskich ztotych, chyba Zze w konkretnym fragmencie wskazano inaczej.
3. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia:
- Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. 2019 r. poz. 351 z pézn. zm.)
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- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku w sprawie informaci biezgcych i okresowych przekazywanych przez

emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018.757),

3.1. Bilans
3.1.1 Wartosci niematerialne i prawne
Wartoéci  niemateriaine i prawne  wycenia sie na dzien bilansowy w  cenach nabycia  pomniejszonych

o umorzenie (odpisy amortyzacyjne) odzwierciedlajace ich zuzycie. Z chwila, gdy okreslony tytut wartosci niematerialnych i prawnych
przestaje w catosci lub czesci przynosié korzysci, nie pozniej niz na dzien bilansowy, Spotka dokonuje w cigzar pozostatych kosztow
operacyjnych odpisu aktualizujacego. Warto$ci niematerialne i prawne obejmujace oprogramowanie komputeréw oraz licencje amortyzuje

sie w ciggu 2 lat.
3.1.2 Rzeczowe aktywa trwale

Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci Spoika dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od srodkow trwatych metoda liniowa na przewidywany
gospodarczy okres uzytkowania $rodkéw trwatych. Srodki trwate amortyzowane sa nastepujaco:

Srodki trwafe ug Stosowane roczne
KST stawki amortyzacyjne
w %
- grunty wtasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania) 0 nieamortyzowane
- narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 8 10-25

Srodki trwate o wartosci poczatkowej do 3,5 tys. zt odpisywane sg jednorazowo w nastgpnym miesigcu po miesigcu ich wydania
do uzytkowania i ujmowane w ewidencji $rodkow trwalych. Dla prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabytego nieodptatnie Spotka
podjeta decyzje o nie amortyzowaniu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw uznajgc, ze nie nastepuje systematyczna utrata wartosci,
z uwagi na diugi okres uzytkowania wynoszacy 99 lat.

Otrzymane nieodplatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw prezentowane jest w dtugoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych w pasywach bilansu zgodnie z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finanséw

z 20 grudnia 2002 roku.

Od $rodkéw trwatych, ktére utracity przydatno$¢ gospodarcza, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego ich wartos¢ w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych. W przypadku $rodkéw trwatych, dla ktérych od 1 stycznia 1995 roku dokonano aktualizacji wyceny, ewentualne
odpisy aktualizujgce zmniejszg réznice z aktualizacji wyceny odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny. Nadwyzka odpisu
aktualizujacego nad réznicg z aktualizacji wyceny obcigzy pozostate koszty operacyjne.

3.1.3 Inwestycje diugoterminowe
Udzialy w bilansie wycenia sie wedtug cen nabycia skorygowanych o odpisy aktualizujace warto$¢ udziatéw z tytutu utraty ich warto$ci.
3.1.4 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z  tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w  wysokosci kwoty przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostrozno$ci. Wysoko$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowiazujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

3.1.5 Naleznosci krétkoterminowe

Nalezno$ci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Spotka urealnia warto$¢ naleznosci
o odpisy aktualizujace utworzone na naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji, upadiosci, kwestionujgcych naleznosci
oraz zalegajacych na dziek bilansowy z zaptata, jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata naleznosci
w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sig odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy aktualizacja.

3.1.6 Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ w warto$ci nominalnej. Lokaty terminowe w banku o terminie
zapadalnosci krétszym niz 3 miesigce wykazuje sig¢ w warto$ci nominalne;j.

3.1.7 Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczern migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przyszlych okresow sprawozdawczych i biernych
rozliczen migdzyokresowych kosztéw, w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Odpisy czynnych i biernych rozliczern miedzyokresowych kosztéw w koszty danego okresu sprawozdawczego Spétki dokonywane sg
stosownie do uplywu czasu i wielkosci éwiadczen podlegajacych rozliczeniu w czasie, Czas i spostb rozliczen kazdorazowo jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow z zachowaniem zasady ostroznosci.
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3.1.8 Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysoko$ci zgodnej ze Statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego w wysokosci
nominalnej.

Kapitat zakladowy skiada sie z 3.149.200 akcji serii A, o warto$ci nominalnej 15.746 tys. z.

Kapitat zapasowy utworzony z odpisu z zysku netto do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze by¢ wykorzystany wytgcznie na pokrycie
strat. Zmniejszenia i zwiekszenia kapitatu zapasowego nastepuja wytacznie na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, z wyjatkiem
zwiekszen o réznice z aktualizacji wyceny dotyczace rozchodowanych $rodkéw trwatych objgtych wezesniej aktualizacjg wyceny.

Ponadto Spélka moze tworzy¢ kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji diugoterminowych. Kapital ten zwigkszaja kwoty z tytutu
wyceny inwestycji diugoterminowych, a zmniejszajq korekty wezesniejszych aktualizacii oraz nierozliczone réznice z wyceny w przypadku

zbycia sktadnikéw uprzednio aktualizowanych.

Pozostate kapitaly rezerwowe sa skladnikami kapitatéw wlasnych, ktorych utworzenie wynika ze Statutu Spotki.

3.1.9 Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sig nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowane; warto$ci. Spdika
tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposob wiarygodny
oszacowaé, w szczegolnosci na koszty uslug dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonanych w nastgpnych okresach
sprawozdawczych oraz na diugoterminowe i krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze. Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza
sig odpowiednio do kosztoéw operacyjnych, pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych w zaleznosci od charakteru operacji,

z ktérymi powigzane sg przyszte zobowigzania.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sig w wysokoSci kwoly przewidzianej w przysziosci do zaplaty, w zwiazku
z dodatnimi réznicami przejéciowymi. Wysokos¢ rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowiazku podatkowego.

3.1.10 Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytulu emisji diuznych papieréw warto$ciowych wycenia si¢ w skorygowane; cenie nabycia. Zobowigzanie finansowe wycenia
sie w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania wycenia si¢ nie rzadziej niz na

dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.
3.1.12 Inne rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia  miedzyokresowe  przychodéw  dokonywane sg z  zachowaniem  zasady  ostroznosci.  Obejmuja
w szczegolnosci réwnowartoéé otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych $rodkow (gléwnie finansowych) z tytulu $wiadczen, ktérych

wykonanie nastgpi w przysztych okresach sprawozdawczych.

3.2 Wynik finansowy

Na wynik finansowy wplywaja osiagniete w roku obrotowym przychody, zyski i niezbgdne do ich uzyskania, koszty oraz poniesione straty
wykazane zgodnie z zasadg wspotmiernoéci.

Przychody operacyjne obejmujg powstajace powtarzalnie przychody zwigzane bezposrednio z podstawowa dziatalnoscig.

3.4 Instrumenty finansowe
3.4.1 Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty  finansowe  ujmowane sg oraz  wyceniane zgodnie z  Rozporzadzeniem  Ministra  Finansow
z 12 grudnia 2001 roku (Dz. U. z 2017 poz. 123 z pozniejszymi zmianami) w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania | sposobu prezentacji instrumentow finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywow finansowych opisane w
ponizszej nocie nie dotyczg wytaczonych z Rozporzadzenia w szczegolnosci: udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw
i zobowigzan wynikajacych z umoéw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznoéci i zobowigzan z tytutu dostaw i uslug oraz instrumentow
finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowiacych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:
- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozostate zobowigzania finansowe.

3.4.2 Zasady ujmowania | wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych na dzieri zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w warto$ci godziwej
poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majatkowych, za$ zobowigzania finansowe w wartosci godziwej
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uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych skiadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzieri uwzglednia si¢

poniesione przez Spotke koszty transakc;i.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentdw finansowych dokonane w obrocie regulowanym wprowadza sie do ksiag rachunkowych
w dniu ich zawarcia.

3.4.3 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sig aktywa nabyte w celu osiganigcia korzysci ekonomicznych wynikajgcych
z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze
inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one skiadnik portfela
podobnych aktywow finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci

ekonomicznych.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spotka
uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w warto$ci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.

3.4.4 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktyw6w finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznoéci
whasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalno$ci sptaty wartosci nominainej oraz okreslajg prawo

do otrzymania w ustalonych terminach korzy$ci ekonomicznych, na przykiad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie,
pod warunkiem ze Spétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang si¢ one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia si¢ wediug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;.

3.4.5 Pozyczki udzielone i naleznos$ci wiasne

Do pozyczek udzielonych i naleznoci wlasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe
powstale na skutek wydania bezposrednio drugie] stronie kontraktu $rodkéw pienigznych. Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wiasnych
zalicza sie takze obligacje i inne diuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodki
pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi

(transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wiasnych nie zalicza sig nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wplat dokonanych przez Spotke
celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, réwniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publiczne;
lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtornym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowe;.

3.4.6 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe niezakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie¢ w warto$ci godziwej zas$ zyski i straty z okresowej wyceny ujmowane sg w kapitale
z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dluznych zaliczonych do tej kategorii czg$¢ odsetkowa ustalona
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezpo$rednio do rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktérych wartosci godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposob, wyceniane sg w cenie
nabycia.

3.4.7 Przekwalifikowanie aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ w wartosci godziwej na dzier przekwalifikowania do innej kategorii aktywow
finansowych. Wartoé¢ godziwa na dzien przekwalifikowania staje si¢ odpowiednio nowo ustalong ceng nabycia lub skorygowang ceng
nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania aktywéw finansowych poddanych przekwalifikowaniu ujete do tej pory jako przychody lub
koszty finansowe pozostajg w rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzier przekwalifikowania ich w cafosci lub cze$ci do
kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sig w warto$ci godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jako réznica

miedzy wynikajaca z ksigg rachunkowych wartoscig w skorygowanych cenach nabycia a warto$cig godziwa odnosi sig na kapitat (fundusz)
z aktualizacji wyceny.

3.4.8 Zobowigzania finansowe
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Zobowiazania finansowe przeznaczoene do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie zostaly wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajace, wykazywane sg w wartosci godziwej, za$ zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku
zyskéw i strat.

Do zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw
wartosciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spétke umowy sprzedazy kroétkiej.

Pozostate zobowiazania finansowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

3.4.9 Rachunkowos$¢ zabezpleczen
Spolka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

3.4.10 Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalenia warto$ci godziwej aktywéw
i zobowiazar finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za warto$é godziwa przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywéw moglby zostaé wymieniony, a zobowigzanie uregulowane
na warunkach transakgji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

4. Wazniejsze postgpowania sagdowe

Przeciwko Spéice Elektrocieptownia ,Bedzin” SA, ani tez z jej powodztwa nie tocza sie postepowania sadowe.

5. Informacje dodatkowe
a) informacja na temat kurséw stosowanych do przeliczen danych sprawozdania finansowego
Dane bilansowe na 31 grudnia 2018 w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 31 grudnia 2018 roku wynoszgcego 4,3000 z+.

Dane bilansowe na 31 grudnia 2017 w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 29 grudnia 2017 roku wynoszacego 4,1709 zt.

b) informacje na temat dywidendy
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2018 roku nie wyptacata dywidendy ani zaliczki na dywidende.

¢) pozostate wyjasnienia

Spolka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej
jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A., posiadajgca jednostki zalezne.

Wskazanie i obja$nianie réznic w warto$ci ujawnionych danych pomigdzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR), a MSR/MSSF.
Spétka stosuje zasady rachunkowosci zgodnie z Ustawa o rachunkowo$ci z 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. 2019 r. poz. 351 z p6zn. zm.).
Spélka nie sporzadza sprawozdania finansowego jednostkowego zgodnie z MSSF.

Spétka dokonata wstepnej identyfikacji obszarow réznic pomiedzy przyjetymi przez Spotke polskimi zasadami rachunkowosci, a zasadami
okreslonymi przez MSSF, wykorzystujgc w tym celu najlepsza wiedze o obowigzujgcych standardach i ich interpretacjach oraz zasadach
rachunkowoéci, ktére miatyby zastosowanie przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego na podstawie MSSF.

W tabeli ponizej zamieszczono korekty, jakie miatyby miejsce w przypadku zastosowania zasad sporzadzania sprawozdania finansowego
wedtug MSR/MSSF. Korekty wynikaja gtéwnie z przeszacowania inwestycji dtugoterminowych do wartoci godziwej na dzien przejscia

na MSSF oraz zmian prezentacyjnych.
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AKTYWA 156 365 . 1 409 173 764 153 932 17 263 171 186
Aktywa trwate 152 991 17 409 170 400 150 866 17 263 168 109
wartoscl 25 25 5 5
niematerialne

Rasczows SRS 556 209 855 554 299 853
trwate

Nalaznosci 20 605 20 605 19 072 19 072
diugoterminowe

[nwsstycje 130 588 17 356 147 944 130 588 17 356 147 944
ditugoterminowe

Diugoterminowe

rozliczenia 1217 - 246 971 637 - 402 235
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe 3 364 - 3 364 3 076 - 3 076
Zapasy - - - -
Nalsznoscl 1776 1776 2022 . 2022
krétkoterminowe

- od jednostek = _
powiazanych

= od “pozostatych 1776 1776 2022 2022
jednostek

Naleznosci z tytuiu

podatku & =
dochodowego

Inwestycje

E rotkaterminowe 1 680 1 580 1043 1043
Krétkoterminowe

rozliczenia 8 8 11 11
miedzyokresowe

PASYWA 156 365 17 409 173 764 163 932 17 263 171 186
Kapitat wiasny 92 §52 17 6565 110 207 92 670 17 655 110 325
Kapitat zakiadowy 15 746 21 982 37 728 15 746 21982 37 728
Kapitat zapasowy 60 815 - 28 762 32 053 61 545 - 28 762 32 783
Kapitat z aktualizacji ) ~
wycenv

Pozostale  kapitaty 15 261 = 15 261 15 261 - 15 261
rezerwowe

Zysk/ (strata) z lat 2

ubiegivch 24 435 25 165 ) 24 435 24 553
Zvsk/(strata) netto 730 118

Zobowigzania i

rezerwy na 63 803 - 246 63 5567 61 262 - 402 60 860
zobowiazania

Rezerwy na 336 |- 246 89 460 |- 402 68
zobowiazania

Rezerwa z tytutu

odroczonego podatku 246 = 246 - 402 - 402 =
dochodowego

Rezerwa na

Swiadczenia 1 - 1 26 - 26
emervtaine i podobne

- diugoterminowa 1 1 1 1
- krotkoterminowa 25 25
Pozostate rezerwy 88 - 88 32 - 32
- diugoterminowa - =
- krétkoterminowa 88 88 32 32
::’:::t’:‘l‘_;’i:fw. 47 319 = 47 319 12 356 « 12 356
- wobec jednostek -

powigzanych -
- wobec pozostalych

iednostek 47 319 47 319 12 355 12 355
Zobowigzania

Kkrétkote rminowe 16 1356 - 16 136 48 433 - 48 433
- wobec jednostek

powigzanych 4 296 4 296 5 801 5 801
- wobec pozostatych

iednostek 11 836 11 836 42 629 42 629
Fundusze specjalne 3 3 3 3
Rozliczenla

miedzyokresowe 14 - 4 % B ds
Ujemna wartos¢é firmy = =
Inne rozliczenia

miedzyokresowe = B iy 15 B 14
- diugoterminowe 14 14 14 14
- krétkoterminowe
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI BEDZIN S.A.

1. Warto$é gruntéw uzytkowanych wieczyscle

dziatka w Soshowcu nr 693 2 520 58 14 14 0 2 520 58 14 14 0|
:;';/g‘a IFIVIGIKGMeS Gt 6 376 140 103) o 103 6376 140 103 o 103
Razem 8 896 198] 117| 14 103 8 896 198 117] 14| 103

2. Poniesione naktady inwestycyjne i planowane w okresie najblizszych 12 miesigcy od dnia bilansowego

Spétka nie poniosta w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 naktadéw inwestycyjnych oraz nie planuje nakiadéw inwestycyjnych
w najblizszych 12-tu miesigcach od dnia bilansowego.

3. Srodki trwate nieamortyzowane

Spéika nie uzywa $rodkéw trwatych na podstawie umoéw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym na podstawie umow leasingu operacyjnego, ktore
nie sa wykazywane w aktywach Spéiki.

4. $rodki trwale w budowie

Spétka nie posiada $rodkéw trwatych w budowie.

5. Ustanowione przez Spoétke zabezpieczenia majatkowe

13 kwietnia 2015 roku dokonano emisji obligacji, emisja zostata przeprowadzona w trybie art. 9 ust 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach.
W celu zabezpieczenia roszczer obligatariuszy w zwiazku z przeprowadzong emisjg obligacji ustanowiono zastaw rejestrowy na akcjach
niezdematerializowanych, imiennych Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A Liczba akcji obcigzonych

zastawem: akcje serii A — 240 sztuk, akcje serii B — 1.000 sztuk, akcje serii C — 1.000 sztuk (100% wszystkich). Zastaw rejestrowy zabezpiecza
zabezpieczone wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysoko$ci 37.200,00 tys. zt.

Zobaw Seani A IUICIZ] 29500 37200| akcje ENUT 29500 37200| akcje ENUT

papieréw warto§ciowych
RAZEM 29 500 37 200 X 29 500 37 200 X

6. Inwestycje dlugoterminowe

Na koniec biezacego okresu jednostka przeprowadzita test na utrate wartoéci inwestycji dtugoterminowych. Test na utrate wartoséci przeprowadzono
w odniesienie do akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. oraz udziatéw Elektrocieptowni Bedzin Sp. z 0.0.
(warto$¢ bilansowa na 31 grudnia 2018 r. odpowiednio, 49.600 tys. ztotych oraz 80.988 tys. ziotych).

Podstawe wyceny warto$ci odzyskiwalnej inwestycji stanowita ich oszacowana warto$¢ uzytkowa.

Szacunkowa prognoza przyszlych przeptywdw pienieznych w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.. zostata
przygotowana przy uwzglednieniu szczegdlowych projekcji finansowych na lata 2019-2024. Wartos¢ korncowa zostala oszacowana poprzez
ekstrapolacje prognozy wolnych $rodkéw przeptywéw pienigznych poza okres planu z wykorzystaniem adekwatnej dla danego osrodka stopy wzrostu.
W wycenie wykorzystano $redniowazony koszt kapitatu w wysokosci 10,72%. Warto$¢ uzytkowa na dzien testu, tj. 31 grudnia 2018 roku wynosita

52 560 tys. zi. Oszacowana warto$¢ uzytkowa aktywéw netto oparta jest w istotnym stopniu o zatozenie dotyczace poziomu sprzedazy ustug
leasingu finansowego na poziomie 170 min zt rocznie. W przypadku zmiany wartosci tego parametru o 1% szacowana warto$¢ uzytkowa zmienia sig

0 3,8%.

Szacunkowa prognoza przyszlych przeplywéw pienieznych w Elektrocieplowni Bedzin Sp. z o.0. zostala przygotowana przy uwzglednieniu
szczegblowych projekcji finansowych na lata 2019-2029. Warto$¢ koricowa zostata oszacowana poprzez ekstrapolacje prognozy wolnych $rodkoéw
przeptywéw pienigznych poza okres planu z wykorzystaniem adekwatnej dla danego o$rodka stopy wzrostu. W wycenie wykorzystano
$redniowazony koszt kapitalu w wysokosci 7,8%. Warto$¢ uzytkowa na dzien testu, tj. 31 grudnia 2018 roku wynosita 314 203 tys. zt. Oszacowana
warto$é uzytkowa aktywéw operacyjnych segmentu oparta jest w istotnym stopniu o zatozenia dotyczgce wzrostu hurtowych cen energii elektrycznej
0 31% w stosunku do cen realizowanych w 2018 r., a takZe cen jednostkowego prawa do emisji CO2 na poziomie 23 EUR/Mg przy kursie wymiany

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich
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4,35 PLN/EUR i dalszym wzro$cie w okresie prognozy o 2,5% kazdego roku. Zmiana powyzszych parametréw o 1% ma nastepujacy wplyw na

szacowang wartos¢ uzytkowa:
- cena energii elektrycznej w 2019 r.- 6,7%,
- cena praw do emisji CO2- 3,4%.

Szacowana warto§é odzyskiwalna nie wykazata koniecznosci rozpoznania odpiséw aktualizujgcych.

Jedynym diugoterminowym aktywem finansowym sg udzialy i akcje w jednostkach zaleznych.
7. Naleznosci krétkoterminowe

- od pozostalych jednostek
Pozostale (netto), w tym: 2022 « . - . 2022
z tytutu zaw artej umowy 1927
dzierzawy 1927
z tytulu zaw artej umowy 94
odptatnego uzyw ania 94
inne 1 1

8. Struktura wlasnosci kapitatu witasnego na 31 grudnia 2018

Krzysztof Kw iatkow ski 1033 499 5167 32,81%
Value FIZ 334 747 1674 10,63%
Ef:jzv':’:;:s'eb"mw 2 311 355 1567 9,89%
Waldemat Organista 173 146 866 5,50%
Familiar SA, SICAV-SIR 271526 1358 8,62%
Zolkiew icz&Partners Inw estyciji 157 740 789 5,01%
Skarb Panstw a 157 466 787 5,00%
Pozostali 709 721 3548 22,54%

Razem 3149 200 15 746 100,00%

Od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie byto istotnych zmian w akcjonariacie Spoki.
Zarzad Spotki zaproponuje przeznaczenie zysku netto w kwocie 118 tys. zt na kapitat zapasowy.

9. Zobowiazania wobec budzetu paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wlasnoéci budynkéw i budowli

W 2018 roku nie wystapity. Podobnie nie wystepowaty w 2017 roku.

10. Zobowiazania warunkowe

W dniu 22 lipca 2016 r. Spétka przystgpita do dlugu Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajgcego z
zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Uméw faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania naleznoéci leasingowych o numerach:
879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie ktérych PKO BP Faktoring SA z siedzibg w Warszawie udzielit Dluznikowi tacznego
limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie: dwadzie$cia milionéw ztotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowag
odpowiedzialnoé¢ Przystepujacego do diugu oraz Dtuznika jest odpowiedzialnoscig solidarna, a Faktor moze zgda¢ catoéci lub czeéci $wiadczenia od
obu zobowigzanych tacznie lub od kazdego z osobna.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich
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11. Koszty finansowe

. |Odsetki 3043 3156
a) odsetki od obligacji 1969 1 888|
- naliczone i zaptacone 1858 1857
- naliczone, ale nie zaptacone 111 31
b) od kredytéw bankowych 731 629
- naliczone i zaptacone 673 629
- naliczone, ale nie zaptacone 58 -
:I)u;ﬂ umdéw pozyczek/przejecia 128 231
- naliczone i zaplacone 115 162
- naliczone, ale nie zaplacone 13 69)
d) od leasingu - 16|
- naliczone i zaptacone - 16
e) inne 215 392

RAZEM 3043 3 156|

12. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku
nastepnym

W roku 2018 (a takze w 2017 roku) nie wystapita dzialalnoéé zaniechana. Nie przewiduje sig zaniechania jakiejkolwiek dziatalnosci w roku nastepnym.

13. Podatek dochodowy od os6b prawnych

Przychody bilansowe Dziatalno$¢ podstawowa | Dziatalnos$¢ kapitatowa
1. |Sprzedaz produktow i ustug 2444 2769 234
2. |Pozostale przychody operacyjne 53 -
3. |Pozostale przychody finansowe 2823 1 2679
4. |Sprzedaz niefinansowych aktywoéw trwalych 213 - -
Razem 5 533 2770 2913
Przychody zwigkszajgce podstawe opodatkowania
1, |raty dzierzawy 1608 - |
2. |cena zakupu spolki 659 - -
3. |sprzedaz usiug- obrét podatkowy - 3919 -
Razem 2 267 3919 4
Przychodv wvlaczone z podstawy opodatkowania
1. |dywidenda 2614 - 2 679
2. |rozwiazanie rezerwy na $wiadczenie pracownicze 9 - -
3. |sprzeda? usiug- obrét bilansowy - 1981 -
Razem 2623 1981 2 679
PRZYCHODY PODLEGAJACE OPODATKOWANIU 5177 | 4708 | 234

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018
Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich
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Koszty bilansowe
1. |Koszty podstawowej dziatalno§ci operacyjnej 1586 1394 246
2. |Koszty pozostalej dziatalno$ci operacyjnej 36 Ell 2
3. |Koszty dziatalno$ci finansowej 3043 667 2 489
Razem 4 665 2092 2737
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw
8. |NKUP pozostalej dziatalno$ci operacyjnej - 124 -
9. |NKUP dziatalno$ci finansowej - - 100
10. |reprezentacja 15 = -
11, |podréze stuzbowe 1 =
12, |skiadka cztonkowska nieobowigzkowa 5
13. |naliczone a niezaplacone odsetki od obligacji 111 :
14. |utworzenie rezerw 101 - -
15. |darowizny 9 -
16. |naliczone a niezaptacone odsetki od przejecia diugu 13 -
17. |éwiadczenia na rzecz pracownikéw 4 - :
18, |reklama 1 - -
19. |odsetki naliczone od kredytu 58 -
20, |korekta struktury VAT 2 - -
Razem 320 124 100
Inno korekty kosztéw podatkowych
1. |podatkowa amortyzacja ST 2 580 2 580 -
2. |koszty podatkowe nie ujete w ksiegach 41 252 72|
udziat kosztéw podatkowych ogélnych nie ujetych w ksiegach przypadajacych na 28 2
dzialalno$¢ podstawowg
4. |sprzedaz spotki 659 - -
Razem 3 280 2 860 74|
RAZEM KOSZTY PODATKOWE 7 625 4828 2711
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych 2448 120 2477

14. Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony i inne, w tym: (-137) (-736)
Zmiana aktywa z tytutu

1. | odroczonego podatku 47 -580
dochodowego
Zmiana rezerwy z tytutu

2. | odroczonego podatku (-184) (-156)
dochodowego

RAZEM PODATEK DOCHODOWY 137 736

16. Straty podatkowe do wykorzystania w kolejnych latach

2020

2015 2 814 2814

2016 1252 1252 2021

2017 2448 2448 2022

2018 2 597 2 597 2023
Razem 9111 X 9111 X

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018

Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ziotych polskich
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16. Objasnienia do rachunku przeptywéw pienigznych

22

22

1. |Amortyzacja
amortyzacja w arto$ci niematerialnych i praw nych 20 20
amortyzacja srodkow trw atych 2 2
zakup oprogramow ania 40 -

2. |Odsetkliudziaty w zyskach (dywidendy) skiadajq sie z: 416 477
odsetki zaplacone od pozyczek 114 162
odsetki zaplacone od kredytéw ileasingow 673 645
odsetki budzetow e - 1
odsetki od diuznych papieréw w arto$ciow ych 1 969 1888
dyw ideny otrzymane 2614 2679
odsetki od w ierzytelno$ci 204 385
odsetki naliczone od pozyczek i kredytow 72 -
odsetki naliczone od pozyczek 13 69
BFG 11 6

3. |Zmiana nalezno$ci wynika z nastepujacych pozycji: 1598 1 953
zmiana stanu nalezno$ci krétkoterminow ych wynikajaca z bilansu 162 246
zmiana stanu nalezno$ci diugoterminow ych w ynikajaca z bilansu 1760 1532
wylaczenie leasingu - 667

4. |Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

pozyczek i kredytéw, wynika z nast¢pujacych pozyciji: 844 82
zmiana stanu zobow igzan krétkoterminow ych wynikajaca z 38 381
bilansu
korekta o sptacony kredyt - 71
przejecie diugu 928 495
odsetki naliczone 13 -
dyskonto 135 -
w yigczenie leasingu - 94
korekra o naliczone odsetki od obligaciji - 31

17. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi realizowano na warunkach rynkowych.

Transakcje z jednostkami powigzanymi:

ETF-L ENERGU-UTECH SA - 5 801

171

361

Hektrocieptow nia Bedzin sp. z 0. 0. - -

824

41

18. Zatrudnienie

Pracownicy produkcyjni 0

1
2 | Pracownicy nieprodukcyijni 4 4
Razem 4 4

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 = 31.12.2018
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

19. Wynagrodzenia oraz pozyczki i S$wiadczenia o podobnym charakterze dla 0s6b wchodzacych
w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administracyjnych

Organy

1 | zarzadzajace- 312 380

wynagrodzenie

Organy

2 | nadzorujgce- 280 257

wynagrodzenie
Razem 592 637

Na 31 grudnia 2018 roku nie wystepuja pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w skiad organdw
zarzadzajgcych i nadzorujgcych.

20. Wynagrodzenie biegtego rewidenta (podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych) wyptacone lub nalezne

W 2018 roku na postawie uméw z 17 lipca 2018 roku o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego oraz o przeglad $rédrocznego finansowego
sprawozdania jednostkowego podmiotem uprawnionym do badania byto KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedziba w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a
(nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wynosito 32 tys. zt plus VAT.

W 2017 roku na postawie umowy z 19 czerwca 2017 roku o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego oraz przeglad srédrocznego
finansowego sprawozdania jednostkowego podmiotem uprawnionym do badania byto KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wynosito 32 tys. zt plus VAT.

21. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
Nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
22. Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu

Dnia 13 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspéinikow Spolki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o. o. (jednostka zalezna) podjelo uchwale
o wyplacie dywidendy Jednostce dominujacej z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku za rok 2017 w kwocie 15 min. zt. Dywidenda w kwocie
14,0 min zostata wyptacona 10 kwietnia 2019 roku i zostata przeznaczona na wykup obligacji w kwocie 13,3 min zt. W dniu 10 kwietnia 2019 r.
zmienione zostaty warunki emisji obligacii serii ,A” o wartoéci 16,2 min zt w ten sposob, ze okres emisji zostat wydtuzony do 10 kwietnia 2022 r.

Ponadto uzgodniono zmiany w zakresie wymagalnosci czes$ci zobowigzan o charakterze krétkoterminowym na dzien 31 grudnia 2018 r. Okres sptaty
zobowigzan krétkoterminowych wobec jednostek niepowiazanych w kwocie 7,0 min zt zostat wydtuzony do odpowiednio: 2,3 min zt - do 28 lutego

2020 r.i4,7 min zt— do 31 marca 2020 r.

23. Zmiany zasad rachunkowosci / korekta bledu

Nie wystapity zmiany zasad rachunkowoéci.

24, Informacje o wspélnych przedsiewzigciach, nie podlegajacych konsolidacji
Nie wystapity.

25, Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagi na posiadanie jednostek zaleznych. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest
jednostka najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowej. Brak jednostek sporzadzajgcych skonsolidowane sprawozdanie finansowe na nizszych

poziomach konsolidacii.

26. Laczenie sig spélek
W roku obrotowym nie miato miejsce zadne potgczenie spotek.
27. Informacja o instrumentach finansowych

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji i pomiaru ryzyka oraz okresla sposdb postgpowania z ryzykiem. Zarzad Spéiki ustala ogéine
zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczgca konkretnych obszaréw ryzyk.

Ryzyko stopy procentowej
Spoétka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywéw pienigznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 —31,12.2018
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich
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o zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko zmienno$ci wartoéci godziwej wynikajace z aktywow i zobowigzan o stalych stopach
procentowych. Spétka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez:

- odpowiednie uksztattowanie struktury aktywow i pasywow o zmiennej i stalej stopie procentowej,

- zawieranie transakgcji z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu kredytowym.

Spotka nie stosowala instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stép procentowych. W przypadku zmian stép procentowych w nastepnych okresach
sprawozdawczych Spétka moze byé narazona na ryzyko stopy procentowej w zakresie zobowiazan z tytutu emisji diuznych papierdw wartosciowych,

Ryzyko kredytowe
Spoétka minimalizuje ryzyko kredytowe w zakresie transakcji finansowych, poniewaz wspéipracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci.

Na minimalne w opinii Spétki ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki) narazane sa naleznosci z tytutu dostaw | uslug. Stosowana w tym zakresie polityka
biezacego monitorowania klientow polegajaca na ocenie mozliwosci wywigzania sie przez nich z zebowigzan finansowych pozwala zweryfikowaé
ryzyko kredytowe w tym zakresie, zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktow. Spoika urealnia wartos¢ naleznosci o odpisy
aktualizujgce utworzone na naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji, upadto$ci, kwestionujacych naleznosci oraz zalegajacych na
dzien bilansowy z zaptat, jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze splata naleznoéci w najblizszym czasie nie jest
prawdopodobna (szerzej opisano w notach zobowigzania krétkoterminowe oraz zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci

krétkoterminowych).

Ryzyko plynnosci finansowej

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Spétke obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére
rozliczane sa w drodze wydania $rodkéw pienigznych lub innych aktywow finansowych. Zarzadzanie plynnoscia przez Spétke polega na zapewnieniu,
aby w mozliwe najwyzszym stopniu Spotka posiadata plynnosé wystarczajacg do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno
w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne starty lub podwazanie reputacji Spétki. W tym celu Spoétka monitoruje
przeplywy pieniezne, utrzymuje linie kredytowe i zapewnia $rodki pienigzne w kwocie wystarczajacej dla pokrycia oczekiwanych wydatkow
operacyjnych, inwestycyjnych i biezacych zobowigzan finansowych.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Spékki jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci tak, by zapewni¢ korzysci swoim
akcjonariuszom oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu.

28. Inne istotne informacje utatwiajace oceng sytuacji finansowej Spotki

Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Charakterystyka instrumentéw finansowych

o Aktywa flnaowe
Srodki pienigzne

Zobowigzania finansowe z tytulu emisji dtuznych -29 910 | Oprocentowanie wedlug stawki WIBOR 6M
papieréw wartosciowych plus marza 4,5 p.p.
Termin sptaty zobowigzan do

10 kwietnia 2019 roku*

Kredyt inwestycyjny -14 640 | Oprocentowanie wediug stawki WIBOR 1M
plus marza 2,3 p. p.
Termin sptaty zobowigzan do
20 lutego 2023 roku

Zakup akcji jednostki zaleznej -2 790 Oprocentowanie wedtug stawki 5,5%
w skali roku

Termin sptaty zobowigzan do
30 czerwca 2019 roku

Zakup akcji jednostki zaleznej -2 000 Oprocentowanie wedtug stawki WIBOR 1M
plus marza 4,00 p. p. w skali roku
Termin sptaty zobowigzan do

30 czerwca 2019 roku

Zobowigzanie leasingowe -489 Oprocentowanie wedtug stawki 1,5169%
w skali roku

Termin sptaty zobowigzan
25 lipca 2022 roku

Z tytulu przejecia diugu -943

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12,2018
Poziom zaokragler: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich
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Oprocentowanie wediug stawki WIBOR 1M
+ 6,00 p. p. w skali roku

Termin sptaty zobowigzan do

30 kwietnia 2019 roku

Nalezno$ci leasingowe 20 604
Oprocentowanie wediug IRR 0,7570%
Termin sptaty nalezno$ci do
20 pazdziernika 2025 roku

Naleznosci z tytutu odptatnego uzywania 489
Oprocentowanie 1,65% w skali roku
Termin sptaty naleznoéci do
25 lipca 2022 roku

Zakup akcji jednostki zaleznej -7 029

Oprocentowanie wedtug stawki 5,5%
w skali roku

Termin splaty zobowigzan do

30 czerwca 2019 roku*

*w zakresie wymagalnosci sald zaszly istotne zdarzenia po dniu bilansowym opisane w nocie 22

Na dzien bilansowy portfel aktywéw i dtuznych instrumentéw finansowych ma nastgpujaca strukture:

Srodki pienigzne 1580 1043
Zobowigzania z tytutu zakupu akciji 11819 | 4790
Zobowigzania z tytutu przejecia diugu 1493 | -
Zobowigzania leasingowe - 489
Nalezno$ci z tytutu odplatnego ) 489
uzywania
Nalezno$ci leasingowe 22365 | 20 604
Zobowigzania finansowe tytutu emisji
diuznych papieréw warto$ciowych Ciull e
Zobowigzania z tytutu kredytu 17 190 14 640
Zobowiazania z tytutu przejecia diugu - 943
Zobowiazania z tytutu zakupu akciji - 7 029

Informacje na temat ryzyka kredytowego

Maksymalne narazenie Spétki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujacych aktywow finansowych:

Nalezno$ci leasingowe 22 365 20 604
Naleznosci z tytutu - 489
odplatnego uzywania

Srodki pieniezne 1580 1043
Razem 23 945 22 136

Wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego w zwigzku z zawarciem umowy leasingu z podmiotem zaleznym grupy Tauron Polska Energia S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12,2018
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich
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Zobowigzania finansowe tytutu emisji
diuznych papieréw warto$ciowych s o
Zobowigzania z tytutu kredytu 17 190 14 640
Zobowigzania z tytulu przejecia diugu 1493 943
Zobowigzania z tytutu zakupu akciji 11819 11 819
Zobowigzania leasingowe - 489
Razem 60 381 57 801
Krzysztof Kwiatkowski -Prezes Zarzadu 0 e
Bozena Poznanska - Osoba odpowiedzialnaza e
sporzadzenie sprawozdania
finansowego

Poznan, 25 kwietnia 2019

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018
Poziom zaokragler: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich
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Sprawozdanie Zarzadu
Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
z dziatalnosci Spoétki w 2018 roku.
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| WSTEP

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przedstawia Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki w roku obrotowym 2018, sporzadzone w oparciu o Ustawe 0 Rachunkowosci (Dz.U.
2018 r. poz. 395 z pézn.zm. z dnia 29 wrzeénia 1994 r.) oraz Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebgdacego paristvem

cztonkowskim (Dz.U.2018.757 - j.t.).

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Jednostka zalezng jest Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.
z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej 141, w ktorej Spétka posiada 100%
udziatéw oraz Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
z siedzibg w Poznaniu (61-144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7, w ktérej to Spétka réwniez

posiada 100% akcji.

4 sierpnia 2014 roku Spétka zawarta ze spétka zalezna, tj. Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. umowe przeniesienia praw wtasnosci przedsigbiorstwa, na podstawie ktorej Spotka
przeniosta na rzecz spéiki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w rozumieniu art. 551

KC wiasnoé¢ przedsiebiorstwa Spétki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
objeta 100% udzialéw w spéice zaleznej, tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 76.820 tys. zt. Warto$¢ udzialéw wynika z wartosci ksiggowej netto wniesionego
majatku i na dzier 31 grudnia 2014 roku wynosi ona 80.987 tys. zt.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta uchwate
o wyrazeniu zgody na nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. i ostatecznie 15 kwietnia 2015 roku nastapito przeniesienie
praw wtasnosci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech

S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

W wyniku w/w transakcji Spétka posiada 100% akcji (t. 2.240 sztuk) Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.. Zakup akgji zostat sfinansowany
ze $rodkéw whasnych Spétki pochodzacych m. in. z emisji obligacji. Ostatnia transza zaptaty
za wiw akcje w wysokoéci 11.819,00 tys. zt zgodnie z zawartymi umowami nastapi do dnia 31
marca 2020 roku. Gtéwnymi przyczynami przeprowadzania transakcji nabycia akcji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. byly budowa
Grupy Kapitatowej zgodnie z przyjetymi zatozeniami strategicznymi oraz dywersyfikacja

Zrédet przychoddw.

W 2017 r. spotka Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowe Energo-Utech S.A.
nabyta udzialy w spétce ENERGO-BIOMASA Sp. z 0.0. Na koniec 2018 r. ETF-L Energo-
Utech S.A. byt wiascicielem 19,99% udziatow spétki ENERGO BIOMASA Sp. z o.0.

W wyniku powyzszych transakcji Spétka pozostaje spétka holdingowa. Dziatalnos¢
produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji prowadzona
jest w spétce zaleznej w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., a dziatalno§¢ w zakresie ustug
finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spoice zaleznej
- Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. W 2016 roku
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Spétka podjeta dziatania zmierzajace do rozpoczecia dziatalno$ci w zakresie wynajmu i
dzierzawy pozostatych maszyn i urzgdzeri oraz débr materialnych.

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2018 rok sg zawarte we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego.

I PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Podstawowe dane

Od 1998 roku akcje Spotki sa notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Kapitat akcyjny Spoiki wynosi 15 746 000 zt | dzieli si¢ na 3 149 200 akcji serii A
o warto$ci nominalnej 5 ztotych kazda.

Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. prowadzi dziataino$é na podstawie Statutu Spotki
i Kodeksu Spoétek Handlowych.

Forma prawna: Spdtka Akcyina

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
Telefon: (48 61) 227 57 10-11
Fax: (48 61) 227 57 12
e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
Internet: www.ecbedzin.pl
Statystyczny numer

identyfikacjl REGON: 271740583

NIP: PL 625-000-76-15
KRS 0000064511

Zgodnie ze Statutem oraz
.Bedzin" S.A. jest:

wpisem w KRS przedmiotem dziatalno$ci Elektrocieptowni

- dziatalno$¢ holdingéw finansowych,
- wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn i urzadzer oraz débr materialnych.

Elektrocleptownla ,,Bedzin” Spdika Akcyjna

61-144 Poznan, ul, Bolestawa Krzywoustego 7

tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12

Internet: www.ecbedzin.pl, e-mall: echedzin@ecb.com.p!



Elektrocleplownla ,Bedzin” S.A. /el/‘ DEDZIN

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w 2018 roku

2. Wiadze Spoétki

2.1 Zarzad

Od 3 listopada 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. kieruje jednoosobowy Zarzad:
- Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.

2.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. funkcjonowata w
sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek Rady

4. Mirostaw Len - Czionek Rady

5. Wojciech Sobczak - Cztonek Rady

6. Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Rady

W dniu 29 czerwca 2018 r. Pan Grzegorz Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji

Czlonka Rady Nadzorczej.
Na 31 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza IX kadencji funkcjonowata w nastgpujacym

sktadzie:

1. Janusz NiedZwiecki - Przewodniczacy Rady

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady
3. Wiestaw Glanowski - Czlonek Rady

4. Mirostaw Lenh - Czlonek Rady

5. Wojciech Sobczak - Czionek Rady

2.3 Komltet Audytu

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 25 maja 2018 r. Komitet Audytu funkcjonowat w
nastepujgcym skfadzie:

1. Janusz NiedZwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,

2. Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu,

3. Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu.

Elektrocleptownla ,,Bedzin" Spéitka Akcyjna
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W zwiazku ze ztozeniem rezygnacji z udzialu w Komitecie Audytu spéki przez Pana
Grzegorza Kwiatkowskiego w dniu 25 maja 2018 r. do sktadu Komitetu Audytu powotany
zostat Pan Wojciech Sobczak. Sktad Komitetu Audytu od 25 maja 2018 r. do 31 grudnia 2018

r. przedstawiat sie nastepujaco:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
2. Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu,
3. Wojciech Sobczak - Cztonek Komitetu Audytu.

Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej, ktérej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej, w szczegéinosci podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A..

3. Paplery wartoéciowe Spéikl notowane na rynkach papieréw warto$ciowych

Kurs akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. w 2018 roku przedstawia wykres.

30,00
28,00
26,00

24,00

Cena akeji (wzl)

22,00
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4. Zasoby niematerialne

4.1 Zatrudnienie

Zatrudnienie ogétem 4 3
w tym:

Zarzad 1 1
Administracia 3 2

4.2 Zmiany kadrowe w 2018 roku
W 2018 roku odnotowano nastepujace zmiany kadrowe:
- zatrudnienie 1 osoby na podstawie umowy o prace.
4.3 System wynagrodzeri obowigzujacy w Spéice
W Spéice stosuje sie ogéinie stosowane regulacje dotyczace wynagrodzen,

4.4 Sredniomiesigczne wyptacone wynagrodzenie z wylaczeniem wynagrodzenia
Zarzadu w Spéice w latach 2017-2018

Wynagrodzenie ogélem 8.289,19 2.967,74
Wynagrodzenie bez odpraw 8.289,19 2.967.74
Wynagrodzenie bez wypiat okresowych * 8.289,19 2.967,74

dodatkowe.

Il PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Wybrane pozycje bilansu

“Wyplaty okresowe obejmujg: nagrody jublleuszowe, premie. roczne, Swigteczna, odprawy emerylaino-rentowe i odprawy

w tys. i
Aktywa ogétem 153 932 156 355
Aktywa obrotowe 3076 3 364
Zapasy 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 2022 1776
Srodki pieniezne 1043 1 580
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 8
Kapitat wiasny 92 670 92 552
Rezerwy na zobowiazania 460 335
Zobowigzania diugoterminowe 12 355 47 319
Zobowiazania krétkoterminowe 48 433 16 135
Rozliczenia miedzyokresowe 14 14
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Zadiuzenia ogdinego’ 0.39 0,41
Wskaznik Plynnosci HCR - szybki? 0.06 0,21
Wskaznik Plynnosci CR biezacy? 0,06 0.21

1 ralacja zobowigzari ogdiem do sklywéw ogétem

2 relacja majqtku obrotowego pomniej. g0 0 zapasy do zobowiqzah krétkoterminowych
3 relacja majqtku obrolowego (2apaséw, naleznoscl | roszczen, papleréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu, $rodkow plenigznych oraz

roziiczett migdzyokresowych czynnych) do zobowlqzar krétkoterminowych

Struktura kosztéw w uktadzie rodzajowym
Strukture kosztéw rodzajowych przedstawia ponizsze zastawienie.

w tys zi
Amortyzacija 22 1.3 22 14
Zuzycie materiatéw i energii 3 0,2 1 0.1
Ustugi obce 644 39,3 707 445
Podatki i oplaty 39 24 40 25
Wynagrodzenia 753 45.9 721 455
Ubezpieczenia spoteczne | inne
$wiadczenla 57 3,5 =9 4
Pozostale koszty rodzajowe 122 7.4 37 2,3
Wartos¢ sprzedanych towaréw
| | materiatow ) 00 v oD
OGOLEM KOSZTY 1640 100,0 1586 100,0
Wynlik finansowy

EBITDA* 1352 897
Wynik z dziatalnosci gospodarczej 1363 858
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 1330 875
Wynik na dziatalno$ci finansowsj -476 -8
Wynik finansowy brutto 854 867
'Podatek dochodowy 736 137
| Wynik finansowy netto 118 730

*EBITDA = wynik Z dzialalnosci operacyjnej + amoriyzacja

Prezentowane dane finansowe roku 2018 przedstawiajg wielko$ci, jakie Spoétka uzyskata
prowadzac dziataino$¢ nadzorczag w stosunku do jednostek zaleznych oraz dziatalno$¢

usfugows (dzierzawa).
IV ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spétki wynikajg z ryzyk dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.. Strategia Grupy Kapitatowsj jest skoncentrowana na

Elektrocleptownla ,,BedzIn” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
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zarzadzaniu i rozwijaniu dotychczasowych segmentéw dziatalnosci w zakresie produkciji
ciepta i energii elektrycznej w skojarzeniu oraz ustug finansowych, gtéwnie w obszarze

dziatalno$ci leasingowe;j.

Spétka | Grupa Kapitatowa nie moga zapewnic, Ze ich cele strategiczne zostang osiggniete.
Rynek, na ktérym dziata Spétka i jej Grupa Kapitatowa podlega ciggtym zmianom, ktérych

kierunek i natezenie zalezne sg od wielu czynnikéw.

Pozycja rynkowa w nastepnych latach, a w efekcie przychody i zyski Spotki i Grupy
Kapitatowej w przysztoéci, zalezne sg od zdolnosci do wypracowania i wdrozenia

diugoterminowej strategii.
Informacja o instrumentach finansowych

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji i pomiaru ryzyka oraz okresla sposéb
postepowania z ryzykiem. Zarzad Spotki ustala ogéine zasady zarzadzania ryzykiem oraz

polityke dotyczgca konkretnych obszaréw ryzyk.

Ryzyko walutowe
Spétka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna i

sprzedazy w réznych walutach, z uwagi na dokonywanie transakcji w ramach prowadzonej
dziatalnodci gospodarczej na rynku krajowym. Spétka nie przeprowadzata transakgiji
zabezpieczajacych w zakresie ryzyka walutowego.

Ryzyko stopy procentowej
Spoétka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywéw pienieznych powodowanych przez

stopy procentowe, 2zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach
procentowych, oraz na ryzyko zmienno$ci wartosci godziwej wynikajace z aktywow i
zobowigzan o statych stopach procentowych. Spétka minimalizuje ryzyko stopy procentowej
poprzez:

- odpowiednie uksztattowanie struktury aktywow i pasywéw o zmiennej i stalej stopie

procentowe;j,
- zawieranie transakcji z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu kredytowym.

Spétka nie stosowata instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stop procentowych. W
przypadku zmian stép procentowych w nastgpnych okresach sprawozdawczych Spoétka moze
byé narazona na ryzyko stopy procentowej w zakresie zobowigzan z tytulu emis;i diuznych
papieréw wartosciowych. Spétka bowiem wyemitowata obligacje, na faczna kwote 30,0 min

ztotych wediug zmiennej stopy procentowe;.

Ryzyko kredytowe

Spotka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zakresie transakcji finansowych, poniewaz
wspélpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci.

Na minimalne w opinii Spétki ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki) narazane sg naleznosci z
tytutu dostaw i ustug. Stosowana w tym zakresie polityka biezacego monitorowania klientéw
polegajaca ha ocenie mozliwosci wywigzania si¢ przez nich z zobowigzah finansowych
pozwala zweryfikowaé ryzyko kredytowe w tym zakresie, zaréwno na etapie ofertowym, jak i
w trakcie realizacji kontraktow. Spétka urealnia warto$¢ nalezno$ci o odpisy aktualizujace
utworzone na naleznosci od dluznikéw postawionych w stan likwidacji, upadiosci,
kwestionujacych nalezno$ci oraz zalegajacych na dzieri bilansowy z zaplata, jezeli ocena ich
sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata naleznoéci w najblizszym czasie nie
jest prawdopodobna (szerzej opisano w notach zobowigzania krétkoterminowe oraz zmiana

Elektrocleplownia ,Bedzin” Spéitka Akcyjna
81-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 81) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mall: ecbedzin@ecb.com.p!
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spétki w 2018 roku

stanu odpis6éw aktualizujacych wartosé naleznosci krétkoterminowych). Sumaryczna wartosé
odpiséw aktualizujgcych naleznosci krétkoterminowe na 31 grudnia 2018 roku wynosi 8 tys.

zt.

Ryzyko ptynnosci finansowe/

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w speinieniu przez Spotke obowigzkéw
zwiazanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sa w drodze wydania Srodkéw
pienigznych lub innych aktywow finansowych. Zarzadzanie ptynnoscia przez Spotke polega
na zapewnieniu, aby w mozliwe najwyzszym stopniu Spétka posiadata ptynno$é
wystarczajgca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno
w normalnej jak i kryzysowe] sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne starty lub
podwazanie reputacji Spotki. W tym celu Spétka monitoruje przeptywy pieniezne, utrzymuje
linie kredytowe i zapewnia $rodki pienigzne w kwocie wystarczajacej dla pokrycia
oczekiwanych wydatkéw operacyjnych, inwestycyjnych i biezacych zobowigzan finansowych,

utrzymuje zatozone wskazniki ptynnosci

Ryzyko cenowe
Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dziatania zwigzane z

zarzadzaniem ryzykiem wspierajg proces negocjowania i ustalania cen produktow Spotki na
poziomie optymalnym.

Ryzyko zmiany warto$ci godziwej
Spoika nie jest istotnie narazana na ryzyko zmiany wartosci godziwej w zakresie posiadanych

aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Spétka nie posiada aktywéw dostgpnych do
sprzedazy.

Zarzgdzanie ryzykiem kapitatowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Spétki jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci tak, by zapewni¢ korzysci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom
zwigzanym z dziatalno$cia oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu.

Spoétka nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczen.

V ZASADY LADU KORPORACYJNEGO

Oswiadczenie dotyczace stosowania zasad fadu korporacyjnego przez Elektrocieptownie
,Bedzin” S.A. jest opublikowane na stronach internetowych spétki w formie dokumentu pt.
Jnformacja na temat stanu stosowania przez spétke rekomendacji i zasad zawartych w
Zbiorze Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”.

VI POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI

PUBLICZNEJ

Nie toczg sie zadne postepowania sadowe z powddztwa, czy tez przeciwko Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A.

Elektrocleplownla ,,Bedzin" Spélka Akcyjna
61-144 Poznar, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spotki w 2018 roku

Vil INFORMACJE o PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, INFORMACJE
O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU, ZRODLACH ZAOPATRZENIA | GLOWNYCH

ODBIORCACH

Z uwagi na nadrzedny charakter Spétki w Grupie Kapitatowej Spotka realizuje strategiczne
funkcje zarzadzania dotyczace cato$ci struktury holdingowe;. Dziatalnos¢ produkcyjna w
zakresie wytwarzania ciepta i energil elektrycznej w skojarzeniu prowadzona jest w spéice
podporzadkowanej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0, dziatalno§é finansowa
skoncentrowana jest w spétce podporzadkowanej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-

Leasingowe Energo - Utech S.A.

Jednostka zalezna Spéiki Elektrocieptownia ,Bedzin”" S.A., Spéika Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. stanowi gtéwne Zrédto ciepta w zakresie ogrzewania, cieptej wody uzytkowej i ciepta
technologicznego w obrebie wojewddziwa $laskiego dla Sosnowca oraz czesciowo dia
Bedzina i Czeladzi. Wytwarzana energia elektryczna przekazywana jest do krajowego

systemu elektroenergetycznego.

Jednostka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
éwiadczy ustugi finansowe giéwnie dla branzy elektroenergetycznej oraz branzy transportu
kolejowego i transportu drogowego na rynku krajowym.

Gtéwni odbiorcy:

Odbiorcy energii elektrycznej

TAURON Polska Energia S.A. 268 940 MWh 64,70 %
Towarowa Gietda Energia S.A. 146 465 MWh 35,30 %
Odbiorcy ciepta

TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 2 085424 GJ 97,60 %
Wojewoddzki Szpital Specjalistyczny nr 5 im. Sw. Barbary 39613 GJ 1,90 %
C.E.W.8. Media Sp. z 0.0. 11 319 GJ 0,50 %

Odblorcy ustug finansowych

WWARBUS"” Sp. z 0.0. . 7 uméw na taczna kwote 24,43 min zt
PUK Kolprem Sp. z 0.0. 13 umoéw na taczna kwote 23,86 min zt
Rail Polska Sp. z 0.0. 11 umoéw na taczna kwote 21,08 min zt

Vil INFORMACJE O OBOWIAZUJACYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA
DZIALALNOSCI ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A. W 2018 ROKU

23 stycznia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta umowe z Domem Maklerskim
BPS S.A. o organizacje emisji obligacji. Na mocy zawartej umowy Spoétka wyemitowata
obligacje oprocentowane wediug zmiennej stopy procentowej o tacznej wartosci nominaine;
30.000 tys. zt. z terminem wykupu do 10 kwietnia 2019 roku.

2 kwietnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z Przedsigbiorstwem
Ustugowym UTECH Sp. z 0.0. umowe habycia przez Spétke pakietu 1.118 sztuk akcji oraz

Elektrocleptownla ,,Bedzin" Spélka Akcyjna

61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7

tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12

Internet: www.ecbedzin.pl, e-mall: ecbedzin@ecb.com.pl
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umowe warunkowego nabycia pakietu 224 sztuk akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Ostatnia transza zaptaty za akcje w wysokosci
11.819,00 tys. zt zgodnie z zawartymi umowami nastapi do 31 marca 2020 roku. W dniu 15
kwietnia 2015 roku nabyto dodatkowo 896 akcji ETFL Energo Utech od PGE Energia

Odnawialna S.A.

W dniu 15 Ilutego 2016 roku Elektrocieplownia ,Bedzin" S.A. nabyta aktywa
o znacznej warto$ci w postaci srodkéw trwalych z grupy 4-5. Wartoé¢ zakupionego majatku
trwatego wynosi 25,8 min zt. Zakupione aktywa bedg wykorzystywane w segmencie najem
i dzierzawa urzadzen. Spétka zawarta w dniu 8 lutego 2016 roku umowe dzierzawy aktywow
z Tameh Polska Sp. z 0.0. Biorac pod uwage zapisy umowne, zawarta umowa jest ujmowana
w ksiegach rachunkowych Spétki, jako umowa leasingu finansowego.

IX INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
SPOLKI Z INNYMI PODMIOTAMI

Struktura Grupy Kapitatowej Elektrocieplownia , Bedzin” S.A.

100% 100%

19,99%

Spotka Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe Energo Utech S.A. nabyta w
dniu 12 maja 2017 r. 99,95% udziatéw w spétce ENERGO BIOMASA Sp. z 0.0. Na koniec
2018 r. Spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe Energo Utech S.A.
posiadata 19,99% udziatéw w spéice ENERGO-BIOMASA Sp. z 0.0.. Spétka ENERGO-
BIOMASA Sp. z 0.0. jest wspéitkontrolowana przez wspolnikéw.

Eloktrocleptownla ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 67 12
Internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2018 roku

X INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE
LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH

WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach odmiennych od rynkowych.

XI INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK

15 lutego 2016 roku Spdika zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach
przy ul. Sokolskiej 34 umowe korporacyjnego kredytu ziotowego na finansowanie inwestyciji
i na refinansowanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych w ramach inwestycji o wartosci
21.649 tys. zt. Umowa kredytowa obowigzuje od 15 lutego 2016 roku do 20 lutego 2023 roku.
Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w

oparciu o stawke WIBOR 1M powigkszonej o marze.

XHl INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W roku 2018 Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie udzielata pozyczek innym podmiotom.

Xlil INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH
| GWARANCJACH

Udzialy i akcje jednostek zaleznych Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stanowig zabezpieczenie
uzyskanego finansowania udzielonego Spoice, w postaci ustanowionych zastawéw

rejestrowych.

XIV OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI

WYNIKOW NA DANY ROK
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie publikowata prognoz.

XV OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w roku 2018 wywigzywata si¢ terminowo ze wszystkich
swoich zobowigzah finansowych. Sytuacja finansowa nie stwarza podstaw do obaw
w zakresie wywiazywania si¢ z realizacji zaciagnigetych zobowigzan finansowych w okresach

przysztych.

Elektrocleptownla ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
Internet: www.ecbedzin.pl, e-mall: ecbedzin@ecb.com.pt
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XVI OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI

POSIADANYCH SRODKOW

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami do strategii, Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyla pakiet
akcji (100%) Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
i 15 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie praw wiasnosci akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. Zakup akcji zostat sfinansowany ze srodkow pochodzgcych z emisji obligacji
oraz $rodkéw wtasnych Spétki, a ostatnia transza zaptaty za akcje w wysokoéci 11.819,00 tys.
2t zgodnie z zawartymi umowami nastapi do 31 marca 2020 roku.

13 kwietnia 2015 roku Spotka przeprowadzita emisjg obligacji w trybie art.9 ust.3 ustawy
z 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U.2014.730 j.t. ze zm.) catej zaplanowanej emisji
tj. 3.000 sztuk obligacji na okaziciela, zdematerializowanych, uprawniajacych wytgcznie do
$wiadczen pienigznych, niezabezpieczonych o okresie zapadalnosci 3 lata, o jednostkowej
wartoéci nominalnej rownej 10 tys. zt i fgcznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
30.000,00 tys. zt. Okres emisji ww obligacji zostat wydtuzony o 3 lata, a ich wykup nastapi w
dniu 10 kwietnia 2022 r. Pozostate Warunki Emisji Obligacji Serii ,A" nie ulegajg zmianie.
Emitent wykupit w celu umorzenia obligacje na taczng kwotg 13.300,- tys zt, tym samym
obowiazujaca wartoéé emisji wynosi na dzier przygotowania sprawozdania 16.200,-tys zt.

Nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych wobec podmiotow niepowigzanych ponad wartos¢
nieobcigzonych krétkoterminowych aktywéw Spétki na dzier 31 grudnia 2018 roku Wwynosi
40,5 min zt. Termin splaty wierzytelnosci w kwocie 11, 89 min zi, z tytutu rozliczenia zakupu
akcji ETF-L Energo Utech S.A. zostat wydiuzony do 31 marca 2020. W kwietniu 2019 r. zostaty
wykupione w celu umorzenia obligacje o wartosci 13,3 min zt.

Réznice te Spotka pokryje wplywami z dywidend od spétek zaleznych, w tacznej wysokosci
niezbednej do pokrycia luki plynno$ciowej. Réwnolegle prowadzone sg rozmowy w zakresie

op6znienia terminu wymagalnosci zobowigzan.

XVIl CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU

DZIALALNOSCI SPOLKI

Realizacja Strategii | planowany rozw6j Grupy Kapltatowe;j

Strategicznym celem Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w ramach Grupy Kapitatowej jest dazenie
do uzyskania silnej pozycji w regionie w branzy cieptowniczej i energetycznej, z
wykorzystaniem technologii bezpiecznych dla $rodowiska naturalnego. Kluczowe jest
spefnianie wymogéw ochrony $rodowiska, ktére weszly w zycie w 2016 roku. Jednoczesnie
przyktada sie uwage do rozwoju ustug w ramach dziatalno$ci segmentu finansowego.

Spotka zamierza realizowaé strategie Grupy Kapitatowej poprzez kontynuacje i rozwijanie
dziatalno$ci w powigzaniu z dbatoscig o Srodowisko naturalne i z redukcjg kosztow
zwigzanych z wytworzeniem ciepta i energii elektrycznej oraz ekspansjg dziatalno$ci
gospodarczej w zakresie ustug finansowych.

Elektroclepiownla ,,Bedzin” Spéika Akcyjna

61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
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Strategia bedzie realizowana poprzez:

- rozwéj istniejacej Grupy Kapitatowe)j,

akwizycje podmiotéw w obszarze szeroko pojetej branzy energetycznej, pozwalajacg na

wykorzystanie efektu synergii w réznych obszarach biznesowych nowokreowanej Grupy

Kapitatowej,

- rozwdj ustug leasingowych w obszarze branzy elektroenergetycznej i pokrewnej
w potgczeniu z ofertg finansowania procesow inwestycyjnych,

- dalszy rozwdj ustug factoringowych.
Istotne czynniki rozwoju
Czynnikami majacymi istotny wptyw na rozwéj Spétki sa miedzy innymi:

sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszaréw, w ktérych
dziataja Spotki Grupy Kapitatowej, w tym Zagtebia Dabrowskiego, na ktérym dziata Spétka,
- czynniki o charakterze politycznym,

- otoczenie prawno-regulacyjne,

stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji paristwowej i europejskiej
(m.in. Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji
Europejskiej),

- ochrona srodowiska,

sytuacja w sektorze cieptowniczym i elektroenergetycznym (decyzje Prezesa URE

w zakresie zatwierdzania taryf, uprawnienia do emisji CO», zapotrzebowanie na ciepto

| energie elektryczna, konkurencja na rynku ciepta i energii ),
sytuacja w sektorze finansowym (dostgpnos¢ krétkoterminowych i dtugoterminowych form

finansowania dziatalnoéci, zmienno$é stép procentowych),
reakcja rynku na nowe rodzaje ustug finansowych oferowanych przez grupe kapitatowa

gtéwnie w branzy energetyczne;.

XVl ZMIANY w PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUPA KAPITALOWA

Elektrocieptownia ,Begdzin” S.A., dziatajac w ramach Grupy Kapitatowej, sprawuje staty nadzér
wiascicielski poprzez Zgromadzenie Wsp6Inikéw jednostek zaleznych:

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0,
- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.

W Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. funkcjonuje Departament Nadzoru Wiascicielskiego
i Relacji Inwestorskich, ktéry prowadzi sprawy Spotki min. w zakresie obowigzkow
okre$lonych w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie
informagji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
patfistwa niebedacego panstwem czionkowskim z dnia 29 marca 2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz.

757 t.j.).

Elektrocleplownia ,Bedzin” Spéika Akcyjna
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XIX UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYM,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI
LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ
PRZYCZYNY, LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE

Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Spétka w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. nie zawierata umow z osobami
zarzadzajacymi.

XX WARTOSGC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH

OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA

Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub
naleznych osobom wchodzacym w skiad organdw zarzadzajacych, nadzorujgcych atbo

administrujgcych spotki (w tys zt).

1. | Organy zarzadzajgce 380 312
2. | Organy nadzorujgce 257 280
RAZEM 637 592

W Spéice nie funkcjonujg programy motywacyjne ani premiowe oparte na kapitale emitenta.

XXl OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH
AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA

Kapitat zaktadowy Spétki wynosit 15 746 tys. zt i dzieli si¢ na 3 149 200 akcji zwyktych
na okaziciela Serii A oznaczonych numerami od A00000001 do A03149200 o wartosci

nominalnej 5,00 zt.

Struktura znaczacych akcjonariuszy.

Zgodnie z posiadanymi przez Spéitke Elektrociepiownia ,Bedzin” S.A. informacjami, akcjonariuszami
posiadajacymi powyzej 5% kapitatu zakiadowego i posiadajacymi taki sam % gtoséw w walnym
zgromadzeniu sg;

Stan na 31 grudnia 2018 .

Viyszcadgdinionie akqje glosy akcje [%] glosy (%]
Krzysztof Kwlatkowsk!* 1033499 1033499 32,82 32,82
Agio Funds TF| S.A. 334747 334747 10.63 10,63
Bank Gospodarstwa KrajJowego 311355 311355 9,89 9,89
Famlliar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62
Waldemar Organlsta 173 146 173 146 5,50 5,50
Zolklewlcz & Partners inwestycjl w Wartos¢ 157 740 157 740 5,01 5,01
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00
Podsumowanle 2439479 2439479 77.46 77,46

* wraz ze spdtkami zaleznymi

Elektrocleptownla ,Bedzin" Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul, Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
Internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: echedzin@ecb.com.pl

17



Elektrocieplownia , Bedzin” S.A. e/‘ u;uln

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spétki w 2018 roku

Stan posladania w strukturze wilasnosci akcji oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. posiadajg akcje Spdiki lub
uprawnienia do nich.

Stan na 31 grudnia 2018r.

yszaegdinienie akcje gltosy akcje [%] glosy [%]
Krzysztof Kwiatkowski* 1033499 1033499 32,82 32,82
Waldemar Organista 173 146 173 146 5,50 5,50
Podsumowanie 1206 645 1206 645 38,32 38,32

* wraz ze sp6lkami zaleznymi

XXl INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM) W WYNIKU, KTORYCH MOGA
W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Na dziefh sporzadzenia sprawozdania z dziatalno$ci Emitent nie posiada informacii
o umowach w wyniku, ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

XXl INFORMACJE o SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW  AKCJI
PRACOWNICZYCH

W Spéice nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych. Wobec powyzszego nie funkcjonuja
réwniez systemy kontroli programéw akcji pracowniczych.

XXIV INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg nr5/1X/2018 z dnia 25 maja 2018 r. Rada Nadzorcza Spétki Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. wybrala spétke KPMG Audyt Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379), do przeprowadzenia

przegladu i badania sprawozdan finansowych Spétki za 2018 .

W 2018 roku na postawie uméw z 17 lipca 2018 roku o badanie sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad $rédrocznego finansowego
sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania byfo
KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wyniesie kwote 32 tys. zt
podwyzszong o halezny podatek VAT.

W 2017 roku na postawie umoéw z 19 czerwca 2017 roku o badanie sprawozdania
finansowego jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad $rédrocznego finansowego
sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania bylo
KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wynosito kwote 32 tys. zt

podwyzszong o nalezny podatek VAT.

XXV DODATKOWE INFORMACJE
W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystgpita do diugu Energetycznego Towarzystwa

Elektrocleptownla ,,Bedzin” Spétka Akeyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mall: ecbedzin@ecb.com.pl
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatainosci Spétki w 2018 roku

Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajgcego z zawartych
w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umoéw faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania
naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016,
ha podstawie ktérych PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie udzielif Diuznikowi
tacznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie: dwadzie$cia milionéw ztotych)
w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawarta umowa odpowiedzialnosé
Przystepujacego do diugu oraz Diuznika jest odpowiedzialnoécig  solidarna,
a Faktor moze zada¢ catosci lub czesci $wiadczenia od obu zobowigzanych tacznie lub od

kazdego z osobna.

XXVl ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W kwietniu 2019 roku nastapito umorzenie 1.330 szt. obligacji o tacznej wartosci 13.300 tys.
zt, co tacznie z umorzeniem w 2015 r. 50 szt. obligacji powoduje, ze biezaca warto§¢ emis;ji

wynosi 16.200 ,- tys. zi.

W dniu 9 kwietnia 2019 r. zgodnie ze zmienionymi Warunkami Emisji Obligacji okres emis;i
ww obligacji koriczy sie w dniu 10 kwietnia 2022 r. Pozostate Warunki Emisji Obligacji Serii

,A" nie ulegajg zmianie.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu  ........... et r et et eaer e e

Poznah, 25 kwietnia 2019 roku

Elektrocleptownla ,Bedzin” Spétka Akcyjna
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Elektrocleptownia ,Bedzin” S.A. ’e/‘ DEDZIN

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spéiki w 2018 roku

Zatacznlk nr 1

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO
2018

Niniejsze O$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(dalej ,ECB SA” lub ,Spétka” lub ,Emitent”) w 2018 roku zostato sporzadzone na podstawie
art. 70 ust. 6 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (tj. Dz.U. 2018, poz. 757) oraz Zasadamifadu
korporacyjnego -,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016" (Dobre Praktyki) przyjete
Uchwatg Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 26/1413/2015 z dnia 13
pazdziernika 2015 r, w oparciu o zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 9 kwietnia 2014 r. w
sprawie Jako$ci sprawozdawczos$ci dotyczacej tadu korporacyjnego (2014/208/UE).

1. Wskazanie stosowanego zbloru zasad tadu korporacyjnego

Spétka stosowata w 2018 roku zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016" (Dobre Praktyki) przyjetym Uchwatg Rady Gieldy
Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 r.
Zarzad Spétki doktada nalezytej starannosci w celu przestrzegania zasad Dobrych Praktyk.
Tekst przyjetego do stosowania dokumentu jest opublikowany na stronie internetowej Gieldy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. po$wigconej tematyce fadu korporacyjnego
obowigzujgcego spétki notowane na GPW w Warszawie http://www.gpw.pl natomiast tres¢
oéwiadczenia Spotki o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego jest publikowana na jej stronie
internetowej http://ecbedzin.pl oraz publikowana jako element raportu rocznego Spéiki.

2. Informacje o odstapieniu od stosowanla postanowlei zasad {adu
korporacyjnego

W roku 2018 Spéika stosowata ,Dobre Praktyki Spolek Notowanych na GPW 2016"
w sprawie Polityki informacyjnej i komunikacji z inwestorami, z wytgczeniem postanowien
zwiazanych z publikacjg informacji dotyczacych punktu: 1.Z.1.15. informacje zawierafgcg opis
stosowanej przez spétke polityki réznorodnoéci w odniesieniu do wiadz spétki oraz jej
kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzgledniac takie elementy polityki réZznorodnosci,
jak pfeé, kierunek wyksztafcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywacé cele
stosowanej polityki réznorodnosci i sposéb jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym,
jezeli spbtka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnosci, Zamjeszcza ha swojef
stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji.

W Spéice cztonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani, zgodnie z postanowieniami Statutu,
przez Walne Zgromadzenie Spéiki, czionkowie Zarzadu natomiast przez Rade Nadzorcza
Spéiki. Obowigzujace w Spéice w tym zakresie zasady nie wprowadzajg ograniczen, co do
mozliwoéci udzialu w organach Spétki ilub Spéiek zaleznych ograniczen, oraz w
postepowaniach kwalifikacyjnych ze wzgledu na pte¢ lub wiek.

Jednoczes$nie w Spéice nie stosuje sie zasady dotyczacej punktu 1.Z.1.20. zapis przebiegu
obrad Walnego Zgromadzenia, w formie audio lub wideo. Spétka nie wyklucza, ze w
przysztosci wprowadzi te zasade do stosowania, jesli tego typu oczekiwania zostang
wyartykutowane przez akcjonariuszy Spotki.

Elektrocloptownla ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
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Spoétka stosuje zasady Dobrych Praktyk w sprawie zapobiegania konfliktom interesow i
zawierania transakcji z podmiotami powigzanymi w warunkach mozliwosci wystapienia
konfliktu interes6w, z wylaczeniem postanowieri punktuV.Z.6. Spotka okresla w regulacjach
wewnetrznych kryteria i okolicznoéci, w ktérych moze dojsé w Spoice do konfiiktu interesow,
a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw Jub mozliwosci jego zaistnienia.
Regulacje wewnetrzne Spotki uwzgledniajq migdzy innymi sposoby zapobiegania,
identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw interesow, a takze zasady wylgczania czlonka zarzadu
lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem
intereséw.

Spétka podjeta prace nad przygotowaniem regulacji wewnetrznych uwzgledniajgcych
sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktow interesow, a takze zasady
wylaczania Czlonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objete;

lub zagrozonej konfliktem intereséw.

W zakresie wynagrodzer stosuje sig wylaczenie postanowienia punktu: VI.R. 1Wynagrodzenie
czlonkéw organdéw spétki i kluczowych menedzerow powinno wynika¢ z przyjetej polityki
wynagrodzen.

Wynagrodzenie Zarzadu jest przedmiotem kontraktu menedzerskiego i efektem negocjacji
pomiedzy Zarzadem Spéiki (organ jednoosobowy) danej kadencji i powoltujacej go Rady
Nadzorczej. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spotki jest jednosktadnikowe, wyptacane
miesiecznie, zalezne od zajmowanej funkcji w Radzie Nadzorczej | proporcjonaline do ilosci
dni petnienia funkeji w danym miesigcu kalendarzowym. Spotka podjeta prace dotyczace
wypracowania jednolitej w catej Grupie Kapitatowej ECB S.A. polityki wynagrodzen i
premiowania i zasad ich ustalania. Jednoczesnie realizujgc obowigzki informacyjne okreslone
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa
niebedacego paristwem czlonkowskim, Spétka publikuje corocznie w raporcie rocznym
informacje o wynagrodzeniach cztonkéw Zarzgdu i cztonkéw Rady Nadzorczej Spoki.

3. Opis giéwnych cech stosowanych w Spéice systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdaii

finansowych.

Za system kontroli wewnetrznej i jego skuteczno$¢ w zakresie sporzadzania sprawozdar
finansowych i raportéw okresowych odpowiada Zarzad Spéiki, ktéry na biezgco
przeprowadza analize danych sporzadzanych przez stuzby finansowo-ksiegowe, podejmuje

decyzje i wprowadza je do realizacji.

W zakresie kontroli funkcjonalnej przyjeta normg jest weryfikacja przez audytota sprawozdan
finansowych, sporzadzanych przez Giéwnego Ksiegowego. Na tym etapie nastepuje réwniez
identyfkacja ewentualnego ryzyka | jego analiza oraz podejmowane $3 decyzje
ukierunkowane na wyeliminowanie zagrozen.

Zbadane przez audytora sprawozdanie finansowe jest prezentowane Zarzadowi Spoiki, ktéry
je analizuje i przedstawia ostateczng wersje dokumentu Radzie Nadzorczej wraz z opinig i
raportem audytora. Badanie sprawozdania finansowego przez Rade Nadzorczg jest
poprzedzone badaniem przez Komitet Audytu, ktéry opiniuje dokument i wydaje stosowng

rekomendacje Radzie Nadzorczej Spéiki.

Rada Nadzorcza Spotki przeprowadza badanie sprawozdania finansowego, z ktérego
sporzadzany jest protokét i wydaje w formie uchwaly opini¢ o zbadanym sprawozdaniu.

Elektrocleptownla ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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Protokét z badania wraz z opinig Rady Nadzorczej Spotki w przedmiocie sprawozdania
finansowego Spéiki prezentowane sa na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom jako
podstawa do decyzji o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za dany rok obrachunkowy.

W spétkach Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. funkcjonujg rozwigzania
informatyczne i organizacyjne zabezpieczajace kontrole dostepu do systemu finansowo-
ksiegowego oraz zapewniajace nalezyta ochrone i archiwizacje ksiag rachunkowych. Dostep
do systeméw informatycznych ograniczony jest odpowiednimi uprawnieniami dla

upowaznionych pracownikow.

Realizowany w Spéice proces zarzadzania ryzykiem polega na analizie aktualnej sytuacji
w aspektach makroekonomicznych, rynkowych i finansowych. Wiasciwe stuzby prezentuja
ocene w tym zakresie oraz czynniki ktére, aktualnie lub potencjalnie moga wptywaé na wyniki
gospodarcze i finansowe Spélki, wraz z szacunkiem potencjalnych szkéd w odniesieniu do
rocznego wyniku finansowego.

Kazde analizowane ryzyko kwalifikowane jest do jednej z przyjetej kategorii: rynkowej,
operacyjnej, finansowej, srodowiskowej lub innych. Kazde z zaprezentowanych zagrozen
podlega indywidualnej analizie skutkujacej decyzja okreélajacq stopiefi zagrozenia -
uwzgledniane sa tylko te ryzyka, ktérych wysoko$§¢ szkody przekracza okreslony poziom
zagrozenia przyjety za krytyczny. Wobec uwzglednionych ryzyk opracowywane i wdrazane
jest spektrum dziatan zaradczych, ktérych celem jest ich wyeliminowanie lub zniwelowanie
potencjalnej szkody. Wyniki procedur obowigzujgcych w  powyzszym zakresie sg
przedmiotem statego monitoringu zaréwno Zarzadu, jak i Rady Nadzorczej Spotki.

4. Akcjonariusze Spéitki posiadajacy znaczne pakiety akcjl
Zgodnie z posiadanymi przez Spotke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. informacjami,

akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% kapitatu zaktadowego i posiadajgcymi taki sam
% gtoséw w walnym zgromadzeniu na dzieri 31 grudnia 2018 r. sa:

Stan na 31 grudnla 2018 .

Rrsacgagcinienie akcje glosy akcje [%] gtosy [%]
Krzysztof Kwiatkowski® 1033499 1033499 32,82 32,82
Aglo Funds TFI S.A, 334 747 334747 10,63 10,63
Bank Gospodarstwa Kralowego 311355 311355 9,89 9,89
Famlliar S.A, SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62
Waldemar Organista 173 146 173 146 5,50 5,50
Zolkiewicz & Partners Inwestyc)i w Wartosé 157 740 157 740 5,01 5,01
Skarb Paristwa 157 466 157 466 5,00 5,00
Podsumowanie 2439479 2439479 77,46 77.46

* wraz ze spétkami zaleinymi

5. Posiadacze papieréw warto$ciowych dajacych specjaine uprawnienia kontrolne
Akcje Spotki sa akcjami zwyklymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym przez
Gietde Papieréw Warto§ciowych w Warszawie SA. Akcje Spotki nie sg uprzywilejowane.

6. Ograniczenia do wykonywania prawa glosu z istniejacych akcji

Nie obowigzuja zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu z istniejacych akcji
Spotki.
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7. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasno$ci  papleréw
wartosciowych Spoélki

Nie istniejg zadne znane Spéice ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci
papieréw wartosciowych Spofki.

8. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania 0s6b zarzadzajacych
i nadzorujacych oraz ich uprawnief

8.1 Zarzad

Zasady dotyczace powolywanla i odwotywania cztonkéw Zarzadu

Zarzad sktada sie z 1 do 5 os6b. Liczbe czlonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza Spétki.
Zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie Spoiki wszyscy cztonkowie Zarzgdu powolywani
s3 uchwaty Rady Nadzorczej na okres wspoinej kadencji trwajacej 3 lata. Czionkowie Zarzadu
mogg byé odwotani lub zawieszani z waznych powodbéw przez Rade Nadzorczg Spotki

w glosowaniu tajnym.

Kompetencje Zarzadu
Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spétke we wszystkich czynno$ciach sadowych

i pozasadowych, nie zastrzezonych przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla WZ
lub Rady Nadzorczej Spétki. Szczeg6lowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu,

ktory uchwala Zarzad a zatwierdza Rada Nadzorcza Spotki.
Zgodnie ze Statutem Spétki uchwaly Zarzadu wymagajq wszystkie sprawy przekraczajgce
zakres zwyktych czynnoéci Spotki, a w szczegblnosci sprawy wymienione w ponizszej tabeli:

Tabela nr 2, Kompetencje Zarzadu

Sprawy wymagajace uchwaly Zarzadu

Zmiany w regulaminie organizacyjnym przedsigbiorstwa Spoétki,
zacigganie kredytow i pozyczek,
udzielenie gwarancji kredytowych i poreczeri majgtkowych,

przyjecie rocznego planu gospodarczego,
w sprawach, w ktérych Zarzad zwraca sie do Walnego Zgromadzenia albo Rady

ORrwN -~

Nadzorczej, - o

Zaciaganie zobowigzah i dokonywania czynno$ci rozporzadzajacych o wartosci
przekraczajacej 200 000 (dwiescie tysiecy) ziotych stanowi czynno$é przekraczajacg zwykty

zarzad.

8.2 Rada Nadzorcza

Zasady dotyczace powolywanla i odwolywania cztonkéw Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spotki dziata na zasadach okre$lonych w Kodeksie Spétek Handlowych,
Statucie Spétki oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej. Zgodnie z aktualnymi zapisami Statutu
Walne Zgromadzenie powotuje i odwoluje cztonkéw Rady Nadzorczej Spoiki na okres
wsp6lnej kadencji trwajgcej pieé lat. Co najmniej dwoéch czionkéw Rady Nadzorczej powinno
spetniaé kryteria niezalezno$ci od Spéiki i podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu
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ze Spétkg w rozumieniu Zalecenia Komisji Europejskiej z 15 lutego 2005 roku dotyczgcego
roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych czionkami rady nadzorczej spélek gieldowych
i komisji rady (nadzorczej) (2005/162/WE) z uwzglednieniem Dobrych Praktyk. W przypadku
zaistnienia sytuacji powodujacej niespeinienie przestanek niezaleznosci czlonek Rady
Nadzorczej zobowigzany jest niezwtocznie poinformowaé o tym fakcie Spotke.

Kompetencje Rady Nadzorczej
Czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki wykonuja swoje obowigzki wytacznie osobiscie. Rada

Nadzorcza Spotki odbywa posiedzenia w miare potrzeby, jednak nie rzadziej niz cztery razy
w roku. Posiedzenie Rady Nadzorczej Spotki zostaje zwotane przez jej Przewodniczacego
lub w razie jego nieobecnosci lub wynikajacych z innych przyczyn niemoznosci petnienia
przez Przewodniczgcego jego funkeji, przez Wiceprzewodniczacego, lub w dalszej kolejnosci
przez osobe wskazang przez Przewodniczgcego.

Rada Nadzorcza Spétki podejmuje uchwaty bezwzgledna wigkszoécia gloséw obecnych

czlonkéw Rady przy obecnoéci co najmniej potowy sktadu Rady.
Rada Nadzorcza Spoiki sprawuje staly nadzér nad dziatalno$cig Spétki we wszystkich

dziedzinach jej dziatalnosci. Do zakresu kompetencji Rady Nadzorczej Spotki nalezy w
szczegolnosci:

Tabela nr 3. Kompetencje Rady Nadzorczej
Sprawy wymagajace uchwaly Rady Nadzorczej

1. zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spétki i opiniowanie regulaminu organizacyjnego
okreslajgcego organizacje przedsigbiorstwa Spotki,

2. zatwierdzanie planu gospodarczego,

3. ustanowienie zasad wynagradzania Zarzadu i wysoko$ci wynagrodzenia czionkow

Zarzadu Spéiki,
4. powolywanie i odwotywanie w glosowaniu tajnym czlonkéw Zarzadu lub catego

Zarzadu, .
5. zawieszenia z waznych powoddéw w tajnym gtosowaniu jednego lub wigkszej liczby

czionkéw Zarzgdu,

6. delegowanie cztonka lub czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci czionka Zarzadu Spélki w razie zawieszenia lub odwotania czionkéw
Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziatag,

7. nawniosek Zarzadu udzielanie zezwolenia na tworzenie oddziatéw za granica,

na wniosek Zarzadu udzielenie zezwolenia czionkom Zarzgdu na zajmowanie

stanowisk we wiadzach spétek, w ktérych Spoéitka posiada udziaty lub akcje

oraz pobieranie z tego tytutu wynagrodzenia,

9. dokonywanie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajagcego badanie
sprawozdania finansowego,

10. ocena sprawozdania finansowego, zarébwno co do zgodnosci z ksiggami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

11. ocena sprawozdania z dziatalno$ci Spotki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu

zyskow lub pokrycia strat,
12. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci,

o ktérych mowa w pkt. 10.i 11.,

13.zgoda na utworzenie innej spoiki przez Spotke, na objecie lub nabycie akcji lub
udziatéw w innych spétkach, z wyjatkiem objecia akcji lub udziatow spotki w celu
zabezpieczenia wierzytelnoci Spétki oraz w ramach postepowania uktadowego,

upadtosciowego lub ugody, - _
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14. okreslanie sposobu wykonywania prawa glosu z akcji lub udziatéw na Walnym

Zgromadzeniu spétek, w ktérych Spétka posiada ponad 50% akcji lub udziatéw
w sprawach:

a) zmian Statutu i Umowy,

b) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,

c) potgczenia z inng spotka lub przeksztaicenia,

d) zbycia akgji lub udziatéw spofki,

e) zbycia | wydzierzawienia przedsigbiorstwa, ustanowienia na nim uzytkowania

i zbycia nieruchomosci,
15. udzielanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy,
16. udzielanie zgody na emisje papieréw warto$ciowych i obligacji innych niz wskazane
w § 23 ust. 1 pkt. 9, za wyjatkiem czekéw i weksli,
17. zgoda na zbycie przez Spotke nabytych lub objetych w innych spétkach akgji lub
udzialéw, {gcznie z okresleniem warunkéw i trybu tej sprzedazy.

Rada Nadzorcza Spétki, na wniosek Zarzadu, podejmuje w drodze uchwat, decyzje
o wyrazeniu zgody na nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udzialu w nieruchomoéci przez Spotkg, za wyjatkiem nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nabywanych i zbywanych przez Spotke w celu
odsprzedazy lub oddania w leasing albo dzierzawe w ramach dziatalinosci gospodarcze;

Spotki.

9. Opis zasad zmiany Statutu Spotki

Zmiana Statutu Sp6tki mozliwa jest wytacznie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki.

10. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia
oraz prawa akcjonariuszy i sposoéb ich wykonywania.

Sposéb funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Spétki oraz jego uprawnienia zawarte sg w
Statucie Spéiki oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin” SA.,

ktéry jest dostepny na stronie internetowej Spoiki: http://www.ecbedzin.pl

Spos6b dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenia Spétki moga odbywaé si¢ w siedzibie Spoki albo innym miejscu
wskazanym przez Zarzad Spétki, ale wytacznie na terenie Rzeczpospolite] Polskiej. Zwotanie
i przygotowanie Walnego Zgromadzenia odbywa sig¢ w trybie i na zasadach okre$lonych w
Kodeksie Spétek Handlowych, statucie Spétki i Regulaminie Walnego Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. W Walnym
Zgromadzeniu moga uczestniczyé osoby spetniajgce przestanki okreslone w art. 406" do 406°
Kodeksu Spétek Handlowych lub peinomocnicy tych oséb, Cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spétki oraz inne osoby za zgodg Zgromadzenia.

Prawa i obowiazki akcjonariuszy sa zgodne z uregulowaniami zawartymi w Kodeksie Spétek

Handlowych.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Zgodnie ze Statutem Spétki uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagajg sprawy wymienione
w ponizszej tabeli.
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Tabela nr 4. Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Sprawy wymagajace uchwaty Walnego Zgromadzenia

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki,
udzielenie absolutorium Cztonkom organéw Spétki z wykonywania przez nich
obowigzkow,
podziat zyskéw lub pokrycie strat,
zmiana przedmiotu dziatalnosci przedsigbiorstwa Spatki,
zmiana statutu Spétki,
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
spos6b i warunki umorzenia akcji,
potaczenie Spoiki i przeksztatcenie Spoiki,
rozwigzanie i likwidacja Spotki,
.emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantéw
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 §2 KSH,
. zbycie | wydzierzawienie przedsigbiorstwa, ustanowienie na nim prawa uzytkowania,
. tworzenie i znoszenie kapitatéw i funduszy Spotki,
. wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spofki lub sprawowaniu zarzgdu i nadzoru.

n

SN Ohw

o

- -
WN -

11, Skiad osobowy, jego zmiany oraz opis dziatania organéw zarzadzajacych
i nadzorujacych Spétki oraz ich komitetéw.

11.1 Zarzad

Obecna, IX kadencja Zarzadu, rozpoczeta si¢ w 2016 roku. Zgodnie ze Statutem Spotki
kadencja wynosi 3 lata. Na 31 grudnia 2018 roku w skfad Zarzadu wchodzit: Krzysztof
Kwiatkowski - Prezes Zarzadu. W 2018 r. nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu.

Opis dziatania
Zasady dziatania Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. sa okre$lone w Statucie Spoétki oraz

w Regulaminie Zarzadu zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Spoiki. Zgodnie z zapisami
Statutu Zarzad moze sktadaé sie z 1 do 5 czionkéw. Liczbe czlonkéw Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza Spotki. Wspoina kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Rada Nadzorcza Spétki powotuje
i odwotuje Prezesa Zarzadu i innych Czionkéw Zarzadu. Szczegétowy tryb dziatania Zarzadu
okre$la Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad, a zatwierdza uchwatg Rada Nadzorcza

Spoiki.
11.2 Rada Nadzorcza

Obecna, IX kadencja Rady Nadzorczej, rozpoczeta sie w dniu 19 czerwca 2017 r. Zgodnie ze

Statutem Spotki kadencja wynosi 5 lat.
W dniu 29 czerwca 2018 r. Pan Grzegorz Kwiatkowski zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji

Czionka Rady Nadzorcze;.
Na 31 grudnia 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Wiestaw Glanowski - Czlonek Rady Nadzorczej
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4, Mirostaw Len - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Wojciech Sobczak - Czlonek Rady Nadzorczej

Opis dziatania
Zasady dziatania Rady Nadzorczej spoiki Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. sg okreslone w

Statucie Spélki oraz w Regulaminie Rady nadzorczej zatwierdzonym przez Rade¢ Nadzorczg
Spéiki. Zgodnie z zapisami Statutu Rada Nadzorcza moze skiadaé si¢ z 5 do 6 cztonkow.
Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki ustala Walne Zgromadzenie Spotki. Rada
Nadzorcza Spéiki powotuje i odwotuje Prezesa Zarzadu i innych Czionkéw Zarzadu.
Szczegétowy tryb pracy Rady Nadzorczej Spétki okresla Regulamin Rady Nadzorczej Spotki.

KOMITET AUDYTU

Komitet Audytu powotany zostat w dniu 19 czerwca 2017 r. i sktadat sig z:

1. Janusz Nied2wiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu
2. Waldemar Organista - Czlonek Komitetu Audytu
3. Grzegorz Kwiatkowski- Cztonek Komitetu Audytu

W zwigzku ze zlozeniem w dniu 25 maja 2018 r. rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka
Komitetu Audytu przez Pana Grzegorza Kwiatkowskiego sktad Komitetu na dzier 31 grudzien

2018 r. pelnit swoje funkcje w skitadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu
2. Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu
3. Wojciech Sobczak - Czlonek Komitetu Audytu

Czionkowie Komitetu Audytu spetniajg kryteria i wymagania zawarte na podstawie art. 70 ust.
6 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa

niebedacego panstwem cztonkowskim (tj. Dz.U. 2018, poz. 757).
Wiekszo$¢ Czionkéw Komitetu Audytu spetnia ustawowe kryteria niezaleznosci.

Przewodniczacy Komitetu Audytu spetnia kryteria niezaleznosci okreslone w zataczniku |l do
Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r.

Przynajmniej jeden z Czionkéw Komitetu Audytu posiada:

- wiedze | umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdar finansowych,
- wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent.

W 2018 roku Komitet odbyt jedno posiedzenie: 25 maja 2018 ..

W 2018 r, na rzecz Emitenta nie byly $wiadczone przez firme audytorskg badajacg jego
sprawozdanie finansowe, dozwolone ustugi niebgdace badaniem.

Gtéwne zatozenia przyjetej w Spéice Polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania sprawozdar finansowych:
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cena faczna oferowana za przeprowadzenie przegladow $rodrocznych oraz badarn
rocznych sprawozdan finansowych (powigkszonych o ustawowo nalezny podatek
VAT), z wyszczegoinieniem cen za poszczegolne przeglady érédroczne | badania
roczne sprawozdar finansowych oraz termindw platnosci wynagrodzenia za
wykonane ustugi;

- planowane terminy realizacji prac, w tym w szczeg
i raportéw biegtego rewidenta;

do$wiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdari jednostek o podobnym do Spotki

profilu dziatalnos$ci;
doswiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdan jednostek Zainteresowania

publicznego;

sktad osobowy zespotu(éw) rewizyjnego(ych) dedykowanych do przeprowadzenia
przegladéw oraz badan sprawozdan finansowych, wraz z informacjami na temat
uprawniefi posiadanych przez cztonkéw zespotéw oraz ich dos$wiadczenia;

- niezaleznos¢ biegtego rewidenta oraz podmiotu uprawnionego.

6Inosci terminy dostarczenia opinii

Maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badan ustawowych, przeprowadzanych
przez te sama firme audytorska lub firme audytorskg powigzang z ta firmg audytorska lub
jakiegokolwiek czionka sieci dziatajacej w paristwach Unii Europejskiej, do ktorej nalezg te

firmy audytorskie, nie moze przekracza¢ 5 lat.

Gléwne zalozenia przyjetej w spoéice Polityki $wiadczenia przez firme audytorska
przeprowadzajgca badanie, przez podmioty powiazane z tg firmg audytorskg oraz przez
cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedgcych badaniem:

- Biegly Rewident, firma audytorska przeprowadzajace ustawowe badanie sprawozdan

finansowych Spétki nie $wiadczg bezposrednio ani posrednio na rzecz Spotki Zzadnych

zabronionych ustug niebedacych badaniem sprawozdar finansowych,

ustugami zabronionymi nie sg ustugi wskazane w art. 136 ust 2 ustawy o biegtych

rewidentach,

- éwiadczenie ustug, o ktérych mowa w ust 2 powyzej mozliwe jest tylko w zakresie
niezwigzanym z polityka podatkowa Spétki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu
oceny zagrozen i zabezpieczen niezaleznosci i wyrazeniu zgody przez Komitet

Audytu.

Rekomendacja Komitetu Audytu dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania sprawozdan finansowych spotki za 2018 r. spetniata obowigzujace warunki.
Rekomendacja zostala sporzadzona w nastgpstwie zorganizowanej przez Emitenta
procedury wyboru spetniajacej obowigzujgce kryteria.

Giéwnymi zadaniami Komitetu Audytu byty:

- monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej w Spbice;

monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego

oraz zarzgdzania ryzykiem w Spéice;

- monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej w Spétce;

- monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Spdiki,

- opracowywanie i przyjecie  polityki i procedury wyboru firmy audytorskie]
przeprowadzajgcej badania sprawozdan finansowych,
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- opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajgca
badanie, przez podmioty powigzane z tg firma audytorskg oraz przez cztonka sieci
firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebgdacych badanie,

- przedkiadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnoSci procesu
sprawozdawczosci finansowej w Spéice

Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej Spétki, ktérej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej Spotki w szczegolnosci
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci
rewizji finansowej Spétki. Rada Nadzorcza Spétki moze podja¢ Uchwate o rozszerzeniu
zakresu dziatania Komitetu Audytu wskazujac inne obszary dziatania Komitetu.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu ...

Poznan, 25 kwietnia 2019 r,
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Ocena Rady Nadzorczej Spétki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
dotyczaca sprawozdania z dziatalnosci emitenta
i sprawozdania finansowego w zakresie ich zgodnosci z ksiggami, dokumentami

oraz ze stanem faktycznym
zgodnie z §70, ust. 1. pkt 14 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 .

Rada Nadzorcza Spétki Elektrocieptownia , Bedzin” S.A. o$wiadcza, ze dziatajac na podstawie art. 382 §
3 Kodeksu Spétek Handlowych dokonata oceny:
» sprawozdania finansowego Spotki za rok 2018 obejmujgcego:
a) bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2018 r., kt6ry wykazuje po stronie aktywo6w i pasywow sume
153.932 tys zt  stownie: sto pigédziesiat trzy miliony dziewiecset trzydziesci dwa tysigce ztotych),
b) rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci
118 tys zt ( stownie: sto osiemnascie tysiecy ztotych),
c) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r,, wykazujace
zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 118 tys zt ( stownie: sto osiemnascie tysigcy ztotych),
d) rachunek przeptywéw pienieznych za okres 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. wykazujace zmniejszenie
stanu $rodkéw pienieznych o kwote 537 tys zt { stownie: piecset trzydziesci siedem tysigcy ztotych)
= sprawozdania z dziatalno$ci Emitenta w roku obrotowym 2018,
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym.
W oparciu o analize:
a) tresci ww. sprawozdar, przedtozonych przez Zarzad Spétki,
b) dokumentéw i ksigg rachunkowych oraz informacji udzielonych przez Zarzad Spotki,
c) wynikéw dodatkowych czynnosci sprawdzajacych wykonanych w wybranych obszarach
finansowych i operacyjnych,
d) uwzgledniajac wyniki spotkan z przedstawicielami ww. firmy audytorskiej w tym z kluczowym
biegtym rewidentem,
e) informacji Komitetu Audytu o przebiegu, wynikach i znaczeniu badania dla rzetelnosci
sprawozdawczosci finansowej w Spétce oraz roli Komitetu w procesie badania sprawozdania
finansowego, dokonata pozytywnej oceny ww. sprawozdan.

Na podstawie posiadanej wiedzy o Spétce oraz czynnosci podjetych w zwigzku ze sporzadzaniem oraz
badaniem ww. sprawozdari, Rada Nadzorcza Spétki ocenia, Ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta i
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2018 zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa oraz s3 zgodne z ksiggami rachunkowymi, dokumentami oraz ze stanem faktycznym
i zawieraja prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji emitenta, a ponadto nie budza zastrzezen
zaréwno co do formy, jak i tresci w nich zawartych.

Janusz NiedZwiecki
Wiestaw Glanowski
Waldemar Organista
Mirostaw Len

Wojciech Sobczak



