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Raport roczny zawiera:

Sprawozdanle fimy audytorskiej z badanla rocznego sprawozdania finansowego
Stanowisko organu zarzadzajacego wraz z oplnlg organu nadzorujgcego odnoszace slg do wydanego przez fime audytorskq
sprawozdanla z badania rocznego sprawozdania finansowego zawierajacego opinig z zastrzezenlami, opinig negatywng lub

odmowe wyrazenla oplinll

Oséwiadczenie zarzgdu w sprawle rzetelnosci sporzadzenla sprawozdanla finansowego
Oéwladczenie zarzadu w sprawie firmy audytorsidej
Plsmo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanle finansowe
Wprowadzenie Zestawienle zmian w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywow plenleznych
Rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objaénienia
Sprawozdanle zarzadu (sprawozdanie z dziatalnoéci emitenta)
Oéwladczenle o stosowaniu tadu korporacyjnego
wtys. zt wtys. EUR
JURRANERANE RNANSOWE 12017 . 2016 2017 £ 2016
I. Przychody netto ze sprzedazy produktoéw, towaréw i materiatow 2 444 2610 576 596
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 875 1488 206 340
1I. Zysk (strata) brutto 867 372 204 85
IV, Zysk (strata) netto 730 322 172 74
V. Przeplywy pienlezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 3599 -17 331 848 -3 961
VI. Przeptywy pienlezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 3273 416 771 -95
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoei finansowej -6 242 17 093 -1 471 3 906
Viil. Przeptywy plenigzne netto, razem 630 -654 148 -149
IX. Aktywa, razem 156 355 157 922 37 487 35697
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 63 803 66 100 15 297 14 941
Xl. Zobowigzania diugoterminowe 47 319 62 457 11 345 14 118
XH. Zobowigzanla kétkoterminowe 16 135 3 544 3868 801
XIN. Kapitat wtasny 92 552 91 822 22 190 20 755
XIV. Kapitat zakkadowy 15746 15 746 3775 3 559
XV. Liczba akeji (w szt.) 3149 200 3149 200 3149 200 3149 200
XVI. Zysk (strata) na Jedng akcje zwykdq (w zt/ EUR) 0,23 0,10 0,05 0,02
XVII, Rozwodniony zysk {strata) na jedng akc)e zwykig (w zH/EUR) 0,23 0,10 0,05 0,02
XVIII. Warto&¢ ksiggowa na jedng akecje (w zH/EUR) 29,39 29,16 7,05 6,59
XIX. Rozwodniona warto& ksiggowa na jedng akcje (w z{/EUR) 29,39 29,16 7,05 6,59
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Pozycje bilansowe w wybranych danych finansowych zostaly przeliczone wg $redniego kursu NBP obowigzujacego w
ostatnim dniu okresu sprawozdawczego. Pozostale dane w wybranych danych finansowych zostaly przeliczone wg
kursu bedgcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzief
kazdego z 12 miesigcy danego roku.

SPRAWOZDANIE FIRMY AUDYTORSKIEJ Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik Opls

ECB SA Jednostkowe KPMG signed.pdf

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Pilk Opis

Oswladczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia spr fin §

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE FIRMY AUDYTORSKIEJ

Plik Opis

Oswladczenie Zarzadu w sprawie firmy audytorskiej SA-R 2017 EC

PISMO PREZESA ZARZADU

Plik Opis

Pismo przewodnie_Prezesa_GK.pdf

ROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik Opis

ECB SA Sprawozdanie FInansowe 2017.pdf [Sprawozdanie Finansowe Spétki za rk 2017
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Sprawozdanie Niezaleznego Bieglego Rewidenta z Badania

Rok obrotowy koriczgcy sie

31 grudnia 2017 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(,SPRAWOZDANIE Z BADANIA")

Dla Walnego Zgromadzenia Elektrociepfowni ,Bedzin" S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie = zalgczonego rocznego sprawozdania  finansowego
Elektrociepiowni ,Bedzin” S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
(.Jednostka"), na ktore sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2017 r., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym oraz rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
dodatkowe informacje i objasnienia (,sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialno$¢ Kierownika oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny
i jasny obraz, zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r.
poz. 395 z pdZniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Kierownik Jednostki
jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezhbedng dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Kierownik oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spefnialo wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach”),

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015
(,KSRF"), oraz

o rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegblowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE
(Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66)

(,rozporzadzenie UE").
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Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyskac racjonaing pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnos¢ jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze badanie przeprowadzone zgodnie z
powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejagce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze kazde z osobna lub tgcznie moglyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztaicenia powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek biedu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac¢ zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w biad lub ominiecie

systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Jednostki, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Kierownika Jednostki, obecnie lub

w przyszlosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub biedem.
Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem sprawozdania finansowego przedstawiajacego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej w Jednostce. Badanie obejmuje réwniez
ocene odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych
przez Kierownika Jednostki oraz ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, 2e uzyskane przez nas dowody badania s3 wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczgce
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztaicenia (,kluczowe sprawy badania®), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczgce tych
spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy sie w kontekécie naszego badania
sprawozdania finansowego jako cato$ci oraz przy formulowaniu naszej opinii na jego temat i nie
wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach.

Kluczowe sprawy badania Nasze procedury

Utrata wartoscl aktywoéw diugoterminowych.

Warto$¢ bilansowa akgji i udziatow w jednostkach zaleznych na dzief 31 grudnia 2017 r.
wynosi 130.588 tys. ziotych (131.247 tys ziotych na dzier 31 grudnia 2016 r.).

Odniesienie do jednostkowego sprawozdania finansowego: Wprowadzenie do
sprawozdania finansowego — Nota 3.1.3. Inwestycje diugoterminowe”, Dodatkowe
informacje i objasnienia; Nota 4 ,Inwestycje diugoterminowe”.




KPMG

Podstawowa
jednostek zaleznych Jednostki
koncentruje sie na produkcji
energii (poprzez spélke zalezng
Elektrocieplownia Bedzin Sp. z
0.0.) oraz na ustugach
finansowych leasingu i faktoringu
(poprzez spotke zalezng
Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-
Utech S.A.).

Wskaznik kapitalizacji Jednostki
notowanej na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie na
dzien 31 grudnia 2017
ksztattowat sie ponizej bilansowej
wartosci jej aktywow netto, co

zgodnie z odpowiednimi
standardami  sprawozdawczosci
finansowej stanowi przestanke

wskazujgca na mozliwosé utraty
wartosci przez aktywa
diugoterminowe Jednostki.

W 2zwigzku z powyzszym, na 31
grudnia 2017 r. przeprowadzono
testy na utrate wartosci
wymienionych aktywow,
polegajgce na poréwnaniu ich
wartosci odzyskiwalnej i wartosci
bilansowej. Wartos¢ odzyskiwalna
ustalona zostatla poprzez
oszacowanie wartosci uzytkowej
odpowiadajgce] biezace] wartosci
przysziych przeplywow
pienieznych, ktérych uzyskania
Jednostka oczekuje z tytulu
dalszego uzytkowania aktywow.

Oszacowanie wartosci
odzyskiwalnej aktywow
diugoterminowych oparte jest o
istotne zalozenia i oszacowania, w
szczegolnosci w odniesieniu do
wysokosci przysziych przeplywow
pienigznych oraz przyjetej stopy
dyskonta i wymaga od Zarzadu
Jednostki  dokonania szeregu
skomplikowanych osgdow.
Ponadto w odniesieniu do
szacunkow wartosci rzeczowych
aktywéw  trwalych  segmentu

(@]

o]

0

O

dzialalnos¢ Nasze procedury badania obejmowaly, miedzy innymi;

ocene zgodnosci stosowanej przez Jednostke
polityki rachunkowo$ci w zakresie testowania
aktywow na utrate wartosci z obowigzujacymi
standardami sprawozdawczosci finansowej;

oceng prawidlowosci pogrupowania aktywéw w
osrodki wypracowujace $rodki pieniezne;

przy wsparciu ze strony naszych wiasnych
specjalistow z zakresu wycen, ocena poprawnosci
oraz wewnetrznej spojnosci modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
wykorzystywanego przez Jednostke w celu
oszacowania wartosci odzyskiwalnej aktywow, w
tym poréwnanie zastosowanej metodyki, a takze w
celu poréwnania zastosowanej metodyki do
powszechnie stosowanych modeli testowania utraty
wartosci aktywow;

krytyczng ocene racjonalnosci i zasadnosci
przyjetych w powyzszym modelu kluczowych
zatozen | dokonanych szacunkow, w tym:

W  zakresie szacunku warto$ci odzyskiwalnej

akltywow zaangazowanych w produkcje energii:

— poréwnanie prognozowanych cen i wolumendw
sprzedazy do mocy produkeyjnych oraz
podpisanych umoéw sprzedazy, a takze
poréwnanie prognozowanych poziomow marzy
brutto do historycznych danych finansowych
Elektrocieplowni Bedzin Sp. z 0.0. oraz analiza
zatozen odno$nie rozwoju bazy kosztowej, w
podziale na state i zmienne koszty dziatalno$ci,

— analize prognozowanych wydatkow
inwestycyjnych  poprzez  odniesienie  do
dlugoterminowych planéw rozwoju

Elektrocieptowni Bedzin Sp. z 0.0. i zapiséw
udzielonej koncesji w zakresie produkciji energii;

W zakresie szacunku warto$ci odzyskiwalnej

aktywéw zaangazowanych w usiugi finansowe

leasingu i faktoringu:

— poréwnanie  prognozowanych przychodow
odsetkowych i prowizyjnych do danych w
zakresie zawartych oraz negocjowanych umoéw

oraz ftrenddw historycznych, a takze
poréwnanie prognozowanych kosztow
odsetkowych | prowizyjnych oraz kosztéw

administracyjnych prowadzonej dziatalnosci do
danych historycznych Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A,;

Dw



energetyka, prognozowane W zakresie danych specyficznych szacunkow:
przeplywy operacyjne zalezg od — poréwnanie przyjetych zatozen
ksztattowania si¢ S$ciezek cen makroekonomicznych, w  szczegélnosci
energii, wegla i praw do emisji zalozen dotyczacych stopy dyskonta, do zrodet
dwutlenku wegla, ktérych zewnetrznych;

prognozy charakteryzuje wysoka
niepewnos¢, ze wzgledu na o ocene jakosci szacunkéw Jednostki poprzez analize

zmieniajace sig¢ warunki rynkowe ich historycznej sprawdzalnosci, przede wszystkim
oraz istotne zmiany legislacyjne. w zakresie przychodéw oraz kosztéw;

o ocene przygotowanej przez kierownictwo analizy
Z powyzszych powodéw, jak wrazliwosci modelu testowania na utrate wartosci na
réwniez ze wzgledu na istotnos¢ zmiany w wybranych kiuczowych zatozeniach.
wartoSci  bilansowej  aktywow Uwzglednienie wynikéw naszego przeliczenia przy
diugoterminowych dia ocenie prawidlowosci identyfikacji kluczowych
sprawozdan finansowych zalozen oraz racjonalnosci przyjetych zalozen w
Jednostki, utrata warto$ci procedurach opisanych powyzej;
aktywow diugoterminowych o ocene poprawnosci i kompletnosci ujawniett w
zostala przez nas uznana za sprawozdaniu finansowym w zakresie utraty
kluczowq sprawe badania. wartosci, w tym ocene przygotowanej przez

Jednostke analizy wrazliwosci modelu na zmiane
kluczowych zatozer.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.:

o przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Jednostki na dzieni
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dzialalnosci oraz przeplywéw pienieznych za rok
obrotowy koriczacy sig tego dnia, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

e zostalo sporzadzone, na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych, oraz

s jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki.

Sprawozdanle na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci Jednostki
(,sprawozdanie z dziatalnosci").

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki.
Ponadto Kierownik oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci speinialo wymagania przewidziane w ustawie

o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, bylo wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dziafalno$ci zostalo sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu

dDw
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finansowym. Naszym zadaniem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy
o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym

polega kazde istotne znieksztalcenie.

Na podstawie naszych procedur przeprowadzonych w ramach badania sprawozdania
finansowego, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, we wszystkich istotnych
aspektach:

e zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz

e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych

znieksztalcen.
Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie o$wiadczenia
o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym zadaniem,
zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, byto wyrazenie opinii, czy emitent
zobowigzany do zfozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrebniong czes$¢ sprawozdania z dzialalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa lub regulaminami oraz w odniesieniu do okreslonych informacji
wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami prawa oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, Jednostka zawaria
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pansiwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pozniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie").

Ponadto stwierdzamy, ze informacje okre$lone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i
rozporzadzenia, zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, we wszystkich

istotnych aspektach:
s zostaly sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
e sg zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Niezaleznosé i wybdr firmy audytorskiej

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego jest spéjna z naszym sprawozdaniem
dodatkowym dia Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowi biegli rewidenci i firma audytorska pozostali
niezalezni od Jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, rozporzgdzenia
UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiggowych Miedzynarodowej Federaciji Ksiggowych
(IFAC)" przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Dy
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Zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczylismy
zabronionych ustug niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzadzenia UE oraz art. 136, ustawy o bieglych rewidentach.

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania sprawozdania finansowego uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 18 lutego 2014 r. oraz ponownie uchwatg z dnia 30 marca 2017 r.

Catkowity nieprzerwany okres naszego zlecenia badania sprawozdan finansowych wynosi 4
lata poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2014 r. do roku obrotowego
zakoniczonego 31 grudnia 2017 r.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedziainoscia sp. k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

O 0
| ) f' A o

Rafal a Dominik Walawender
Kluczowy biegly rewident Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 11995 Nr w rejestrze 13077

Komandytariusz, Petnomocnik

27 kwietnia 2018 r.



Poznan, 27 kwietnia 2018 roku

Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze

Mam przyjemno$¢ przedstawié¢ Panstwu juz pigte sprawozdanie podsumowujgce dziatalnos¢ gospodarcza
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., tym razem za rok obrotowy 2017r.

Spétka moze uznaé¢ miniony rok za udany pod wzgledem budowania wartosci Grupy Kapitatowej, w ktorej
wystepuje jako podmiot dominujacy, prowadzacy dziatalnos¢ kapitatowa i nadzér wiascicielski nad spétkami
zaleznymi. W ramach nadzoru wiascicielskiego skupiamy sie gtéwnie na dziatalnosci inwestycyjnej w spétkach
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Doktadamy starar aby inwestycje wewnatrz Grupy jak
rozwoj nowych projektéw generowaty nowa, wyzsza jakos¢ oraz wartos¢ Spotki.

Model biznesowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. dazy w kierunku rozwoju Spétki Holdingowej posiadajacej
portfel firm nie tylko z sektora energetycznego, korzystajacych z ustug finansowych, wiedzy i wsparcia Spotki
Energo-Utech S.A. Stale pracujemy nad formutowaniem strategii rozwoju grupy i realizacjg zatozonych celéw.
Aktywnie szukamy partneréw, wspdlnie z ktérymi mozemy przeprowadzi¢ nowe projekty inwestycyjne.
W 2017 roku spétka zalezna Energo-Utech S.A. przejeta pakiet kontrolny w Spéfce Energo Biomasa Sp. z 0.0.,
w ktdrej zostata przeprowadzona udana restrukturyzacja. Jednoczesnie spdtka korzystnie sprzedata
mniejszosciowy pakiet udziatéw w spdtce Promobil Fleet Sp. z o.0.

W 2017 roku odbyly sie spotkania z inwestorami. Dzieki takim spotkaniom mozemy na biezgco informowac o
aktualnej sytuacji w Grupie, odpowiada¢ na pytania inwestordw.

Chciatbym podziekowaé inwestorom za poktadane w nas zaufanie, ktérego odzwierciedleniem jest ciagle
rosngcy trend ceny akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Na 31 grudnia 2017 r. cena akcji
osiagneta warto$é 26,90 co stanowi 17-sto procentowy wzrost w stosunku do roku 2016 oraz ponad 80-cio
procentowy wzrost w stosunku do roku 2015.

Znaczacym sukcesem roku 2017, a zarazem waznym krokiem w rozwoju Grupy Kapitatowej, byto pomysine
zakonczenie inwestycji pozwalajacych na funkcjonowanie Elektrocieptowni Bedzin Sp. z o.0. w diugiej
perspektywie czasowej. Grupa wybudowata i sfinansowata inwestycje na poziomie ponad 130 min zt
dostosowujgca elektrocieptownie do wymogdw ochrony srodowiska.

Réwniez w 2017 roku Zarzgd Spotki Elektrocieptownia Bedzin S.A. podjat decyzje o rozwazeniu opcji
strategicznych poprzez zbycie istotnego aktywa — Spétki Elektrocieptownia Sp. z 0.0. Od wrzeénia do grudnia
2017 roku wybrane braniowe firmy przeprowadzity szczegétowe badanie due diligence Spotki. Efektem
ktérego byto ztozenie ofert na zakup 100 procent udziatdw Spoétki Elektrocieptownia Sp. z 6.0. Chciatbym
podziekowaé wszystkim uczestnikom procesu za profesjonalne i rzeczcowe podejscie. Mam nadziejg, ze
wszelkie udostepnione materiaty potwierdzity korzystng oraz stabilng pozycje naszej Spétki. Od grudnia 2017
r. rozpoczete zostaty indywidualne rozmowy z wybranym oferentem, ktéry ztozyt najkorzystniejszg oferte,
ktérych wynik zostanie przedstawiony w 2018 roku.

Rok 2017, podobnie jak rok 2016, zostat zamkniety bardzo dobrym wynikiem finansowym oraz petna realizacjg
planowanych zada Grupy Kapitatowej. Osiggnigcia te miaty miejsce, dzieki efektywnej wspétpracy i
zaangazowaniu Zarzgddw Spétek Grupy, wsparciu Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., a takze
wytezonej pracy wszystkich pracownikéw Grupy oraz firm wspotpracujgcych. Za ten nieoceniony wktad w
rozwdj Grupy Kapitatowej wszystkim serdecznie dzigkuje.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
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Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A SA-R 2017

Poznan, 27 kwietnia 2018 roku

Oswiadczenie Zarzadu
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. o$wiadcza, ze - wedle swojej najlepszej wiedzy — roczne
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz dane
porownywalne zostaly sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
a takze ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowy i finansowg
oraz wynik finansowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z dziatalnosci Spotki za okres 2017 roku
zawiera prawdziwy opis, w tym opis zagrozen i ryzyk zwigzanych z nastgpnym rokiem obrotowym.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu ...,

Komisja Nadzoru Finansowego
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Poznan, 27 kwietnia 2018 roku

Oswiadczenie Zarzadu
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszym  najgtebszym  przekonaniem i wiedzg  o$wiadczamy,
ze firma audytorska — KPMG Audyt Sp. z o0.0. Sp. k, dokonujgca badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017 r., zostata wybrana
zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma audytorska i biegli rewidenci dokonujgcy tego
badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego Sprawozdania z badania,
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztof Kwiatkowski -Prezes Zarzadu ...

Komisja Nadzoru Finansowego
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3. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A.
1. Informacije og6lne

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (,Spétka”)
ul. Bolestawa Krzywoustego 7, 81-144 Poznan

Spéika dziata pod numerem 0000064511 Krajowego Rejestru Sadowego. Sad rejestrowy wiasciwy dla Spétki to: Sad Rejonowy Poznan-
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. jest:
- dziatalno$¢ holdingéw finansowych
- wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn i urzadzen oraz débr materialnych

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Jednostkami zaleznymi sg;
- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej 141, w ktérej Spotka posiada 100%

udziatéw
- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu (61-144) przy ul. Bolestawa

Krzywoustego 7, w ktérej to Spotka réwniez posiada 100% akcji.

Jednostkg zalezng posrednio jest ENERGO-BIOMASA spétka z o.0. z siedzibg w Suliszewie 97, 78-500 Drawsko Pomorskie,
w ktérej Spoétka posiada 99,95% udziatow.

Dziatalnosé produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej
w kogeneracji prowadzona jest w spélce zaleznej w Elektrociepiowni BEDZIN Sp. z 0.0, a dziatalnos¢
w zakresie uslug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spotce zaleznej - Energetycznym
Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.

ENERGO-BIOMASA sp. z 0. 0. specjalizuje sig w produkgji pelletu drzewnego.

Zarzad na 31 grudnia 2017 roku:

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.
Rada Nadzorcza na 31 grudnia 2017 roku:

Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady,

Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy Rady,

Wiestaw Glanowski - Czionek Rady,

Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Rady,

Mirostaw Len - Cztonek Rady,

Wojciech Sobczak - Cztonek Rady
Komitet audytu dzialajacy w ramach Rady Nadzorczef na 31 grudnia 2017 roku:
Janusz Niedzwiedzki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu,
Grzegorz Kwiatkowski - Czionek Komitetu Audytu.

2. Prezentacja sprawozdarn finansowych

Spétka prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2017 roku i koficzacy sie 31 grudnia 2017 roku
oraz poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie.
Nie istniejg rowniez okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

3. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia:

- Ustawa o rachunkowos$ci z 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U.2018r. poz.395 z pdzn. zm.),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2014.133),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowo$ci (Dz.U.2014.300).

Komisja Nadzoru Finansowego 4
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3.1. Bilans
3141 Wartos$ci niematerialne i prawne
Wartosci  niematerialne i prawne wycenia sie na dzien bilansowy w  cenach nabycia  pomniejszonych

o umorzenie (odpisy amortyzacyjne) odzwierciedlajace ich zuzycie. Z chwila, gdy okreélony tytut warto$ci niematerialnych i prawnych
przestaje w calosci lub czes$ci przynosi¢ korzysci, nie pézniej niz na dziefi bilansowy, Spotka dokonuje w cigzar pozostatych kosztow
operacyjnych odpisu aktualizujacego. Warto$ci niematerialne i prawne obejmujace oprogramowanie komputeréw oraz licencje amortyzuje
sie w ciggu 2 lat.

3.1.2 Rzeczowe aktywa trwate

Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci Spotka dokonuje odpisow amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych metoda liniowa na przewidywany
gospodarczy okres uzytkowania $rodkéw trwalych. Srodki trwate amortyzowane sa nastepujaco:

Srodki trwale wsg Stosowane roczne
KST stawki amortyzacyjne
w %
- grunty wiasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania) 0 nieamortyzowane
- narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 8 10-25

Srodki trwate o wartosci poczatkowej do 3,5 tys. zt odpisywane sg jednorazowo w nastepnym miesiacu po miesigcu ich wydania
do uzytkowania i uimowane w ewidencji $rodkéw trwatych. Dla prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabytego nieodptatnie Spotka
podjeta decyzje o nie amortyzowaniu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw uznajgc, ze nie nastepuje systematyczna utrata wartosci,
z uwagi na diugi okres uzytkowania wynoszacy 99 lat.

Otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw prezentowane jest w diugoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych w pasywach bilansu zgodnie z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finansow

z 20 grudnia 2002 roku.

Od $rodkéw trwatych, ktére utracity przydatno$é gospodarczg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego ich warto$é w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych. W przypadku $rodkow trwalych, dla ktérych od 1 stycznia 1995 roku dokonano aktualizacji wyceny, ewentualne
odpisy aktualizujagce zmniejszg roznice z aktualizacji wyceny odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny. Nadwyzka odpisu
aktualizujgcego nad réznica z aktualizacji wyceny obciazy pozostate koszty operacyjne.

3.1.3 inwestycje dtugoterminowe

Udziaty w bilansie wycenia si¢ wedtug cen nabycia skorygowanych o odpisy aktualizujace warto$¢ udziatdéw z tytutu utraty ich wartosci.

3.1.4 Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokos$ci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi, ktére spowoduja w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci. Wysoko$¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

3.1.5 Naleznosci krétkoterminowe

Naleznoéci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Spotka urealnia warto§¢ nalezno$ci
o odpisy aktualizujgce utworzone na naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji, upadto$ci, kwestionujacych naleznosci
oraz zalegajgcych na dzien bilansowy z zaptatg, jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata naleznosci
w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna. Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub kosztéw finansowych w zalezno$ci od rodzaju naleznoéci, ktérej dotyczy aktualizacja.

3.1.6 Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sig w wartosci nominalnej. Lokaty terminowe w banku o terminie
zapadalnosci krétszym niz 3 miesigce wykazuje sie¢ w warto$ci nominalnej.

3.1.7 Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Spodtka dokonuje czynnych rozliczern migdzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych i biernych
rozliczen migdzyokresowych kosztow, w wysokosci prawdopodobnych zobowigzarn przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.
QOdpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w koszty danego okresu sprawozdawczego Spotki dokonywane s3
stosownie do uptywu czasu i wielkoéci $wiadczen podlegajacych rozliczeniu w czasie. Czas i sposéb rozliczen kazdorazowo jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztoéw z zachowaniem zasady ostroznosci.
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3.1.8 Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysoko$ci zgodnej ze Statutem Spétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego w wysokosci
nominalnej.

Kapitat zaktadowy sktada sie z 3.149.200 akcji serii A, o wartosci nominalnej 15.746 tys. zi.

Kapitat zapasowy utworzony z odpisu z zysku netto do wysckosci 1/3 kapitalu zakladowego moze byé wykorzystany wytacznie na pokrycie
strat. Zmniejszenia i zwigkszenia kapitatu zapasowego nastepuja wytacznie na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, z wyjatkiem
zwickszen o réznice z aktualizacji wyceny dotyczgce rozchodowanych srodkéw trwalych objetych wezesniej aktualizacjg wyceny.

Ponadto Spétka moze tworzyé kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji diugoterminowych. Kapitat ten zwiekszajg kwoty z tytutu
wyceny inwestycji dlugoterminowych, a zmniejszaja korekty wczesniejszych aktualizacji oraz nierozliczone réznice z wyceny w przypadku
zbycia sktadnikéw uprzednio aktualizowanych.

Pozostate kapitaty rezerwowe sg sktadnikami kapitatéw wtasnych, ktorych utworzenie wynika ze Statutu Spotki.

3.1.9 Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej wartoci. Spdtka
tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny
oszacowaé, w szczegolnosci na koszty ustug dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonanych w nastepnych okresach
sprawozdawczych oraz na diugoterminowe i krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze. Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza
sie odpowiednio do kosztdw operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych w zaleznoéci od charakteru operagji,
Z ktérymi powigzane sg przyszte zobowigzania.

Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne, odprawy rentowe, odprawy po$miertne oraz niewykorzystane urlopy,
dokonuije sie na podstawie wyceny aktuarialnej sporzadzonej przez podmiot profesjonalny wpisany na liste aktuariuszy, bgdgcy cztonkiem
Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy. Wyliczer dokonano z zastosowaniem technik aktuarialnych z uwzglednieniem Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej, a w szczegolnosci MSR 19.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przyszto$ci do zaptaty, w zwigzku
z dodatnimi réznicami przejsciowymi. Wysoko$¢ rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

3.1.10 Zobowigzania diugoterminowe

Na dzien bilansowy wystepuja zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek pozostatych z tytutu zaciggnigtego kredytu oraz odroczone
zobowigzanie z tytutu zakupu maszyn i urzgdzen wydzierzawionych dalej przez Spétke oraz zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek
pozostatych z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia. Zobowigzanie finansowe wycenia
sie w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na
dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

3.1.11 Zobowiazania krétkoterminowe

Na dzieri bilansowy wystepuja zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek pozostatych z tytulu zakupu akcji. Zobowigzania wycenia
sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Ujety w zobowigzaniach krétkoterminowych Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych utworzono zgodnie z postanowieniami
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy.

3.1.12 Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia  miedzyokresowe  przychodéw  dokonywane sa z  zachowaniem  zasady  ostroznoci. Obejmujg
w  szczegblnosci  réownowartos¢  ofrzymanych od  odbiorcow  lub  naleznych  $rodkéw  (giéwnie  finansowych)
z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych.

Pozycja obejmuje réwniez otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére prezentowane jest zgodnie z
rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finansow z 20 grudnia 2002 roku.

3.2 Wynik finansowy

Od 1 stycznia 2017 roku Spétka zmienita wariant sporzadzania rachunku zyskéw i strat z wersji kalkulacyjnej na poréwnawcza,
poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Na wynik finansowy wplywaja osiggniete w roku obrotowym przychody, zyski i niezbedne do ich uzyskania, koszty oraz poniesione straty
wykazane zgodnie z zasadg wspéimiernosci.

Przychody operacyjne obejmuja powstajace powtarzalnie przychody zwigzane bezposrednio

z podstawowgq dziatalnoscig. W 2017 roku Spotka uzyskane przychody ze sprzedazy wykazata w cenach sprzedazy netto, tj. rynkowych
cenach sprzedazy pomniejszonych o rabaty, opusty, inne bonifikaty oraz przypadajacy od sprzedazy podatek od towardw i ustug.
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Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi réznice migdzy przychodami netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow,

z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw i innych zwiekszen lub zmniejszeri, bez podatku od towaréw i ustug oraz pozostatymi

przychodami operacyjnymi, a wartoécia sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach
nabycia, albo zakupu, powiekszong o cato$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogdlnego zarzadu, sprzedazy

produktéw, towaréw i materiatdw oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegdlnosci z tytulu dywidend (udziatéw w zyskach),
odsetek, zyskéw ze zbycia oraz aktualizacji wartoéci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a Ustawy o rachunkowosci
(UoR), nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegdlnoéci z tytutu odsetek, strat ze zbycia
oraz aktualizacji wartoéci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust. 1 pkt1a UoR, nadwyzki ujemnych réznic kursowych
nad dodatnimi, z wyjatkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnych réznic kursowych, o ktérych mowa w art. 28 ust. 4 i ust. 8 pkt 2 UoR.

Wynik finansowy brutto doprowadzajg do wyniku finansowego netto obcigzenia podatkowe obejmujace:
- podatek biezacy — kwota podatku dochodowego naleznego za dany okres,
- podatek odroczony — jest to réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem witasnym, odnoszone s3 rowniez na kapitat wtasny.

3.3 Wycena transakcji w walutach obcych

W ciggu roku obrotowego Spdétka stosuje do wyceny operacji gospodarczych nastgpujace zasady:
- zobowigzania z tytutu nabycia ustug - kurs $redni ogtaszany przez Narodowy Bank Polski

z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien wystawienia faktury,

- zaptata zobowigzan zagranicznych — kurs sprzedazy banku,
- wyptacone w walucie obcej zaliczki — kurs sprzedazy banku z dnia wyplaty, przy zwrotach zaliczek do kasy kurs, jaki zastosowano

przy wyptacie zaliczki.
Skiadniki aktywow | pasywow na dzien bilansowy wycenia sig wg kursu sredniego NBP.
34 Instrumenty finansowe
3.4.1 Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty  finansowe  ujmowane s3 oraz  wyceniane  zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow
z 12 grudnia 2001 roku (Dz. U. z 2017 poz. 123 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywoéw finansowych opisane w
ponizszej nocie nie dotyczg wylaczonych z Rozporzadzenia w szczegdlno$ci: udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw
i zobowigzan wynikajacych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznoscii zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentow
finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli si¢ na:
- zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozostate zobowigzania finansowe.

3.4.2 Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sig do ksiagg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w warto$ci godziwej
poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, za$ zobowigzania finansowe w warto$ci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartoéci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu warto$ci godziwej na ten dzier uwzglednia sie
poniesione przez Spotke koszty transakgji.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych dokonane w obrocie regulowanym wprowadza si¢ do ksiagg rachunkowych
w dniu ich zawarcia.

3.4.3 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych
z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze
inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela
podobnych aktywéw finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobieristwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci

ekonomicznych.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spétka
uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny zalicza sig¢ odpowiednio
do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.
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3.4.4 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci zalicza sig niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci
wiasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalno$ci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslaja prawo
do otrzymania w ustalonych terminach korzy$ci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie,
pod warunkiem ze Spétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagaine.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci wycenia sie wediug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

3.4.5 Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznoéci wiasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaplaty), aktywa finansowe
powstate na skutek wydania bezpo$rednio drugiej stronie kontraktu $rodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wiasnych
zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki
pienigzne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finans owymi

(transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznos$ci wlasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wptat dokonanych przez Spétke
celem nabycia instrumentéw kapitalowych nowych emisji, réwniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej
lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

3.4.6 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe niezakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sa do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej za$ zyski i straty z okresowej wyceny ujmowane s3a w kapitale
z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentow diuznych zaliczonych do tej kategorii cze§¢ odsetkowa ustalona

przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskoéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktérych wartosci godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposdb, wyceniane sg w cenie
nabycia.

3.4.7 Przekwalifikowanie aktywéw finansowych
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie¢ w wartosci godziwej na dzien przekwalifikowania do innej kategorii aktywow
finansowych. Warto§¢ godziwa na dzien przekwalifikowania staje si¢ odpowiednio nowo ustalong ceng nabycia lub skorygowang ceng

nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania aktywdw finansowych poddanych przekwalifikowaniu ujete do tej pory jako przychody lub
koszty finansowe pozostajg w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalno$ci, na dzien przekwalifikowania ich w catosci lub czesci do

kategorii aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie w wartosci godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jako réznica
miedzy wynikajaca z ksigg rachunkowych wartoscig w skorygowanych cenach nabycia a wartoécig godziwa odnosi sie na kapitat (fundusz)

2 aktualizacji wyceny.
3.4.8 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie zostaly wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajgce, wykazywane sg w warto$ci godziwej, za$ zyski i straty wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku
zyskow i strat.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw
warto$ciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spétke umowy sprzedazy krotkiej.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

3.4.9 Rachunkowos$é zabezpieczen
Spéitka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.,

3.4.10 Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalenia warto$ci godziwej aktywow
i zobowigzan finansowych wycenianych w takiej warto$ci

Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwotg, za jakg dany sktadnik aktywéw mogiby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane
na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.
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4. Waznigjsze postepowania sadowe

Przeciwko Spétce Elektrocieptownia ,Bedzin” SA, ani tez z jej powodztwa nie tocza si¢ postepowania sadowe.

5. Informacje dodatkowe
a) informacja na temat kurséw stosowanych do przeliczen danych sprawozdania finansowego

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 29 grudnia 2017 roku wynoszgcego 4,1709 zt.
W 2016 roku dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 31 grudnia 2016 roku wynoszacego 4,4240 zt.

b} informacje na temat dywidendy
Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. w 2017 roku nie wyptacata dywidendy.
c) pozostate wyjasnienia

Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej
jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., posiadajgca jednostki zalezne.

Wskazanie i objasnianie réznic w wartodci ujawnionych danych pomiedzy Poiskimi Zasadami Rachunkowo$ci (PZR), a MSR/MSSF.
Spétka stosuje zasady rachunkowo$ci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2018 r. poz.395 z p6ézn. zm.).
Spétka nie sporzadza sprawozdania finansowego jednostkowego zgodnie z MSSF.

Spétka dokonata wstepnej identyfikacji obszaréw réznic pomiedzy przyjetymi przez Spotke polskimi zasadami rachunkowosci, a zasadami
okreslonymi przez MSSF, wykorzystujac w tym celu najlepszg wiedzg o obowiazujacych standardach i ich interpretacjach oraz zasadach
rachunkowosci, ktore miatyby zastosowanie przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego na podstawie MSSF.

W tabeli ponizej zamieszczono korekty, jakie mialyby miejsce w przypadku zastosowania zasad sporzadzania sprawozdania finansowego
wediug MSR/MSSF. Korekty wynikaja gtéwnie z przeszacowania inwestycji dlugoterminowych do warto$ci godziwej na dzien przej$cia
na MSSF oraz zmian prezentacyjnych.
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AKTYWA 157 922 17 593 175 515 156 355 17 409 173 764
Aktywa trwate 166 361 17 593 172 944 162 991 17 409 170 400
V\.Iartos<;|. 12 12 25 25
niematerialne
Rzeczowse aktywa 557 299 856 556 299 855
trwate
Naleznosci 22 365 22 365 20 605 20 605
diugoterminowe
Inwestycje 131 247 17 356 148 603 130 588 17 356 147 944
diugotermminowe
Diugoteminowe
rozliczenia 1170 62 1108 1217 246 971
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 2571 2571 3 364 - 3 364
Zapasy - -
NaIeZnoéC{ 1613 1613 1776 - 1776
krétkoterminowe
- od jednostek )
powigzanych
T od pozcSiaiveh 1613 1613 1776 1776
jednostek
Naleznosci z tytutu
podatku - =
dochodowego
Inwestycje
1580
krétkoterminowe 20 EENY e
Krotkoterminowe
rozliczenia 8 8 8 8
miedzyokresowe
PASYWA 157 922 17 593 175 515 156 355 17 409 173 764
Kapital wiasny 91 822 17 655 109 477 92552 17 655 110 207
Kapitat zaktadowy 15 746 21982 37 728 15 746 21982 37 728
Kapitat zapasowy 60 493 28 762 31 731 60 815 28 762 32 053
Kapitat z aktualizagji )
wyceny
jPozostate kapitaty 15 261 - 15 261 15 261 - 15 261
rezerwowe
Zysk/ (strata) z lat .
ubiegtych B 24 435 24 757 24 435 25 165
Zysk/(strata) netto 322 730
Zobowigzania i
rezerwy na 66 100 62 66 038 63 803 246 63 557
zobowiazania
) na
ROy 85 62 23 335 246 89
zobowlazanla
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 62 62 - 246 246 =
dochodowego
Rezerwa na
Swiadczenia 8 8 1 - 1
emerytalne i podobne
- diugoterminowa = 1 1
- krotkoterminowa 8 8 -
Pozostate rezerwy 15 - 15 88 - 88
- dlugoterminowa - 5
- krétkoterminowa 15 15 88 a8
Sobowiazania 62 457 62 457 47 319 47 319
diugoterminowe
- w9bec jednostek - s 1 000
powigzanych
- obec pozost c
N wob pozostatych 61457 61 457 47 319 47 319
jednostek
Zobowlgzania
krétkoterminowe 3544 - 3544 16 135 = 16 135
- wobec Jednostek 930 930 4296 4296
powiazanvch
- obe e}
A g ¢ pozostatych 2611 2611 11 836 11 836
jednostek
Fundusze specjalne 3 3 3 3
Rozllczenla . o % %
miedzyokresowe = 5
Ujemna wartos$¢ firmy - =
Inne rozliczenia
N 14 - 14 14 - 14
miedzyokresowe
- diugoterminowe 14 14 14 14
- krétkoterminowe - =
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l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw , tow aréw i materiatéw 2444 2610 576 596
Il Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 875 1488 206 340
lll. Zysk (strata) brutto 867 372 204 85
V. Zysk (strata) netto 730 322 172 74
V. Przeplyw y pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 3599 |- 17331 848 - 3961
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inw estycyjnej 3273 |- 416 71| - 95
VII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansow ej - 6242 17 093 1471 3906
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 630 |- 654 148 - 149
X. Aktyw a razem 156 355 157 922 37 487 35697
X. Zobow igzania i rezerw y na zobow igzania 63 803 66 100 15297 14 941
Xl. Zobow igzania diugoterminow e 47 319 62 457 11 345 14 118|
Xll. Zobow igzania krétkoterminow e 16 135 3544 3868 801
Xill. Kapitat w fasny 92 552 91822 22190 20755
XN. Kapitat zaktadow y 15746 16746 3775 3559
XV. Liczba akciji 3149200 |3149200 3149200 3149200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zw ykig (w zVEURO) 0,23 0,10 0,06 0,02
XVII. Rozw odniony zysk (strata) na jedng akcje zw ykig (w z¥EURO) 0,23 0,10 0,05 0,02
XVIIl. Warto$ ¢ ksiegow a na jedng akcje (w zVEURO) 29,39 29,16 7,05 6.59|
XIX. Rozw odniona w artoé ¢ ksiegow a na jedng akcje (w z{/EURO) 29,39 29,16 7,05 6,59
XX. Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda na jedng akcjg (w ) = | |
zVBURO)

Komisja Nadzoru Finansowego 11



SA-R-2017
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

4. Bilans

A. | AKTYWA TRWALE 155 351 152 991
. | Wartos$ci niematerialne i prawne 12 25
1. | Inne wartoéci niematerialne i prawne 5 25

2. | Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 7
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 5567 556
1. | Srodki trwate 557 556
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 551 551
b) inne $rodki trwate 6 5
lll. | Naleznos$ci diugoterminowe 22 365 20 605
1. | Od pozostatych jednostek 22 365 20 605
IV. | Inwestycje diugoterminowe 131 247 130 588
1. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 131 247 130 588
a) w jednostkach powigzanych 131 247 130 588
- udziaty lub akcje 131 247 130 588
V. | Dltugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1170 1217
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1170 1217
B. | AKTYWA OBROTOWE 2571 3 364
1. | Nalezno$ci krétkoterminowe 1613 1776
1. | Nalezno$ci od pozostalych jednostek 1613 1776
a) z tytulu podat!(éw, dotacji: cel, ut?ezpieczeﬁ spotecznych i 5 3

zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczno- prawnych

b) inne 1608 1773
II. | Inwestycje krétkoterminowe 950 1580
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 950 15680
a) $érodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 950 1580
- §rodki pieniezne w kasie i ha rachunkach 28 652
- inne $rodki pieniezne 922 928
lil. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 8
C. | NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY - -
D. | UDZIALY (AKCJE) WLASNE - -
AKTYWA RAZEM 167 922 156 355

Komisja Nadzoru Finansowego
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SA-R-2017
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 91 822 92 552
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 9 15746 15746
1l Kapitat (fundusz) zapasowy 60 493 60 815
. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 15 261 15 261
Iv. | Zysk (strata) netto 322 730
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 66 100 63 803
l. Rezerwy na zobowigzania 10 85 335
Rezerwa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 62 246
Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 8 1
- dtugoterminowa 1
- krétkoterminowa 8
Pozostate rezerwy 15 88
- krétkoterminowe 15 88
1l Zobowigzania diugoterminowe 11 62 457 47 319
Wobec jednostek powigzanych 1000
Wobec pozostatych jednostek 61 457 47 319
a) kredyty i pozyczki 17 190 14 640
b) z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 29768 29 879
c) inne 14 499 2 800
lll. | Zohowigzania krétkoterminowe 3544 16 135
Wobec jednostek powigzanych 12 930 4 296
b) inne 930 4296
Wobec pozostatych jednostek 12 2611 11 836
a) kredyty i pozyczki 2 450 2608
b) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 40 57
- do 12 miesigcy 40 57
c).z tytutu podatkéw, cetl, ubezpieczen i innych tytutow 08 125
publiczno- prawnych
e) z tytutu wynagrodzen 23 17
f) inne 9029
Fundusze specjalne 3 3
Iv. Rozliczenla migdzyokresowe 14 14 14
Inne rozliczenia miedzyokresowe 14 14
- diugoterminowe 14 14
PASYWA RAZEM 157 922 156 355

Komisja Nadzoru Finansowego
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SA-R-2017
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A.

5. Rachunek zyskéw i strat

A, Przychody netto ze sprzedazy | zréwnane z nimi, w tym: 15 2610 2444
- od jednostek powigzanych 424 332
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 2290 2 444

II. | Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemnay 30

Ill. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 290
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 1218 1586
I. | Amortyzacja 19 22
Il, | Zuzycie materiatéw i energii - 1
Ill. | Ustugi obce 437 707
IV. | Podatki i optaty 93 40
V. | Wynagrodzenia 524 721
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 73 58
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 22 37

VIIl, | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 50
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1392 858
D. Pozostate przychody operacyjne 125 53
I. | Inne przychody operacyjne 125 53
E. Pozostate koszty operacyjne 29 36
I. | Inne koszty operacyjne 29 36
F. 2ysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) 1488 875
G. Przychody finansowe 16 1553 3035
|, | Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 1500 2614
a) od jednostek powigzanych 1 500 2614
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 1 500 2614
II. | Odsetki 3 9
Ill. | Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 213
IV, | Inne 50 199
H. Koszty finansowe 16 2669 3043
I, | Odsetki, w tym: 2 669 3043
- dla jednostek powigzanych 32 128
[ Zysk (strata) brutto (F+G-H) 372 867
J. Podatek dochodowy 50 137
I. | cze$¢ odroczona 50 137

: Pozostate obowiazkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenie straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 322 730

Komisja Nadzoru Finansowego 14
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

6. Rachunek przeplywéw pienigznych

A. Przeplywy $rodkéw pienigeznych z dziatalno$ci operacyjnej
l. Zysk / Strata netto 322 730
[/ Korekty razem - 17 653 2 869
1. | Amortyzacja 19 22
2. | Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1156 416
3. | Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 213
4. | Zmiana stanu rezerw 36 250
5. | Zmiana stanu naleznosci - 23 332 1598
6. | Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 4 486 844
7. | Zmiana stanu rozliczert migdzyokresowych - 18 48
Il Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+l) - 17 331 3 599
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
L Wolywy 1500 3486
1. | Z aktywéw finansowych, w tym: 1500 3486
a) | w jednostkach powigzanych 1500 3486
- zbycie aktywéw finansowych 872
- dywidendy i udziaty w zyskach 1500 2614
il Wydatki 1916 213
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 34
trwatych
2. | Na aktywa finansowe, w tym: 1916 179
a) | w jednostkach powigzanych 1916 179
. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) - 416 3273
C. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej

1 Wplywy 21 640 -

1. | Kredyty i pozyczki 21640
1. Wydatki 4 547 6 242
1. | Sptaty kredytéw i pozyczek 2 000 3381
2. | Odsetki 2 547 2 861
il Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll) 17 093 6 242
D. Przeplywy pienigzne netto razem - 654 630
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pieni¢znych, w tym 654 630
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1604 950
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D), w tym 950 1580
- 0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania 918 928

Komisja Nadzoru Finansowego
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

9, Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

l. | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 91 501 91 822
La r:rpel:(atl;g;ndusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po 91 501 91 822
1. | Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 15746 15 746
1.1 | Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 15 746 15 746
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 60 346 60 493
2.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 148 322
a) | zwigkszenie (z tytutu) 148 322
-z podziatu zysku 148 322
2.2 | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 60 493 60 815
3. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 15 261 15 261
3.1 | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 15 261 15 261
4, | Zysk (strata) z lat ubiegfych na poczgtek okresu 148 322
4.1 | Zysk z |al ubieglych na poczgtek okresu 148 322
4.2 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 148 322
a) | zmniejszenie (z tytutu) 148 322
- podziat zysku 148 322
5. | Wynik netto 322 730
a) | Zysk netto 322 730
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 91 822 92 552
Proponowany podziatu zysku netfo
a) | Przekazanie na kapitat zapasowy 322 730
m g:glzti:uflz‘;l‘:::ﬂ)m:ys:&spt‘r,al:y“;zglednIemu proponowanego 91 822 92 552

Komisja Nadzoru Finansowego
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

8. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI BEDZIN S.A.

1. Warto$ci niematerlalne i prawne

1.1 Zmiany warto$ci niematerialnych i prawnych

Warto$¢ brutto
B.Z. 31.12.2016 - - 34 7 41
Zwiekszenla w tym: - - 41 - 41
- zakup 34 34
- przemieszczenia 7 7
Zmniejszenia w tym: - B - 7 7
- przemieszczenie 7 7
B.Z. 31.12,2017 - - 75 - 75
Umorzenie
B.Z. 31.12.2016 - - 29 - 29
Zwiegkszenla w tym: - - 21 - 21
- amortyzacja 21 21
Zmnie]szenia w tym: - . - - -
B.Z. 31.12.2017 - - 50 - 50
Odpisy aktualizujace
B.Z. 31.12.2016 -
B.Z. 31.12.2017 - - - - -
Warto$¢ netto
B.Z. 31.12.2016 - - 5 7 12
B.Z. 31.12.2017 - - 25 - 25

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017
Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach zltotych polskich



SA-R-2017
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

2. Rzeczowe aktywa trwate

2.1 Zmiany rzeczowych aktywéw trwalych

Warto$¢ brutto
B.Z. 31.12.2016 565 - . - 574
B.Z. 31.12.2017 565 - - - 9 574
Umorzenie
B.Z. 31.12.2016 - - - - 3 3
Zwiekszenia w tym: - - . = 1 1
- amortyzacja - - - - 1 1
B.Z. 31.12.2017 . - - o 4 4
Odpisy aktualizujace
B.Z. 31.12.2016 14 - - “ “ 14
B.Z. 31.12.2017 14 . - - - 14
Wartos$¢ netto
B.Z. 31.12.2016 5561 - - - 6 557
B.Z. 31.12.2017 551 - - - 5 556

2.2 Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczys$cie

dziatka w Sosnowcu nr 693 2 520,00 58 2 520,00 58
dziatka w Wojkowicach nr 293/5 6 376,00 140 6 376,00 140
Razem 8 896,00 198 8 896,00 198

Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczy$cie — to warto$¢ ustalona administracyjnie w celu okre$lenia wysokosci optaty za uzytkowanie wieczyste.
Warto$é gruntéw w uzytkowaniu wieczystym w Sosnowcu ze wzgledu na ich klasyfikacje jako nieuzytki zostata objeta odpisem aktualizujgcym.

2.3 $rodki trwale nieamortyzowane

Spolka nie uzywa srodkéw trwatych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym tytutu umow leasingu operacyjnego, ktére nie sg
wykazywane w aktywach Spotki.

2.4 Srodki trwate w budowie
Spotka nie posiada srodkéw trwatych w budowie.
2.5 Ustanowione przez Spoétke zabezpieczenia majatkowe

13 kwietnia 2015 roku dokonano emisji obligacji, emisja zostata przeprowadzona w trybie art. 9 ust 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach.

W celu zabezpieczenia roszczen obligatariuszy w zwigzku z przeprowadzong emisjg obligacji ustanowiono zastaw rejestrowy na akcjach
niezdematerializowanych, imiennych Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A  Liczba akcji obcigzonych
zastawem: akcje serii A — 240 sztuk, akcje serii B — 1.000 sztuk, akcje serii C — 1.000 sztuk (100% wszystkich). Zastaw rejestrowy zabezpiecza
zabezpieczone wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysoko$ci 37.200,00 tys. zh.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Zobowigzania z tytulu emisji B E— . - . ' :
papieréw wartosciowych 29 500 37 200 akcje ENUT 29 500 37 200 akcje ENUT
RAZEM 29 500 37 200 X 29 500 37 200 X

3. Nalezno$ci dtugoterminowe

- od pozostalych jednostek:

Z tytulu udzielonej dzierzawy 22 365 20 605
Razem 22 365 20 605

4. Inwestyc)e diugoterminowe

4.1 Zmiany w stanie inwestycji diugoterminowych

Wartos¢ brutto

31.12.2016 - - 131 247 - 131 247
Zmniejszenia w tym: - - 659 - 659

- sprzedaz spotki - - 659 - 659
31.12.2017 - - 130 588 - 130 588

Aktualizacja wartos$ci
31.12.2016 . - - - =
31.12.2017 - - - - -
Warto§¢ netto

31.12.2016 - - 131 247 - 131 247
31.12.2017 - - 130 588 - 130 588

Na koniec biezgcego okresu jednostka przeprowadzita test na utrate warto$ci inwestycji dtugoterminowych. Test na utrate wartosci przeprowadzono
w odniesienie do akgji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. oraz udzialéw Elektracieptowni Bedzin Sp. z o.0.
(warto$¢ bilansowa na 31 grudnia 2017 r. odpowiednio, 49.600 tys. ztotych oraz 80.988 tys. ziotych).

Podstawe wyceny warto$ci odzyskiwalnej inwestycji stanowita ich oszacowana warto$¢ uzytkowa.

Szacunkowa prognoza przyszitych przeplywo6w pienieznych w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.. zostata
przygotowana przy uwzglednieniu szczegtlowych projekcji finansowych na lata 2018-2026. Warto$¢ koricowa zostata oszacowana poprzez
ekstrapolacje prognozy wolnych $rodkéw przeptywéw pienieznych poza okres planu,z wykorzystaniem adekwatnej dla danego osrodka stopy
wzrostu. W wycenie wykorzystano $redniowazony koszt kapitatu w wysokosci 10,7%. Warto$¢ uzytkowa na dzien testu, tj. 31 grudnia 2017 roku

wynosita 56 570 tys. zt.

Szacunkowa prognoza przyszlych przeptywéw pienieznych w Elektrocieplowni Bedzin Sp. z o.0. zostata przygotowana przy uwzglednieniu
szczegotowych projekcji finansowych na lata 2018-2026. Warto$é koficowa zostata oszacowana poprzez ekstrapolacjg prognozy wolnych Srodkéw
przeplywéw pienieznych poza okres planu,z wykorzystaniem adekwatnej dla danego oérodka stopy wzrostu. W wycenie wykorzystano
sredniowazony koszt kapitatu w wysokosci 7,8%. Warto$é uzytkowa na dzien testu, tj. 31 grudnia 2017 roku wynosita 210 317 tys. zt.

Szacowana warto$¢ odzyskiwalna nie wykazata koniecznoéci rozpoznania odpiséw aktualizujacych.

Qkres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12,2017
Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich
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Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

4.2 Zmiana stanu dtugoterminowych aktywéw finansowych w jednostkach powiazanych i pozostalych jednostkach

-w jednostkach powigzanych

Warto$¢ brutto
B.Z. 31.12.2016 131 247 - - - 131 247
Zmniejszenia w tym: 659 - - - 659
- sprzedaz 659 - - - 659
B.Z. 31.12.2017 130 588 - - - 130 588

Odpisy aktualizujace

B.Z. 31.12.2016 - - - - -
B.Z. 31.12.2017 . - - - =

Wartos$¢ netto
B.Z. 31.12.2016 131 247 - - B 131 247
B.Z. 31.12.2017 130 588 - - B 130 588

4.3 Udzlaly i akcje w jednostkach zaleznych wg stanu na 31.12.2017

1) EC Bedzin spétka z o.0.
80 987 | | 80 987 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 138 011
2) Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.
49 600 | | 49 600 | 100,00 100,00 100,00 47 891
RAZEM
[ 130 588 | | 130 588 |

5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

- od zdarzeri odnoszonych na wynik finansowy BIEZACEGO ROKU

1) rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 3 4 1
2) rezerwa na odprawy emerytalne 2 -l - 2
3) rezerwa na dokumentacije cen transferowych - 2 2
4) rezerwa na naliczone odsetki od kredytu - 11 1
5) rezerwa na naliczone odsetki od um. przejecia diugu - 2 2
6) rezerwa na koszty ustug doradczych - 11 11
7) rezerwa na odprawy emerytalne (d/t) - - -
8) rezerwa na zobowigzanie z tytutu odsetek od obligacii 51 73 22
9) rezerwa na roczng korekte struktury VAT - - -
10) strata podatkowa 1114 1114 -

RAZEM 1170 1217 47

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich
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Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A.

6. Nalezno$ci krétkoterminowe

6.1 Struktura wiekowa nalezno$ci krétkoterminowych

- od pozostatych jednostek:

1776

Pozostale (netto)

I

| 1776

6.2 Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci krétkoterminowych (w tym dochodzonych na drodze sadowej)

Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci krétkoterminowych na 31.12.2017 roku wynosily 8 tys. 2t i nie ulegly zmianie w stosunku do 31.12.2016,
w catosci dotyczyly naleznosci z tytutu dostaw i uslug od pozostatych jednostek.

7. Srodki plenigzne i ich ekwiwalenty

1. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 28 647
a) PEKAO SA 25 462
b) ING Bank Slaski 3 185
2. Inne $rodki pieni¢zne: 922 933
a) rachunek inwestycyjny Domu Maklerskiego BPS 918 928
b) PEKAO SA ZFSS 5 5
3. Razem $rodki pienie2ne dla potrzeb rachunku 950 1580
przepfywow pienieznych
8. Rozliczenia migedzyokresowe
1. | domeny, strony www 1 1
2. | ubezpieczenia 7 6
3. |inne 1
Razem 8 8
9 Kapltaly

9.1 Struktura wlasnos$ci kapitalu wlasnego

1 akcje serii A 3149 200

15 746

przeksztatcenie

18.02.1998

05.04.1993

3 149 200

1
Kapital razem X

15 746

X

X

X

Krzysztof Kwiatkowski 952 499 4762 30,25
Waldemar Organista 453 146 2 266 14,39
Agio Funds TFI SA 334 747 1674 10,63
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 1557 9,89

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 —31.12,2017

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich
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Familiar SA, SICAV-SIR 271526 1358 8,62

Skarb Panstwa 157 466 787 5,00

Pozostali 668 461 3342 21,22
Razem 3 149 200 15 746 100,00 |

9.2 Propozycja, co do sposobu podzialu zysku za rok obrotowy

Zarzad Spotki zaproponuje przeznaczenie zysku netto w kwocie 730 tys. zt na kapitat zapasowy.

10. Rezerwy
10.1. Rezerwy z tytulu podatku odroczonego

- od zdarzeni odnoszonych na wynik finansowy biezqcego roku

1) r6znica wartosci bilansowej i podatkowej $rodkéw trwatych 246 184
objetych umowa dzierzawy 62
RAZEM 62 246 184
10.2 Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
Stan na 31.12.2016 8 8
Rozwigzanie 7 7
Stan na 31.12.2017 1 1
10.3 Pozostate rezerwy krétkoterminowe
Stan na 31.12.2016 15 15
Zwigkszenia 19 10 59 88
Wykorzystanie 15 15
Stan na 31.12.2017 19 10 59 88
11. Zobowiazania diugoterminowe
11.1 Struktura wiekowa zobowlazar dlugoterminowych
- do jednostek powlazanych
B.Z. 31.12.2016 1000 1000
B.2. 31.12.2017
- do pozostatych jednostek
B.Z. 31.12.2016 17 190 29 768 14 499 62 457

Qkres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 ~ 31.12.2017
Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich
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powyzej 1 roku do 3 lat 5480 29 879 2 800 38 159
powyzej 3 lat do 5 lat 5760 - - 5 766"
powyzej 5 lat 3400 - 3400
B.Z. 31.12.2017 14 640 29 879 2 800 47 319

Pozycja ,Inne” w wysokosci 2 800 tys. zt. na 31 grudnia 2017 roku, dotyczy odroczonej czesci ptatnosci za zakupione maszyny i urzadzenia oddane
w dzierzawe na podstawie umowy z 1 pazdziernika 2015 roku. Kwota zobowigzania wymagalna jest na 31 grudnia 2019 roku.

11.2 Zobowiazania diugoterminowe z tytulu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

na zabezpieczenie
roszczeh obligatariuszy
i realizacji celu emisji
ustanowiono zastaw
rejestrowy na 100% Obligacje
akcji Energetycznego | nienotowane
Towarzystwa
Finansowo-
Leasingowego Energo-
Utech S.A.

WIBOR 6M+

marza 4,5% 10.04.2019

Obligacje na okaziciela 29 500

11.3 Zobowiazania wobec budzetu parstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i
budowli

W 2017 roku nie wystepuja. Podobnie nie wystepowaly w 2016 roku.

12. Zobowiazania krétkoterminowe

wobec jednostek powiazanych
Inne 930 4 296 4296
inne 930 4296 4296
Razem 930 4296 4296

wobec jednostek pozostatych
Kredyty i pozyczki 2 450 2608 2 608
ING SA 2 450 2608 2608
Z tytutu dostaw i ustug: 40 57 57
- do 12 miesiecy 40 57 57
Z tytulu podatkéw, cef i ubezpieczen spofecznych 98 125 125
PIT/CIT 4 24 24
ZUs 25 33 33
VAT 69 68 67
Z tytulu wynagrodzen 23 17 17
Z tvtutu wynagrodzen 23 17 17
Inne 9029 9029
inne 9029 9029
Razem 2611 11 836 11836

Inne zobowigzania stanowig ptatno$ci wobec podmiotéw niepowigzanych i jednostki zaleznej z tytutu nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Energetycznego ENERGO-UTECH SA. (Na dzieri 31 grudnia 2016 roku zobowigzania z tego tytulu ujeto w zobowigzaniach
diugoterminowych).

Nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych wobec podmiotéw niepowigzanych ponad warto$¢ nieobcigzonych krétkoterminowych aktywow Spétki na
dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 9 min zt.. Réznice te Spotka pokryje wplywami z dywidend od spotek zaleznych z udzialu w zysku za rok
zakoniczony 31 grudnia 2017 roku, w tacznej wysoko$ci niezbednej do pokrycia luki ptynno$ciowej. Réwnolegle prowadzone sg rozmowy w zakresie
opdznienia terminu wymagalnosci zobowigzan.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017
Poziom zaokragle: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich
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13. Zobowiazania warunkowe

W dniu 22 lipca 2016 r. Spétka przystapita do dtugu Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajacego z
zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umoéw faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania naleznoéci leasingowych o numerach:
879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie ktérych PKO BP Faktoring SA z siedzibg w Warszawie udzielt Diuznikowi facznego
limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie: dwadzieécia milionow ziotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r.. Zgodnie z zawartg umowg
odpowiedzialno$¢ Przystepujacego do dtugu oraz Diuznika jest odpowiedzialno$cia solidarna, a Faktor moze zgdaé catosci lub czesci $wiadczenia

od obu zobowigzanych tacznie lub od kazdego z osobna.

14. Rozliczenia miedzyokresowe

14

wycena gruntéw w wieczystym uzytkowaniu

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
-dlugoterminowe 14 14
14 14

15. Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddw ze sprzedazy

Przchody ze spredazy proktéw i ustug,
w tym:

2290

2444

- leasing 1 866 2112
- ustugi 366 267
- pozostate 58 65
Przycl_mdy ze sprzedazy towaréw i 290
materialéw w tym:
- ze sprzedazy towaréw 290
. V4 powytszyc!) przychodéw s_przedaz‘ dla 424 332
jednostek powigzanych wynosi:
- sprzedaz ustug 366 267
- sprzedaz pozostata 58 65
RAZEM 2580 2444

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
razem w tym:

Kraj 2320 2444
Eksport -
Przycpody ze sprzedazy towaréw i 290
materiatéw razem w tym:
Kraj 290
Eksport -

] ¥4 powytszyc_h przychodéw sprzedaz' dla 424 232

Jednostek powiazanych wynosi:

- g1. Przychody ze sprzedazy produktéw i 424 332
Kraj 424 332
Eksport -

2. Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatéw -
Kraj -
Eksport -
e 2610 2 444

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 = 31.12.2017

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich




SA-R-2017
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

16. Przychody finansowe

1. Dywidendy i udziaty w zyskach 1500 2614

dywidendy 1500 2614
w tym od jednostek powigzanych.
ENERGO-UTECH S.A. 1500 2614
L. Odsetki 3 9
bankowe - lokaty 3 2
odsetki od naleznosci 7
. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 213
Inne 50 199
RAZEM - z tytulu dyskonta od wczesniejszej splaty 50 199
1553 3035

17. Koszty finansowe

Odsetki
a) odsetki od obligaciji 1965 1969
- naliczone i zaptacone 1856 1858
- naliczone, ale nie zaplacone 109 11
b) od kredytéw bankowych 650 731
- naliczone i zaptacone 650 673
- naliczone, ale nie zaptacone 58
d) budzetowe 22
- naliczone i zaptacone 22
e) od uméw pozvczek/przejecia diugu 32 128
- naliczone i zaptacone 19 115
- naliczone, ale nie zaptacone 13 13
f) inne 215
RAZEM 2669 3043

18. Przyczyny odpiséw aktualizujgcych warto§é srodkéw trwatych

Na 31 grudnia 2017 roku odpis aktualizujacy $rodki trwate wynosi 14 tys. zt i dotyczy gruntéw uzytkowanych wieczy$cie, stanowiacych nieuzytki.

19. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidziane] do zaniechania w roku
nastepnym

W roku 2017 (a takze w 2016 roku) nie wystapita dziatalnos¢ zaniechana. Nie przewiduje sie zaniechania jakiejkolwiek dziatalnosci w roku
nastepnym.

20. Podatek dochodowy od oséb prawnych

20.1 Wyliczenie podatku dochodowego od os6b prawnych

1. | Sprzedaz produktow i ustug 2290 2 444

2. | Sprzedaz towarow i materialow 290
3. | Pozostate przychody operacyjne 125 53
4. | Pozostate przychody finansowe 1553 2 823

QOkres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017
Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zlotych polskich
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Zmiana stanu produktéw 30
Sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych 213
Razem 4 288 5533
1. | raty dzierzawy 2783 1608
2. | cena zakupu spotki 659
Razem 2783 2 267
1. | dywidenda 1500 2614
2 rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia 9
° | pracownicze
3. | rozwigzanie odpisu
4. | zmiana stanu produktéw 30
5, | rezerwa na $wiadczenie pracownicze 2
6. |inne
Razem 1532 2623
PRZYCHODY PODLEGAJACE OPODATKOWANIU | 5539 | 5177

1. | Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 1218 1586
2. | Koszty pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 29 36
Koszty dziatalno$ci finansowej 2669 3043
Razem 3916 4 665
1. | materialy biurowe 1
2. | podatek od nieruchomoéci (za poprzednie lata) 57
3. | koszty reprezentacji 5 15
4, | podréze stuzbowe 1 1
5. | skiadka cztonkowska nieobowigzkowa 5 5
6. | odsetki budzetowe 22
7. | naliczone a niezaptacone odsetki od obligacji 109 111
8. | utworzenie rezerw 101
9. | darowizny 11 9
10. g'alJ:]cl]zone a niezaptacone odsetki od przejecia 13 13
1 inn; koszty nie stanowigce kosztow uzyskania 8
" | przychodu
12. | reklama 1
13. | korekta struktury VAT 2
14. | naliczone odsetki od kredytu 58
15. | éwiadczenia na rzecz pracownikow 4
Razem 232 320
1. | podatkowa amortyzacja $rodkéw trwatych 2150 2 580
2. koszty podatkowe nje yjete w ksiegach (koszty 057 M
zawarcia umowy dzierzawy)
3. | sprzedaz spotki 659
Razem 3107 3 280
RAZEM KOSZTY PODATKOWE 6791 | 7 625

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017
Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ziotych polskich
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20.2 Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony i inne, w tym: 50 137

1. | Przypis podatkowy - -
Aktywa z tytutu podatku

2. odroczonego N 47

3. | Rezerwy na podatek odroczony 62 184

RAZEM PODATEK DOCHODOWY 50 137

20.3 Straty podatkowe do wykorzystania w kolejnych latach

5825 [ 2014 ! 2774 3061 ] 2018

2013

2015 2814 2814 2020

2016 1252 1252 2021

2017 2448 2448 2022
Razem 12 339 X 2774 9 665 X

21. Odsetki oraz réznice kursowe powiekszajace ceng nabycia towaréw lub koszt wytworzenia produktow
W 2017 roku w Spéice nie wystapity odsetki oraz réznice kursowe powigkszajace ceng nabycia towaréw lub koszt wytworzenia produktow.
22, Poniesione naktady inwestycyjne i planowane w okresie najblizszych 12 miesigcy od dnia bilansowego

Poniesione naktady w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wynosza 34 tys. zt, w tym:
- programy komputerowe 34 tys. zl.

Spotka nie planuje naktadéw inwestycyjnych w najblizszych 12-tu miesigcach od dnia bilansowego.

23. Objasnienia do rachunku przeptywéw pienigeznych

' 1. | Amortyzacja 19 . 22

amortyzacja wartosci niematerialnych i 17 20

prawnych

amortyzacja $rodkow trwatych 2 2

zakup oprogramowania 40
2. | Odsetki | udziaty w zyskach

(dywidendy) sktadaja si¢ z: 1156 416

odsetki zaptacone od pozyczek 19 114

:ziass?rt]lgéz\;\placone od kredytow i 650 673

odsetki budzetowe 22

koszty transakcyjne emisji obligacji

dywidendy otrzymane -1500 -2614

odsetki od wierzytelnosci 204

odgetki naliczone od kredytow i 72

pozyczek

odsetki naliczone od pozyczek 13

BFG 11
e

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017
Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zitotych polskich
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zmiana stanu nalezno$ci
krétkoterminowych wynikajgca z
bilansu

-1610

-163

zmiana stanu naleznosci
diugoterminowych wynikajaca z
bilansu

-22 365

1760

tytutu zaliczek na WNiP

korekta o zmiane stanu naleznoéci z

tytutu zaliczek na $rodki trwate

korekta o zmiane stanu nalezno$ci z

650

5. | Zmiana stanu zobowigzan

pozyczek i kredytéw, wynika z
nastepujacych pozycji:

krétkotermlnowych, z wyjatklem

4486

844

zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych wynikajaca z
bilansu

6936

38

przejecie diugu

928

odsetki naliczone

13

dyskonto

-135

korekta o sptacony kredyt

-2450

24, Informacje o
w bilansie

charakterze

celu

gospodarczym

zawartych

przez Spétke umoéw nieuwzglednionych

W dniu 18 grudnia 2017 roku Spélka poinformowata o wyborze oferenta, z ktorym bedzie prowadzi¢ dalsze negocjacje w postgpowaniu na zakup
100% udziatow spotki zaleznej Elektrocieplownia Bedzin sp. z o. o.. Prognozowany hammonogram transakcji, uwzgledniajacy decyzje
Tauron Ciepto sp. z 0. 0. 0 skorzystaniu z prawa pierwokupu udziatéw Elektrocieptowni Bedzin sp. z o. 0. zaktada realizacje transakcji w pierwszym
kwartale 2019 roku. Realizacja transakcji uwarunkowana jest pomysinym zwienczeniem procesu due diligence, zgodami administracyjnymi i
korporacyjnymi oraz decyzjg Tauron Ciepto sp. z 0. 0. w zakresie prawa pierwokupu.

25, Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi realizowano na warunkach rynkowych.

[ ETF-L ENERGO-UTECH SA

4 296

168

Elektrocieptownia Bedzin sp. z 0. 0.

155

26. Zatrudnienie

K ' Pracownicy produkcyjni
2 | Pracownicy nieprodukcyijni 4
Razem 4

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich
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27. Wynagrodzenia oraz pozyczki i $wiadczenia [ podobnym charakterze dla os6b wchodzacych
w sktad organ6w zarzadzajacych, nadzorujacych albo administracyjnych

Orga L
1 zarzgdzajgce e
Organy
2 nadzorujace 257 e
Razem 269 592

Na 31 grudnia 2017 roku nie wystepujg pozyczki i éwiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w skiad organéw
zarzadzajgcych i nadzorujgcych.

28. Wynagrodzenie bieglego rewidenta (podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych) wyplacone lub nalezne

W 2017 roku na postawie uméw z 19 czerwca 2017 roku o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad
srodrocznego finansowego sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania byto KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp.
k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wynosito 32 tys. zt plus VAT.

W 2016 roku na postawie umowy z 29 czerwca 2016 roku o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego oraz przeglad
$rodrocznego finansowego sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego pedmiotem uprawnionym do badania byto KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp.
k. z siedziba w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wynosito 45 tys. zt plus VAT.

29. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

30. Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu

Nie wystapily zdarzenia po dniu bilansowym nieujgte w sprawozdaniu.

31. Zmiany zasad rachunkowosci / korekta biedu

Nie wystapity zmiany zasad rachunkowos$ci.

32. Informacje o wspoélnych przedsiewzieciach, nie podlegajacych konsolidacji

Nie wystapity.

33. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagi na posiadanie jednostek zaleznych. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest
jednostka najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowej.

34, Laczenie sig spotek
W roku obrotowym nie miato miejsce zadne potaczenie spotek.

35. Kontynuacja dziatalno$ci

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku Zarzad poinformowat,
ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy
od 31 grudnia 2017 roku i ze nie wystepuja, okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

36. Informacja o instrumentach finansowych

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji i pomiaru ryzyka oraz okresla sposéb postgpowania z ryzykiem. Zarzad Spétki ustala ogoélne
zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczaca konkretnych obszaréw ryzyk.

Ryzyko walutowe
Spétka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna i sprzedazy w réznych walutach, z uwagi na dokonywanie

transakcji w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej na rynku krajowym. Spétka nie przeprowadzata transakcji zabezpieczajgcych w zakresie
ryzyka walutowego.

Ryzyko stopy procentowej
Spotka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptyw6w pienigznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z aktywami
i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko zmiennos$ci warto$ci godziwej wynikajace z aktywow i zobowigzan o statych

QOkres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 = 31.12.2017
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich
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stopach procentowych. Spétka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez:
- odpowiednie uksztattowanie struktury aktywow i pasywéw o zmiennej i statej stopie procentowej,
- zawieranie transakgji z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu kredytowym.

Spotka nie stosowata instrumentow zabezpieczajgcych ryzyko stop procentowych. W przypadku zmian stop procentowych w nastgpnych okresach
sprawozdawczych Spotka moze by¢ narazona na ryzyko stopy procentowej w zakresie zobowigzart z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych.
Spotka bowiem wyemitowata obligacje na taczna kwote 29,5 min ztotych wedtug zmiennej stopy procentowe;.

Ryzyko kredytowe
Spoétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zakresie transakcji finansowych, poniewaz wspétpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej

wiarygodnosci.

Na minimalne w opinii Sp6tki ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki) narazane sg naleznosci z tytulu dostaw i ustug. Stosowana w tym zakresie polityka
biezgcego monitorowania klientéw polegajaca na ocenie mozliwosci wywigzania sie przez nich z zobowigzan finansowych pozwala zweryfikowac
ryzyko kredytowe w tym zakresie, zarébwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktéw. Spétka urealnia warto$¢ naleznoéci o odpisy
aktualizujace utworzone na naleznoéci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji, upadto$ci, kwestionujgcych naleznoéci oraz zalegajacych na
dzien bilansowy z zaplata, jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata nalezno$ci w najblizszym czasie nie jest
prawdopodobna (szerzej opisano w notach zobowiagzania krétkoterminowe oraz zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci
krétkoterminowych). Sumaryczna warto$é odpiséw aktualizujacych naleznosci krétkoterminowe na 31 grudnia 2017 roku wynosi 8 tys. zt.

Ryzyko plynno$ci finansowej

Ryzyko plynno$ci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowigzkéw zwiazanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére
rozliczane sy w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych aktywéw finansowych. Zarzadzanie plynnoscig przez Spélke polega na
zapewnieniu, aby w mozliwe najwyzszym stopniu Spotka posiadata plynnosé wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zarowno
w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne starty lub podwazanie reputacji Spétki. W tym celu Spdtka monitoruje
przeplywy pieniezne, utrzymuje linie kredytowe i zapewnia $rodki pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw
operacyjnych, inwestycyjnych i biezacych zobowigzan finansowych, utrzymuje zatozone wskazniki ptynnosci

Ryzyko cenowe
Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dzialania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem wspierajg proces negocjowania i

ustalania cen produktéw Spétki na poziomie optymalnym.
Ryzyko zmiany warto$ci godziwej

Spétka nie jest istotnie narazana na ryzyko zmiany wartosci godziwej w zakresie posiadanych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
pohiewaz kwota aktywéw dostepnych do sprzedazy wynosita 0 tys. zt.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Spoétki jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci tak, by zapewni¢ korzy$ci swoim
akcjonariuszom oraz innym podmiotom zwigzanym z dziatalno$cig oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu.

37. Inne istotne informacje utatwiajace ocene Spétki

Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Charakterystyka instrumentéw finansowych

Aktywa fia nsowe
Srodki pienigzne

Zobowigzania finansowe z tytulu emisji dluznych 29 879 | Oprocentowanie wedtug stawki WIBOR 6M
papieréw wartosciowych plus marza 4,5 p.p.
Termin splaty zobowigzan do

10 kwietnia 2019 roku

17 190 | Oprocentowanie wedtug stawki WIBOR 1M
Kredyt inwestycyjny plus marza 2,3 p. p.
Termin sptaty zobowigzan do

20 lutego 2023 roku

Oprocentowanie wedlug stawki 6%
Z tytutu przejecia dtugu 565 w skali roku
Temmin splaty zobowigzarn do

30 czerwca 2018 roku

Oprocentowanie wediug stawki 4%
Zakup akcji jednostki zaleznej 2790 w skali roku
Termmin sptaty zobowigzan do

30 czerwca 2018 roku

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017
Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich
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Oprocentowanie wedtug stawki WIBOR 1M
Z tytulu przejecia diugu 928 + 3,00 p. p. w skali roku
Termin splaty zobowigzar do

30 czerwca 2018 roku

Oprocentowanie wedtug IRR 0,7570%

Naleznosci leasingowe 22 365 Termin sptaty nalezno$ci do
20 pazdziernika 2025

Oprocentowanie wedtug stawki 3%
w skali roku

Zakup akcji jednostki zaleznej 9 029 Termin splaty zobowigzan do
30 czerwca 2018 roku

Na dziefi bilansowy portfel aktywéw i diuznych instrumentéw finansowych ma nastepujaca strukture:

i

Aktywa finansowe 1580 950
Zobowigzania z tytulu zakupu akciji 11819 11 999

Zobowiazania z tytutu przejecia diugu 1493 930
Naleznosci leasingowe 22 365 23 973

Zobowigzania finansowe tytutu emisji

diuznvch papieréw warto$ciowyvch 20188, 204760
Zobowigzania z tytutu kredytu 17 190 | 19 640

Informacje na temat ryzyka kredytowego

Maksymalne narazenie Spétki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujacych aktywoéw finansowych:

Nalezno$ci leasingowe 22 365 23973
Srodki pieniezne 1580 950
Razem 23 945 24 923

Wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego w zwigzku z zawarciem umowy leasingu z podmiotem zaleznym grupy Tauron SA,

Zobowigzania finansowe tytutu emisji

dluznvch papieréw warto$ciowych 251818 29N68
Zobowiazania z tvtutu kredytu 17 190 19 640
Zobowigzania z tytulu przejecia dtugu 1493 930
Zobowiazania z tvtutu zakupu akcii 11 819 11 999
Razem 60 381 62 337

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017
Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ziotych polskich
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Krzysztof Kwiatkow ski -Prezes Zarzadu e
Bozena Poznanska - Osoba sporzadzajaca sprawozdanie
finansowe

Poznaf, 27 kwietnia 2018

QOkres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017
Poziom zaockragleri: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich
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| WSTEP

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przedstawia Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci
Spotki w roku obrotowym 2017, sporzadzone w oparciu o Ustawe o Rachunkowosci (Dz.U.
2016 r. poz. 1047 z pdzn.zm. z dnia 29 wrzesnia 1994 r.) oraz Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U.2014.133 - j.t.).

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkg dominujagca Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Jednostka zalezng jest Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.
z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej 141, w ktérej Spétka posiada 100%
udziatéw oraz Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
z siedziba w Poznaniu (61-144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7, w ktérej to Spétka rowniez

posiada 100% akcji.

4 sierpnia 2014 roku Spétka zawarta ze spotka zalezng, tj. Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. umowe przeniesienia praw wiasnosci przedsiebiorstwa, na podstawie ktérej Spotka
przeniosta na rzecz spétki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w rozumieniu art. 55
KC wtasno$é przedsiebiorstwa Spéiki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa
objeta 100% udziatéw w spoétce zaleznej, tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. 0 wartoSci
nominalnej 76.820 tys. zt. Warto$¢ udziatow wynika z wartosci ksiggowej netto wniesionego
majatku i na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi ona 80.987 tys. zt.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta uchwate
o wyrazeniu zgody na nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. i ostatecznie 15 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie
praw wiasnoséci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

W wyniku w/w transakcji Spotka posiada 100% akcji (tj. 2.240 sztuk) Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.. Zakup akcji zostat sfinansowany
ze $rodkow wiasnych Spotki pochodzgcych m. in. z emisji obligacji. Ostatnia transza zaptaty
za w/w akcje w wysokosci 11.819,00 tys. zt zgodnie z zawartymi umowami nastgpi do dnia 30
czerwca 2018 roku. Gtéwnymi przyczynami przeprowadzania transakcji nabycia akcji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. byly budowa
Grupy Kapitatowej zgodnie z przyjetymi zatozeniami strategicznymi oraz dywersyfikacja
zrédet przychodéw.

W 2017 r. spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowe Energo-Utech S.A.
nabyta udziaty w spétce ENERGO-BIOMASA Sp. z 0.0. Na koniec 2017 r. ETF-L Energo-
Utech S.A. byt wiascicielem 99,95% udziatéw spétki ENERGO BIOMASA Sp. z o.0.

W wyniku powyzszych transakcji Spétka pozostaje spoétka holdingows. Dziatalnos¢
produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji prowadzona
jest w spoice zaleznej w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., a dziatalno$¢ w zakresie ustug
finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spéice zaleznej
- Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. W 2016 roku

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
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Spotka podjeta dziatania zmierzajgce do rozpoczecia dziatalno$ci w zakresie wynajmu i
dzierzawy pozostatych maszyn i urzadzen oraz débr materialnych.

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2017 rok sg zawarte we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego.

Il PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Podstawowe dane

Od 1998 roku akcje Spoétki sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Kapitat akcyjny Spotki wynosi 15 746 000 zt i dzieli sie na 3 149 200 akcji serii A
o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prowadzi dziatalno§¢ na podstawie Statutu Spotki
i Kodeksu Spétek Handlowych.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
Telefon: (48 61) 227 57 10-11
Fax: (48 61) 227 57 12
e-mail; ecbedzin@ecb.com.pl
Internet: www.ecbedzin.pl
Statystyczny numer

identyfikacji REGON: 240968

NIP; PL 625-000-76-15
KRS 0000064511

Zgodnie ze Statutem oraz wpisem w KRS przedmiotem dziatalno$ci Elektrocieptowni
.Bedzin” S.A. jest:

- dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

- wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn i urzadzer oraz débr materialnych.

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna
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2. Wiadze Spotki

2.1 Zarzad

Od 3 listopada 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. kieruje jednoosobowy Zarzad:
- Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.

2.2 Rada Nadzorcza

Na 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza IX kadencji funkcjonowata w nastgpujacym
skiadzie:

1. Janusz NiedZzwiecki - Przewodniczgcy Rady

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy Rady
3. Wiestaw Glanowski - Czionek Rady

4, Mirostaw Len - Cztonek Rady

5. Wojciech Sobczak - Cztonek Rady

6. Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Rady

2.3 Komitet Audytu

Skiad Komitetu Audytu na koniec 2017 roku przedstawiat sie¢ nastepujaco:

1. Janusz NiedZwiecki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2. Waldemar Organista - Czlonek Komitetu Audytu,
3. Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu.

Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej, ktérej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej, w szczegélnosci podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnos$ci rewizji
finansowej Spéiki.
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3. Papiery warto$ciowe Spétki notowane na rynkach papieréw warto$ciowych

Kurs akcji Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A. na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. w 2017 roku przedstawia wykres.

29,00
27,00
25,00
23,00

21,00

Cena akcji (wzl)

19,00

17,00

4. Zasoby niematerialne

4.1 Zatrudnienie

Zatrudnienie ogélem

w tym:

Zarzad 1 1
Administracia 2 4

4.2 Zmiany kadrowe w 2017 roku
W 2017 roku odnotowano nastepujace zmiany kadrowe:

- zwolnienia i odwotania — 2 osoby na podstawie art. 30 § 1 KP — porozumienie stron.

4.3 System wynagrodzen obowiazujacy w Spoétce

W Spéice stosuje sie ogolnie stosowane regulacje dotyczgce wynagrodzen.
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e

4.4 Sredniomiesigczne wynagrodzenie z wylaczeniem wynagrodzenia Zarzadu w
Spotce w latach 2016-2017

" 2.967,74

4 117,48

Wynagrodzenie bez wyptat okresowych *

Wynagrodzenie ogotem
Wynagrodzenie bez odpraw 2.967,74 4 117,48
2.967,74 4 117,48

dodatkowe.

Il PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Wybrane pozycje bilansu

* Wyplaty okresowe obejmujg: nagrody jubileuszowe, premie: roczna, $wigteczna, odprawy emerytalno-rentowe i odprawy

w tys. z{
Aktywa ogdtem 156 355 157 922
Aktywa obrotowe 3 364 2 571
Zapasy 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 1776 1613
Srodki pieniezne 1580 950
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 8
Kapitat wtasny 92 552 91 822
Rezerwy na zobowigzania 335 85
Zobowigzania dtugoterminowe 47 319 62 457
Zobowigzania krétkoterminowe 16 135 3544
Rozliczenia miedzyokresowe 14 14
Zadtuzenia ogdlnego! 0,41 0,42
Wskaznik Plynno$ci HCR - szybki? 0.21 0,73
Wskaznik Plynnoéci CR biezacy? 0.21 0,73

1 relacja zobowiqzari ogélem do aktywéw ogdlem

2 relacja majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzar krétkoterminowych
3 relacja majatku obrotowego (zapaséw, naleznosci i roszczen, papieréw warto§ciowych przeznaczonych do obrotu, $rodkéw pienigznych oraz

rozliczert miedzyokresowych czynnych) do zobowigzan krétkoterminowych

Struktura kosztéw w ukladzie rodzajowym

Strukture kosztéw rodzajowych przedstawia ponizsze zastawienie.

w tys z{

Amortyzacia 22 1.4 19 1.5
Zuzycie materiatéw i energii 1 0.0 0

Ustugi obce 707 44,5 437 35,9
Podatki i optaty 40 25 93 7.7
Wynagrodzenia 721 455 524 43,1
Ubezpieczenia spoteczne i inne

$wiadczenia 58 3.7 £ 6.0
Pozostate koszty rodzaiowe 3. 2.3 22 1,7
Warto§é sprzedanych towaréw

i materiatow g 0.0 2 41
OGOLEM KOSZTY 1586 100.0 1218 100,0

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spé6tka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
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Wynik finansowy

EBITDA* | 897 | 1507

Wynik z dziatalnosci gospodarczej 858 1392
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 875 1488
Wynik na dziatalno$ci finansowej -8 -1 116
Wynik finansowy brutto 867 372
Podatek dochodowy 137 50
Whynik finansowy netto 730 322

*EBITDA = wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Prezentowane dane finansowe roku 2017 przedstawiajg wielkosci, jakie Spotka uzyskata
prowadzac dziatalno$¢ nadzorczg w stosunku do jednostek zaleznych oraz dziatalnos¢

ustugowa (dzierzawa).

IV ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Spétki wynikajg z ryzyk dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.. Strategia Grupy Kapitatowej jest skoncentrowana na
zarzadzaniu i rozwijaniu dotychczasowych segmentéw dziatalnosci w zakresie produkcji
ciepta i energii elektrycznej w skojarzeniu oraz ustug finansowych, gtéwnie w obszarze
dziatalnosci leasingowe;.

Spétka i Grupa Kapitatowa nie moga zapewnié¢, ze ich cele strategiczne zostang osiagnigte.
Rynek, na ktérym dziata Spétka i jej Grupa Kapitatowa podlega ciggtym zmianom, ktérych
kierunek i natezenie zalezne sg od wielu czynnikéw.

Pozycja rynkowa w nastepnych latach, a w efekcie przychody i zyski Spétki i Grupy
Kapitatowe] w przysziosci, zalezne sa od zdolnosci do wypracowania i wdrozenia
dtugoterminowe;j strategii.

V ZASADY LADU KORPORACYJNEGO

Oswiadczenie dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego przez Elektrocieptownie
,Bedzin” S.A. jest opublikowane na stronach internetowych spétki w formie dokumentu pt.
Jinformacja na temat stanu stosowania przez spétke rekomendacji i zasad zawartych w
zbiorze Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”.

VI POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI

PUBLICZNEJ

Nie tocza sie zadne postepowania sgdowe z powddztwa, czy tez przeciwko Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A,

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 §7 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
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VIl INFORMACJE o) PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, INFORMACJE
O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU, ZRODLACH ZAOPATRZENIA | GLOWNYCH

ODBIORCACH

Z uwagi na nadrzedny charakter Spotki w Grupie Kapitatowej Spétka realizuje strategiczne
funkcje zarzadzania dotyczace catosci struktury holdingowej. Dziatalno$é produkcyjna w
zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w skojarzeniu prowadzona jest w spofce
podporzagdkowane] Elektrocieplownia Bedzin Sp. z o0.0., dziatalno$¢ finansowa
skoncentrowana jest w spotce podporzadkowanej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo - Utech S.A

Vil INFORMACJE O OBOWIAZUJACYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA
DZIALALNOSCI ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A. W 2017 ROKU

23 stycznia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. zawarta umowe z Domem Maklerskim
BPS S.A. o organizacje emisji obligacji. Na mocy zawartej umowy Spétka wyemitowata
obligacje oprocentowane wediug zmiennej stopy procentowej o tacznej wartosci nominalnej
30.000 tys. zt. z terminem wykupu do 10 kwietnia 2019 roku.

2 kwietnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z Przedsigbiorstwem
Ustugowym UTECH Sp. z 0.0. umowe nabycia przez Spétke pakietu 1.118 sztuk akcji oraz
umowe warunkowego nabycia pakietu 224 sztuk akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Ostatnia transza zaptaty za akcje w wysokosci
11.819,00 tys. zt zgodnie z zawartymi umowami nastapi do 30 czerwca 2018 roku. W dniu 15
kwietnia 2015 roku nabyto dodatkowo 896 akcji ETFL Energo Utech od PGE Energia
Odnawialna S.A.

W dniu 15 Ilutego 2016 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyta aktywa
o znacznej wartosci w postaci srodkdw trwalych z grupy 4-5. Warto$§é zakupionego majatku
trwatego wynosi 25,8 min zt. Zakupione aktywa bedg wykorzystywane w segmencie najem
i dzierzawa urzadzen. Spoétka zawarta w dniu 8 lutego 2016 roku umowe dzierzawy aktywow
z Tameh Polska Sp. z 0.0. Biorgc pod uwage zapisy umowne, zawarta umowa jest ujmowana
w ksiegach rachunkowych Spéiki, jako umowa leasingu finansowego.

15 lutego 2016 roku Spétka zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach
przy ul. Sokolskiej 34 umowe korporacyjnego kredytu na finansowanie inwestycji
i na refinansowanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych w ramach inwestycji
o wartosci 21 649 tys. zt.

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
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IX INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
SPOLKI Z INNYMI PODMIOTAMI

Struktura Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
( podmiot dominujacy )

100% 100%

' el ENERGETYCZNE TOWARZYSTWO FINANSOWO-
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0. 0. LEASINGOWE ENERGO-UTECHSS. A,

99,95%

ENERGO - BIOMASA Sp. z 0.0.

Spotka Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe Energo Utech S.A. nabyta w
dniu 12 maja 2017 r. 99,95% udziatéw w spétce ENERGO BIOMASA Sp. z o.0.

W dniu 13 grudnia 2017 r. spétka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. sprzedata wszystkie
posiadane 54 udziaty w spétce PROMOBIL FLEET Sp. z o.0.

X INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE
LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach odmiennych od rynkowych.

Xl INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK

15 lutego 2016 roku Spétka zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach
przy ul. Sokolskiej 34 umowe korporacyjnego kredytu ztotowego na finansowanie inwestyc;ji
i na refinansowanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych w ramach inwestycji o warto$ci
21.649 tys. zt. Umowa kredytowa obowigzuje od 15 lutego 2016 roku do 20 lutego 2023 roku.

Elektrocleplownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna

61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7

tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12

internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
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Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w
oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszonej marze.

Xl INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W roku 2017 Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie udzielata pozyczek innym podmiotom.

Xl INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH
| GWARANCJACH

Udziaty i akcje jednostek zaleznych Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stanowig zabezpieczenie
uzyskanego finansowania udzielonego Spéice, w postaci ustanowionych zastawow
rejestrowych.

XIV OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI

WYNIKOW NA DANY ROK
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie publikowata prognoz.

XV OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w roku 2017 wywigzywata sie terminowo ze wszystkich
swoich zobowigzan finansowych. Sytuacja finansowa nie stwarza podstaw do obaw
w zakresie wywigzywania sie z realizacji zaciggnietych zobowiazan finansowych w okresach
przysziych.

XVI OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO  WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami do strategii, Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyta pakiet
akcji (100%) Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
i 15 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie praw wiasnosci akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. Zakup akgcji zostat sfinansowany ze $rodkéw pochodzacych z emisji obligaciji
oraz $rodkow wiasnych Spotki, a ostatnia transza zaptaty za akcje w wysokosci 11.819,00 tys.
zt zgodnie z zawartymi umowami nastapi do 30 czerwca 2018 roku.

13 kwietnia 2015 roku Spoétka przeprowadzita emisje obligacji w trybie art.9 ust.3 ustawy
Z 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U.2014.730 j.t. ze zm.) catej zaplanowanej emisji
tj. 3.000 sztuk obligacji na okaziciela, zdematerializowanych, uprawniajgcych wylacznie do
$wiadczen pienieznych, niezabezpieczonych o okresie zapadalnosci 3 lata, o jednostkowej
warto$ci nominalnej réwnej 10 tys. zt i tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
30.000,00 tys. zt. Okres emisji ww obligacji zostat wydtuzony o 1 rok, a ich wykup nastgpi w
dniu 10 kwietnia 2019 r. Pozostate Warunki Emisji Obligacji Serii ,A” nie ulegajg zmianie.

Nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych wobec podmiotéw niepowigzanych ponad warto$¢
nieobcigzonych krétkoterminowych aktywéw Spéitki na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 9

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pi
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min zt.. Réznice te Spétka pokryje wptywami z dywidend od spétek zaleznych z udziatu w
zysku za rok zakoniczony 31 grudnia 2017 roku, w facznej wysoko$ci niezbednej do pokrycia
luki ptynnosciowej. Réwnolegle prowadzone sg rozmowy w zakresie opo6znienia terminu
wymagalnosci zobowiazan.

XVIl CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU

DZIALALNOSCI SPOLKI
Realizacja Strategii i planowany rozwéj Grupy Kapitatowej

Strategicznym celem Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w ramach Grupy Kapitatowej jest dazenie
do uzyskania silnej pozycji w regionie w branzy cieplowniczej i energetycznej, z
wykorzystaniem technologii bezpiecznych dla $rodowiska naturalnego. Kluczowe jest
spetnianie wymogow ochrony $rodowiska, ktére weszty w zycie w 2016 roku. Jednoczesnie
przyktada sie uwage do rozwoju ustug w ramach dziatalnosci segmentu finansowego.

Spétka zamierza realizowaé strategie Grupy Kapitatowej poprzez kontynuacje i rozwijanie
dziatalno$ci w powigzaniu z dbatoscig o $rodowisko naturalne i z redukcjg kosztéw
zwigzanych z wytworzeniem ciepta i energii elektrycznej oraz ekspansje dziatalnosci
gospodarczej w zakresie ustug finansowych.

Strategia bedzie realizowana poprzez:

- rozwdj istniejacej Grupy Kapitatowej,

- akwizycje podmiotéw w obszarze szeroko pojetej branzy energetycznej, pozwalajgcg na
wykorzystanie efektu synergii w réznych obszarach biznesowych nowokreowanej Grupy
Kapitatowej,

- rozwdj ustug leasingowych w obszarze branzy elektroenergetycznej i pokrewnej
w pofaczeniu z ofertg finansowania proceséw inwestycyjnych,

- dalszy rozwdj ustug factoringowych.

Istotne czynniki rozwoju
Czynnikami majgcymi istotny wptyw na rozwoj Spoétki sg miedzy innymi:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszaréw, w ktorych
dziatajg Spotki Grupy Kapitatowej, w tym Zagtebia Dabrowskiego, na ktérym dziata Spotka,

- czynniki o charakterze politycznym,

- otoczenie prawno-regulacyjne,

- stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej i europejskiej
(m.in. Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji
Europejskiej),

- ochrona $rodowiska,

- sytuacja w sektorze cieptowniczym i elektroenergetycznym (decyzje Prezesa URE
w zakresie zatwierdzania taryf, uprawnienia do emisji CO., zapotrzebowanie na ciepto
i energie elektryczng, konkurencja na rynku ciepta i energii ),

- sytuacja w sektorze finansowym (dostepnosé krétkoterminowych i dtugoterminowych form
finansowania dziatalno$ci, zmienno$¢ stép procentowych),

- reakcja rynku na nowe rodzaje ustug finansowych oferowanych przez grupe kapitatowg
gtéwnie w branzy energetyczne;.

Elektrocieptownia , Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
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XVilt  ZMIANY w PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUPA KAPITALOWA

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., dziatajac w ramach Grupy Kapitatowej, sprawuje staty nadzor
wtascicielski poprzez Zgromadzenie Wspdlnikéw jednostek zaleznych:

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.
- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.

W Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. funkcjonuje Departament Nadzoru Wiascicielskiego
i Relacji Inwestorskich, ktéry prowadzi sprawy Spétki min. w zakresie obowigzkéw
okreslonych w Rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 5§96/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa hiebedacego paristwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009 r. tj. z dnia 27 czerwca
2013 r. (Dz.U. z 2014 r. poz. 133).

XIX UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,

: PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI
LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ
PRZYCZYNY, LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE
Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Spétka w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. nie zawierata uméw z osobami
zarzgdzajacymi.

XX WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCl, W TYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH

OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA

Informacje o wynagrodzeniach, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub
naleznych osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo
administrujgcych spétki (w tys zb).

Lpf Gmpy zawod 0 awe | 2017 2016

1. | Organy zarzadzajgce 312 12

2. | Organy nadzorujgce 280 257
RAZEM 592 269

W Spéice nie funkcjonuja programy motywacyjne ani premiowe oparte na kapitale emitenta.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznat, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ech.com.pl
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XXI OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH
AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA

Kapitat zakladowy Spotki wynosit 15 746 tys. zt i dzieli sie¢ na 3 149 200 akcji zwykiych
na okaziciela Serii A oznaczonych numerami od A00000001 do A03149200 o wartosci

nominalnej 5,00 zt.

Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy.

Zgodnie z posiadanymi przez Spdtke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. informacjami, akcjonariuszami
posiadajacymi powyzej 5% kapitatu zaktadowego i posiadajgcymi taki sam % gtoséw w walnym
zgromadzeniu sg:

Stan na 29 listopada 2017 r.** Stan na 31 grudnia 2017r. Zmiana stanu
Wyszczegélnienie . .
Y AL akcje gtosy akcje [%] glosy [%] akcje glosy  akcje [%] glosy [%] zakup sprzedaz

Krzysztof Kwiatkowski* 935499 935499 29,71 29,71 " 952499 952499 30,25 30,25 17 000 -
Waldemar Organista 453146 453146 14,39 14,39 453146 453 146 14,39 14,39 z -
Agio Funds TFI S.A. 334747 334747 10,63 10,63 334747 334747 10,63 10,63 - =
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 311355 9,89 9,80 311355 311355 9,89 9,89 - -
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62 271526 271526 8,62 8,62 -
Skarb Panstwa 157466 157 466 5,00 500 157466 157466 5,00 5,00
Podsumowanie 2463739 2463739 78,23 78,23 2480739 2480739 78,77 78,77 17 000

* wraz ze spétkami zaleznymi, w tym Auto Direct S.A.,, w ktérej Prezesem Zarzadu jest Czlonek Rady Nadzorczej Spéiki Elektrocieptownia "Bedzin" S.A. - Pan Grzegorz
Kwiatkowski
** |nformacja na dzied publikacji raportu okresowego za 3 kwartaty 2017 r.

Stan posiadania i zmiany w strukturze wiasnosci akcji oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spdtke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. posiadajg akcje Spotki lub
uprawnienia do nich.

Stan na 29 listopada 2017 r.** Stan na 31 grudnia 2017r. Zmiana stanu
Wyszczegdlnieni
4 B akcje glosy akcje [%) gtosy [%]  akcje gtosy  akcje [%)] gtosy [%]  zakup sprzeda?
Krzysztof Kwiatkowski* 935499 935499 29,71 29,71 952499 952499 30,25 30,25 17000
Waldemar Organista 453146 453146 14,39 14,39 453146 453146 14,39 14,39 -
Podsumowanie 1388645 1388645 44,10 44,10 1405645 1405645 44,63 44,63 17000 -

* wraz ze spétkami zaleznymi, w tym Auto Direct S.A., w ktdrej Prezesem Zarzadu jest Cztonek Rady Nadzorczej Spétki Elektrociepfownia "Bedzin” S.A. - Pan Grzegorz
Kwiatkowski
** Informacja na dziet publikacji raportu okresowego za 3 kwartaty 2017 r.

XXl INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM) W WYNIKU, KTORYCH MOGA
W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Emitent nie posiada informacji
o umowach w wyniku, ktérych moga w przyszioéci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
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XXill  INFORMACJE 0 SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH

W Spoice nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych. Wobec powyzszego nie funkcjonuja
réwniez systemy kontroli programéw akgji pracowniczych.

XXIV INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W 2017 roku na postawie uméw z 19 czerwca 2017 roku o badanie sprawozdania
finansowego jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad $rédrocznego finansowego
sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania byto
KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wyniesie kwotg 32 tys. zt
podwyzszong o nalezny podatek VAT.

W 2016 roku na postawie uméw z 29 czerwca 2016 roku o badanie sprawozdania
finansowego jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad srédrocznego finansowego
sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania byto
KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wynosito kwotg 45 tys. zt
podwyzszona o nalezny podatek VAT,

XXV DODATKOWE INFORMACJE

W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystapita do diugu Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajgcego z zawartych
w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umoéw faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania
naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016,
na podstawie ktérych PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit Diuznikowi
tagcznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie: dwadzieécia milionow ztotych)
w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowg odpowiedzialno$¢
Przystepujacego do dlugu oraz Diuznika jest odpowiedzialnoscig solidarna,
a Faktor moze zadaé catosci lub czesci $wiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od
kazdego z osobna.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu ...,

Poznan, 27 kwietnia 2018 roku

Elektrocieptownia , Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
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Zatacznik nr 1

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO
2017

Niniejsze Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego w Elektrocieptowni ,Bgdzin” S.A.
(ECB SA, Spoétka) w 2017 roku zostato sporzadzone na podstawie art. 91 ust. 5 pkt 4
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (tj. Dz.U. 2014, poz. 133) oraz Zasadami tadu korporacyjnego -
,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” (Dobre Praktyki) przyjete Uchwatg Rady
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika
2015 r. w oparciu o zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 9 kwietnia 2014 r. w sprawie jakosci
sprawozdawczosci dotyczacej tadu korporacyjnego (2014/208/UE).

1. Wskazanie stosowanego zbioru zasad tadu korporacyjnego

Spétka stosowata w 2017 roku zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie
,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” (Dobre Praktyki) przyjetym Uchwatg Rady
Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika
2015r.

Zarzad Spotki doktada nalezytej staranno$ci w celu przestrzegania zasad Dobrych Praktyk.
Tekst przyjetego do stosowania dokumentu jest opublikowany na stronie internetowej Gietdy
Papieréow Warto$ciowych w Warszawie S.A. po$wieconej tematyce tadu korporacyjnego
obowigzujgcego spotki notowane na GPW w Warszawie http://www.gpw.pl natomiast tres¢
o$wiadczenia Spotki o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego jest publikowana na jej stronie
internetowej http://fecbedzin.pl oraz publikowana jako element raportu rocznego Spofki.

2. Informacje o odstapieniu od stosowania postanowien zasad tadu
korporacyjnego

W roku 2017 Spétka stosowata ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”
w sprawie Polityki informacyjnej i komunikacji z inwestorami, z wylgczeniem postanowien
zwigzanych z publikacja informacji dotyczacych punktu: LZ.1.15. informacje¢ zawierajgca opis
stosowanej przez spétke polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spotki oraz jej
kluczowych menedzerow; opis powinien uwzgledniaé takie elementy polityki réznorodnosci,
jak pteé, kierunek wyksztaicenia, wiek, do$wiadczenie zawodowe, a takze wskazywac cele
stosowanej polityki réznorodnosci i sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym,
jezeli spotka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodno$ci, zamieszcza na swojej
stronie internetowej wyja$nienie takiej decyzji.

W spéice czionkowie Rady Nadzorczej sg powolywani, zgodnie z postanowieniami
Statutu, przez Walne Zgromadzenie Spdiki, czionkowie Zarzgdu natomiast przez Rade
Nadzorczg Spotki. Obowigzujace w Spotce w tym zakresie zasady nie wprowadzajg
ograniczen, co do mozliwosci udziatu w organach Spétki iflub Spétek zaleznych ograniczen,
oraz w postepowaniach kwalifikacyjnych ze wzgledu na pteé lub wiek.

Jednoczes$nie w Spotce nie stosuje sie zasady dotyczacej punktu 1.Z.1.20. zapis
przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, w formie audio lub wideo. Spétka nie wyklucza, ze
w przysziosci wprowadzi te zasade do stosowania, je$li tego typu oczekiwania zostang
wyartykutowane przez akcjonariuszy Spoiki.
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Spotka stosuje zasady Dobrych Praktyk w sprawie zapobiegania konfliktom intereséw i
zawierania transakcji z podmiotami powigzanymi w warunkach mozliwosci wystgpienia
konfliktu intereséw, z wytgczeniem postanowien punktuV.Z.6. Spétka okresla w regulacjach
wewnetrznych kryteria i okoliczno$ci, w ktérych moze doj$¢ w spétce do konfliktu interesow,
a lakze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwo$ci jego zaistnienia.
Regulacje wewnetrzne spétki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania,
identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw intereséw, a takze zasady wyfgczania cztonka zarzadu
lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem
interesow.

Spétka podjeta w 2016 r. prace nad przygotowaniem regulacji wewnetrznych
uwzgledniajgcych sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw intereséw,
a takze zasady wytaczania Cztonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu
sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem intereséw.

W zakresie wynagrodzen stosuje sie wytaczenie postanowienia punktu: VI.R. TWynagrodzenie
czionkéw organéw spétki i kluczowych menedzeréw powinno wynikac¢ z przyjetej polityki
wynagrodzen.

Wynagrodzenie Zarzadu jest przedmiotem kontraktu menedzerskiego i efektem
negocjacji pomiedzy Zarzadem Spétki (organ jednoosobowy) danej kadencji i powotujgcej go
Rady Nadzorczej. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spdétki jest jednosktadnikowe, wyptacane
miesiecznie, zalezne od zajmowanej funkcji w Radzie Nadzorczej i proporcjonalne do ilosci
dni pehienia funkcji w danym miesigcu kalendarzowym. Spétka w 2016 r. podjeta prace
dotyczace wypracowania jednolitej w catej Grupie Kapitatowej ECB S.A. polityki wynagrodzen
i zasad jej ustalania. Jednoczesnie realizujac obowigzki informacyjne okreslone przepisami
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez Emitentéow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim, Spoétka publikuje corocznie w raporcie rocznym informacje o
wynagrodzeniach cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej Spéiki.

3. Opis gtéwnych cech stosowanych w Spélce systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan
finansowych.

Za system kontroli wewnetrznej i jego skuteczno$é w zakresie sporzadzania sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych odpowiada Zarzad Spétki, ktéry na biezgco
przeprowadza analize danych sporzadzanych przez stuzby finansowo-ksiegowe, podejmuje
decyzje i wprowadza je do realizacji.

W zakresie kontroli funkcjonalnej przyjeta norma jest weryfikacja przez biegtego rewidenta
sprawozdan finansowych, sporzadzanych przez Gléwnego Ksiegowego. Na tym etapie
nastepuje réwniez identyfikacja ewentualnego ryzyka i jego analiza oraz podejmowane s3g
decyzje ukierunkowane na wyeliminowanie zagrozen.

Zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe jest prezentowane Zarzadowi
Spokki, ktéry je analizuje i przedstawia ostateczng wersje dokumentu Radzie Nadzorczej wraz
z opinig i raportem biegtego rewidenta. Badanie sprawozdania finansowego przez Rade
Nadzorczg jest poprzedzone badaniem przez Komitet Audytu, ktéry opiniuje dokument i
wydaje stosowng rekomendacje Radzie Nadzorczej Spoiki.
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Rada Nadzorcza Spoétki przeprowadza badanie sprawozdania finansowego, z ktérego
sporzadzany jest protokét i wydaje w formie uchwaty opinie o zbadanym sprawozdaniu.
Protokét z badania wraz z opinig Rady Nadzorczej Spoétki w przedmiocie sprawozdania
finansowego Spotki prezentowane sg na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom jako
podstawa do decyzji o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za dany rok obrachunkowy.

W spotkach Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. funkcjonujg rozwigzania
informatyczne i organizacyjne zabezpieczajgce kontrole dostgpu do systemu finansowo-
ksiegowego oraz zapewniajgce nalezytg ochrone i archiwizacje ksiag rachunkowych. Dostep
do systeméw informatycznych ograniczony jest odpowiednimi uprawnieniami dla
upowaznionych pracownikow.

Realizowany w Spétce proces zarzadzania ryzykiem polega na analizie aktualnej sytuacji
w aspektach makroekonomicznych, rynkowych i finansowych. Wiasciwe stuzby prezentujg
ocene w tym zakresie oraz czynniki ktére, aktualnie lub potencjalnie moga wptywa¢ na wyniki
gospodarcze i finansowe Spétki, wraz szacunkiem potencjalnych szkéd w odniesieniu do
rocznego wyniku finansowego.

Kazde analizowane ryzyko kwalifikowane jest do jednej z przyjetej kategorii: rynkowej,
operacyjnej, finansowej, $rodowiskowej lub innych. Kazde z zaprezentowanych zagrozen
podlega indywidualnej analizie skutkujacej decyzja okreslajacg stopiert zagrozenia -
uwzgledniane sg tylko te ryzyka, ktérych wysoko$¢ szkody przekracza okreslony poziom
zagrozenia przyjety za krytyczny. Wobec uwzglednionych ryzyk opracowywane i wdrazane
jest spektrum dziatai zaradczych, ktérych celem jest ich wyeliminowanie lub zniwelowanie
potencjalnej szkody. Wyniki procedur obowiazujgcych w  powyzszym zakresie sg
przedmiotem statego monitoringu zaréwno Zarzadu, jak i Rady Nadzorczej Spotki.

4. Akcjonariusze Spotki posiadajacy znaczne pakiety akcji

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. informacjami,
akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej 5% kapitatu zaktadowego i posiadajgcymi taki sam
% gtoséw w walnym zgromadzeniu na dzien 31 grudnia 2017 r. sa:

Stan na 31 grudnia 2017 r.

Wyszczegdlnienie

akcje gtosy akcje [%] glosy [%]
Krzysztof Kwiatkowski* 952 499 952 499 30,25 30,25
Waldemar Organista 453 146 453 146 14,39 14,39
Agio Funds TFI S.A. 334747 334747 10,63 10,63
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 311355 9,89 9,89
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62
Skarb Paristwa 157 466 157 466 5,00 5,00
Podsumowanie 2480739 2480739 78,77 78,77

* wraz ze sp6tkami zaleznymi, w tym Auto Direct S.A., w ktérej Prezesem Zarzadu jest Cztonek Rady Nadzorczej Spotki
Elektrocieptownia "Bedzin" S.A. - Pan Grzegorz Kwiatkowski
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5. Posiadacze papieréw warto$ciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne

Akcje Spotki sg akcjami zwyktymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. Akcje Spotki nie sg uprzywilejowane.

6. Ograniczenia do wykonywania prawa glosu z istniejacych akcji

Nie obowiazuja zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu z istniejgcych akciji
Spokki.

7. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnoséci papieréw
wartosciowych Spéftki

Nie istniejg zadne znane Spoéice ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci
papieréow warto$ciowych Spétki.

8. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oso6b zarzadzajacych
i nadzorujacych oraz ich uprawnien

8.1 Zarzad

Zasady dotyczace powotywania i odwolywania cztonkéw Zarzadu

Zarzad skfada sie z 1 do 5 oséb. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza Spotki.
Zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie Spétki wszyscy czionkowie Zarzadu powotywani
sg uchwatg Rady Nadzorczej na okres wspdlnej kadencji trwajacej 3 lata. Cztonkowie Zarzadu
mogg by¢ odwotani lub zawieszani z waznych powodéw przez Rade Nadzorczg Spofki
w gtosowaniu tajnym.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spétke we wszystkich czynnoséciach sgdowych
i pozasadowych, nie zastrzezonych przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla WZ
lub Rady Nadzorczej Spétki. Szczegdtowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu,
ktéry uchwala Zarzad a zatwierdza Rada Nadzorcza Spotki.

Zgodnie ze Statutem Spoiki uchwaty Zarzadu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajgce
zakres zwyklych czynnoéci Spoétki, a w szczegdlnosci sprawy wymienione w ponizszej tabeli:

Tabela nr 2. Kompetencje Zarzadu

Sprawy wymagajace uchwaly Zarzadu

regulamin organizacyjny przedsiebiorstwa Spotki,

zacigganie kredytow i pozyczek,

udzielenie gwarancji kredytowych i poreczen majatkowych,

przyjecie rocznego planu gospodarczego,

w sprawach, w ktérych Zarzad zwraca sie do Walnego Zgromadzenia albo Rady
Nadzorczej,

aOrLON=

Zacigganie zobowigzarn i dokonywania czynnosci rozporzadzajacych o warto$ci
przekraczajgcej 200 000 (dwiescie tysiecy) ztotych stanowi czynno$¢ przekraczajgcg zwykty
zarzad.
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8.2 Rada Nadzorcza

Zasady dotyczace powotywania i odwolywania cztonkéw Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spoétki dziata na zasadach okreslonych w Kodeksie Spétek Handlowych,
Statucie Spétki oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej. Zgodnie z aktualnymi zapisami Statutu
Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki na okres
wspdlnej kadencji trwajgcej pie¢ lat. Co najmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno
spetniaé kryteria niezaleznosci od Spétki i podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu
ze Spoétka w rozumieniu Zalecenia Komisji Europejskiej z 15 lutego 2005 roku dotyczgcego
roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedgcych czionkami rady nadzorczej spdfek gietdowych
i komisji rady (nadzorczej) (2005/162/WE) z uwzglednieniem Dobrych Praktyk. W przypadku
zaistnienia sytuacji powodujacej niespetnienie przestanek niezaleznos$ci czionek Rady
Nadzorczej zobowigzany jest niezwtocznie poinformowac o tym fakcie Spotke.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki wykonujg swoje obowigzki wytacznie osobiécie. Rada
Nadzorcza Spétki odbywa posiedzenia w miare potrzeby, jednak nie rzadziej niz cztery razy
w roku. Posiedzenie Rady Nadzorczej Spotki zostaje zwotane przez jej Przewodniczgcego
lub w razie jego nieobecnosci lub wynikajacych z innych przyczyn niemoznosci petnienie
przez Przewodniczacego jego funkciji, przez Wiceprzewodniczacego, lub w dalszej kolejnosci
przez osobe wskazang przez Przewodniczgcego.

Rada Nadzorcza Spétki podejmuje uchwaty bezwzgledng wigkszoscig gtoséw obecnych
czionkéw Rady przy obecnosci co najmniej potowy skfadu Rady.

Rada Nadzorcza Spétki sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spdtki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. Do zakresu kompetencji Rady Nadzorczej Spétki nalezy w
szczegolnosci:

Tabela nr 3. Kompetencje Rady Nadzorczej

Sprawy wymagajace uchwaly Rady Nadzorczej

1. zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Spéiki i opiniowanie regulaminu organizacyjnego
okreslajagcego organizacje przedsiebiorstwa Spétki,

2. zatwierdzanie planu gospodarczego,

3. ustanowienie zasad wynagradzania Zarzadu i wysokosci wynagrodzenia cztonkow
Zarzadu Spétki,

4. powolywanie i odwolywanie w gtosowaniu tajnym cztonkéw Zarzadu lub catego
Zarzadu,

5. zawieszenia z waznych powodow w tajnym gtosowaniu jednego lub wigkszej liczby
cztonkéw Zarzgdu,

6. delegowanie czionka lub czionkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci cztonka Zarzadu Spoétki w razie zawieszenia lub odwotania cztonkéw
Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziatac,

7. nawniosek Zarzadu udzielanie zezwolenia na tworzenie oddziatéw za granicg,

8. na wniosek Zarzadu udzielenie zezwolenia cztlonkom Zarzadu na zajmowanie
stanowisk we wiadzach spotek, w ktérych Spétka posiada udziaty lub akcje
oraz pobieranie z tego tytutu wynagrodzenia,

9. dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie
sprawozdania finansowego,

10. ocena sprawozdania finansowego, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

11. ocena sprawozdania z dziatalnosci Spotki oraz wnioskéw Zarzgdu co do podziatu
zyskéw lub pokrycia strat,
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12. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci,
o ktérych mowa w pkt. 10.i 11.,

13. zgoda na utworzenie innej spotki przez Spétke, na objecie lub nabycie akcji lub
udziatéw w innych spétkach, z wyjatkiem objecia akcji lub udziatéw spétki w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Spétki oraz w ramach postepowania uktadowego,
upadtosciowego lub ugody,

14. okreslanie sposobu wykonywania prawa gtosu z akcji lub udziatdbw na Walnym
Zgromadzeniu spotek, w ktérych Spdtka posiada ponad 50% akcji lub udziatéw
w sprawach:

a) zmian Statutu i Umowy,

b) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,

c) potgczenia z inng spotka lub przeksztatcenia,

d) zbycia akcji lub udziatéw spdiki,

e) zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa, ustanowienia na nim uzytkowania
i zbycia nieruchomosci,

15. udzielanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy,

16. udzielanie zgody na emisje papieréw wartosciowych i obligacji innych niz wskazane
w § 23 ust. 1 pkt. 9, za wyjatkiem czekdédw i weksli,

17. zgoda na zbycie przez Spotke nabytych lub objetych w innych spétkach akcji lub
udziatéw, tacznie z okresleniem warunkoéw i trybu tej sprzedazy.

Rada Nadzorcza Spétki, na wniosek Zarzadu, podejmuje w drodze uchwat, decyzje
o wyrazeniu zgody na nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udzialu w nieruchomos$ci przez Spétke, za wyjatkiem nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomos$ci nabywanych i zbywanych przez Spétke w celu
odsprzedazy lub oddania w leasing albo dzierzawe w ramach dziatalno$ci gospodarczej
Spokki.

9. Opis zasad zmiany Statutu Spétki

Zmiana Statutu Spotki mozliwa jest wytacznie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki.

10. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia
oraz prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania.

Sposoéb funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Spétki oraz jego uprawnienia zawarte sg w
Statucie Spotki oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia Elektrociepfowni ,Bedzin” S.A.,
ktory jest dostepny na stronie internetowej Spdtki: http://www.ecbedzin.pl

Sposdéb dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenia Spétki moga odbywaé sie w siedzibie Spétki albo innym miejscu
wskazanym przez Zarzad Spofki, ale wytacznie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Zwotanie
i przygotowanie Walnego Zgromadzenia odbywa sie w trybie i na zasadach okreslonych w
Kodeksie Spoétek Handlowych, statucie Spétki i Regulaminie Walnego Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. W Walnym
Zgromadzeniu moga uczestniczyé osoby spetniajace przestanki okreslone w art. 406 do 406°
Kodeksu Spétek Handlowych lub petnomocnicy tych oséb, Cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spétki oraz inne osoby za zgodg Zgromadzenia.

Prawa i obowigzki akcjonariuszy sg zgodne z uregulowaniami zawartymi w Kodeksie Spotek

Handlowych.
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Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Zgodnie ze Statutem Spétki uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg sprawy wymienione
w ponizszej tabeli.

Tabela nr 4. Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Sprawy wymagajace uchwaty Walnego Zgromadzenia

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki,
udzielenie absolutorium Cztonkom organow Spétki z wykonywania przez nich
obowiazkéw,
podziat zyskéw lub pokrycie strat,
zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa Spétki,
zmiana statutu Spétki,
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
sposéb i warunki umorzenia akcji,
potgczenie Spotki i przeksztatcenie Spotki,
rozwigzanie i likwidacja Spéiki,
.emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 4563 §2 KSH,
11. zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa, ustanowienie na nim prawa uzytkowania,
12. tworzenie i znoszenie kapitatéw i funduszy Spofki,
13. wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawiazaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu i nadzoru.

n

SPON O AW
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11. Sklad osobowy, jego zmiany oraz opis dziatania organéw zarzadzajacych
i nadzorujacych Spoétki oraz ich komitetow.

11.1 Zarzad

Obecna, IX kadencja Zarzadu, rozpoczeta swoj bieg w 2016 roku. Zgodnie ze Statutem Spotki
kadencja wynosi 3 lata. Na 31 grudnia 2017 roku w sktad Zarzadu wchodzit: Krzysztof
Kwiatkowski - Prezes Zarzadu. W 2017 r. nie mialy miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu.

Opis dziatania

Zasady dziatania Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. sg okreslone w Statucie Spétki oraz
w Regulaminie Zarzadu zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Spéiki. Zgodnie z zapisami
Statutu Zarzad moze sktadac sie z 1 do 5 cztonkéw. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza Spotki. Wspéina kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Rada Nadzorcza Spotki powotuje
i odwoluje Prezesa Zarzadu i innych Cztonkéw Zarzadu. Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu
okresla Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad, a zatwierdza uchwatg Rada Nadzorcza

Spoiki.

11.2 Rada Nadzorcza

Obecna, IX kadencja Rady Nadzorczej, rozpoczeta swoj bieg 19 czerwca 2017 r. Zgodnie ze
Statutem Spoétki kadencja wynosi 5 lat. Na 31 grudnia 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej
wchodzili:
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1. Janusz NiedZwiecki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3. Wiestaw Glanowski - Czionek Rady Nadzorcze;j

4. Mirostaw Len - Cztonek Rady Nadzorcze;j

5. Wojciech Sobczak - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Grzegorz Kwiatkowski - Czfonek Rady Nadzorcze;j

Opis dziatania

Zasady dziatania Rady Nadzorczej spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. s3 okreslone w
Statucie Spétki oraz w Regulaminie Rady nadzorczej zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg
Spétki. Zgodnie z zapisami Statutu Rada Nadzorcza moze skiada¢ sie z 5 do 6 czionkow.
Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej Spoiki ustala Walne Zgromadzenie Spoétki. Rada
Nadzorcza Spoétki powotuje i odwoluje Prezesa Zarzadu i innych Cztonkéw Zarzadu.
Szczegbtowy tryb pracy Rady Nadzorczej Spétki okre$la Regulamin Rady Nadzorczej Spotki.

KOMITET AUDYTU
Komitet Audytu powotany zostat w dniu 19 czerwca 2017 r. i sktada si¢ z:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu
2. Waldemar Organista - Czionek Komitetu Audytu
3. Grzegorz Kwiatkowski- Cztonek Komitetu Audytu

Do dnia 18 czerwca 2017 r. cztonkami Komitetu Audytu byli:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu
2. Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu
3. Joézef Pieton - Cztonek Komitetu Audytu

W 2017 roku Komitet odbyt dwa posiedzenia: 12 stycznia 2017 r. oraz 30 marca 2017 r..

Gtéwnymi zadaniami Komitetu Audytu byly:
1) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej w Spétce;
2) monitorowanie skuteczno$ci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewngtrznego
oraz zarzadzania ryzykiem w Spotce;,
3) monitorowanie wykonywania czynno$ci rewizji finansowej w Spofce;
4) monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych Spétki.

Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej Spdtki, ktérej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej Spétki w szczegélnosci
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnos$ci
rewizji finansowej Spdtki. Rada Nadzorcza Spétki moze podjaé Uchwate o rozszerzeniu
zakresu dziatania Komitetu Audytu wskazujac inne obszary dziatania Komitetu.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu  ............ccccciviiiiinicniiiininennn

Poznan, 27 kwietnia 2018 r.
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PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU
Data Imle | Nazwisko [Stanowislo/Funkecja odpis
2018-04-27 Krzysztof Kwiatkowski Prezes Zarzadu -

PODPIS 0OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
bata mie i Nazwlsko IStanowlsko/Funkeja Podpls

on18-04-27 Bozena Poznanska

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

Plik Opis
ECB SA Sprawozdanie Zarzadu SA-R 2017.pdf

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU EADU KORPORACYJNEGO

PIlk Opis
ECB SA Sprawozdanleiarzadu SA-R 2017_zat 1 Stosowanle t.ad

W ninieJszym raporcie nie wypetnlono nastgpujgcych not:

Warto&ci niematerialne i prawne, Zmiany wartoéci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), Wartosct nlematerialne i prawne (struktura wtasnoéclowa)

Rzeczowe aktywa trwate, Zmiany &odkow trwatych (wg grup rodzajowych), Srodki trwate bilansowe (struktura wtasnoéciowa), Srodki trwate wykazywane pozabilansowo
Naleznoci diugoterminowe, Zmiana stanu naleznosci diugoterminowych (wg tytutéw), Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto& naleznoéei dtugoterminowych,
Naleznoscl dtugoterminows (strultura walutowa)

Zmiana stanu nieruchomosc| (wg grup rodzajowych), Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), Dlugoterminowe aklywa finansowe, Udziaty lub
akec)e w Jednostkach podporzgdkowanych wycenlanych metoda praw wtasnoécl, w tym:, Zmiana stanu wartosci firmy - jednost zalezne, Zmiana wartosci firmy - jednostki
wspbtzalezne, Zmlana stanu wartoéci flrmy - Jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu ujemne) wartoéci firmy - jednostki zalezne, Zmlana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki
wspoizalezne, Zmlana stanu ujemnej wartoscl flrmy - jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu dtugoterminowych aktywoéw finansowych (wg grup rodzajowych), Udziaty lub akcje w
jednostkach podporzadkowanych, Udzlaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych - c.d., Udziaty lub akcje w pozostatych Jednostkach, Papiery wartosciowe, udziaty i inne
dtugoterminowe aklywa flnansowe (struktura walutowa), Papiery wartosciows, udziaty i inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci), Udzielone pozyczki
dtugoteminowe (struktura walutowa), Inne Inwestycje diugoterminowe (wg rodzaju), Zmlana stanu innych inwestycji dtugoterminowych (wg grup rodzajowych), Inne inwestycje
dtugoterminowe (struktura walutowa)

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, Inne rozliczenia migdzyokresowe

Zapasy

Naleznoscl lndtkoterminowe, Naleznoscl krétkoterminowe od jednostek powigzanych, Naleznoci kndtkoterminowe od pozostatych jednostek, w kérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale, Naleznosci krétkoterminowe od pozostalych jednostek, Zmiana stanu odpisdw aktualizujgcych warto& naleznosci kiotkoterminowych, Naleznosci
krétkoterminowe brutto (struktura walutowa), Naleznosc| z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:, Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowanse (brutto) - z podziatem na naleznoéci niesptacone w okresle:

Naleznosci spome i przeterminowane

Krétkoterminowe aktywa finansowe, Papiery wartosclowe, udzlaty | inne kotkoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa), Papiery wartosciowe, udziaty | Inne
kétkoterminowe aklywa finansowe (wg zbywalnoéci), Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne (struktura walutowa), Inne inwestycje krétkoterminowe (wg rodzaju), Inne
inwestyc|e krétkoterminowe (struktura walutowa)

Krétkoterminowe rozliczenia mlgdzyokresowe

Akcje (udzlaty) wtasne, Akcje (udziaty) emitenta bedgce wtasnoscig jednostek podporzadkowanych

Odpisy akuallzujgce

Kapltat zaktadowy (struktura)

Kapltat zapasowy

Kapltat z akuallzac)l wyceny

Pozostate kapltaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

Odplsy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

Zmlana stanu rezerwy z tytuiu odroczonego podatku dochodowego, Zmlana stanu dfugoterminowe) rezerwy na $wladczenia emerytalne | podobne (wg tytutéw), Zmiana stanu
krétkoterminowej rezerwy na $wiadczenla emerytalne i podobne (wg tytutéw), Zmiana stanu pozostatych rezerw diugoterminowych (wg tytutéw), Zmlana stanu pozostatych
rezerw krétloterminowych (wg tytutéw)

Zobowigzanla dtugoterminowe, Zobowigzania dtugoterminowe, o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty, Zobowlazania diugoterminowe (strukiura walutowa),
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek Zobowlgzania diugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zobowigzania kétkoterminowe, Zobowigzanla krotkoterminowe (struktura walutowa), Zobowigzania krétkoterminowe z tututu kredytéw i pozyczek, Zobowigzania kiétkoterminowe
z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zmiana stanu ulemnej wartosci firmy, Inne rozliczenia migdzyokresowe

Wartoéé ksiggowa na 1 akcje

Naleznoscl warunkows (z tytutu), Zobowigzania warunkowe (z tytutu)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura rzeczowa-rodzaje dziatalnoscl), Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura terytorialna)

Prinbhadis natba on mamadadi bnsiinrdur | mabadalio frdn ddiirn manmnaiiin  radmain d=inlalanAnl) Deoahadi nabba ma anmadasiobnunmedin | nmatadatiu frdmiddoen bandadalany

Komisja Nadzoru Finansowego
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Koszty wedtug rodzaju

Inne przychody operacyjne

Inne koszty operacyjne

Przychody finansowe z tytutu dywidend | udzlatéw w zyskach, Przychody flnansowe z tytutu odsstek, Inne przychody finansowe

Koszty flnansowe z tytutu odsetek, Inne koszty finansowe

Udzlat w zyskach (stratach) netto Jednostek podporzadkowanych wycenlanych metodq praw wasnosci

Zysk (strata) na sprzedazy catoscl lub czeécel udziatéw jednostek podporzgdkowanych

Podatek dochodowy blezgcy, Podatek dochodowy odroczony wykazany w rachunku zyskéw | strat:, Lgczna kwota podatku odroczonego, Podatek dochodowy wykazany w
rachunku zyskdw | strat dotyczgcy

Pozostate obowlgzkowe zmnle|szenla zysu (zwigkszenla straty), z tytutu:

Podziat zysku

Zyskna 1 alcje
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