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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, w lysigcach ziotych)

1. Informacje ogdlne

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30
wrzeénia 2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowsg i finansowa Grupy Kapitatowej
Elektrociepiownia ,Bedzin” S.A., zostalo zaakceptowane przez Zarzad Elektrociepfowni .Bedzin” S.A.
(Jednostka dominujgca) do publikacji i sktadajg si¢ na nie:

- skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na

30 wrzesnia 2018 roku,
- skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych

dochodéw za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018,
- skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres

od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku,
- skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres

od 1 stycznia do 30 wrzesénia 2018 roku,
- informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Elektrociepfowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych
i reprezentujgcej podmiot prowadzgcy ksiegi rachunkowe

Bozena Poznanska

Poznan, 29 listopada 2018 roku




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 .Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”. w tysigcach ziotych)

2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 3008200 31.12.2017
niebadane
Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 12 242 807 251643
Warto$ci niematerialne 13 3655 4187
Warto$ ¢ firmy 1937 1937
Naleznos$ci z tytutu uméw leasingu 241 252 223622
Udzielone pozyczki 11 196 10 669
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 1500 1500
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 913 971
Aktywa trwate ogétem 503 260 494 529

Aktywa obrotowe
Zapasy 32426 20 546
Nalemnos$ci z tytutu uméw leasingu 114 480 113412
UdZzZelone pozyczki 20292 27774
Naleno$ci handlowe oraz pozostate 24613 23397
Nalemosci ztytutu podatku dochodowego 1914 411
Srodki pieniene i ich ekwiwalenty 14 415 30228
RoZiczenia miedzyokresowe 30 77
Aktywa obrotowe ogétem 208170 215 845
Aktywa ogétem 711 430 710 374

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integraing cze$¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c finansowa’. w lysigcach ziotych)

Nota 39'09'201 8 31.12.2017
niebadane
Pasywa
Kapitat wiasny 16
Kapitat zaktadowy 37728 37728
Kapitat zapasowy 67 613 48 288
Kapitat rezerwowy 44 843 44 843
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych §wiadczen (89) (125)
Zyski zatrzymane 20458 38 960
Kapitat wlasny ogélem 170 553 169 694
Zobowigzania
Zobomazama ztyt.u}u kredytow, pozyczek orazinnych 262 716 289 099
instrumentéw dtunych
Zobowigzania z tytutu $wiadczeh pracowniczych 18 5554 9305
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 5944 5597
Rezerwy 19 339 4744
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 496 8 496
Zobowiazania dlugoterminowe ogélem 282 049 317 241
Zobowigzania krétkoterminowe
;obowmzama zMuiu kredytow, pozyczek oraz innych 191675 172 530
instrumentéw diuznych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 32927 31788
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 18 3220 4754
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 465
Rezerwy 19 31006 13 902
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem 258 828 223 439
Zobowigzania ogdtem 540 877 540 680
Pasywa ogétem 711 430 710 374

Informacje objasniajace do skréconego érédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integraing czeé¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, w tysigcach ziotych)

3.Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

01.07.2018- 01.07.2017- 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
niebadane nlebadane niebadane nlebadane
Przychody 48 259 38 409 142 107 140 942
Pozostate przychody operacyjne 4377 1038 6 044 2184
Amortyzacja (4 594) (4 815) (14 365) (14 425)
Zuzycie materiatéw i energii (33733) (19 936) (82769) (58 198)
Ustugi obce (4 963) (9 320) (13377) (16 235)
Podatki i optaty (1097) (1475) (3392) (4 351)
VWynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (6132) (6 543) (14 605) (18 409)
Pozostate koszty rodzajowe (476) (46) (1536) (341)
Warlto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (1831) (1164) (4 114) (1761)
Pozostate koszty operacyjne 419 (523) (441) (1752)
Zyskl/(strata) na dzialalno$ci operacyjnej 229 (4 375) 13 652 27 664
Przychody finansowe 325 343 3798 1005
Koszty finansowe (5776) (5013) (16 092) (16 053)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (6 451) (4 670) (12 294) (15 048)
Udziat w zysku/(stracie) netto jednostek wycenianych
metoda praw wiasnosci B 92 (508) 186
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem (6 222) (8 963) 753 12792
Podatek dochodowy 1109 1407 70 (3 081)
Zyskl/(strata) netto (4113) (7 646) 823 9711
Inne catkowite dochody, ktére w przyszio$ci nie beda
przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu programu
X o . - 44 (141)
okreslonych $§wiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktére nie 8 27
bedg przeklasyfikowane do wyniku finansowego ) )
- - 36 (114)
Inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - 36 (114)
2Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody ogétem za
okres sprawozdawczy ($4d3) (7 646) &89 2 657
Zysk/(strata) netto przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (z!) (1,31) (2,42) 0,26 3,08
Rozwodniony () (1,31) (2,42) 0.26 3.08

Wykazany zysk/(strata) netto w catoéci przypada akcjonariuszom jednostki dominujgce;j.

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosd finansowa”, w tysigcach ziotych)

4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

Kapltat z
przeszacowanla
programu
Kapital Kapltat okreslonych Kapltal wlasny
zakladowy Kapltatzapasowy rozarwowy dwindozen Zyski zatrzymane ogélem
Kapltat wlasny na 01.01.2018 37728 48 288 44 843 (126) 38 960 169 694
Podzat zysku netto S 18325 - - (19 325) -
Zyski za okres sprawozdawczy
Zysk netlo za okres sprawozdawczy - - = - 823 823
Inne catkowite dochody ogélemn za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobawigzania netto z tytutu
programu okres$lonych $wiadczen - - 36 - 36
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zyski lub straty oraz Inne calkowite dochody - - - 36 823 859
og6lem za okres sprawozdawczy
Kapital wiasny na 30.09.2018 niebad 37 728 67 813 44 843 (89) 20468 170 663
Kapltatz
przeszacowanla
programu
Kapltat Kapltat okreslonych Kaplital wlasny
zakladowy Kapital zapasowy rezerwowy swiladczen Zysklzatrzymane ogétem
Kapltat wiasny na 01.01.2017 37728 46 362 26938 266 45 466 156 739
Podziat zysku netto - 2936 17 905 - (20 841) -
2Zyski lub straty za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 9711 9711
Inne dochody ogélem za okres
sprwozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okre$lonych $wiadczen - - - (114) . (114)
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zyskl lub straty oraz inne calkowite dochody
ogdlem za okres sprawozdawczy i i ) (f14) Sait 587
Kaptltat wlasny na 30.09.2017 nlebadane 37728 48 288 44 843 152 34 326 165 336

Informacje objasniajace do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing czgéé




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczosé finansowa”, w tysigcach ziotych)

5. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.09.2018 30.09.2017
nlebadane nlebadane
Przeplywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 753 12 812
Korekty
Amorntyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 13785 13 764
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 580 658
Zysk z dziatalnos$ci inwestycyjnej - (10)
Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wtasno$ci 505 (186)
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu umoéw leasingu (16 138) (6 980)
Zmiana stanu udzelonych pozyczek 7 800 1239
Zmiana stanu zapasow (12 832) 14 494
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych (3084) 18 237
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 1999 1584
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. §wiadczen pracowniczych 7 487 (7 562)
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokres owych 87 28
Inne korekty (3 032) -
Srodki pieniezne wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej (2 090) 48 078
Przychody/(Koszty) finansowe netto 14 970 15 562
Odsetki otrzymane (142) (231)
Odsetki zaptacone - 2 366
Podatek dochodowy zaptacony (2 383) (6 784)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 10 355 58 991
Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych (3202) (13 950)
Nabycie warto$ci niematerialnych (78) (239)
Nabycie pozostalych inwestycji - (505)
Zbycie rzeczowych aktywoéw trwatych - 223
Odsetki otrzymane 143 231
Inne wplywywydatki 1580 (7)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (1 657) (14 247)
Przeplywy pieni¢zne z dziatalno$ci finansowej
Wptywy netto z emisji akgji - 500
Zaciagniecie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych 174 105 153 360
Wydatki na sptate kredytéw, pozyczek orazinnych instrumentéw dtuznych (182 661) (161 854)
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (1317) (2 023)
Odsetki zaptacone (14 555) (17 427)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (24 428) (27 444)
Przeplywy pieni¢zne netto ogéltem (15 630) 17 300
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 30 228 22 216
Zmiana klasyfikacji aktywow finansowych (183) -
S$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 14 415 39 516
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej modiwosci dysponowania 6223 5034

Informacje obja$niajace do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing czesc




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 .Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, w tysigcach zlotych)

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatlowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (,Jednostka dominujgca”) jest spolkg akcyjng zarejestrowang
w Polsce. Siedziba Spétki miesci sie w Poznaniu przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

Elektrocieplownia ,Bedzin® S.A. jest Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2018 roku obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych

(zwanych tgcznie "Grupa Kapitatowg").

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli si¢ na 3.149.200 akcji serii A
o wartoéci nominalnej 5 ziotych kazda. Kapitat zakladowy =zostat przeszacowany zgodnie

z informacjami podanymi w nocie 16.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalno$ci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jako Jednostki dominujacej oraz jednostek
wchodzgeych w skiad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnos$ci Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej jest :

- produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),
- wytwarzanie energii elektrycznej,

- leasing finansowy,

pozostata finansowa dziatalno$é ustugowa.

'

Jednostki zalezne na 30 wrzesénia 2018 roku

Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
30.09.2018 31.12.2017
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. Polska 100 100
ul. Matobadzka 141, Bedzin -
Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Polska 100 100

Leasingowe Energo-Utech S.A.
Ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznanh

Jednostki wspdtkontrolowane na 30 wrzes$nia 2018 roku

Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
30.09.2018 31.12.2017

Energo-Biomasa Sp. z 0. o.

Suliszewo 97, Drawsko Pomorskie Polska 18,99 99.95

W dniu 16 kwietnia 2018 r. Zgromadzenie Wspdlnikow Spétki ENERGO-BIOMASA spétka z o.0.
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki do wysokosci 2.500,00 tys. zt., co
spowodowalo obnizenie udziatu Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-
Utech S.A. do 19,99%. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS 6 wrzesnia 2018 .

W dniu 16 kwietnia 2018 r. zostata zmieniona umowa Spétki ENERGO-BIOMASA spétka z 0.0. w
ten sposéb, ze jest wspétkontrolowana przez wspdlnikéw tj.:




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”, w tysigcach zfotych)

- wprowadzenie wymogu podjecia jednomysinej uchwaty Zgromadzenia Wspolnikéw przy
obecnosci 100% kapitatu zaktadowego w przypadku glosowania nad politykg finansowg i
operacyjna,

- nadanie prawa powotania i odwotania Prezesa Zarzadu wspélnikowi - ETF-L ENERGO-UTECH
S.A. z siedzibg w Poznaniu,

- nadanie prawa powotania i odwolania Wiceprezesa Zarzadu wspélnikowi - pani Zofii Fabich.

- reprezentacja dwuosobowa: dwéch czionkéw zarzadu tacznie, lub czionek zarzadu z
prokurentem, powolanym przez Zarzad Spétki ENERGO-BIOMASA spétka z o.0.

Zmiana umowy spétki ENERGO-BIOMASA spétka z 0.0. spowodowata wytaczenie z konsolidacji oraz
wykazanie udziatéw na wspdtkontrolowanym podmiocie wediug metody praw wiasnos$ci.

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz na 30 wrzesnia 2018 roku, skiad organéw zarzadczych i nadzorujgcych
Jednostki dominujgcej ksztattowat sie nastepujgco:

Zarzad
Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzagdu.

Od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. dziatata Rada Nadzorcza IX kadencji w skitadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy
3. Wiestaw Glanowski - Czionek

4. Mirostaw Len - Czionek

5. Wojciech Sobczak - Czionek

6. Grzegorz Kwiatkowski - Czionek

W dniu 29 czerwca 2018 r. Pan Grzegorz Kwiatkowski zlozyt rezygnacje z udziatu w Radzie Nadzorczej.
Od 1 lipca 2018 r. w sktad Rady Nadzorczej IX kadencji wehodza:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek

4. Mirostaw Len - Cztonek

5. Wojciech Sobczak - Czionek

Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej

Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu,
Wojciech Sobczak - Czionek Komitetu Audytu.

7. Podstawa sporzadzenia skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

7.1 O$wiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres os 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku zostalo
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR/MSSF) i zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzer Komisji Europejskiej.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2018 roku zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é
finansowa", ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska (,UE") oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku (Dz.U.2018 poz. 757) w sprawie informaciji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego parnstwem
cztonkowskim.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, w tysigcach ziotych)

Skrécone $rodroczne konsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

7.2 Podstawa wyceny

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu
o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwe;j.
7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane
w tysiacach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki
dominujgcej i sprawozdawczg spotek Grupy Kapitatowe;.

7.4 Dokonane osady i oszacowania

Sporzgdzenie skréconego $roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki dominujacej osadéw, szacunkow i zatozen, wplywajacych
na stosowanie przyjetych zasad rachunkowoséci oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow,
przychodéw oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste warto$ci moga rézni¢ sie od warto$ci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg
ujete prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Giéwne osady oraz szacunki dokonane przez Zarzad Jednostki dominujgcej przy sporzadzaniu
skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienne
w stosunku do osadéw i szacunkéw przyjetych przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2017 rok.

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skréconego $rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej zastosowano zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok, za wyjgtkiem przyjetych nowych
standardéw MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” i MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
Zasady kwalifikacji i wyceny aktywow i zobowigzan finansowych

Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowala z przeksztatcenia danych
poréwnywalnych. Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30
wrzesnia 2018 roku zostaly sporzgdzone w oparciu o MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i

wycena.

Od 1 stycznia 2018 r., w momencie poczatkowego ujecia, Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do jedne;j
z trzech kategorii;

— wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

— wyceniane w wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody,

— wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od:
— modelu zarzadzania aktywami finansowymi przez jednostke oraz
— charakterystyki oczekiwanych przeptywédw pienieznych z tytutu danego sktadnika aktywow.

Sktadnik aktywéw finansowych jest klasyfikowany do wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu,
jezeli spetnione sg nastepujace dwa warunki:
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa’, w tysigeach ziofych)

— aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
w celu uzyskiwania przeptywow pienigznych wynikajacych z kontraktu; oraz

— jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywéw pienigznych
stanowiacych wylgcznie sptate kapitaiu oraz odsetek od niesptaconej czgéci kapitatu.

Uznajac, ze nie jest mozliwe bezposrednie przelozenie kategorii aktywéw finansowych okreslonych w
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena na kategorie zdefiniowane w MSSF 9 Instrumenty
finansowe Grupa sporzadzita metodyke klasyfikacji aktywéw finansowych, w ramach ktérej stworzone
zostaly zasady przeprowadzania testu charakterystyki przeptywédw pienigznych oraz zasady
przeprowadzania testu modelu biznesowego. Na ich podstawie Grupa przeprowadzita testy modelu
biznesowego oraz testy SPPI dla wszystkich istotnych na dzieri 1 stycznia 2018 roku pozycji aktywow

finansowych.

Zgodnie z modelem biznesowym, aktywa finansowe Grupy charakteryzujg sie przeptywami pienigznymi
odpowiadajgcymi sptacie kapitatu i odsetek oraz utrzymywane sg w celu pozyskania przeptywéw
pienieznych do dnia wymagalnosci.

Do kategorii aktywoéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zalicza nastepujgce pozycje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej: naleznosci handlowe, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci
oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia si¢ w wysoko$ci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartoéci. Naleznosci handlowe o terminie zapadalno$ci ponizej 12 miesigcy od dnia powstania
nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w warto$ci nominaine;j.

Grupa nie posiada innych aktywéw finansowych, za wyjatkiem naleznosci z tytutu umoéw leasingu, ktére
podlegajg zapisom MSSF9 jedynie w zakresie zagadnienia utraty warto$ci.

Od stycznia 2018 r., w momencie poczatkowego ujecia, Grupa zalicza zobowigzania finansowe do
jednej z kategorii:

— wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu,

— wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

Grupa nie posiada istotnych zobowigzar wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Przeprowadzona analiza wykazata, ze nie ulega zmianie stosowana dotychczas przez Grupe wycena
aktywdw i zobowigzan finansowych.

Pozycja w sprawozdaniu z Kategoria wg MSR 39 Kategoria wg MSSF 9

syvtuacii finansowej

Udzielone pozyczki Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Naleznosci handlowe oraz Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym

pozostate naleznosci koszcie

Srodki pieniezne i ich Srodki pieniezne i ich Wyceniane w zamortyzowanym

ekwiwalenty ekwiwalenty koszcie

Zobowigzania z tytutu Zobowigzania pozostate Wyceniane w zamortyzowanym

kredytéw, pozyczek oraz koszcie

innych instrumentéw dtuznych

oraz pozostate zobowigzania

Utrata wartosci aktywéw finansowych

W miejsce dotychczasowych zasad rozpoznawania strat kredytowych w oparciu o stratg poniesiona,
MSSF 9 Instrumenty finansowe wprowadza koncepcje straty oczekiwanej skutkujacej rozpoznaniem
odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow juz od momentu ich poczatkowego ujecia. Wymogi w zakresie
utraty warto$ci aktywéw finansowych, odnoszg sie do aktywow finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$cé finansowa”, w tysigcach zlotych)

Grupa zidentyfikowata ponizsze kategorie aktywéw finansowych, w ramach ktérych dokonata weryfikacji
wplywu kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— naleznosci z tytulu umoéw leasingu finansowego,

— pozyczki udzielone,

— nalezno$ci od odbiorcow.

W przypadku naleznosci z tytutu umoéw leasingu finansowego oraz pozyczek oczekuje sig, ze dane w
zakresie historycznej sptacalnosci moga odzwierciedla¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w
okresach przysziych. Oczekiwane straty kredytowe dia kontrahentéw oszacowane zostaly z
wykorzystaniem macierzy wartosci portfela naleznosci oraz przypisania wskaznikéw procentowych
pozwalajacych na oszacowanie wartosci naleznosci od odbiorcow, co do ktérych oczekuje sig, ze nie
zostang sptacone (analiza uwzgledniata dane w zakresie sptacalnoéci, okreséw przeterminowania,
udziatu poniesionych strat na poszczegélnych kategoriach naleznoséci).

Grupa dokonuje réwniez, w uzasadnionych przypadkach, indywidualnej oceny ryzyka kredytowego i
szacowania zwigzanych z tym strat wykorzystujac dane ilosciowe i jakosciowe, takie jak warto$¢ i jakos¢
ustanowionych zabezpieczen, szacowana warto$¢ przedmiotéw leasingu.

Wskazniki ryzyka kredytowego oszacowane na podstawie danych historycznych za okres 2013-2018
na poziomie :

- naleznosci z tytutu leasingu — 0,19% wartosci porifela brutto,

- naleznosci z tytutu pozyczek - 3,3% wartosci portfela brutto.

Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w zakresie ujecia oczekiwanych strat kredytowych nie
wplyneto na zyski zatrzymane Grupy na dzien 1 stycznia 2018 r.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Standard ten okreéla, w jaki sposoéb i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej
szczegotowych ujawnieni. Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang,
KIMSF 18 Przekazanie aktywoéw przez klientéw oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem
przychoddw.

Najistotniejsze zasady jakie wprowadza MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami obejmuja:

— wprowadzanie pieciostopniowego modelu ujmowania przychodéw obejmujgcego kolejno:
identyfikacje umowy z klientem, identyfikacje poszczegdlnych zobowigzah do wykonania
$wiadczenia, okreslenie ceny transakcyjnej, alokacje ceny transakcyjnej do poszczegdlnych
zobowigzar do wykonania $wiadczen oraz ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania
wynikajacego z umowy;

— rozpoznawanie przychodéw w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) ciazgcego na
jednostce zobowigzania do przekazania skiadnika aktywoéw. Sktadnik aktywow jest przekazany gdy
nastapit transfer kontroli nad nim;

— okreslenie ceny transakcji na poziomie kwoty wynagrodzenia, do ktérego jednostka zgodnie ze
swoimi oczekiwaniami bedzie uprawniona w zamian za przekazane skfadniki aktywow lub ustug z
wylgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich.

Zgodnie z wymogami MSSF 15, Grupa przedstawia ujete przychody z tytutu umoéw z klientami w
podziale na kategorie, ktére odzwierciedlaja sposéb wptywu czynnikéw ekonomicznych na charakter,
kwote, termin ptatnosci oraz niepewno$¢ przychoddw i przeptywow pienieznych. Grupa zobowigzana
jest w szczegodlnosci do ujawnienia ilosciowej i jako$ciowej informacji dotyczgcej: uméw z klientami,
kluczowych przyjetych przez jednostke zalozerh i szacunkéw oraz skapitalizowanych kosztéw
pozyskania i spetnienia umow.

Wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku

Zapisy standardu MSSF15 dotycza przychodéw realizowanych przez Grupe w segmencie energetyka.
Przychody segmentu finansowego podlegajg zapisom odrebnych standardéw.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2018 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosc finansowa’, w tysigcach zfotych)

Grupa zastosowata wymogi standardéw MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” z wykorzystaniem
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, tj. z igcznym efektem pierwszego zastosowania
standardu ujetym w dniu jego pierwszego zastosowania. Zgodnie z dopuszczong przez MSSF
mozliwoscig Grupa zrezygnowata z przeksztaicania danych poréwnywalnych. Dane na dzier 31 grudnia
2017 roku oraz za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku zostaty sporzgdzone w
oparciu 0 MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, KIMSF 18 Przekazanie aktywow
przez klientéw oraz interpretacje zwigzane z ujmowaniem przychodéw przed wejéciem w zycie MSSF
15 Przychody z umow z klientami.

Przeprowadzona zostata analiza uméw z klientami w zakresie prawidtowego ustalania przychodéw

zgodnie z MSSF 15:

1. Identyfikacja umowy z klientem — ustalenia umowne regulujg prowadzong przez Grupe
sprzedaz energii cieplnej i energii elektrycznej do klientéw strategicznych. Sprzedaz energii
elektrycznej prowadzona jest réwniez poprzez rynek gietdowy.

2. ldentyfikacja zobowigzania do wykonania $wiadczenia — obowigzujgce umowa z klientami
strategicznymi zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, ktére dotyczy
dostaw ciepta lub energii elektrycznej w okreslonym przedziale czasowym. Naliczenie
przychodéw ma miejsce dla dostaw zrealizowanych w danym okresie sprawozdawczym, na
podstawie szczegbtowej ewidencji dostarczonych wolumendw energii.

3. Okreslenie ceny transakcyjnej — cena umowna w zakresie energii cieplnej oparta jest o
obowiagzujace taryfy, ceny energii elekirycznej ustalane sg w oparciu o indeksy gieldowe,
odrebnie dla kazdej dostawy. Nie obowigzujg inne ustalenia, majgce wptyw na ustalong cene
transakcyjng.

4. Alokacja ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia — Grupa
przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia w kwocie,
ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore przysiuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr i ustug klientowi.

5. Ujecie przychodu w momencie spetnienia zobowigzania wynikajacego z umowy - Przychéd jest
rozpoznawany w momencie, gdy aktywa i ustugi sg przekazane klientowi oraz uzyskuje on
kontrole nad aktywem — w momencie przekazania identyfikowalnych wolumenéw energii do
sieci energetycznych lub cieptowniczych. Przychody rozpoznawane sg w kwocie rownej cenie
transakcyjne;.

Na podstawie przeprowadzanej analizy Grupa ocenia , iz wdrozenia MSSF 15 nie wplywa na kapitaty
wilasne Grupy z uwagi na fakt, ze sposéb ujecia i rozpoznania przychodéw objetych MSSF 15, biorge
pod uwage zapisy uméw z klientami, nie ulega zmianie.

Szereg nowych Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacji nie jest jeszcze obowigzujgcych dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. i nie zostaly one zastosowane w skréconym
§rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Sposréd nowych Standardéw, zmian do
Standardéw i Interpretacji te zamieszczone ponizej moga mie¢ znaczacy wplyw na skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Grupa ma zamiar zastosowaé je, dla okreséw, dla
ktérych sg obowigzujgce po raz pierwszy.

— MSSF 16 Leasing - dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 .,

Grupa jest strong szeregu umodw leasingu finansowego i leasingu operacyjnego jako leasingodawca.
Z uwagi na brak istotnych zmian, w zakresie kryteriéw klasyfikacji poszczegélnych uméw, pomiedzy
MSSF 16 Leasing, a uprzednio obowigzujacymi leasingodawcéw standardami i politykg rachunkowosci
Grupy w tym zakresie (kluczowe kryterium przeniesienia ryzyka i pozytkéw wynikajgcych z posiadania
wskazanych aktywéw, rozstrzygajace o ujeciu poszczegbinych uméw) Grupa nie oczekuje istothego
wpltywu nowego standardu na sprawozdania finansowe.

— Sprzedaz lub Przekazanie Aktywow Pomiedzy Inwestorem a Spétkg Stowarzyszong lub Wspdlnym
Przedsiewzieciem (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR
28 Jednostki Stowarzyszone) - data obowigzywania nie zostata okreslona,

— KIMSF 23 Niepewnos¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego - dla okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 .,
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— Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019r.,

— Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspéinych przedsigwzigciach
- dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r.,

— Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej 2015-2017 - dla
okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.,

— Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze (Zmiany, Ograniczenia lub Rozliczenia Planu) - dla
okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.

Grupa oczekuje, ze w momencie poczatkowego zastosowania wyzej opisanych Standardéw, Standardy
te nie bedg mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczeéniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacii lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii

Europejskiej.
9. Ustalenie wartosci godziwej

W niektorych przypadkach przyjete przez Grupe Kapitalowa zasady rachunkowos$ci i ujawnien
wymagaja okreslenia wartoéci godziwej zaréowno finansowych, jak i niefinansowych aktywéw i
zobowigzan. Dalsze informacje na temat zatozeri przyjetych do okreslenia wartoéci godziwej
przedstawiono w notach objasniajgcych dotyczacych poszczegélnych aktywéw i zobowigzan.

10. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa jest narazona na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania
z instrumentéw finansowych:

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko ptynnoéci,

— ryzyko walutowe,

— ryzyko stopy procentowej.

Informacje na temat ekspozycji Grupy Kapitalowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitatowa, jak tez informacje o zarzgdzaniu
kapitatem przez Grupe Kapitalowa zostaty zaprezentowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za 2017 rok.

Na dzien 30 wrzeénia 2018 roku wartosé krétkoterminowych zobowigzan Grupy Kapitatowej wynosita
258.828 tys. ztotych i byla o 50.658 tys. zlotych wyzsza od aktywéw obrotowych. Nadwyzka wynika
przede wszystkim z koniecznosci rozliczenia ptatnosci oraz Zzrédet sfinansowania nabycia akgji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. w 2015 roku.
Dochodowo$é Grupy zapewniona jest diugoterminowymi umowami na dostawy energii cieplnej,
koniunkturg na rynku energii elektrycznej, a takze diugoterminowymi umowami leasingu i dzierzawy.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, istotna cze$é powyzszej luki, uda sie pokry¢ $rodkami,

stanowigcymi nadwyzke wypracowanych przez Grupe przeplywow pienieznych w okresie do

zapadalnosci poszczegolnych krétkoterminowych zobowigzar finansowych. Grupa, w celu pokrycia

pozostatej czesci luki finansowej, podjeta dziatania zmierzajgce do:

— pozyskania dodatkowych srodkéw kredytowych,

— prolongaty terminu wymagalno$ci cze$ci zobowigzan finansowych wynikajacych ze sfinansowania
nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A,,

— pozyskania dodatkowych $rodkéw, od inwestorow, w ramach oferty emisji dtuznych papieréw
wartosciowych.

11. Sprawozdawczos$¢ segmentéw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa prezentuje informacije finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalno$ci: segment
energetyka, obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta zarowno w Zrédtach
konwencjonalnych oraz segment finansowy, obejmujgcy dziatalno$é finansowo-ustugowg w zakresie
wydzierzawiania, leasingowania lub udostepniania w innej formie sktadnikéw majatku trwatego.
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Na chwile obecng podziat ten odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy Kapitatowej,
ktéry wynika ze struktury zarzadzania. Podlega on regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki
dominujgcej i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobow, a takze ocenie wynikéw segmentéw.

Grupa Kapitatowa realizuje cele biznesowe w obszarze dwéch podstawowych segmentéw
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
finansowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowe] nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatalnos¢
Grupy Kapitatlowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu
dziatalnosci na obszary geograficzne.

Segmenty operacyjne Segment Segment Razem
za okres 01.01.2018 - 30.09.2018 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcow zewnetranych 119 902 22 205 142 107
Pozostate przychody operacyjne 5 764 280 6 044
Przychody segmentu ogélem 125 666 22 485 148 151
Amortyzacja (11 203) (3 162) (14 365)
Zuzycie materiatow i energii (82 640) (129) (82 769)
Ustugi obce (13 127) (250) (13 377)
Podatki i optaty (2783) (609) (3392)
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze (10 729) (3 876) (14 605)
Pozostate koszty rodzajowe (306) (1230) (1536)
Warto$ ¢ sprzedanych towardw i materiatow (4 114) - (4 114)
Pozostate koszty operacyjne (205) (198) (403)
Wynik segmentu na dzialalno$ci operacyjnej 559 13 031 13 590
Przychody finansowe 391 3407 3798
Koszty finansowe (2 750) (13 342) (16 092)
Zyskzudza+éw'w1ednostkach wycenhianych metoda i (5085) (505)
praw wtasnosci
Zysk | (starta) brutto (1 800) 2 591 791
Podatek dochodowy 352 (320) 32
Zyski(strata) netto (1 448) 2271 823
Segment Segment Reom
Aktywa i zobowigzania se_ngentéw na 30.09.2018 energetyka finansowy
Aktywa segmentu 280 726 430 704 711430
Aktywa ogétem 280 726 430 704 711 430
Zobowigzania segmentu 115293 425 584 540 877
Kapitaty og6tem 165433 5120 170 553
Zobowiazania i kapitaly ogélem 280 726 430 704 711 430
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Segmenty operacyjne Segment Segment Razem
za okres 01.01.2017 - 30.09.2017 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 117 747 23195 140 942
Pozostate przychody operacyjne 1167 1017 2 184
Przychody segmentu ogélem 118 914 24 212 143 126
Amortyzacja (10 315) (4 110) (14 425)
Zuzycie materiatéw i energii (58 066) (132) (58 198)
Ustugi obce (15 407) (828) (16 235)
Podatki i optaty (3133) (1218) (4 351)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (14 522) (3 887) (18 409)
Pozostate koszty rodzajowe (341) - (341)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (1761) E (1761)
Pozostate koszty operacyjne (633) (1119) (1752)
Wynik segmentu na dzialalnos$ci operacyjnej 14736 12918 27 654
Przychody finansowe 448 557 1005
Koszty finansowe (2 506) (13 547) (16 053)
Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 186 186
Zysk przed opodatkowaniem 12678 114 12792
Podatek dochodowy (2611) (470) (3081)
Zyskl/(strata) netto 10 067 (356) 9711
Razem

Aktywa i zobowiazania segmentéw na 30.09.2017

Segment energetyka mentfinansowy

Aktywa segmentu 287 647 431 106 718 753
Aktywa ogétem 287 647 431106 718 753
Zobowigzania segmentu 127 640 425777 553 417
Kapitaty ogotem 160 007 5329 165 336
Zobowiazania i kapitaly ogétem 287 647 431106 718 753

Przychody segmentu energetyka z 30.09.2018 30.09.2017

tytutu

Energii elektrycane;j 61 805 44 908
Energii cieplnej 53 565 63 165
Produkcji pelletu - 7 040
Pozostate 4 532 2634
Stan na koniec okresu 119 902 117 747

Przychody segmentu finansowego 30092018  30.09.2017

z tytulu

Leasingu, dzierzawy 18 691 19 662
Odse.tek od udzelonych pozyczek, 2218 1876
faktoringu

Pozostate 1296 1657
Stan na koniec okresu 22 205 23195

Dziatalno§é segmentu energetyka charakteryzuje sie koncentracjg ryzyka kredytowego - wigkszo$é
przychodéw ze sprzedazy realizowana jest z tytulu sprzedazy produktéw do podmiotow Grupy
Tauron Polska Energia S.A.

Dziatalno$¢ segmentu energetyka podlega sezonowosci, zwigzanej ze sprzedazg ciepfa.

Rentowno$é prowadzonej dzialalno$ci w zakresie sprzedazy ciepta charakteryzuje sie obnizong
rentownoscig aktywow w okresie letnim, na skutek zmniejszonego zapotrzebowania na ciepto
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12. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe

Grunty, budynkl| Maszyny Srodkl Inne rzeczowe  aktywa trwale
Wartos¢ bruttor ych aktywéw trwalych i budowle | urzadzenl, transportu _aktywa Irwale w budowle Ogélem
Warto$é brutto na 01.01.2017 70436 176 794 43843 1176 6018 298 267
Nabycie 3315 21706 229 279 29291 54 820
Sprzedaz - - (5746) - . (5746)
Likwidacja - (10) - - - (10)
Rodiczenie/ zmiana klasyfikacji - - - - (23221) (23 221)
Warto$¢ brutto na 31.12.2017 73751 198 490 38 328 1455 12 088 324110
Wartoé¢ brutto na 01.01.2018 73751 188 490 38326 1455 12088 324 110
Nabycie 2777 14 603 - 60 8 869 26 309
Sprzedaz - (15) (150) . - (165)
Likwidacja * (48) - - (48)
Rodiczenie/zmiana klasyfikacji 4 (2 030) (81) (19 379) (21 504)
Warto$¢ brutto na 30.09.2018 76 6524 211 000 38 085 1515 1578 328 702

Rzeczowe

Grunty, budynkli Maszyny $rodki Inne rzeczowe aktywa trwale
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci | budowle | urzgdzonia transportu ywa trwile w budowie Ogo
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na 7367 34 597 15215 634 . 57813
01.01.2017
Amortyzacja 2914 11034 4344 185 . 18 477
Sprzedaz - - (3 815) - - (3815)
Likwidacja - (8) - - - (8)
Umorzenle oraz odpisy z tytutu utraty wartos$ci na 10 281 45623 15744 819 ; 72 467
31.12.2017
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartoéci na
01.01.2018 10281 45623 15744 819 - 72 467
Amortyzacja 2283 8940 2374 189 . 13766
Sprzedaz . (16) (150) E = (166)
Likwidacja - (48) - = - (48)
RoZliczenie/zmiana klasyfikacji - (141) (3) - - (144)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
30.09.2018 12 564 54 358 17 965 1008 - 85 895
Wartos¢ netto
01.01.2017 63070 142 197 28 628 541 6018 240 454
31122017 63 470 152 867 22 582 636 12 088 251643
01.012018 63 470 152 867 22 582 636 12 088 251643
30.09.2018 63 960 156 642 20120 507 1578 242 807

Dokonane w okresie nabycia rzeczowych aktywow trwatych, dotyczg gtéwnie procesu inwestycyjnego
w Elektrocieptowni Bedzin sp. z 0. 0. w zakresie dostosowania elektrocieptowni do wymogoéw ochrony
srodowiska zgodnie z wytycznymi Unii Europejskiej.

Grupa Kapitatowa nie dokonata odpisow z tytutu utraty wartosci na 30 wrzeénia 2018 roku oraz na 31
grudnia 2017 roku.
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13. Wartosci niematerialne

Patenty, licencje, Pozostate

oprogramowanie wartosci
Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych komputerowe niemateriaine Ogétem
Wartoé¢ brutto na 01.01.2017 944 5512 6 456
Nabycie 87 - 87
Warto$¢ brutto na 31.12.2017 1031 5512 6 543
Wartoé¢ brutto na 01.01.2018 1031 5512 6543
Nabycie 61 - 61
RoZiczenie/zmiana klasyfikacji (21) - 21
Wartos¢ brutto na 30.09.2018 1071 5512 6 583

Patenty,
licencje, Pozostale

oprogramowanie wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci komputerowe niematerialne Ogélem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci na
01.01.2017 508 964 1472
Amortyzacja 333 551 884
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartos$ci na
31.12.2017 841 1515 2 356
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci na
01.01.2018 841 1515 2 356
Amortyzacja 167 413 580
Roziczenie/zmiana klasyfikacji (8) - (8)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na
30.09.2018 1000 1928 2928
Wartos¢ netto
01.01.2017 436 4548 4984
31.12.2017 190 3997 4187
01.01.2018 190 3997 4187
30.09.2018 71 3584 3655

W pozycji pozostate wartosci niematerialne prezentowane sg relacje z klientami Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo- Utech S.A.
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14.0dpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu uméw leasingu

Zmiana stanu odpis6w aktualizujacych warto$§¢ naleznos$ci z tytutu

uméw leasingu 30.09.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu (1 086) (3 365)
Zwiekszenia (225) (850)
Rozwigzanie 253 3129
Stan na koniec okresu (1 058) (1 086)
15. Odpisy aktualizujace wartos$¢ udzielonych pozyczek
Zmlana stanu odpis 6w aktualizujgcych warto$¢ naleznosci z tytutu
pozyczek 30.09.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu (539) (552)
Rozwigzanie - 13
Stan na koniec okresu (539) (539)
16.Kapitat wlasny

30.09.2018 31.12.2017
llo§¢ akgeji na poczatek okresu 3149200 3149 200
llo$é akcji na koniec okresu (w peii oplacone) 3149 200 3149 200

Warto$¢é
nominaina 1 Wartos§é
Liczba akcji akcji sprawozdawcza

Kapitat wiasny na 30.09.2018 (w sztukach) (w ziotych) (w tys. zfotych)
Seria akgji A 3149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zakladowy warto§¢ nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21 982
Razem kapitat zakladowy 37728
Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostate kapitaly 112 456
Kapitat z przeszacowania programu okre§lonych $wiadczen (89)
Zyski zatrzymane 20 458
Razem kapital wiasny 170 553
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Wartos$é
nominaina 1 Wartosé
Liczba akcji akciji sprawozdawcza
Kapitat wiasny na 31.12.2017 (w sztukach) (w ziotych) {w tys. zlotych)
Seria akcji A 3149 200 5 15746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zaktadowy warto$¢ nominalna 15746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zakladowy 37728
Kapitat zapasowy 48 288
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostale kapitaly 93131
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczen (125)
Zyski zatrzymane 38 960
Razem kapitat wiasny 169 694
Struktura wlasnosci kapitatu zakiadowego na 30.09.2018 .,
Wartos¢é

Akcjonariusz llos¢é akcji nominalna akcji Udziat (%)
Krzysztof Kwiatkowski 1033499 5167 32,82%
VALUE FIZ 334 747 1674 10,63%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 1557 9,89%
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 1358 8,62%
Waldemar Organista 273 146 1 366 8,67%
Zolkiewicz&Partners Inwestycji 157 740 789 5,01%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 609 721 3049 19,36%

3149 200 15746 100,00%

Dywidendy
Jednostka dominujgca w okresie 9 miesiecy 2018 roku nie wyptacata dywidendy.

17. Zysk na 1 akcje

30.09.2018 30.09.2017

Liczba akcji na poczgtek okresu 3149200 3149200
Liczba akcji na koniec okresu 3149200 3149200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 3149 200 3149 200

30.09.2018 30.09.2017

Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej (tys. zt) 823 9711
Liczba akgcji 3149 200 3149200
Podstawowy zysk na akcje (zlfakcje) 0,3 31
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18.Swiadczenia pracownicze

L S LI i . . Ser 01.01.2018 - 01.01.2017 -
Zmiany warto$ci biezacej zobowiazania z tytutu okreslonych $wiadczen 30.09.2018 31.12.2017
Zobowigzanie z tytulu okreslonych $wiadczen na poczatek okresu 4580 4165
Koszty biezacego zatrudnienia 60 125
Koszty odsetek 63 109
Przeszacowanie zobowigzah z tytutu programu okreslonych $wiadczen

) . (44) 483
rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Ograniczenia/ likwidacja planu - (4)
Wyptacone $wiadczenia (239) (298)
Zobowiazanie z tytutu okreélonych $wiadczer na koniec okresu 4420 4 580
Zmiany warto$ci biezacej zobowiazania z tytulu innych §wiadczen 01.01.2018 - 01.01.2017 -
pracowniczych 30.09.2018 31.12.2017
Zobowiazanie z tytutu innych $wiadczen pracowniczych na poczatek 9479 8 424
okresu
Koszty biezgcego zatrudnienia 3201 7402
Koszty odsetek 46 116
Przeszacowanie zobowigzan z tytulu innych $wiadczen pracowniczych
o 57 (1336)
rozpoznane w zysku lub stracie biezgcego okresu
Wyptacone $wiadczenia (4 744) (5127)
Rozwigzanie (3 685) -
Zobowigzanie z tytutu innych $wiadczen pracowniczych na koniec okresu
4 354 9479
Odprawy
Zmiana stanu zobowigzar z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostale
pracowniczych jubileuszowe rentowe  zohowiazania Razem
Stan na 01.01.2018 2714 3590 7755 14 059
Utworzenie 102 113 2581 2796
Wykorzystanie (281) (239) (3889) (4 409)
Rozwigzanie 57 s (3770) (3713)
Przeszacowanie rezerw ujgte w innych
catkowitych dochodach i (46) 2 (44)
Stan na 30.09.2018 2677 3418 2679 8774
- rezerwy dfugoterminowe 2380 2787 387 5554
- rezerwy krétkoterminowe 297 631 2292 3220
Odprawy
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. §wiadczen Nagrody emerytalne i Pozostate
pracowniczych _jubileuszowe rentowe  zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2017 4087 2 886 5616 12 589
Utworzenie 1583 209 5956 7748
Wykorzystanie (1907) (170) (3 348) (5 425)
Rozwigzanie (1 049) (287) (1336)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych
catkowitych dochodach B 865 (162) 489
Stan na 31.12.2017 2714 3590 7755 14 059
- rezerwy diugoterminowe 1714 2929 4662 9305
- rezerwy krétkoterminowe 1000 661 3093 4754
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19.Rezerwy
Rezerwa na
prawa do emisji Pozostate

Rezerwy Cco2 rezerwy Ogétem
Wartos¢ na 01.01.2018 12 884 5762 18 646
Utworzenie 30223 263 30486
Wykorzystanie (12 884) (860) (13 744)
Rozwigzanie - (4014) (4014)
Zmiana klasyfikacji - (29) (29)
Wartos$¢ na 30.09.2018 30 223 1122 31345
-cze$ ¢ diugoterminowa - 339 339
-cze$ ¢ krotkoterminowa 30223 783 31006

20. Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$é godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozer Grupa kieruje
sie profesjonalnym osgdem.

Pochodne instrumety finansowe wyznaczone w Wartos¢ bllansowa Wartoé¢ godziwa
ramach powlazan zabezpleczajacych- 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
zabezpleczenle przeplywdw plenigznych, w tym: nlebadane niebadane niebadane nlebadane
Swapy stopy procentowej -182 -232 -182 -232
Razem -182 -232 -182 -232

21. Zobowiazania umowne zaciagniete w celu nabycia rzeczowych aktywow trwalych
i wartosci niematerialnych

Zobowiazania nie wystepuja..
22. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Dziatalno$é Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako producenta ciepta i energii
elekirycznej charakteryzuje sie specyficzng sezonowoscia. W poszczegolnych okresach
sprawozdawczych wystepujg réznice w ilosci wyprodukowanej energii elektrycznej i ciepfa, co zwigzane
jest z uzaleznieniem wielkosci produkcji od pér roku oraz zmian warunkéw atmosferycznych. W
szczegblnosci dotyczy to produkcji i sprzedazy ciepta, ktéra w okresie jesienno-zimowym jest na
zdecydowanie wyzszym poziomie,

W segmencie finansowym nie wystepuje efekt sezonowoéci.
23. Zobowiazania warunkowe oraz postepowania toczace si¢ przed sadem

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. (jednostka dominujgca), ani tez z jej powoddztwa nie toczg sig
postepowania sgdowe.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. {jednostka zalezna), ani tez z jej powodztwa nie tocza
sie postepowania sgdowe.

Dnia 19 listopada 2014 roku spotka Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Leasingowe ENERGO -
UTECH SA (jednostka zalezna) wytoczyta powddztwo o zaptate roszczenia w wysoko$ci 679,5 tys. zt z
tytutu umowy faktoringu niepetnego.

Dnia 30 stycznia 2015 roku — zostat wydany nakaz =zaptaty w postgpowaniu
upominawczym zobowigzujacy faktoranta oraz diuznika do zaptaty na rzecz spétki Energetyczne
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Towarzystwo Finansowo- Leasingowe ENERGO — UTECH SA wierzytelno§¢ wraz z odsetkami do dnia
zaptaty.

Faktorant nie wnidst sprzeciwu od w/w nakazu zaplaty, dnia 11 czerwca 2015 roku — zostat ztozony
wniosek o wszczecie postepowania egzekucyjnego. Postepowanie egzekucyjne prowadzone przez
Komornika Sadowego zostato umorzone. Egzekucja naleznoéci okazata sie bezskuteczna..

Spotka diuznik ztozyta sprzeciw od nakazu zaplaty, postgpowanie sgdowe toczy si¢ przed Sadem
Okregowym w Poznaniu. Postepowanie sgdowe jest w toku. Dnia 17 maja 2017 roku Sad Okregowy w
Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy wydat wyrok oddalajgcy powédztwo

W dniu 19 lipca 2017 r. Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe Energo — Utech wniosto
apelacje od wyroku Sgdu Okregowego w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy z dnia 17 maja 2017 r.

W dniu 2 pazdziernika 2017 r. Dluznik wniést odpowiedz na ww. apelacje. Na tym etapie nie sposob
okresli¢ rozstrzygniecia sprawy o dokonania oceny konsekwengcji finansowych. Sporna nalezno$é objeta
jest odpisem aktualizujgcym.

24. Zabezpieczenia ha majatku

W Grupie Kapitatowej wystepujg zabezpieczenia na majatku Grupy Kapitatowej, m.in. w zwiazku
z umowg kredytéw przeznaczonych na finansowanie inwestycji Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.o0.
z 16 grudnia 2014 roku.

Przedmiotem zabezpieczenia na majagtku Grupy Kapitatowej sa:

- hipoteka {gczna o najwyzszym pierwszenstwie i sumie 196.984 tys. zt na nieruchomosciach
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. poloznych w Sosnowcu, dla ktérych w Sadzie Rejonowym
w Sosnowcu VI Wydziat Ksiag Wieczystych sa prowadzone ksiggi wieczyste o numerach
KA1S/00033883/2 i KA1S/0034647/3 oraz nieruchomosciach potoznych w Bedzinie, dla ktérych
w Sadzie Rejonowym w Bedzinie V Wydziat Ksigg Wieczystych jest prowadzona ksigga wieczysta
nr KA1B/00016873/8,

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw okreslony jako zbiér wszystkich rzeczy ruchomych
i praw majatkowych wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.
(z wytaczeniem praw do rachunkéw bankowych Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. oraz praw
bedacych przedmiotem umoéw przelewu praw na zabezpieczenie zawartych pomiedzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. i Elektrocieptownig BEDZIN Sp. z o.0., jak rowniez nieruchomosci oraz
innych praw, ktére w $wietle przepisbw nie mogg by¢ obcigzone zastawem rejestrowym
w rozumieniu katalogu sposobu opisu przedmiotéw zastawu stanowigcego Zatgcznik 1 do
Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z 15 pazdziernika 1997 roku w sprawie szczegdbtowej
organizacji sposobu prowadzenia rejestru zastawow, bedacy zbiorem rzeczy i praw stanowigcym
calos¢ gospodarczg, chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu Ustawy o Zastawie — ustalona
warto$¢ zastawu wynosi 141.049 tys. zi,

- umowy sprzedazy ciepta Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. — umowa przelewu praw
na zabezpieczenie,

- umowy sprzedazy energii elektrycznej oraz inne umowy generujgce przychody powyzej 200 tys. zt
rocznie Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. — umowy przelewu praw na zabezpieczenie,

- petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

- zabezpieczeniem kredytéw finansujacych umowy leasingu finansowego sg weksle in blanco,
hipoteki, zastawy rejestrowe i przewtaszczenia $rodkéw trwatych oraz przelewy wierzytelnosci na
rzecz bankéw.

25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z kadrg kierowniczg

W ciggu okresu sprawozdawczego konczacego sie 30 wrzesnia 2018 roku osobom zarzgdzajgcym
i nadzorujgcym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytéw,
pozyczek, gwarancji lub innych uméw zobowigzujgcych do $wiadczen.

Swiadczenia pracownicze dotyczace kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej (bez
uwzglednienia zawigzanych rezerw na nagrody) ksztattowalo sie w sposob nastepujacy:
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30.09.2018 30.09.2017

Wynagrodzenia zasadnicze 372 381
Premia 545 565
Inne $wiadczenia 4
917 950

Na dzieri 30.09.2018 Nalezno$ci Zobowigzania
MDW GlanowsKki 10 887
Energo Biomasa sp. zo. 0. 6489 E
Autodirect S.A 36 -
Power Engineering S.A 834 -
7 359 10 887

Sprzedaz Pozostale

Za okres 01.01.2018- 30.09.2018 produktéw przychody
Energo Biomasa sp.zo. 0. 259 -
Autodirect S.A 15 -
Power Engineering S.A 7 -
281 -

Za okres 01.01.2018- 30.09.2018 Zakupy uslug Pozostate zakupy
MDW Glanowski 399 -
399 -

26. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

Po zakoriczeniu biezgcego okresu sprawozdawczego nie wystgpily istotne zdarzenia wplywajace na
biezaca dziatalnosc.

27. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej (w przeliczeniu na petne etaty) ksztattowato si¢ na
nastepujaco:

30.09.2018 31.12.2017
Stanowiska robotnicze 90 133
Stanowiska nierobotnicze 77 90
167 223

28. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki dominujgcej 29 listopada 2018 roku.
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