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Raport roczny zawiera:

[0 sprawozdanie fiy audytorskiej z badania rocznego sprawozdania finansowego
Stanowlsko organu zarzqdzajgcego wraz z opinig organu nadzorujgcego odnoszace sl¢ do wydanego przez firme audytorskq
[0 sprawozdania z badanla rocznego sprawozdanla finansowego zawierajgcego opinig z zastrzezenlami, opinlg negatywna lub
odmowe wyrazenia oplnii
Oswladczenle zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzqdzenla sprawozdanla finansowego
Informac)a zarzqdu dotyczgca wyboru flrmy audytorskiej
Oswiadczenie rady nadzorczej w sprawie komitetu audytu
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie flnansowe
Wprowadzenie Zestawienle zmlan w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywéw plenieznych
V] Rachunek zyskow | strat Dodatkowe Informacje | objasnienia
Sprawozdanle zarzgdu (sprawozdanle z dziatalnosc| emitenta)
Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego
[J o$wmadczenie na temat Informac]i niefinansowych
[0 sprawozdanie na temat Informacjl nlefinansowych
Ocena rady nadzorcze} dotyczgca sprawozdanla z dziatalnosc| | sprawozdanla finansowego
[0  Inne Informacje przekazywane przez ASI
wtys. zt wtys. EUR
MUMBIARE DANEHNANSOWE 2019 : 018 2019 : RO18
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 2775 3003 645 704
1I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1324 1330 308 312
I11. Zysk (strata) brutto 48 182 854 -11 201 200
IV. Zysk (strata) netto -48 596 118 -11 297 28
V. Przeptywy plenlgzne netto z dziatalno&i operacyjnej 3417 3191 794 748
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 15132 2679 3518 628
VIl. Przeptywy plenigzne netto z dzlatalnosci finansowsj -19 544 -6 407 -4 543 -1 502
VIIl. Przeptywy pienlezne netto, razem -995 -537 -231 -126
IX. Akywa, razem 87 416 153 932 20 527 35798
X. Zobowlgzanla | rezerwy na zobowlgzanla 43 342 61 262 10178 14 247
Xl. Zobowigzania diugoterminowe 25 880 12 355 6 077 2873
Xil. Zobowlgzania kétkoterminowe 16 887 48 433 3 965 11 263
XIl. Kapitat wiasny 44074 92 670 10 350 21 651
XIV. Kapltat zakadowy 15 746 15 746 3698 3662
XV. Liczba akeji (w szt.) 3149 200 3149 200 3 149 200 3149 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyldg (w zt/ EUR) -15,43 0,04 -3,59 0,01
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykg (w zt/EUR) -15,43 0,04 -3,59 0,01
XVIIl. Warto&¢ ksiggowa na Jedng akc)e (w zZt/EUR) 14,00 29,43 3,29 6,84
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Poznan, 30 czerwca 2020 roku

Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze

Przedstawiamy Panstwu po raz siédmy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
podsumowujace dziatalnos¢ gospodarczg Elektrocieptowni , Bedzin” S.A. za rok obrotowy 2019 r,

Miniony rok byt pierwszym w historii Grupy Kapitatowej, w ktdrej grupa poniosta strate netto. Szereg
czynnikéw zewnetrznych spowodowato, iz Zarzad uznaje miniony rok za najtrudniejszy pod wzgledem
dziatalnosci operacyjnych w obu segmentach, w ktérych Grupa Kapitatowa dziata.

Duzy wptyw na wyniki Spotki Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. dziatajacej w sektorze energetycznym miata
bardzo ciepta zima, ktéra spowodowata znaczace zmniejszenie zapotrzebowania na energie cieplng oraz
spadajace ceny energii elektrycznej na Towarowej Gietdzie Energii. Strategia Unii Europejskiej majaca na celu
ograniczenie emisyjnosci CO2 spowodowata znaczacy wzrost ceny za uprawnienia za emisje CO2 dla Zrodet
weglowych co przetozyto sie na najwyzsze w historii Spétki koszty uprawnier do emisji umarzanych w marcu
2020r.

W zwigzku z powyiszym Zarzad podjat decyzje o dtugofalowym, strategicznym planie majgcym na celu
zbudowanie Zrédta pozaweglowego (opracowywane s strategie na biomase, gaz lub spalarnie $mieci) w celu
neutralizacji wplywu kosztow CO2, a takie wpisania sie w prosrodowiskowa polityke Polski oraz Unii
Europejskiej. Szczegdty tych strategicznych planéw zostang przedstawione Radzie Nadzorczej pod koniec lipca

br.

Zarzad réwniez pozostaje zdeterminowany, aby kontynuowaé poszukiwania inwestorow branzowych, ktérych
plany wpisataby si¢ w strategie Zarzadu zarysowang w poprzednim akapicie. Zarzad prowadzi rozmowy z
kilkoma powaznie zainteresowanymi stronami. Najwczesniejsza data przeprowadzenia badan ,due diligence”
oraz ewentualnej finalizacji transakcji przewidywana jest na pierwszy kwartat 2021 roku.

Rok 2019 byt rokiem trudnym dla Spdtki Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe ENERGO —
UTECH SA z branzy finansowej, ktérej Zarzad byt zmuszony oglosi¢ postepowanie restrukturyzacyjne na
poczatku 2020 roku. Jako rezultat wypowiedzenia umdw leasingowych nierzetelnym kontrahentom, Spétka
staneta przed wyzwaniem regulowania zobowigzan kredytowych przy braku przeptywu z uméw. Ze wzgledu
na znaczne wiasne zaangazowanie kapitatowe w sytuacji gdzie srodki pieniezne pozostajg do odzyskania w
dtugim okresie czasu, Spétka nie byta w stanie pod koniec 2019 roku regulowa¢ biezacych ptatnosci. Zarzad
podjat srodki naprawcze w formie planu restrukturyzacyjnego, ktéry bedzie przedstawiany wierzycielom w
najblizszym czasie.

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19 (koronawirusa). W
pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie na calym swiecie, a jego negatywny wplyw objat
wiele krajéw. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wciaz sie zmienia,
wydaje sig, ze negatywny wplyw na handel swiatowy, produkcje i na Spotke moze by¢ powazniejszy niz
pierwotnie oczekiwano.

Zarzady spoétek Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. uwazajg taka sytuacje za zdarzenie nie
powodujace korekt w sprawozdaniu finansowych za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace
dodatkowych ujawnief. Poniewaz sytuacja wciaz sie rozwija, nie jest mozliwe przedstawienie szacunkow
ilosciowych potencjalnego wplywu obecnej sytuacji na Spétki Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”
S.A.. W krotkim okresie przewiduje sie zmniejszenie cen na rynku energii elektrycznej z powodu spadku
zapotrzebowania, ktéra wptywa na optacalnosé¢ produkcji energii elektrycznej. Taka sytuacja moie ulec



radykalnej zmianie w perspektywie catego 2020 roku. Ewentualny wplyw tych i innych czynnikéw zostanie
uwzgledniony w odpisach z tytutu utraty wartosci aktywdw i rezerwach na oczekiwane straty w 2020 roku

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu
Elektrocieptowni , Bedzin” S.A.



Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A SA-R 2019

Poznan, 30 czerwca 2020 r.

Oswiadczenie Zarzadu zgodnie z §70 ust. 1 pkt 6
(w sprawie rzetelno$ci sporzgdzenia sprawozdania finansowego)
oraz
Informacja Zarzadu zgodnie z §70 ust. 1 pkt 7
(w sprawie firmy audytorskiej)
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.

W zwigzku z §70 ust. 1 pkt 6 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oswiadczam, ze:

o wedtug naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy |
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg spoiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. orz jej wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec,
oraz sytuacji Spdiki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

W zwigzku z §70 ust. 1 pkt 7 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych informujemy, ze:

e podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, jak réwniez podmiot ten oraz
czionkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzgdzenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Sy przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego
rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji.

Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na
rzecz emitenta przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci
dodatkowych ustug niebedgcych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia
przez firme audytorska.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
Bartosz Dryjski - Czionek Zarzgdu
Kamil Kaminski - Czlonek Zarzgdu (o$wiadczenie o odmowie podpisania

sprawozdania)*

*Pan Kamil Kamiriski ztozyt oswiadczenie o odmowie podpisania Sprawozdania Finansowego (SF), uzasadniajgc ograniczonym czasem
na zapoznanie si¢ z procesem sporzadzenia SF w zwigzku z powotaniem go na Cztonka Zarzadu w dniu 22 czerwca 2020 r.

Komisja Nadzoru Finansowego



Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A SA-R 2019

Poznan, 30 czerwca 2020 r.

Oswiadczenie Rady Nadzorczej
zgodnie z §70 ust. 1 pkt. 8
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r.
Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim, Rada Nadzorcza spétki Elektrocieptownia Bedzin S.A. oswiadcza, ze:
- 83 przestrzegane przepisy dotyczgce powofania, sktadu i funkcjonowania komitetu audytu, w tym
dotyczgce spetnienia przez jego czionkdw kryteridw niezaleznoéci oraz wymagar odnosnie do
posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata emitent, oraz w zakresie

rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych,

- komitet audytu wykonywat zadania komitetu audytu przewidziane w obowigzujgcych przepisach.

Janusz Niedzwiecki
Wiestaw Glanowski
Waldemar Organista e
Wojciech Sobczak

Mirostaw Len

Komisja Nadzoru Finansowego



BEDZIN SA-R 2019
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 5019 b018 5019 p018
XIX. Rozwodniona warto$ ksieggowa na Jedng akcje (w zt/EUR) 14,00 29,43 3,29 6,84
OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
Plik Opls
Oswladczenle Zarzadu rzetelnosc sprfin i fia audytorska SA-R 2
OSWIADCZENIE RADY NADZORCZEJ W SPRAWIE KOMITETU AUDYTU
Plik Opis
Oswiadczenle RN w sprawie Komitetu Audytu_SA-R 2019 ECB SA
PISMO PREZESA ZARZADU
Plik Opis
Pismo przewodnle_Prezeaa_2019.9_g!_ o
ROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Plik Dpis
Wprowadzenie 2019 ECB SA.pdf
BILANS
wtys zt
Noty
2019 |2018
AKTYWA
|. Akywa trwale 85 145 150 856
1. Wartoécl nlematerialne i prawne, w tym: 1 0 5
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 1 554
3. Naleznoci dtugoterminowe 3 7 16 863 19072
3.1. 0d pozostatych jednostek 16 863 19 072
4. Inwestycje diugoterminowe 4 67 934 130 588
4.1. Nieruchomoscl 551
4.2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 67 383 130 588
a)w Jednostkach powigzanych, w tym: 67 383 130 588
-udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych 130 588 130 588
-aluallzacja aklywow finansowych -63 205
5. DtugotermInowe rozliczenla mledzyolresowe 5 347 637
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 347 637
1. Adywa obrotowe 2271 3076
1. Naleznoécl kndtkoterminowe 6 7 2212 2022
1.1. Od pozostatych Jednostek 2212 2022

Komisja Nadzoru Finansowego




BEDZIN SA-R 2019
wiys 2zt
Noty
2019 2018
2. Inwestyc|e krétkoterminowe 48 1043
2.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 48 1043
a)éodki plenigzne i inne akdywa plenlgzne 48 1043
3. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 11 1
Aktywa razem 87 416 153 932
PASYWA

|. Kapltat wtasny 44 074 92 670
1. Kapitat zalkdadowy 15 746 15 746
2. Kapltat zapasowy 61 663 61 545
3. Pozostale kapltaty rezerwowe 15 261 15 261
4. Zysk (strata) netto -48 596 118
1. Zobowlgzanla | rezerwy na zobowlgzania 43 342 61 262
1. Rezerwy na zobowlgzanla 11 561 460
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 526 402
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1 26
a)dtugoterminowa 1 1
b) krétkoterminowa 25
1.3. Pozostate rezerwy 34 32
a) kotkoterminowe 34 32
2. Zohowigzanla dtugoterminowe 12 25 880 12 355
2.1. Wobec pozostatych jednostek 25 880 12 355
3. Zobowigzanla kétkoterminowe 13 16 887 48 433
3.1. Wobec jednostek powigzanych 4 999 5 801
3.2. Wobec pozostatych jednostek 11 885 42 629
3.3. Fundusze specjalne 3 3
4. Rozllczenia mledzyokresowe 14 14 14
4.1. Inne rozllczenta mledzyokresowe 14 14
a)diugoterminowe 14 14
Pasywarazem 87 416 163 932
Wartost lsiegowa 44 074 92 670
|.lczba akejl (w szt.) 3 149 200 3149 200
Warto&¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 14,00 29,43
Rozwodniona llczba akcji (w szt.) 3149 200 3 149 200
Rozwodnlona warto&¢ kslegowa na jedna akcje (w zt) 14,00 29,43

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wiys zt
Noty
12019 2018

I. Przychody netto ze sprzedazy produktdéw, towaréw i materiatow, w tym: 2775 3003
-od Jednostek powigzanych 934 995
1. Przychody netto ze sprzedazy produidéw 15 2775 3 003
II. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1456 1640
1. Amonrtyzacja 7 22
2. Zuzycle materiatéw i energll 1 3
3. Ustugl obce 705 644
4. Podatki i optaty, w tym: 39 39
5. Wynagrodzenia 618 753
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swladczenla 53 57
7. Pozostate koszty rodzajowe 33 122
1. Zysk (strata) ze sprzedazy 1319 1363
IV. Pozostate przychody operacyjne 76 0
1.Inne przychody operacyjne 16 76 0
V. Pozostate koszty operacyjne 71 33
1. Inne koszty operacyjne 17 71 33
V. Zysk (strata) z dzlatalnosci operacyjnej 1324 1330
VIi. Przychody fInansowe 18 16172 2 680
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 16 170 2679
a)od jednostek powigzanych, w tym: 16 170 2679
-w Kérych emitent posiada zaangazowanie w kapltale 16 170 2679
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BEDZIN SA-R 2019
wiys. zt
Noty
RO19 12018
2. Odsetki, w tym: 2 1
VIil. Koszty finansowe 19 65678 3 166
1. Odsotkd w tym: 2473 3156
-dla Jednostek powigzanych 291 231
2. Aiktualizac)a wartosci aktywdw finansowych 63 205
IX. Zysk (strata) brutto -48 182 854
X. Podatek dochodowy 20 414 736
a)czesé odroczona 414 736
XI. Zysk (strata) netto -48 596 118
Zysk (strata) netto (zannuallzowany) -48 596 118
Srednla wazona liczba akejl zwykych (w szt.) 3 149 200 3 149 200
ZysK (strata) na Jednq akcjg zwyklg (w zt) -15,43 0,04
Srednla wazona rozwodnlona llczba ake|l zwyklych (w szt.) 3149 200 3 149 200
Rozwodniony zysk (strata) na Jedng akc)e zwykig (w zt) -15,43 0,04
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wiys, zt
2019 2018
|. Kapitat wtasny na poczatek oleesu (BO) 92 670 92 552
|.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczgtek ockresu (BO), po korektach 92 670 92 552
1. Kaplitat zakladowy na poczatek okresu 15 746 15 746
1.1. Kapltat zakladowy na konlec okresu 16 746 15 746
2. Kapltat zapasowy na poczatek okesu 61 545 60 815
2.1.Zmlany kapltaiu zapasowego 118 730
a)zwigkszenia (z tytulu) 118 730
-z podzlatu zysku (ustawowo) 118 730
2.2. Kaplitat zapasowy na koniec okresu 61663 61 545
3. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 15 261 15 261
3.1. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec olresu 15 261 15 261
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 118 730
4.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 118 730
a)zmnle|szenia (z tytutu) 118 730
-- podzlat zysku 118 730
4.2, Zysk (strata) z lat ublegtych na koniec okresu 0 0
5. Wynik netto -48 596 118
a)zysk netto 118
b) strata netto -48 596
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 44 074 92 670
Ill. Proponowany podziat zysku netto/ pokycie straty -48 596 118
V. przekazanle na kapitat zapasowy 118
V. pokycle straty -48 596
VI. Kapitat wtasny, po uwzglednleniu proponowanego podziatu zysku (polycia straty) 44 074 92 670
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys zt
2019 2018
A. Przeplywy Srodikdw plenieznych z dziatalnocl operacyjnej
|. Zysk (strata) netto -48 596 118
1. Korekty razem 52 013 3073
1. Amortyzac)a 7 22
2. Odsetk i udziaty w zyskach (dywidendy) -13 697 477
3. (ZysK) strata z dzlatalnosc| Inwestycyjnej 63 205
4.Zmlana stanu rezerw 102 125
5.Zmiana stanu naleznoci 2018 1953
6. Zmiana stanu zobowigzanr kdtkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kedytow 88 -82
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BEDZIN SA-R 2019
wiys. zt
2019 2018
7. Zmlana stanu rozllczen mlgdzyolkresowych 290 578
lil. Przeptywy pleniezne netto z dziatainosci operacyjnej (I+/-ll) - metoda po&ednia 3417 3191
B. Przeplywy srodkbw plenlgznych z dziatalnoscl inwestycyjne)

I. Wpltywy 16 170 2679
1. Z aktlywow finansowych, w tym: 16 170 2 679
a)w Jednostkach powigzanych 16 170 2679

-dywidendy i udziaty w zyskach 16 170 2679

1. Wydatki 1038 0
1. Na aktywa finansowe, w tym: 1038 0
a)w Jednosgtkach powigzanych 1038 0

Ill. Przeptywy pienigzne netto z dzlatalnoéc| inwestycy)nej (I-11) 15 132 2679

C. Przeptywy §odkow pienieznych z dziatalnosci finansowe)

I. Wptywy 0 0

Il. Wydatki 19 544 6 407
1. Sptaty kredytéw | pozyczek 3 582 3101
2. Wykup dtuznych papleréw wartosciowych 13 300
3. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 94 178
4. Odsetd 2 568 3128

. Przeptywy pleniezne netto z dziatalnosci finansowe (I-11) -19 544 -6 407

D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.Il1+/-B.111+/-C.II1) -995 -637
E. Bilansowa zmlana stanu §odkdw pienlgznych, w tym: -995 -637
F. Srodki pieniezne na poczatek okesu 1043 1 580
G. SrodK pleniezne na koniec olgesu (F+/- D), w tym: 48 1043
-0 ograniczone] mozllwoéct dysponowania 3 928
DODATKOWEINFORMACJEIOBJASNIENIA
A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTYOBJASNIAJACE DOBILANSU
Notala
wiys zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE T EoTs
a)Inne wartoéc! niematerlalne | prawne 0
Wartosci nlematerialne | prawne, razem 0

Nalezy wskaza¢ | wyjasnl¢ okres dokonywania odpisow zakonczonych prac rozwojowych oraz odplsdw amortyzacyjnych od wartoscl fimy

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN SA-R 2019

Notalec
WARTOSCI NIEWATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 5570 wlys 2’(; =
a)wlasne 0 5
Wartoécl nilematerialne | prawne, razem 0 5
Nota2a
wtys. zt
kZEZOWE AKTYWA TRWALE 5019 E
a) &odi trwate, w tym: 1 554
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 551
-Inne &odK trwate [ 3
Rzeczowe aklywa trwate, razem 1 354

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN SA-R 2019
Nota2¢
ISRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 5079 wiys ;g T8
a)wiasne 1 554
[Srodki trwate bllansowe, razem 1 554
Nota3 a
wiys. 2t
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE bs7s T
bd pozostatych jednostek w kiérych emlitent posiada zaangazowanle w kapitale, w tym:
a)od pozostatych jednostek (z tytutu), w tym: 16 863 19 072
od wspélnika jednostki wspétzaleznej (z tytutu)
-od innych jednostek (z tytutu) 16 863 19 072
-z tytutu zawarte| umowy dzierzawy 16 569 18 677
-2 tytutu zawarte] umowy odptatnego uzywania 294 395
Naleznoé| diugoterminowe netto 16 863 19 072
Naleznoécl dtugoterminowe brutto 16 863 19 072
Nota3 b
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) T wiys 2‘; -
a)stan na poczgtek okresu 19 072 20 605
b) zwigkszenla (z tytutu) 395
¢)zmniejszenia (z tytutu) 2 209 1928
- sptata 2209 1928
d) stan na konlec okresu 16 863 19 072
Nota3 ¢
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) ednostia alite e wlys ;;18
a)w walucie polskiej 16 863 19072
b1. wwalucie
Naleznosci dtugoteminowe, razem 16 863 19 072
Nota 4 a
wtys. zf
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 5679 5018
a)stan na poczgtek okresu 0 0
b) zwigkszenla (z tytutu) 565
-przemieszczenie 585
c)zmnlejszenia (z tytutu) 14
-odpis aktuallzujgcy 14
d) stan na konlec okresu 551 0

Lzytkowanych wieczyscie, stanowigcych nieuzytki.

Warlod¢ gruntéw uzytkowanych wieczy$cie to warto$¢ ustalona administracyjnie w celu okreslenia wysokosci optaty za
uzytkowanie wieczyste. Warto$¢ gruntéw w uzytkowaniu wieczystym w Sosnowcu ze wzgledu na ich klasyfikacje jako nieuzytki
zostala objeta odpisem aktualizujgcym. Na 31 grudnia 2019 r. odpis aktualizujacy grunty wynosi 14 tys zt i dotyczy gruntéw

Notad4 b
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys z
2019 2018
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 67 383 130 588
pa) w Jednostkach zaleznych 67 383 130 588

Komisja Nadzoru Finansowego
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DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

wlys. zt

[2019

2018

-udziaty lub akcje

67 383

130 588

ab) w Jednostce dominujgce|

lidzlaty lub akcje

tituzne papiery wartoéclowe

nne paplery wartoéciowe (wg rodzaju

udzielone pozyczk

nne diugoterminowe aldywa flnansowe (wg rodzaju)

bc) winnych jednostkach

udziaty lub akcje

dtuzne papiery wartosclowe

nne papiery wartoéciowe (wg rodzaju)

Ldzlelone pozyczk

nne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

W pozostatych jednostkach, w tym:

ca) we wspbiniku jednostd wspétzaleznej

udziaty lub akeje

dtuzne paplery wartosclowe

nne paplery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczk

nne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem

67 383

130 588

Nota d ¢

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

wtys zt

2019

2018

a)stan na poczgtek okresu

130 588

130 588

b)zmnie]szenia (z tytutu)

63 205

- aktualizacja wartosci

63 205

c)stan na koniec okresu

67 383

130 588

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN SA-R 2019

Nota4 f
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA e lut wtys zt
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jedn velta - bote 018
a)w walucie polskie] 67 383 130 588
b1. wwalucle
dapiery wartosclowe, udziaty i Inne dtugoterminowe aktywa flnansowe, razem 67 383 130 588
Nota 5 a
t {
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO o T
1. Stan akywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 637 1217
a)odniesionych na wynik finansowy 637 1217
-rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 7 4
-rezerwa na dokumentac|e cen transferowych 2
-naliczone odsetki od kredytu 11
-nallczone odsetki od um. przejecla diugu 13 3
-rezerwa na doradztwo 11
-rezerwa na zobowlgzanie z tytutu odsetek od obligacji 78 72
-rezerwa na odprawy emerytalne 5
- strata podatkowa 534 1114
2, Zwigkszenla 17 205
a)odnlesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnyml réznicami przejéciowymi (z tytuiu) 17 205
3.Zmnlejszenia 307 785
a)odnleslone na wynik finansowy okresu w zwlgzku z ujemnymi réznicaml przejéclowyml (z tytutu) 40 205
b)odnleslone na wynik finansowy okresu w zwlgzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 267 580
4, Stan akdywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na konlec okresu, razem, w tym: 347 637
a)odnlesionych na wynlk finansowy 347 637
-rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 7 7
-naliczone odsetki od um. przejecia dtugu 30 13
-rezerwa na odprawy emerytalne 5
-rezerwa na zobowigzanle z tytutu odsetek od obligac]i 43 78
- strata podatkowa 267 534
Nota 6 a
wiys zf
LEZNOSCI KROTKOTERMINOWE bo7s VoS
a)naleznoscl od pozostatych jednostek 2212 2022
2z tytutu podatkéw, dotac)i, cet ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 3 1
"publiczno-prawnych
-Inne 2209 2021
Naleznoscl krétioterminowe netto, razem 2212 2022
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 2212 2022
Nota6 b
wiys. zt
INALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK bo19 : b016
a)ztytulu podatkbw, dotac]i, cet, ubezpleczen spotecznych | zdrowotnych oraz Innych tytutéw 3 1
publicznoprawnych
b)Inne, wtym: 2209 2021
-od innych jednostek 2 209 2021
Naleznosci krdtkoterminowe od pozostatych jednostek netto, razem 2212 2 022
Naleznoscl kétkoterminowe od pozostatych Jednostek brutto, razem 2212 2022

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN SA-R 2019
Nota 6 ¢
.lZ_MIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH pors wiys 2‘; 5
IStan na poczatek okesu 8 8
I5tan odpisdw akiuallzu)gcych warto&¢ naleznoéci krétkoterminowych na konlec okresu 8 8
Nota 6 d
INALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) [iednostka \waluta baTo wiys zz; 18
a)w walucie polsiej 2212 2022
b1. wwalucie
Naleznosci kdtkoteminows, razem 2212 2022
Nota 7 a
Spotka nie posiada istotnych nalezno$ci spornych i przeterminowanych, nieobjetych odpisem aktualizujgcym. Wszystkie
naleznosci, ktérych sptata jest zagrozona zostaly objete odpisem aktualizujgcym ich warto$¢ w peinej wysokosci.
Plik Opis
Nota 8 a
wtys. zt
OTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE EoTo T
a) &odki pienlgzne i inne aktywa pienlgzne 48 1043
- §rodK pienigzne w kasie i na rachunkach 43 114
-Iinne &odk pienigezne 5 929
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 48 1043
Nota8 b
UDZIEL ONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  sdnostia  [waluta o wiys 2’; 3
b1. wwalucie
pozostate waluty w tys. zt
Nota 8 ¢
ERODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) |jednostka aluta b570 wiys ;(:18
a)w walucie polskiej 48 1043
b1. wwalucie
BrodK plenigzne i Inne aktywa pleniezne, razem 48 1043
Nota9a
wiys. zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 5079 ~Boig
a) pozodtate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 11 11
-domeny strony www 1 1
-ubezpieczenla 8
-inne 2

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN SA-R 2019

AIAOMAIE DAZIL IO PEANA AAIENZVYODECMARS Wtys' Z*
rotkotermIinowe rozliczenla miedzyokresowe, razem 1 11
Nota 10 a
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
wiys. zt
Rodza) odzaj Wartost seri/ Prawo do
Serla / emlga Rodza alcji uprzywilejowanipgraniczenia |Liczba akeji  fpmisl wy wartosel fap‘its::] polrycla zT;;rac'l dywidendy
A akgjl praw do akeji npominalnej P I Yod daty)
Eeria A Pwykie wykte 3 149 200 15 746 przeksztaticenie* [18.02.1998 [5.04.1993
Llczba akc]l, razem 3 149 200
Kapitat zakkadowy, razem 15 7486
::/)anosc nominalna jednej akeji (w 5,00
‘spoika powstata w wyniku przelksztalcenia przedsigbiorstwa paristwowego. Kapital wlasny Spotki zostat pokryty funduszem
zalozycielskim i funduszem przedsigbiorstwa.
Nota 11 a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5019 Wi z; 18
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek okresu, w tym: 402 246
a)odnlesionej na wynik finansowy 402 246
-rdznica wartosci bilansowe) i podatkowej &odkbw trwatych objetych umowg dzierzawy 402 248
2. Zwigkszenia 124 156
a)odnlesione na wynlk finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsclowych (z tytutu) 124 156
3. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatiu dochodowego na konlec okesu, razem 526 402
a)odnlesionej na wynik finansowy 526 402
Nota 1l b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWE) REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys zt
WG TYTULOW) P019 b018
a)stan na poczgtek olresu 1 1
b)stan na koniec okresu 1 1
Nota 11 ¢
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWE) REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys zt
(WG TYTULOW) 019 bo18
a)stan na poczatek okresu 25 0
b) zwigkszenia (z tytulu) 0 25
c)rozwlazanie (z tytutu) 25 ]
d)stan na koniec okresu 0 25
Notal1ld
t
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 51 wiys zo 5
a)stan na poczatek okresu 32 88
-badanie sprawozdania 32 19
-ceny transferowe 10
-inne 59
b)zwiekszenla (z tytutu) 34 32
-badanle sprawozdania 34 32
c)wykorzystanle (z tytutu) 32 88

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN SA-R 2019

ZMIANA STANU POZOSTAL YCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) T wlya Zg I
-badanie sprawozdania 32 19
- ceny transferowe 10
-inne 59
d) stan na koniec okresu 34 32
-badanle sprawozdania 34 32
Nota 12 a
wtys zt
IZOBOWIAZANA DLUGOTERMINOWE 019 ¥ bo18
lab) wobec jednostk dominujqce]
lredyty | po2yczk
z tytutu emisji dtuznych papleréw wartosclowych
nne zobowigzanla finansows, w tym:
umowy leasingu finansowego
zobowlgzania wekslowe
nne (wg rodzaju)
a)wobec pozostatych Jednostek, w tym 25 880 12 355
Ica) wobec wspélinlka Jednostd wspétzaleznej
lcedyty | pozyczk
z tytutu emlg)l dtuznych papleréw wartosciowych
nne zobowlgzania finansowe, w tym:
Lmowy leasingu finansowego
gobowigzanla wekslowe
nne (wg rodzaju)
kc) wobec innych jednostek 25 880 12 355
- kredyty | pozyczki 9 160 11 960
-z tytutu emig)l diuznych papleréw wartosciowych 16 425
-inne zobowlgzanla finansowe, w tym: 295 395
PZobowlgzanla dtugoterminowe, razem 25 880 12 355
Nota 12 b
ZOBOWIAZANA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE wtys zt
SPLATY 2019 2018
a)powyzej 1 roku do 3 lat 25 880 5 886
b)powyze] 3 do 5 lat 6 469
Zobowlgqzania dtugoterminowe, razem 25 880 12 355
Nota 12 ¢
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka  |waluta oS wiys 22(; =
a)w walucle polskie] 25 880 12 355
iZobowigqzania diugoteminowe, razem 25 880 12 355

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN SA-R 2019
Nota13 a

wtys zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE T o

a)) wobec Jednostek powlgzanych, w tym: 4 999

56801

lRa) wobec jednostek zaleznych 4 999

5801

-z tytutu dostaw | ustug, o okresie wymagalnosci: 10

-do 12 miesiecy 10

-Inne (wg rodzaju) 4 989

5801

lab) wobec jednostki dominujgce)

lredyty | pozyczid, w tym:

Hiugoterminowe w okresle sptaty

& tytutu emigi dtuznych papleréw wartosclowych

z tytutu dywldend

nne zobowligzania finansowe, w tym:

i tytutu dostaw | ustug, o olresie wymagalnosci:

Ho 12 mlesigcy

powyze] 12 miledecy

zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

zobowlazanla wekslowe

nne (wg rodzaju)

bc) wobec innych Jednostek

loedyty | pozyczki, w tym:

kiugoterminowe w olresie sptaty

Iz tytutu emisjl dtuznych papierdw wartosciowych

iz tytutu dywidend

nne zobowlgzania finansowe, w tym:

 tytutu dostaw | ustug, o okresle wymagalnoéci:

do 12 mlesiecy

powyze] 12 miesigcy

zallczK otrzymane na dostawy i ustugi

zobowlgzania wekslowe

nne (wg rodzaju)

wobec pozostatych jednostek, w tym:

Iza) wobec wspdinika jednostki wspétzalezne)

Jredyty | pozyczki, w tym:

dtugoterminowe w okresle splaty

iz tytutu emlsjl dtuznych papiendw wartosciowych

z tytutu dywldend

nne zobowlgzania finansowe, w tym:

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 mlesigcy

powyze] 12 miesigcy

zaliczki otrzymane na dostawy i ustug]

zobowlgzania wekslowe

nne (wg rodzaju)

tc) wobec pozostatych jednostek 11885

42 629

- kredyty | pozyczid, w tym: 2 800

2 680

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych

29 910

-inne zobowigzania finansowe, w tym: 100

94

-z tytutu dostaw i ustug, o okresle wymagalnosci: 69

-do 12 mleslecy 69

-z tytutu podatkdw, cet, ubezpleczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 111

92

-z tytutu wynagrodzen 14

15

-Inne (wg tytutéw) 8 791

9829

b)fundusze specjalne (wg tytutéw) 3

Zobowlgzanla kétkoterminowe, razem 16 887

48 433

nne zobowigzania stanowig platno$ci wobec podmiotéw niepowigzanych i jednostki zaleznej z tytutu nabycia akcji ETF-L
NERGO-UTECH SA oraz dotycza odroczonej czesci ptatnosci za zakupione maszyny i urzgdzenia oddane w dzierzawg n
odstawie umowy z 1.10.2015 r,

a

styczniu 2020 r. zostaly podpisane aneksy przediuzajace sptate zobowigzan do jednostek niepowigzanych do 30 fistopada

020 . w kwocie  2.949 tys. zI. Ponadto w lutym 2020 r. zostato zawarte trojstronne porozumienie rozliczenia zobowigzar
omiedzy Spotka a jednostkami zaleznymi na kwote 5.006 tys. zt. W czerwcu 2020 r. zostat podpisany aneks rozkiadajacy
plate zobowigzan do jednostki niepowigzanej na raty- w taki sposob, ze kwotg 1.513 tys. 2t Spélka zaptaci do 30 czerwca
020 roku, a kwote 1.330 tys. zt w miesigcznych ratach do grudnia 2021 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN SA-R 2019
Nota 13 b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) Jednostia  waluta b Wiy z; 5
a)w walucie polskej 16 887 48 433
b1. wwalucle
Zobowlgzanla krétkoterminowe, razem 16 887 48 433

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN SA-R 2019

Nota 14 a
INNE RoZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys 2
?01g 018
a)rozllczenta migdzyokresowe przychodo6w 14 14
-dtugoterminowe (wg tytutow) 14 14
-wycena gruntéw w wleczystym uzytkowaniu 14 14
nne rozliczenla miedzyokresowe, razem 14 14
NOTY OBJASNIAJACEDO RACHUNIKUZYSKOWISTRAT
Notal5a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wiys zt
DZIALALNOSCI) 2019 2018
-od jednostek powiazanych, w tym: 934 995
-od Jednostek zaleznych 934 995
-ustugi 234 234
-pozostate 700 761
pd pozostatych Jednostek w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:
nd Jednostek wepbtzaleznych
bd Jednostek stowarzyszonych
pd Innych jednostek
- od pozodtatych Jednostek 1841 2008
-leasing 1831 1981
-pozostate 10 27
NotaISb
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) oS Wiy ;g =
a)kaj 2775 3003
-od Jednostek zaleznych 934 995
nd pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:
pd Jednostek wspotzaleznych
bd jednostek stowarzyszonych
-od innych jednostek 1841 2008
pd pozostatych Jednostek
pd Jjednostek zaleznych
pd pozostatych jednostek, w Kérych emitent posiada zaangazowanie w kapltale, w tym:
bd Jednostek wspotzaleznych
pd Jednostek stowarzyszonych
bd Innych Jednostek
nd pozostatych jednostek
bd jednostek zaleznych
bd pozostatych jednostek, w kérych emitent poslada zaangazowanie w kapitale, w tym:
bd Jednostek wspétzaleznych
nd Jednostek stowarzyszonych
pd innych jednostek
od pozostatych jednostek
Nota 16 a
wtys. zt
NNE PRZYCHODY OPERACYJNE T = 5018
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 25
-rozwigzanle rezerwy na odprawy emerytaine 25
b) pozostate, w tym: 51
-refakturowane koszty ubezpieczen 43
- zwrot optat sgdowych 8
nne przychody operacyjne, razem 76 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN SA-R 2019
Nota 17 a
wtys. zt
hNNE KOSZTY OPERACYJNE 019 h018
a)utworzone rezerwy (z tytutu) 25
-odprawy emerytalne 25
b) pozostate, w tym: 71 8
- darowizny 20 7
-inne 51 1
nne koszty operacyjne, razem 71 33
Nota 18 a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIAL OW W ZYSKACH TR LAy 2’; =
a)od Jednostek powlgzanych, w tym: 16 170 2879
-od Jednostek zaleznych 16 170 2679
bankowe - lokaty
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem 16 170 2 679
Nota 18 b
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wive gl
R019 2018
pd pozostatych Jednostek, w tym: 2 1
- od innych jednostek 2 1
-bankowe - lokaty 2 1
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 2 1
Nota 19 a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEX wiye_zt
2019 12018
a)od kredytéw | pozyczek 816 860
-dla Jednostek powigzanych, w tym: 291 231
-dla Jednostek zaleznych 291 231
-dla pozostatych jednostek w tym: 525 629
b) pozostate odsetd 1657 2 296
-dla pozostatych jednostek, wtym: 1657 2 296
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 2 473 3156
Nota 20 a
t +
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 55T T
-Inne skadnild podatiu odroczonego (wg tytulow) 414 736
-rezerwa na badanie sprawozdania finansowego -2
-rezerwa na dokumentacjg cen transferowych 2
-naliczone odsetki od kredytu 1
-naliczone odsetki od umowy przejgcia diugu -17 -1
~rezerwa na koszty usug doradczych 11
-rezerwa na odprawy emerytalne 5 -5
-rezerwa na zobowigzanla z tytutu odsetek od obligac]i 35 -5
- strata podatkowa 267 579
-roznica wartoscl bllansowej i podatkowej $rodkd trwatych objetych umowa dzirzawy 124 156
Podatek dochodowy odroczony, razem 414 736

B.DODATKOWENOTYOBJASNIAJACE

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN SA-R 2019

|Ptik Opis
fDodatkowe Informac)e | objaénienia do SF 2019.pdf

PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU - - —
Data mig i Nazwisko [Stanowlsko/Funkeja Podpis
2020-06-30 Krzystzof Kwiatkowski Prezes Zarzadu
2020-06-30 Bartosz Dryjsk Cztonek Zarzadu
2020-06-30 Kamll Kamiriski Cztonek Zarzadu

Pan Kamil Kamirski ztozyt o$wiadczenie o odmowie podpisania Sprawozdania Finansowego (SF), uzasadniajgc
ograniczonym czasem na zapoznanie sig z procesem sporzgdzenia SF w zwigzku z powolaniem go na Cztonka Zarzadu w

dniu 22 czerwca 2020 r.

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data fmie i Nazwisio IStanowisko/Funkcja odpls

2020-06-30 Bozena Poznaniska

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

Plik Opis
Sprawozdanie Zarzadu SA-R 2019 ECB SA_20200630.pdf

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

Plik Opis
zat_1_Oéwladczenle o stosowaniu tadu Korporacyjnego SA-R 20

OCENA RADY NADZORCZEJ DOTYCZACA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI I SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Plik Opis
Ocena RN 2019_par 70 ust 1 pkt 14.pdf

Whninlejszym raporcie nie wypetniono nastepujgcych not:

SrodK trwate wykazywane pozabilansowo

Zmiana stanu odplséw aldualizujgcych warlo& naleznoséci dtugoterminowych

Zmlana stanu wartosci nlematerialnych | prawnych (wg grup rodzajowych), Udzlaty lub akcje w Jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wlasnoscl, w tym:,
Zmlana stanu wartosci flrmy - jednostk zalezne, Zmlana wartosci fimy - jednostki wspotzalezne, Zmiana stanu warto&ci firmy - jednostk stowarzyszone, Zmlana stanu ujemnej
wartoécl fimy - Jednostki zalezne, Zmlana stanu ujemnej wartosci fimy - jednostd wsp6étzalezne, Zmiana stanu ujemne) wartoscl flrmy - jednostid stowarzyszone, Udziaty lub
akcje w pozostatych jednostkach, Papiery warto&ciowe, udziaty i inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnoéci), Udzielone pozyczki dtugoterminowe (strukdura
walutowa), Inne inwestycje dtugoterminowe (wg rodzaju), Zmlana stanu innych inwestycji dtugoteminowych (wg grup rodzajowych), Inne inwestycje diugoterminowe (struktura
walutowa)

Inne rozliczenia mlgdzyokresowe

Zapasy

Naleznosci kétkoterminowe od jednostek powigzanych, Naleznoséc! krétkoterminowe od pozostatych Jednostek, w korych emlitent poslada zaangazowanle w kapitale, Naleznosci
z tytutu dostaw | ustug (brutto) - o pozostatym od dnia bilansowego olresie sptaty:, Naleznoscl z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podzlatem na naleznosc|

niesptacone w okresie:

Komisja Nadzoru Finansowego
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Paplery wartosclows, udzlaty | inne krétkoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa), Paplery wartosciowe, udzlaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
zbywainoscl), Inne Inwestycje krotkoterminowe (wg rodzaju), Inne Inwestycje kiétkoterminowe (struktura walutowa)

Akcje (udziaty) wtasne, Akc|e (udzlaty) emitenta bgdace wlasnosclg jednostek podporzadkowanych

Odplsy aktuallzujgce

Kaplitat zapasowy

Kapitat z aktuallzac)i wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe (wediug celu przeznaczenia)

Odplsy z zyslu netto w clagu rolu obrotowego (z tytutu)

Zmlana stanu pozostatych rezerw diugoterminowych (wg tytutow)

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemltowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zmilana stanu ujemne] wartoscl fimy

Wartoé¢ kslggowa na 1 akcje

Naleznoéci warunkowe (z tytutu), Zobowlgzanla warunkowe (z tytuiu)

Przychody netto ze sprzedazy towaréw | materiatéw (struktura rzeczowa - rodzafe dzlatalnoécl), Przychody netto ze sprzedazy towardw | materatéw (struktura terytorlalna)
Koszty wedtug rodzaju

Inne przychody finansowe

Inne koszty finansowe

Udzlat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzqdkowanych wycenlanych metodq praw wtasnoscl

Zysk (strata) na sprzedazy catoscl lub czesci udziatéw jednostek podporzgdkowanych

Podatek dochodowy biezqcy, Laczna kwota podatku odroczonego, Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw | strat dotyczgcy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenla zysiu (zwlgkszenia straty), z tytutu;

Podziat zysku

Zyskna 1 alcje

Komisja Nadzoru Finansowego
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Elektrocieplownia ,Begdzin” S.A.
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A.

1. Informacje ogdine

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spotka Akcyjna. (.Spotka”)
Siedziba ul. Bolestawa Krzywoustego 7, 61-144 Poznan

Spoétka dziata pod numerem 0000064511 Krajowego Rejestru Sadowego. Sad rejestrowy wiasciwy dla Spotki to: Sgd Rejonowy Poznan-
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Elektrocieptowni ,Bgdzin" S.A. jest:
- dziatalno$¢ holdingéw finansowych
- wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn i urzadzer oraz débr materialinych

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. jest jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Jednostkami zaleznymi sa:
- Elektrocieplownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Malobadzkiej 141, w ktérej Spotka posiada 100%

udziatow
- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibq w Poznaniu (61-144) przy ul. Bolestawa

Krzywoustego 7, w ktorej to Spétka rowniez posiada 100% akcji.

Dziatalno$¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej
w kogeneracji prowadzona jest w spoOlce =zaleznej w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0, a dzialalno$¢
w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spoélce zaleznej - Energetycznym
Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.

Zarzad na 31 grudnia 2019 roku:
Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu
Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu (od 8 pazdziernika 2019 roku)

Rada Nadzorcza na 31 grudnia 2019 w skiadzie!

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek Rady

4, Mirostaw Len - Cztonek Rady

5. Wojciech Sobczak - Cztonek Rady

Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2019 roku:

Janusz Niedzwiedzki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Czlonek Komitetu Audytu,
Wojciech Sobczak - Cztonek Komitetu Audytu.

2. Prezentacja sprawozdan finansowych

Spotka prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajacy sig 1 stycznia 2019 roku i konczacy sig¢ 31 grudnia 2019 roku
oraz poréownywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci, obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie.
Nie istnieja rowniez okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

3. Stosowane metody | zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia:

- Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz.U.2019 r. poz.351 z pézn. zm.),

- Rozporzadzenie Ministra Finansow  z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych  przekazywanych  przez  emitentow  papierbw  warto$ciowych  oraz ~ warunkow  uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem czionkowskim (Dz.U.2018.757),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 18 paZdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dia emitentow z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wlasciwe sa polskie zasady rachunkowos$ci (Dz.U.2019.1449).

3.1. Bilans
3.1.1 Wartoscl niematerlalne | prawne

Wartosci  niematerialne i prawne wycenia sie¢ na dzien bilansowy w cenach nabycia pomniejszonych
o umorzenie (odpisy amortyzacyjne) odzwierciedlajace ich zuzycie. Z chwila, gdy okre$lony tytut warto$ci niematerialnych i prawnych
przestaje w catosci lub czesci przynosi¢ korzysci, nie pozniej niz na dziet bilansowy, Spotka dokonuje w cigzar pozostalych kosztow
operacyjnych odpisu aktualizujgcego. Wartosci niematerialne i prawne obejmujgce oprogramowanie komputerdw oraz licencje amortyzuje
sie w ciqgu 2 lat.

Komisja Nadzoru Finansowego



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Elektrocieptownia ,Begdzin” S.A.
3.1.2 Rzeczowe aktywa trwate

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spoétka dokonuje odpisow amortyzacyjnych od Srodkow trwatych metodg liniowg na przewidywany
gospodarczy okres uzytkowania $rodkéw trwalych, Srodki trwale amortyzowane sg nastgpujgco:

Srodk/ trwale w$q Stosowane roczne
KST stawkl amortyzacyjne
w %
- grunty wiasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania) 0 nieamortyzowane
- narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 8 10 - 25

Srodki trwale o warto$ci poczatkowej do 3,5 tys. zt odpisywane sg jednorazowo w nastepnym miesigcu po miesigcu ich wydania
do uzytkowania i ujmowane w ewidencji $rodkéw trwatych. Dla prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabytego nieodptatnie Spotka
podjeta decyzje o nie amortyzowaniu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw uznajac, ze nie nastgpuje systematyczna utrata wartosci,
z uwagi na dlugi okres uzytkowania wynoszacy 99 lat.

Otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw prezentowane jest w diugoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych w pasywach bilansu zgodnie z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finansow

z 20 grudnia 2002 roku.

Od $rodkow trwalych, ktore utracity przydatnosé gospodarczg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego ich warto$¢ w cigzar pozostatych
kosztow operacyjnych. W przypadku $rodkéw trwatych, dla ktérych od 1 stycznia 1995 roku dokonano aktualizacji wyceny, ewentualne
odpisy aktualizujagce zmniejszq roznice z aktualizacji wyceny odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny. Nadwyzka odpisu
aktualizujgcego nad réznicg z aktualizacji wyceny obcigzy pozostate koszty operacyjne.

3.1.3 Inwestycje diugoterminowe

Udziaty w bilansie wycenia sig wedtug cen nabycia skorygowanych o odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatéw z tytutu utraty ich wartosci.
3.1.4 Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa z  tytulu  odroczonego  podatku  dochodowego  wustala sie w  wysokoSci  kwoty  przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi, ktére spowodujg w przyszto$ci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci. Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

3.1.5 Naleznosci krétkoterminowe

Nalezno$ci wycenia sie w kwotach wymaganej zaplaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Spétka urealnia wartos¢ naleznosci
0 odpisy aktualizujace utworzone na naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji, upadios$ci, kwestionujgcych naleznosci
oraz zalegajgcych na dzien bilansowy z zaptatg, jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata naleznosci
w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna. Odpisy aktualizujgce warto§¢ naleznosci zalicza sig odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztoéw finansowych w zalezno$ci od rodzaju nalezno$ci, ktérej dotyczy aktualizacja.

3.1.6 Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie¢ w wartoéci nominalnej. Lokaty terminowe w banku o terminie
zapadalnosci krétszym niz 3 miesigce wykazuje sie w warto$ci nominalne;.

3.1.7 Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczer miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przyszitych okreséw sprawozdawczych i biernych
rozliczer migdzyokresowych kosztow, w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.
Odpisy czynnych i biernych rozliczerr miedzyokresowych kosztéw w koszty danego okresu sprawozdawczego Spotki dokonywane sa
stosownie do uptywu czasu i wielkosci $wiadczen podlegajgcych rozliczeniu w czasie. Czas i sposob rozliczen kazdorazowo jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznosci.

3.1.8 Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze Statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego w wysokosci
nominainej.

Kapitat zaktadowy sktada sie z 3.149.200 akc;ji serii A, 0 warto$ci nominalnej 15.746 tys. zt.

Kapitat zapasowy utworzony z odpisu z zysku netto do wysoko$ci 1/3 kapitatu zaktadowego moze by¢ wykorzystany wytgcznie na pokrycie
strat. Zmniejszenia i zwiekszenia kapitalu zapasowego nastepujg wytacznie na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, z wyjatkiem
zwigkszen o réznice z aktualizacji wyceny dotyczace rozchodowanych $rodkéw trwatych objetych wezes$niej aktualizacja wyceny.

Ponadto Spotka moze tworzy¢ kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji diugoterminowych. Kapitat ten zwiekszajg kwoty z tytutu
wyceny inwestycji diugoterminowych, a zmniejszajg korekty wcze$niejszych aktualizacji oraz nierozliczone réznice z wyceny w przypadku
zbycia sktadnikéw uprzednio aktualizowanych.

Pozostate kapitaly rezerwowe s3 sktadnikami kapitatéw wiasnych, ktorych utworzenie wynika ze Statutu Spoki.
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3.1.9 Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej wartosci. Spotka
tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszie zobowigzania, ktorych kwotg mozna w sposob wiarygodny
oszacowa¢, w szczegolnosci na koszty ustug dotyczgcych danego okresu sprawozdawczego, a wykonanych w nastepnych okresach
sprawozdawczych oraz na diugoterminowe i krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze. Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza
sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych w zaleznosci od charakteru operacii,
z ktérymi powigzane sg przyszte zobowigzania.

Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytaine, odprawy rentowe, odprawy po$miertne oraz niewykorzystane urlopy,
dokonuje sie na podstawie wyceny aktuarialnej sporzadzonej przez podmiot profesjonalny wpisany na liste aktuariuszy, bedacy cztonkiem
Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy. Wyliczen dokonano z zastosowaniem technik aktuarialnych z uwzglgdnieniem Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej, a w szczegolnosci MSR 19.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do zaptaty, w zwigzku
z dodatnimi réznicami przejéciowymi. Wysoko$¢ rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

3.1.10 Zobowigzania diugoterminowe

Na dzien bilansowy wystepuja zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek pozostatych z tytutu zaciagnietego kredytu oraz odroczone
zobowigzanie z tytutu zakupu maszyn i urzadzen wydzierzawionych dalej przez Spétke oraz zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek
pozostatych z tytulu emisji diuznych papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych wycenia sig w skorygowanej cenie nabycia. Zobowigzanie finansowe wycenia
sle w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania wycenia si¢ nie rzadziej niz na
dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

3.1.11 Zobowiazania krétkoterminowe

Na dzier bilansowy wystepuja zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek pozostatych z tytulu zakupu akcji. Zobowigzania wycenia
sie nie rzadziej niz na dzier bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Ujety w zobowigzaniach krotkoterminowych Zakladowy Fundusz Swiadczern Socjalnych utworzono zgodnie z postanowieniami
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy.

3.1.12 Inne rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia ~ migdzyokresowe  przychodéw  dokonywane sa 2z  zachowaniem  zasady  ostrozno$ci.  Obejmujg
w  szczegblnoséci  rownowartoé¢  otrzymanych  od  odbiorcéw  lub  naleznych  $rodkéw  (gtownie  finansowych)
z tytutu $wiadczen, ktoérych wykonanie nastapi w przysziych okresach sprawozdawczych.

Pozycja obejmuje réwniez otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére prezentowane jest zgodnie
Z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finanséw z 20 grudnia 2002 roku.

3.2 Wynik finansowy

Na wynik finansowy wplywaja osiagniete w roku obrotowym przychody, zyski i niezbedne do ich uzyskania, koszty oraz poniesione straty
wykazane zgodnie z zasadg wspotmierno$ci.

Przychody operacyjne obejmujg powstajace powtarzalnie przychody zwigzane bezposrednio
z podstawows dzialaino$cig. W 2019 roku Spélka uzyskane przychody ze sprzedazy wykazata w cenach sprzedazy netto, tj. rynkowych
cenach sprzedazy pomniejszonych o rabaty, opusty, inne bonifikaty oraz przypadajacy od sprzedazy podatek od towarow i ustug.

Wynik dziatalnoéci operacyjnej stanowi réznice migdzy przychodami netto ze sprzedazy produktow, towaréw imateriatow,
z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatéw iinnych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towaréw iuslug oraz pozostatymi
przychodami operacyjnymi, a wartoscig sprzedanych produktow, towarow i materiatéw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach
nabycia, albo zakupu, powigkszong o cato$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogélnego zarzgdu, sprzedazy
produktow, towaréw i materialéw oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi roznicg miedzy przychodami finansowymi, w szczegéinosci z tytulu dywidend (udziatow w zyskach),
odsetek, zyskow ze zbycia oraz aktualizacji wartosci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a Ustawy o rachunkowosci
(UoR), nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegoinosci z tytulu odsetek, strat ze zbycia
oraz aktualizacji wartoéci inwestycji innych niz wymienione wart. 28 ust. 1 pkt1a UoR, nadwyzki ujemnych r6znic kursowych
nad dodatnimi, z wyjatkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnych réznic kursowych, o ktérych mowa w art. 28 ust. 4 i ust. 8 pkt 2 UoR.

Wynik finansowy brutto doprowadzajg do wyniku finansowego netto obcigzenia podatkowe obejmujace:
- podatek biezgcy ~ kwota podatku dochodowego naleznego za dany okres,
- podatek odroczony — jest to roznica pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego, przy czym rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacii rozliczanych
z kapitalem wlasnym, odnoszone sg rowniez na kapitat wiasny.

3.3 Wycena transakcji w walutach obcych

W ciggu roku obrotowego Spotka stosuje do wyceny operacji gospodarczych nastgpujgce zasady:
- zobowigzania z tytulu nabycia ustug - kurs  Sredni  ogltaszany przez  Narodowy Bank  Polski
z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzieri wystawienia faktury,
- zaplata zobowigzan zagranicznych — kurs sprzedazy banku,
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- wyptacone w walucie obcej zaliczki — kurs sprzedazy banku z dnia wyplaty, przy zwrotach zaliczek do kasy kurs, jaki zastosowano
przy wyplacie zaliczki.

Sktadniki aktywow | pasywow na dzien bilansowy wycenia sig¢ wg kursu $redniego NBP.
3.4 Instrumenty finansowe
3.4.1 Klasyflkacja instrumentéw finansowych

Instrumenty  finansowe  ujmowane sa oraz  wyceniane zgodnie z  Rozporzadzeniem  Ministra  Finansow
z 12 grudnia 2001 roku (Dz. U. z 2017 poz. 123 z pozniejszymi zmianami) w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywow finansowych opisane w
ponizszej nocie nie dotycza wylaczonych z Rozporzadzenia w szczegolnosci: udziatow i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw
i zobowigzan wynikajacych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci | zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz instrumentéw
finansowych wyemitowanych przez Spotke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli si¢ na:
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i nalezno$ci whasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sig na:
- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozostate zobowigzania finansowe.

3.4.2 Zasady u)jmowania i wyceny Instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej
poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majgtkowych, za$ zobowigzania finansowe w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikow majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzier uwzglednia sig
poniesione przez Spétke koszty transakcji.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych dokonane w obrocie regulowanym wprowadza sig do ksiag rachunkowych
w dniu ich zawarcia.

3.4.3 Aktywa flnansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sig aktywa nabyte w celu osiggnigcia korzysct ekonomicznych wynikajgcych
z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikow rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze
inne aklywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano si¢ przy zawleraniu kontraklu, jezeli stanowia one skladnik portfela
podobnych aktywow finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobieristwo realizacji w krotkim terminie zakladanych korzysci

ekonomicznych.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spotka
uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajgce.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sig¢ w warto$ci godziwej, natomiast skutki okresowe]j wyceny zalicza si¢ odpowiednio
do przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.

3.4.4 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci
wiasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo

do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w stalej lub mozliwej do ustalenia kwocie,
pod warunkiem ze Spétka zamierza i moze utrzymad te aktywa do czasu, gdy stang si¢ one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wycenia sie wediug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej.

3.4.5 Pozyczki udzlelone i naleznosci wiasne

Do pozyczek udzlelonych i naleznosci wiasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalno$ci (zaplaty), aktywa finansowe
powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodkéw pienigznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych
zalicza sie takze obligacje i inne diuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki
pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi
(transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych nie zalicza sig nabytych pozyczek ani nalezno$ci, a takze wptat dokonanych przez Spolke
celem nabycia instrumentéw kapitalowych nowych emisfi, réwniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej
lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akeji - takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.
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3.4.6 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe niezakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia si¢ w warto$ci godziwej za$ zyski i straty z okresowej wyceny ujmowane sg w kapitale
z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw diuznych zaliczonych do tej kategorii czg$¢ odsetkowa ustalona

przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktérych wartoéci godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny spos6b, wyceniane sq w cenie
nabycia.

3.4.7 Przekwallfikowanle aktywéw finansowych
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sig w wartosci godziwej na dzien przekwalifikowania do innej kategorii aktywow
finansowych. Warto$¢ godziwa na dzier przekwalifikowania staje sig odpowiednio nowo ustalong ceng nabycia lub skorygowang ceng

nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania aktywow finansowych poddanych przekwalifikowaniu ujete do tej pory jako przychody lub
koszty finansowe pozostajg w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzieri przekwalifikowania ich w cafosci lub czesci do
kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie w warto$ci godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jako réznica
migdzy wynikajaca z ksiag rachunkowych warto$cig w skorygowanych cenach nabycia a warto$cig godziwg odnosi sig na kapitat (fundusz)
z aktualizacji wyceny.

3.4.8 Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie zostaly wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajace, wykazywane sg w warto$ci godziwej, za$ zyski i straty wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku
zyskow i strat.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sig réwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papierow
wartosciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krotkiej.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

3.4.9 Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

3.4.10 Opis metod | istotnych zatozen przyjetych do ustalenia warto$ci godziwe] aktywéw
| zobowigzan finansowych wycenianych w takle] wartoscl

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany skladnik aktywow moglby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane
na warunkach transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

4, Waznlejsze postepowania sadowe

Przeciwko Spéice Elektrocieptownia ,Bedzin” SA, ani tez z jej powbdztwa nie toczg sie postepowania sgdowe.
5. Informacje dodatkowe

a) informacja na temat kursow stosowanych do przeliczers danych sprawozdania finansowego

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 31 grudnia 2019 roku wynoszgcego 4,2585 zi.

W 2018 roku dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 31 grudnia 2018 roku wynoszacego 4,3000 zi.
b) informacje na temat dywidendy

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2019 roku nie wyptacata dywidendy.

¢) pozostate wyjasnienia

Spotka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., posiadajaca jednostki zalezne.

Wskazanie i objasnianie réznic w warto$ci ujawnionych danych pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR), a MSR/MSSF.
Spotka stosuje zasady rachunkowosci zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U.2019 r. poz.351 z pézn. zm.).
Spélka nie sporzgdza sprawozdania finansowego jednostkowego zgodnie z MSSF.

Spotka dokonata wstepnej identyfikacji obszaréw roéznic pomiedzy przyjetymi przez Spétke polskimi zasadami rachunkowo$ci, a zasadami
okreslonymi przez MSSF, wykorzystujac w tym celu najlepszg wiedze o obowigzujgcych standardach i ich interpretacjach oraz zasadach
rachunkowosci, ktére miatyby zastosowanie przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego na podstawie MSSF.

W tabeli ponizej zamieszczono korekty, jakie mialyby miejsce w przypadku zastosowania zasad sporzgdzania sprawozdania finansowego

wedlug MSR/MSSF. Korekty wynikajgq gtéwnie z przeszacowania inwestycji diugoterminowych do wartosci godziwej na dzien przejscia
na MSSF oraz zmian prezentacyjnych.
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trwate
[Nalsznosel 19 072 19 072 16 863 16 863
diugoterminowe
Inwestycje 130 588 17 356 147 944 67 934 17 356 85 290
diugoterminowe
Dtugoterminowe
rozliczenia 637 - 402 2356 347 - 526 = 179
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 3 076 - 3 076 2271 - 2 271
Zapasy - - - =
Naleznos$ci
Kréthoterminows 2 022 2 022 2212 - 2212
- od jednostek : :
powigzanych
i, oo —pozostaiych 2 022 2022 2212 2212
Jednostek
Naleznoscl z tytulu
podatku - =
dochodowego
Inwestycje

8
krotkoterminowe E 1049 a8 i
Krétkoterminowe
rozliczenia 11 11 11 11
miedzyokresowe
PASYWA 163 932 17 2863 171 186 87 416 17 129 104 5456
Kapltat witasny 92 670 17 656 110 326 44 074 17 666 61 729
Kapltat zaktadowy 15 746 21 982 37 728 15 746 21 982 37 728
Kapltat zapasowy 61 545 - 28 762 32 783 61 663 - 28 762 32 901
Kapitat z aktualizacji _
wyceny B
Pozostate  kapitaly 15 261 - 15 261 15 261 - 15 261
rezerwowe
Zysk/ (strata) z lat _ N
ubiealvch 24 435 24 553 24 435 - 24 161
Zysk/(strata) netto 118 - 48 596
Zobowlazania I
rezerwy na 61 262 - 402 60 860 43 342 - 526 42 816
zobowlazanla
Rezerwy na 460 |- 402 58 661 |- 626 35
zobowliazania
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 402 - 402 - 526 - 526 -
dochodowego
Rezerwa na
$wiadczenia 26 - 26 1 - 1
emerytalne i podobne
- diugoterminowa 1 1 1 1
- krotkoterminowa 25 25 -
Pozostate rezerwy 32 - 32 34 - 34
- diugoterminowa - -
- krétkoterminowa 32 32 34 34
oW 12 366 . 12 366 26 880 - 26 880
diugoterminowe
- wobec jednostek -
powigzanych )
- wobec pozostatych 12 355 12 355 26 880 25 880
jednostek
Zobowlazanla 48 433 . 48 433 16 887 « 16 887
krétkoterminowe
- wobec jadnostek 5 801 5 801 4 999 4999
powiazanvch
- wobec pozostatych 42 629 42 629 11 885 11 885
lednostek
Fundusze specjalne 3 3 3 3
Rozliczenla
miedzvokresowe i = il - ) i
Ujemna wartosé firmy - -
Inne rozllczenia 14 . 14 14 = 14
miedzyokresowe
- diugoterminowe 14 14 14 14
- krétkoterminowe =
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE (rok bie2acy) B i E i

Wi 1l 2019 2018 2019 2018

. Przychody netto ze sprzedazy produktéw , tow aréw i materialéw 2775 3003 645 704
Il. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 1324 1330 308 312
I Zysk (strata) brutto - 48182 854 - 11201 200
V. Zysk (strata) netto - 48596 118 - 11297 28
V. Przeplywy pienigzne netto z dziafalno$ci operacyjnej 3417 3191 794 748
V1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inw estycyjnej 15132 2679 3518 628
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansow gj - 19544 |- 6407 - 45431 - 1502
VII. Przeplywy pieniezne netto, razem - 995 |- 537 - 231 - 126
IX. Aktyw a razem 87 416 153 932 20 527 35798
X. Zobow igzania i rezerwy na zobow igzania 43 342 61 262 10178 14 247
XI. Zobow igzania diugoterminow e 25880 12355 6077 2873
Xll. Zobow igzania krétkoterminow e 16 887 48 433 3 965 11263
XIIl. Kapitat w tasny 44 074 92 670 10 350 21 551
XNV. Kapitat zaktadow y 15746 15746 3698 3662
XV. Liczba akeji 3149200 | 3149200 3149200| 3149200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zw ykig (w z{/EURO) - 15,43 0,04 - 3,59 0,01
XVI. Rozw odniony zysk (strata) na jedng akcje zw ykig (w z{EURO) - 16,43 0,04 - 3,59 0,01
XVII. Warto$¢ ksiegow a na jedng akeje (w z{/EURO) 14,00 29,43 3.29 6,84
XIX. Rozw odniona w arto$¢ ksiggow a na jedng akcjg (w z{/EURO) 14,00 29,43 3,29 6,84
XX. Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda na jedng akcje (w ) ) ) J
z{/EURO)
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A.

6. Bilans
i ; Stan na Stan na
: AlSTYA 31.42.2018r. | 31.12.2019r.
A. |AKTYWA TRWALE 150 856 85 145
I. |Wartosci niematerialne i prawne 5 0
1]Inne wartosci niematerialne i prawne 5
Il. |Rzeczowe aktywa trwate 554 1
1.|Srodki trwate 554 1
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 551
aruntu)
b) inne $rodki trwate 3 1
IIl. [Naleznosci dlugoterminowe 19 072 16 863
1|Od pozostatych jednostek 19 072 16 863
IV. |Inwestycje diugoterminowe 130 588 67 934
1. [Nieruchomosci 551
2.|Diugoterminowe aktywa finansowe 130 688 67 383
a) w jednostkach powigzanych 130 588 67 383
- udzialy lub akcje 130 588 130 588
- aktualizacja aktywow finansowych -63 205
V. |Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 637 347
1.|Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 637 347
B. |AKTYWA OBROTOWE 3076 2271
I. |Naleznosci krotkoterminowe 2022 2212
1 |Naleznosci od pozostatych jednostek 2022 2212
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0 0
- do 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczer
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 1 3
publiczno- prawnych
¢) inne 2 021 2 209
Il. [Inwestycje krétkoterminowe 1043 48
1. |Krotkoterminowe aktywa finansowe 1043 48
a) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1043 48
- §rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 119 43
- inne $rodki pieniezne 924 5
lll. [Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 11
c NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)
" |PODSTAWOWY
D. |UDZALY (AKCJE) WEASNE
AKTYWA RAZEM 153 932 87 416
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

il Stanna Stan na
i PRSI | 31.12.2018r. | 31.12:2019r.
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 92 670 44 074
. |Kapitat (fundusz) podstawowy 15 746 15 746
Il. |Kapitat (fundusz) zapasowy 61 545 61 663
Ill. |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 15 261 15 261
Iv. |Zysk (strata) netto 118 -48 596
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 61 262 43 342
I. |Rezerwy na zobowiagzania 460 561
. |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 402 526
. |Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 26 1
- diugoterminowa 1
- krétkoterminowa 25
. |Pozostate rezerwy 32 34
- krétkoterminowe 32 34
Il. |Zobowiazania dlugoterminowe 12 355 25 880
. |Wobec pozostafych jednostek 12 355 25 880
a) kredyty i pozyczki 11 960 9160
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 16 425
¢) inne zobowigzania finansowe 395 295
d) inne
lll. |Zobowigzania krétkoterminowe 48 433 16 887
. |Wobec jednostek powigzanych 5 801 4 999
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 0 10}
- do 12 miesiecy 10
b) inne 5 801 4 989
. |Wobec pozostatych jednostek 42 629 11 885
a) kredyty i pozyczKi 2680 2 800
b} z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 29 910
¢) inne zobowigzania finansowe 94 100
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 9| 69
- do 12 miesiecy 9| 69
e) z tytulu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych tytutow 92 111
publiczno- prawnych
f) z tytutu wynagrodzen 15 14
g) inne 9 829 8 791
3. |Fundusze specjalne ) 3
IV. |Rozliczenia migedzyokresowe 14 14
. |Inne rozliczenia miedzyok resowe 14 14
- dtugoterminowe 14 14
PASYWA RAZEM 153 932 87 416
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
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7. Rachunek zyskéw | strat

. | . e ' ‘Za okres
I'-l.-.-P-.-f i pih =it (1B TIER Wyszczegélnienie : - 301_;01.201%- 01.01.2019r,~
|G B i S PR UL - : ' . .34.12.2018r. | 31.12.2019r.
A. [Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 3 003 2775
- od jednostek powigzanych 995 934
I.|Przychody netto ze sprzedazy produktow 3 003 2775
B. |Koszty dziatalnosci operacyjnej 1 640| 1 456
l.|JAmortyzacja 22 7
Il.|Zuzycie materiatéw i energii 3 1
Ill. [Ustugi obce 644 705
IV.|Podatki i optaty, w tym: 39 39
V. |Wynagrodzenia 753 618
VI|Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 57 53
VII.|Pozostale koszty rodzajowe 122 33
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1363 1319
D. |Pozostate przychody operacyjne 0 76
l.|Inne przychody operacyjne 76
E. |Pozostale koszty operacyjne 33 71
I.|Inne koszty operacyjne 33 71
F. |Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 1330 1324
G. |Przychody finansowe 2 680 16 172
1. |Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 2 679 16 170
a) od jednostek powigzanych 2 679 16 170
- wktorych jednostka posiada zaangaZzowanie w kapitale 2 679 16 170
Il.|Odsetki, w tym: 1 2
IIl.|Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych
V. |Inne
H. |Koszty finansowe 3156 65 678
|.|Odsetki, w tym: 3 156 2 473
- dla jednostek powigzanych 231 291
Il.|Aktualizacia warto$ci inwestycii 63 205
I Zysk (strata) brutto (F+G-H) 854 -48 182
J. [Podatek dochodowy 736 414
I.|cze$¢ odroczona 736 414
K. |Pozostate obowiazkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie straty)
L. |Zysk (strata) netto (I-J-K) 118 -48 596
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

8. Rachunek przeplywéw pienigeznych

o \ ; . i . I Za okres
Lp. W Wyszczegolnienie 01.01.2018r. ~ [ 01.01.2019r. -
| 31.12.2018r. | 31.12.2019r.
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l Zysk / Strata netto 118 -48 596
Il Korekty razem 3073 52 013
1.|Amortyzacja 22 7
2.|0Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 477 -13 697
3.|Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 63 205
4.|Zmiana stanu rezerw 125 102
5.|Zmiana stanu nalezno$ci 1 953 2 018
6.|Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéow -82 88
7.|/Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 578 290
1ll. |Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11) 3191 3417
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
l Wplywy 2679 16 170
1.|Z aktywow finansowych, w tym: 2679 16 170
a)|w jednostkach powigzanych 2679 16 170
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach 2679 16 170
. Wydatki 0 1038
1.|Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2.|Na aktywa finansowe, w tym: 0 1038
a)|w jednostkach powigzanych 1038
Il. |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoséci inwestycyjnej (1-1) 2 679 15 132
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
L Wpolywy 0 0
Il Wydatki 6 407 19 544
1.|Sptaty kredytow i pozyczek 3101 3 682
2, |Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 13 300
3.|Ptatno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 178 94
4.|0dsetki 3128 2 568
Ill. |Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) -6 407 -19 544
D. |Przeplywy pienigzne netto razem -637 -995
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym -537 -995
F. |Srodki pieniezne na poczatek okresu 1680 1043
G. |Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 1043 48|
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 928 5|
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

9. Zestawlenle zmlan w kapitale wlasnym

1 . - ' Za okres
O RE A LES Wyszczegdlnienie 101.01.2018r. - | 01.01.2019r. -
Rt T R T ' | 31.12.2018r. | 31.12.2019r.

|. |Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 92 552 92 670
l.a |Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 92 552 92 670
1. |Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 15 746 15 746
1.1 |Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 15 746 15 746
2. |Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 60 815 61 545
2.1|Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 730 118
a)|zwiekszenie (z tytutu) 730 118
- z podziatu zysku 730 118
2.2|Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu, w tym: 67 545 671 663
3. |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 15 261 15 261
3.1|Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 15 261 15 261
4. |Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 730 118
4.1|Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 730 118
4.2|Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 730 118
a)|zmniejszenie (z tytutu) 730 118

- podziat zysku 730 118

5. |Wynik netto 118 -48 596
a)[Zysk netto 118 -48 596
Il. [Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 92 670 44 074

Proponowany podziat zysku netto/ pokrycie straty
a)|Przekazanie na kapitat zapasowy 118 48 596
m Kapitat (fundtfsz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 92 670 44 074
zysku (pokrycia straty)
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A.

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI BEDZIN S.A.

1. Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

TG L ~ Bz31122018 _ . B.Z 31.12.2019
Wyszczegélnienle  [Powlerzehnia [ Wartos¢ — [Wartosc| . [ Watros¢ [Powlerzehnla| — Wartosc  |Wartosc | [Walrosc
w.m2 ‘administracyjna | brutto P netto w m2 administracyina | brutto | P netto
P —— 2520 58 14] 14 0 2 520 58 14| 14 0
g;';':a wiVio/Kewicaching 6376 140 103 o0 103 6376 140 103 0 103
Razem 8 896 198 17| 14 103 8 896 198 17] 14 103|

2. Poniesione naktady inwestycyjne i planowane w okresie najblizszych 12 miesigcy od dnia bilansowego

Spotka nie poniosta w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 naktadéw inwestycyjnych oraz nie planuje nakladow inwestycyjnych w
najblizszych 12-tu miesigcach od dnia bilansowego.

3. Srodki trwate nieamortyzowane

Spoétka nie uzywa $rodkow trwatych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umoéw, w tym tytutu umow leasingu operacyjnego, ktére nie sg
wykazywane w aktywach Spotki.

4. Srodki trwale w budowie
Spotka nie posiada $rodkéw trwalych w budowie.
5. Ustanowlone przez Spétke zabezpieczenia majatkowe

13 kwietnia 2015 roku dokonano emisji obligacji, emisja zostata przeprowadzona w trybie art. 9 ust 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach.

W celu zabezpieczenia roszczen obligatariuszy w zwigzku z przeprowadzong emisjq obligacji ustanowiono zastaw rejestrowy na akcjach
niezdematerializowanych, imiennych Energetycznego Towarzystwa FInansowo-lLeasingowego Energo-Utech S.A Liczba akcji obcigzonych
zastawem: akcje serii A — 240 sztuk, akcje serii B — 1.000 sztuk, akcje serii C — 1.000 sztuk (100% wszystkich). Zastaw rejestrowy zabezpiecza
zabezpieczone wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 37.200,00 tys. zt.

"__.;%-Z% T T i e &iiﬁ il _Stg__rl n531.12.2018 - b L Stan na 31.12.2019 A e .
. Wyszczegdlnlenie | Kapital | Kwota “°ﬁ§?§;§§§,‘f‘“'  Kapltal Kwota | 'Rogz:c{&T:?;ku'
| ol _zadlgze_g!_n zabezpieczenia Sabazbloezeniom zad!uz_en[? zabezpleczenia | zabezplaczeniom
Zobowigzania z tytulu emisji ; .
papierow wartosciowych 29 500 37 200 akcje ENUT 16 200 37 200 akcje ENUT
RAZEM 29 500 37 200 X 16 200 37 200 X

6. Inwestycje diugoterminowe

Na koniec biezacego okresu dla segmentu finansowego Zarzad Spotki zaleznej przeprowadzit test na utrate wartosci aktywow operacyjnych z uwagi
na istotne straty na nalezno$ciach i innych aktywach finansowych. Szacunkowa prognoza przeplywow pienigznych jest negatywna przez okres
trwania proghozy w zwigzku z czym zostal rozpoznany odpis na udziaty w Spélce Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-
UTECH S.A w wysokosci 49.600 tys. zt.

Na koniec biezacego okresu dia segmentu energetyka Zarzgd Spolki zaleznej przeprowadzit test na utrate wartosci aktywow operacyjnych z uwagi
na istotng zmiane uwarunkowan cenowych na rynku energii elektrycznej i cieplnej w zwigzku z czym zostal rozpoznany odpis na udziaty w Spéice
Elektrocieplownia Bedzin Sp. z 0.0. w wysokosci 13.605 tys. zi.

Szacunkowa prognoza przysztych przeptywow pienigznych zostata przeprowadzona przy uwzglednieniu szczeg6towych projekcji na lata 2020-2039.
W wycenie zastosowano $redniowazony koszt kapitatu w wysokosci 7,1%. Warto$¢ uzytkowa segmentu energetyka na dzier testu tj. 31.12.2019
wyniosta 102.616 tys. zt.

W ramach analizy wystapienia przestanek analizowane sg zarowno czynniki zewnetrzne, jak i wewnetrzne.

Kluczowe zatozenia przyjete w tescie:
- planowana inflacja $rednioroczna w latach 2020-2039- 2,5%

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2018
Poziom zackraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zlotych polskich




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

- cena ciepla wynika z obowigzujgcej taryfy i jej zmiany od wrze$nia kazdego roku.

- éciezki cen energii elektrycznej na poszczegdlne lata okresu projekciji przyjeto na podstawie raportu firmy doradczej uwzgledniajacego migdzy
innymi wplyw bilansu podazy i popytu na energie elektryczng na rynku, kosztow paliw oraz kosztéw uprawnier do emisji CO2

- ceny wegla oraz uprawnier do emisji CO2 sq skorelowane z cenami energii elektrycznej i pochodzg z raportu firmy doradczej z uwzglednieniem
przyjetych wskaznikéw inflacji

- uwzgledniono wdrozenie mechanizmu rynku mocy - w projekciji zatozono przychody z rynku mocy w roku 2021 w wysokosci 13,2 min PLN, w roku
2022 10,9 min PLN, w roku 2024 — 14,3 min PLN ( na podstawie wygranych aukcji) W roku 2023 ze wzgledu na planowany remont kapitalny turbiny
zatozono udzial w aukcjach dodatkowych kwartalnych, natomiast w 2025 przyjeto przychody z rynku mocy dla | péirocza

- uwzgledniono utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejacych aktywow trwalych w wyniku przeprowadzenia niezbednych inwestycji o charakterze
odtworzeniowym

-przyjeto poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) w wysokosci 7,10%

Wyniki analizy wrazliwo$ci segmentu energetyka wykazaly, ze najistotniejszy wplyw na warto$¢ uzytkowanych aktywow majg ceny energii
elektrycznej, ceny uprawnien do emisji CO2, ceny wegla kamiennego, ceny ciepta oraz przyjete stopy dyskontowe.

Spoika dokonata odpisu udzialow z tytutu utraty wartosci na 31 grudnia 2019 roku w wysokos$ci 63.205 tys. zt, w tym odpis na udziaty Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w wysokosci 49.600 tys. zi oraz na udzialy Spétki Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0.
w wysokosci 13.605 tys. zt.

7. Nalezno$ci krétkoterminowe

. =] ;  Naleznosci przeterminowane w dnlach (wg
Wyszczegdinienie "";-f;;;‘;i"' = il ISPV Plalnod el Razom
G _ i 0-90 | 90-180 | 180-360 [powyzej360 |
- -od pozostaiych jednosték
Pozostale (brutto) 2209 2209
Pozostale (netto), w tym: 2209 . - - - 2209
z tytutu zaw artej umowy 2110
dzierzawy 2110
z tytulu zaw artej umow y 99
odplatnego uzyw ania 99

8. Struktura wiasnos$ci kapitatu wlasnego ma 31 grudnia 2019

| S
. Akcjonariusz|Liczbaakcji| akeji | Udziat%
ettt leleie IS | nominalna [
Krzysztof Kw iatkow ski 1034 499 5172 32,85%
Value FIZ 334 747 1674 10,63%
Bank Gospodarstw a Krajow ego 311 355 1557 9,89%
Familiar SA, SICAV-SIR 271 526 1358 8,62%
Skarb Panstw a 157 466 787 5,00%
Pozostali 1039 607 5198 33,01%
Razem 3149 200 15746 100,00%

Od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie bylo istotnych zmian w akcjonariacie Spotki.

Zarzad Spotki zaproponuje pokrycie straty netto w kwocie 48 896 tys. zt kapitatem zapasowym.

9. Zobowlgzania wobec budzetu paristwa lub Jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasno$cl budynkéw I budowli

W 2019 roku nie wystapity. Podobnie nie wystepowaly w 2018 roku.

10. Zobowigzania warunkowe

W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystapita do dlugu Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajacego z
zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umow faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych o numerach:
879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie ktorych PKO BP Faktoring SA z siedzibg w Warszawie udzielit Dluznikowi tgcznego
limitu finansowania w kwocie 20 000 000 z! (stownie: dwadziescia milionow ztotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowg

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019
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odpowiedzialno$é Przystepujacego do dlugu oraz Diuznika jest odpowiedzialnoécig solidarng, a Faktor moze zada¢ calosci lub czesci $wiadczenia
od obu zobowigzanych lacznie lub od kazdego z osobna.

28 lutego 2019 Spoétka wystawila weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie splaty kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zt,
udzielonego spoice zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A przez Poznariski Bank Spétdzielczy

19 czerwca 2019 Spoétka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys.
zt, udzielonego spoice zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A. przez mBank S. A.

11. Koszty finansowe

101.01.2018 r. - [01.01.2019 . -

 Wszezegdlnonie |y o0tsr, | 31122009,
l. |Odsetkl 3 156 2473
a) odsetki od obligaciji 1888 1251
- naliczone i zapfacone 1857 1251
- naliczone, ale nie zaptacone 31
b) od kredytéw bankowych 629 525
- naliczone i zapfacone 629 525

- naliczone, ale nie zaptacone - B

ZL;?, uméw pozyczek/przejecia 231 291
- naliczone i zaptacone 162 154
- naliczone, ale nie zaptacone 69 137
d) od leasingu 16 28
- naliczone i zaplacone 16 28
€) inne 392 378

RAZEM 3156 2473

12, Informacje o przychodach, kosztach | wynikach dziatalno$cl zanlechane) w roku obrotowym lub przewidziane] do zanlechanla w roku
nastepnym

W roku 2019 (a takze w 2018 roku) nie wystapila dziatalno$¢ zaniechana. Nie przewiduje si¢ zaniechania jakiejkolwiek dziatalno$ci w roku
nastepnym.

13. Podatek dochodowy od os6b prawnych

| 01.04.2018 r- 31,12.2018 1 il 01012018 ¢ - 31422049 ¢ |
Przychody bilansowe Dzialalnoét podstawowa | Dzlalalnos¢ kapltatowa | Dziatalnosé podstawowa | Dzlatalnos¢ kapitatowa
1. |Sprzedaz produkibw i uslug 2769 234 2541 234
2. |Pozostale przychody operacyjne 76
3. |Pozostate przychody finansowe 1 2679 2 16 170
Razem 2770 2913 2619 16 404
Przychody zwlekszalace pod: 8 or ¢
1. {sprzedaz ustug- obrdt podatkowy 3919 3 852
Ré';_e_g 3919 - 3 852
Przychody wylq zZp ¥ op i
1. |dywionda 2678 16 170
2. |preychody drinlalnosel podstawowe| 75
3. |sprzedad uslug- obrdt bllansowy 1 981 . 1831
Razem 1981 2679 1856 16 170)
PRIYCHODY PODLEg_e_J.ﬁCE UFODATKOWANJ_U 4 708 234 4 815 2.'!4]

Okres objety sprawozdanlem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019
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Koszty bilansowe Dzlatalnoéé podstawowa |Dzinlalnoé kapitalowa | Dzialalnoét podstawowa |Dzlatalnosé kapitat
1. |Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej 1394 246 1237 270
2, |Koszly pozostalej dziatalnosci operacyjnej 31 2 20
3, |Koszly dzialalno$ci finansowsj 667 2 489 562 11 416
Razem 2092 2737 1819 11 686
|Kosety nie stanowigos kosztéw uzyskanin przychoddw
8. [NKUP p j ez sci operacy|ne| 124 08
8. |NKUP dziatalnosci finansowej 100 8§
13, |naliczone a ni ne odselki od obligac] - 185]
16, |naliczone a niezaplacone odsetki od przejgcia dlugu 138|
20. |aktualizacja warto$cl inwestyciji 9 505|
Razem 124 100 98 9 463
Inne korekty koszidw podatiowych
1. |pod amoryzacia ST 2 580 - 2 580
2, |koszty podatkowe nie ujgle w ksiegach 252 72 121 47
udzial kosziow podatkowych ogéinych nie ujelych w ksiggach przypadajacych na
) 28 2 30 2
dzialalno$¢ podstawowq
4. [sprzedaz spéiki i i
Razem 2 860 74 2731 49
RAZEM KOSZTY PODATHKOWE 4 828 [ 2711 4 452 2272
Podstawa op nla podatklem dochodowym od oséb prawnych 120 2477 163 2038
Stlawka podatku dochodowego od oséb prawnych 19%
Podatek dochodowy (zobowigzanie) 31
14, Odroczony podatek dochodowy
| 01.01.2018r. - | 01.01.2019r -
31422018 | 311220197
Podatek odroczony i inne, w tym: (-736) (-414)
Aktywa z tytutu podatku
L odroczonego = s
2. | Rezerwy na podatek odroczony (-156) (-124)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 736 414
15. Straty podatkowe do wykorzystanla w kolejnych latach
____ Rozliczono | Ostatni rok do
Iy (R et ) | rozliczenia straty.
SO | podatkowe]
2020
2021
2022
2023
2024
X X

Okres oblety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.12.2019
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieplownia ,Bedzin" S.A.

16. Objas$nienia do rachunku przepiywéw plenigznych

IR Sl DL || 01.01.2018 r. - | 01.01.2019 r. -
nienie bl el bt pilbn e
_ (S geinienl 31.42.2018r. | 31.42.2019r.
1. |Amortyzacja 22 7
amortyzacja w arto$ci niematerialnych i praw nych 20 5
amortyzacja $rodkéw trwalych 2 2
2. |Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) skiadaja sie z: 477 - 13 697
odsetki zaptacone od pozyczek 162 154
odsetki zaplacone od kredytow ileasingow 645 553
odsetki budzetowe 1 -
odsetki od diuznych papieréw w arto$ciowych 1888 1251
dyw ideny otrzymane - 2679 - 16 170
odsetki od wierzytelnosci 385 369
odsetki naliczone od pozyczek 69 138
BFG 6 8
3. |Zmiana nalezno$ci wynika z nastepujacych pozycjl: 1953 2018
zmiana stanu naleznosci krétkoterminow ych wynikajgca z bilansu - 246| - 191
zmiana stanu nalezno$ci diugoterminow ych wynikajgca z bilansu 1532 2209
wylgczenie leasingu 667 -
4. |Zmiana stanu zobowlgzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek | kredytéw, wynika z nastepujacych pozycji: - 82 88
zmana stanu zobow igzan krétkoterminow ych wynikajgca z i ag1| - 28 746
bilansu
korekta o splacony kredyt - 71| - 120
przejecie diugu 495 812
wytaczenie leasingu - 94| - 6
korekta o naliczone odsetki od obligacii - 31 -
korekta o zmiane prezentacii obligacii 29 910
splata wierzytelnosci - 1762
17. Transakcje z Jednostkami powigzanyml
Transakcje z jednostkami powigzanymi realizowano na warunkach rynkowych.
] i ' B ] : - -
S x e g i Naleznoscl | Zobowlazania | Przychody Koszty
. Nazwa Spolki- -
i1 FUQUEEREtEgl ‘Stan na 31.12.2019r, Zg&-ra‘a. od 01.01.2019r. -31,12.2019r.
ETF-L ENERGO-UTECH SA - 4989 160 421
Bektrocieptow nia Bedzin sp. z 0. 0. - 9 774 9

18. Zatrudnienie

T 01.01.2018- | 01.01,2019-

AT
J SitPyzawodowe | iatziote: || 311422014
1 | Pracownicy produkcyini 0 0
2 | Pracownicy nieprodukeyjni 4 4
Razem 4 4

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.12.2019
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19. Wynagrodzenia oraz pozyczkl i $wiadczenla o podobnym charakterze dla oséb wchodzacych
w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujaqcych albo administracyjnych

NI, 01.01.2018 -| 01.01.2019 -
Wyszezegblnienie. | ') 45 2018 | 31.12.2019

1 |Organy zarzgdzajgce 380 282
2 |Organy nadzorujgce 257 234
Razem 637 516

Na 31 grudnia 2019 roku nie wystepuja pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzgcym w skiad organdw
zarzgdzajgcych i nadzorujgcych.

20. Wynagrodzenle bieglego rewidenta (podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych) wyptacone lub nalezne

W 2019 roku na podstawie umowy z 12 lipca 2019 roku o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad
$rodrocznego finansowego sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania byto Deloitte Audyt sp. z 0. o.
sp. k. z siedzibg w warszawie przy ulicy Al. Jana Pawta Il 22 (nr KRS 0000446833). Umowne wynagrodzenie wynosito 30 tys. zt plus VAT.

W 2018 roku na podstawie umowy z 17 lipca 2018 roku o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego oraz przeglad
$rodrocznego finansowego sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania bylo KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp.
k. z siedziba w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wynosito 32 tys. zt plus VAT.

21. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

22, Zdarzenia po dniu bllansowym nie ujete w sprawozdaniu

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawily sie wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19 (koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus
rozprzestrzenit sie na calym éwiecie, a jego negatywny wplyw objat wiele krajow. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
sytuacja ta wcigz sie zmienia, wydaje sig, ze negatywny wplyw na handel $wiatowy, produkcje i na jednostke / grupg kapitalowg moze by¢
powazniejszy niz pierwotnie oczekiwano.

Kierownictwo ocenito wptyw COVID-19 na dzialalno$¢ Grupy Kapitatowej we wszystkich istotnych obszarach. Nie stwierdzono znaczacego
zakiocenia dziatalno$ci poza zmniejszeniem cen na rynku energii elektrycznej z powodu spadku zapotrzebowania, ktora wplywa na optacalno$c¢
produkcji energii elektrycznej (w segmencie energetycznym) oraz zmniejszenie popytu na ustugi leasingu wraz z ograniczong akcjg kredytowa
bankéw oraz spadek przychodow ze wzgledu na obnizenie poziomu WIBOR. Nieliczni klienci zwrécili sig o karencje rat leasingowych co zostalo
zwrotnie przekazane finansujgcych bankom.

Kierownictwo Grupy dokonalo analizy wptywu pandemii na warunki prawne | umowne. Analizowane sg przestanki do renegocjacji umow z
kluczowymi dostawcami w sektorze energetycznym, Na chwilg podpisania sprawozdania finansowego zadne decyzje nie zostaly jednak podjete.

Sytuacja pandemii wplyneta na kapital obrotowy i plynnoéé Spotek z Grupy. Elektrocieplownia Bedzin Sp. z 0.0. uzyskala dofinansowanie z
Potskiego Funduszu Rozwoju w wysokosci 3,5 miliona ztotych oraz zlozyta wnioski o dofinansowanie w ramach kolejnych programéw ostonowych.

Kierownictwo uwaza sytuacje pandemii za zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowych za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie
bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. Poniewaz sytuacja wciaz sig rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie
szacunkow ilosciowych potencjalnego wptywu obecnej sytuacii na jednostke. Z drugiej strony kierownictwo jednostki / grupy upatruje szanse
sprzedazy odebranych, uzywanych $rodkéw trwatych (autobuséw, linii piekarniczych) z powodu ograniczonej produkciji w czasie pandemii oraz
popytu na skitadniki o nizszych kosztach zakupu (w segmencie finansowymy).

Ze wzgledu na krytyczny okres przygotowywania sprawozdar finansowych w okresie pandemii przedtozenie informacji dla Biegltego Rewidenta oraz
finalnych wersji skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostaly znaczgco opoznione.

Sytuacja moze ulec radykalnej zmianie w perspektywie calego 2020 roku.

Ewentualny wplyw czynnikow opisanych powyzej oraz innych, na chwile podpisania sprawozdania niezidentyfikowanych czynnikow, zostanie
uwzgledniony w odpisach z tytulu utraty wartosci aktywéw i rezerwach na oczekiwane straty w 2020 1.

W lutym 2020 r. jednostka dominujaca, Spétka Elektrocieptownia ,Bgdzin" S.A. rozpoczela rozmowy z bankiem finansujacym odnosnie sprzedazy
srodkow trwalych dzierzawionych klientowi. Po finalizacji transakcji Spétka pozyska srodki pienigznych, ktore postuza do sptaty zobowigzan
krotkoterminowych oraz finansowaniu biezgcych kosztow funkcjonowania Spotki.

W styczniu 2020 r. zostaly podpisane aneksy przediuzajgce splate zobowigzan do jednostek niepowigzanych do 30 listopada 2020 r. w kwocie
2.949 tys. zt. Ponadto w lutym zostafo zawarte tréjstronne porozumienie rozliczenia zobowigzan pomigdzy Spotkq a jednostkami zaleznymi na kwote
5.006 tys. zt. W czerwcu 2020 r. zostat podpisany aneks rozkladajacy splate zobowigzan do jednostki niepowigzanej na raty- w taki sposob, ze
kwoteg 1.513 tys. zt Spotka zaptaci do 30 czerwca 2020 roku, a kwote 1.330 tys. zt w miesigcznych ratach do grudnia 2021 roku.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019
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23. Zmlany zasad rachunkowoscl / korekta bigdu

Nie dotyczy.

24. Informacje o wsp6lnych przedslgwzigciach, nie podlegajacych konsolidacji
Nie dotyczy.

25. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagi na posiadanie jednostek zaleznych. Elektrocleptownia ,Bedzin® S.A. jest
jednostkg najwyzszego szczebla Grupy Kapitalowej. Brak jednostek sporzadzajacych skonsolidowane sprawozdanie finansowe na nizszych
poziomach konsolidacji.

26. Laczenie sle spétek
W roku obrotowym nie miato miejsce zadne pofaczenie spétek.
27. Informacja o instrumentach finansowych

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji i pomiaru ryzyka oraz okresla sposob postgpowania z ryzykiem. Zarzad Spotki ustala ogolne
zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczacg konkretnych obszaréw ryzyk

Ryzyko stopy procentowej
Spotka Jest narazona na ryzyko zmienno$ci przeplywow pienieznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z aktywami

i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych oraz na ryzyko zmiennosci wartosci godziwej wynikajace z aklywow i zobowigzan o statych
stopach procentowych, Spolka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez:

- odpowiednie uksztattowanie strukiury aktywow i pasywow o zmiennej | statej stopie procentowej,

- zawieranie transakcji z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu kredytowym.

Spolka nie stosowala instrumentow zabezpieczajgcych ryzyko stop procentowych. W przypadku zmian stop procentowych w nastepnych okresach
sprawozdawczych Spotka moze by¢ narazona na ryzyko stopy procentowej w zakresie zobowiazan z tytulu emisji diuznych papierow wartosciowych,

Ryzyko kredytowe
Spotka minimalizuje ryzyko kredytowe w zakresie transakgji finansowych, poniewaz wspolpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej

wiarygodno$ci.

Na minimalne w opinii Spolki ryzyko kredytowe (kredyt kupieckl) narazane sq naleznosci z tytulu dostaw | uslug. Stosowana w tym zakresie polityka
biezacego monitorowania klientow polegajaca na ocenie mozliwosci wywigzania sig przez nich z zobowligzan finansowych pozwala zweryfikowa¢
ryzyko kredylowe w tym zakresie, zarowno na etapie ofertowym, Jak i w frakcie realizacji kontraktow. Spolka urealnia warto$¢ naleznosci o odpisy
aktualizujgce utworzone na naleznosci od dluznikéw postawionych w stan likwidacji, upadio$ci, kwestionujacych naleznosci oraz zalegajgcych na
dzien bilansowy z zaplata, jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest
prawdopodobna (szerzej opisano w notach zobowigzania krétkoterminowe oraz zmiana stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
krotkoterminowych).

Ryzyko plynnosci finansowej

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Spolke obowiazkow zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, Ktdre
rozliczane sa w drodze wydania Srodkow pienigznych [ub innych aktywow finansowych. Zarzgdzanie plynnoscig przez Spolke polega na
zapewnieniu, aby w mozliwe najwyzszym stopniu Spolka posiadala plynno$é wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zarowno w
normalnef jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczaline starly lub podwazanie reputacji Spalki. W tym celu Spolka monitoruje
przeplywy plenigzne, utrzymuje linie kredytowe i zapewnia $rodki pienigzne w kwocie wystarczajacej dla pokrycia oczekiwanych wydatkow
operacyjnych, inwestycyjnych | biezacych zobowigzan finansowych.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym Spolki jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci tak, by zapewni¢ korzysci swoim
akcjonariuszom oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu.

28. Inne istotne Informacje utatwiajace oceng Spdtki

Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Charakterystyka instrument6w finansowych

TR TS T WARTOSC | WARUNKII TERMINY WPEYWAJACE
 KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH | 5/ ANSOWA | NA PRZYSZLE PRZEPLYWY PIENIEZNE

Aktywa finansowe 48
Srodki pieniezne 48
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji diuznych -16 425 | Oprocentowanie wediug stawki WIBOR 6M

plus marza 4,5 p.p.

papieréw wartosciowych
Termin sptaty zobowigzan do

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.12,2019
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Kredyt inwestycyjny

Zakup akgji jednostki zaleznej

Zakup akgji jednostki zaleznej

Zobowigzanie leasingowe

Z tytutu przejecia dlugu

Naleznosci leasingowe

Naleznosci z tytutu odplatnego uzywania

Zakup akcji jednostki zaleznej

-11 960

-2 790

-2 000

-395

-40

18 678

395

-5 991

10 kwietnia 2022 roku

Oprocentowanie wedtug stawki WIBOR 1M
plus marza 2,3 p. p.

Termin sptaty zobowigzan do

20 lutego 2023 roku

Oprocentowanie wedlug stawki 5,5%
w skali roku

Termin splaty zobowigzan do

31 marca 2020 roku

Oprocentowanie wedtug stawki WIBOR 1M
plus marza 4,00 p. p. w skali roku

Termin splaty zobowigzan do

31 marca 2020 roku

Oprocentowanie wediug stawki 1,5169%
w skali roku

Termin splaty zobowigzarn

25 lipca 2022 roku

Oprocentowanie wedlug stawki WIBOR 1M
+ 6,00 p. p. w skali roku

Termin sptaty zobowigzan do

31 marca 2020 roku

Oprocentowanie wedtug IRR 0,7570%
Termin sptaty naleznosci do
20 pazdziernika 2025 roku

Oprocentowanie 1,65% w skali roku
Termin sptaty naleznosci do
25 lipca 2022 roku

Oprocentowanie wedlug stawki 5,5%
w skali roku

Termin splaty zobowigzan do

30 listopada 2020 roku

Na dzien bilansowy portfel aktywow i dtuznych instrumentow finansowych ma nastepujacg strukture:

AT WARTOSC ~ WARTOSC
INSTRUMI‘:‘NTY FINANSOWE O STALEJ BILANSOWA. . BILANSOWA
~ STOPIE PROCENTOWEJ NA 31 GRUDNIA NA 31 GRUDNIA
2018 2019
Aktywa finansowe 1043 48
Zobowiazania z tytulu zakupu akgji 4790 10 781
Zobowigzania leasingowe 489 395
Naleznosci z tytutu odptatnego
uzywania £ g5
& ol WARTOSC WARTOSC
- INSTRUMENTY FlHANSOWE O ix BILANSOWA BILANSOWA
g ZI)!IENNEJ STOPIE PROCENTOWEJ - *ﬁA 31 GRUDNIA NA 31 GRUDNIA
L 2018 ! 2019
Naleznosci leasmgowe 20604 | 18 678
Zobowigzania finansowe tytutu emisji
diuznych papierow warto$ciowych 9810 ’ Lok
Zobowigzania z tytutu kredytu 14 640 | 11 960
Zobowiazania z tytulu przejecia dtugu 943 | 40

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019
Pozlom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich
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Zobowiazania z tytulu zakupu akeji | 7029 | -]

Informacje na temat ryzyka kredytowego

Maksymalne narazenie Spotki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujgcych aktywéw finansowych:

TIREEieET= T e ) WARTOSC.
- AKTYWAFIANSOWE | WARTOSC BILANSOWA |  BILANSOWA
: S = e - NA 31 GRUDNIA 2018 NA 31 GRUDNIA 2018
Naleznosci leasingowe 20 604 18 678
Naleznosci z tytutu 489 395
odplatnego uzywania
Srodki pienigzne 1043 48
Razem 22 136 19 121

Wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego w zwigzku z zawarciem umowy leasingu z podmiotem zaleznym grupy Tauron Polska Energia SA.

. g L  WARTOSC | WARTOSC

. >0 m A FINANSOWE BILANSOWA ~ BILANSOWA

. ZOBOWIAZANIAFINANSOWE | '3y GRUDNIA |  NA31 GRUDNIA

- - 2018 2018

Zobowigzania ﬁnansowé tytutu emisji
diuznych papieréw warto$ciowych 28 50 16:425
Zobowigzania z tytutu kredytu 14 640 11 960
Zobowigzania z tytutu przejecia dlugu 943 40
Zobowigzania z tytutu zakupu akcji 11 819 10 781
Zobowigzania leasingowe 489 395
Razem 57 801 39 901

29. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych oraz wartos$¢ firmy.

Nie dotyczy.

30. Odplsy aktuallzujgce warto$¢ srodkéw trwatych.

Nie dotyczy.

31. Odpisy aktuallzujagce warto$¢ naleznos$ci krétkoterminowych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na 31,12.2019 roku wynosily 9 tys. zt i nie ulegly zmianie w stosunku do 31.12.2018,
w calo$ci dotyczyly naleznoéci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek.

32. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasoéw.

Nie dotyczy.

33. Powigzania sktadnikéw aktywéw | pasywéw w bilansie.

%

ik ki

yWowl. Czeé¢ | Czest :
YW krétkoterminowa | diugoterminowa | oo
_ hilansie ey e '
nalezno$ci od
pozostalych 2209 16 683 18 892
jednostek
kredyty i pozyczki 2 800 9 160 11 960

34. Sktadniki aktyw6w nlebedace Instrumentaml flnansowyml wyceniane wg wartoscl godziwe).
Nie dotyczy.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019
Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich
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35. Odsetkl oraz r6znice kursowe, ktére powiekszyly ceng nabycla towar6w lub koszt wytworzenia produktéw w roku obrotowym.

Nie dotyczy.

36. Kwota i charakter poszczegéinych pozyc)i przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystapily incydentalnle.

Nie dotyczy.

37. Srodkl pienl¢zne zgromadzone na rachunku VAT.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku $rodki zgromadzone na rachunku VAT wynosity 3 tys. zi.

Krzysztof Kwiatkowski -Prezes Zarzgdu e e
Bartosz Dryjski - Czionek Zarzadu
Bozena Poznarska - Osoba sporzadzajgca sprawozdanie

finansowe

Poznan, 30 czerwca 2020

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019
Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich
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| WSTEP

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przedstawia Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki w roku obrotowym 2019, sporzadzone w oparciu o Ustawe o Rachunkowosci (Dz.U.
2019 r. poz. 351 z p6zn.zm. z dnia 29 wrzesénia 1994 r.) oraz Rozporzgdzenie Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U.2018.757 - j.t) oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 18
pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych
wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U.2019.1449).

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Jednostka zalezng jest Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.
z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej 141, w ktérej Spdtka posiada 100%
udziatébw oraz Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w
restrukturyzaciji z siedzibg w Poznaniu (61-144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7, w ktorej
to Spotka réwniez posiada 100% akcji.

4 sierpnia 2014 roku Spétka zawarta ze spétka zalezng, tj. Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. umowe przeniesienia praw witasnosci przedsigbiorstwa, na podstawie ktorej Spétka
przeniosta na rzecz spéiki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w rozumieniu art. 55"
KC wtasnosc¢ przedsiebiorstwa Spétki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa
objeta 100% udziatéw w spotce zaleznej, tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 76.820 tys. zt. Warto$¢ udziatéw wynika z wartosci ksiegowej netto wniesionego
majgtku i na dzieri 31 grudnia 2014 roku wynosi ona 80.987 tys. zt.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta uchwate
o wyrazeniu zgody na nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. i ostatecznie 15 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie
praw wtasnosci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

W wyniku powyzszych ftransakcji Spoétka pozostaje spotkg holdingowa. Dziatalno$é
produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji prowadzona
jest w spétce zaleznej w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., a dziatalno$¢ w zakresie ustug
finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spoice zaleznej
- Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. w
restrukturyzacji.

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2019 rok sa zawarte we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna

61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
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Il PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Podstawowe dane

Od 1998 roku akcje Spétki sg notowane na Gieldzie Papieréow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Kapitat akcyjny Spétki wynosi 15746 000 zt i dzieli sie na 3 149 200 akcji serii A
o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Statutu Spofki
i Kodeksu Spotek Handlowych.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznanh

Adres: 61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
Telefon: (48 61) 227 57 10-11
Fax: (48 61) 227 57 12
e-mail; ecbedzin@ech.com.pl
Internet: www.ecbedzin.pl
Statystyczny numer

identyfikacji REGON: G

NIP: PL 625-000-76-15
KRS 0000064511

Zgodnie ze Statutem oraz wpisem w KRS przedmiotem dziatalnosci Elektrocieptowni
.Bedzin” S.A. jest:

- dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

- wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn i urzadzen oraz débr materialnych.

Elektrocieptownia ,,BedzIn” Spétka Akcyjna

61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7

tel.(48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
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2. Wiadze Spotki

2.1 Zarzad

Od 3 listopada 2014 roku Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. kierowat jednoosobowy Zarzad:
- Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.

W dniu 8 pazdziernika 2019 r. Rada Nadzorcza IX kadencji podjeta uchwate nr 20/1X/2019 o
rozszerzeniu sktadu zarzadu do dwéch osdb i powotata do Zarzgdu Spétki X kadencji Pana
Bartosza Dryjskiego. W okresie od 10 lutego 2020 r. do 22 czerwca 2020 r. w sktad Zarzgdu
wchodzit Pan Jarostaw Staniec.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. w sktad Zarzadu Spétki X kadencji wehodza:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

2. Bartosz Dryjski - Czlonek Zarzadu

Na dzieni 30 czerwca 2020 r. Zarzad spétki byt 3 osobowy i sktada sie z :
1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

2. Bartosz Dryjski - Czlonek Zarzadu

3. Kamil Kaminski - Czionek Zarzadu

Pan Kamil Kaminski ztozyt oéwiadczenie o odmowie podpisania Sprawozdania Finansowego
(SF), uzasadniajac ograniczonym czasem na zapoznanie si¢ z procesem sporzgdzenia SF w
zwigzku z powotaniem go na Cztonka Zarzadu w dniu 22 czerwca 2020 r.

Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego ze zbioru ,Dobre
Praktyki Spéotek Notowanych na GPW 2016". Oswiadczenie o ich stosowaniu w 2018 r.
stanowi zatgcznik nr 1.

2.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza IX kadencji w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
funkcjonowata w skfadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady
3. Wiestaw Glanowski - Czionek Rady

4. Mirostaw Lenh - Czlonek Rady

5. Wojciech Sobczak - Czlonek Rady

2.3 Komitet Audytu

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Komitet Audytu funkcjonowat w
nastepujacym sktadzie:

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
2. Waldemar Organista - Czionek Komitetu Audytu,
3. Wojciech Sobczak - Czionek Komitetu Audytu.

Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej, ktérej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej, w szczegdinosci podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A..

3. Papiery warto$ciowe Spétki notowane na rynkach papierow wartosciowych

Kurs akcji Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A. na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. w 2019 roku przedstawia wykres.

25,00
23,00
21,00

N

17,00

Cena akcji (w zi)

15,00

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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4. Zasoby niematerialne

4.1 Zatrudnienie

Zatrudnienie ogétem 5 4
wtym:

Zarzad 2 1
Administracja 3 3

4.2 Zmiany kadrowe w 2019 roku
W 2019 roku odnotowano nastepujace zmiany kadrowe:

- w dniu 8 pazdziernika 2019 r. do Zarzadu spétki zostata powotana druga osoba
Pan Bartosz Dryjski.

4.3 System wynagrodzen obowiazujacy w Spétce

W Spéice stosuje sie ogblnie stosowane regulacje dotyczace wynagrodzen.

4.4 Sredniomiesieczne wyptacone wynagrodzenie z wylaczeniem wynagrodzenia
Zarzadu w Spéice w latach 2018-2019

Wynagrodzenie ogétem ' .512,67 | .89,19
Wynagrodzenie bez odpraw 7.512,67 8.289,19

Wynagrodzenie bez wyptat okresowych * 7.512,67 8.289,19
* Wyplaty okresowe obejmujg: nagrody jubileuszowe, premie: roczna, $wigteczna, odprawy emerytalno-rentowe i odprawy
dodatkowe,

Il PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Wybrane pozycje bilansu

w tys. zi
Aktywa ogétem 87 416 153 932
Aktywa obrotowe 2271 3076
Zapasy 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 2212 2022
Srodki pieniezne 48 1043
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 11
Kapitat wlasny 44 074 92 670
Rezerwy na zobowigzania 561 460
Zobowiazania dtugoterminowe 25 880 12 355
Zobowiazania krétkoterminowe 16 887 48 433

Rozliczenia midzokresowe _ 14 14 _
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€C-

Zadtuzenia ogdlnego’ 0,49 0.39
Wskaznik Ptynnoéci HCR - szybki? 0,13 0,06
Wskaznik Plynno$ci CR biezgcy?® 0,13 0,06

1 relacja zobowigzari ogdlem do aktywéw ogélem
2 relacja majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzar krétkoterminowych
3 relacja majatku obrotowego (zapaséw, naleznoéci i roszczen, papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu, $rodkéw pienieznych oraz

rozliczeti miedzyokresowych czynnych) do zobowigzan krétkoterminowych

Struktura kosztéw w uktadzie rodzajowym

Strukture kosztéw rodzajowych przedstawia ponizsze zastawienie.

wtsﬂ

05

Amortyzacja ;
Zuzycie materiatéw i energii 3| 02 1 0,1
Ustugi obce 644 39,3 705 48,4
Podatki i optaty 39 2.4 39 27
Wynagrodzenia 753 45,9 618 42,5
Ubezpieczenia spoteczne i inne

Swiadczenia 2 35 = 3,6
Pozostate koszty rodzajowe 122 7.4 33 23
Wartoéé sprzedanych towaréw 0 0.0 0 0,0
i materiatow

OGOLEM KOSZTY 1640 100,0 1456 100,0

Wynik finansowy

1331

1352

EBITDA*

Wynik z dziatalno$ci gospodarczej 1319 1363
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 1324 1330
Wynik na dziatalno$ci finansowej -48 182 -476
Wynik finansowy brutto -48 182 854
Podatek dochodowy 414 736
Wynik finansowy netto -48 596 118

“EBITDA = wynik z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

Prezentowane dane finansowe roku 2019 przedstawiajg wielkosci, jakie Spétka uzyskata
prowadzgc dziatalno§¢ nadzorcza w stosunku do jednostek zaleznych oraz dziatalno$é
ustugows (dzierzawa).

Wynik Spokki jest bezposrednio powiazany z sytuacjg ekonomiczno-finansowg w spétkach
zaleznych. Spétka dokonata odpisu udziatéw z tytutu utraty wartosci na 31 grudnia 2019 r. w
wysokosci 63.205 tys. zt, w tym odpis na udzialy Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w wysokos$ci 49.600 tys. zt oraz na udziaty Spofki
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. w wysokosci 13.605 tys. zt.
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IV ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spétki wynikaja z ryzyk dziatalnoci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.. Strategia Grupy Kapitatowej jest skoncentrowana na
zarzadzaniu i rozwijaniu dotychczasowych segmentéw dziatalnosci w zakresie produkcji
ciepta i energii elektrycznej w skojarzeniu oraz ustug finansowych, gtéwnie w obszarze
dziatalno$ci leasingowe;.

Spotka i Grupa Kapitatowa nie moga zapewni¢, ze ich cele strategiczne zostang osiggniete.
Rynek, na ktérym dziata Spoétka i jej Grupa Kapitatowa podlega ciggtym zmianom, ktérych
kierunek i natezenie zalezne sg od wielu czynnikéw.

Pozycja rynkowa w nastepnych latach, a w efekcie przychody i zyski Spétki i Grupy
Kapitatowej w przysziosci, zalezne sa od zdolnosci do wypracowania i wdrozenia
diugoterminowe;j strategii.

Informacja o instrumentach finansowych

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji i pomiaru ryzyka oraz okreéla sposéb
postepowania z ryzykiem. Zarzgd Spotki ustala ogélne zasady zarzadzania ryzykiem oraz
polityke dotyczgcg konkretnych obszaréw ryzyk.

Ryzyko walutowe

Spotka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna i
sprzedazy w réznych walutach, z uwagi na dokonywanie transakcji w ramach prowadzone;j
dziatalnosci gospodarczej na rynku krajowym. Spoétka nie przeprowadzata transakciji
zabezpieczajgcych w zakresie ryzyka walutowego.

Ryzyko stopy procentowej

Spoétka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywéw pienieznych powodowanych przez
stopy procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach
procentowych, oraz na ryzyko zmienno$ci wartosci godziwej wynikajace z aktywoéw i
zobowigzarh o statych stopach procentowych. Spétka minimalizuje ryzyko stopy procentowej
poprzez:

- odpowiednie uksztattowanie struktury aktywéw i pasywdéw o zmiennej i statej stopie
procentowe;j,

- zawieranie transakgc;ji z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu kredytowym.

Spétka nie stosowata instrumentow zabezpieczajacych ryzyko stép procentowych. W
przypadku zmian stép procentowych w nastepnych okresach sprawozdawczych Spétka moze
by¢ narazona na ryzyko stopy procentowej w zakresie zobowigzan z tytutu emisji dtuznych
papieréw warto$ciowych. Spétka bowiem wyemitowala obligacje, na tgczna kwote 30,0 min
ztotych wedtug zmiennej stopy procentowej.

Ryzyko kredytowe
Spétka minimalizuje ryzyko kredytowe w zakresie transakcji finansowych, poniewaz
wspbtpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci.

Na minimalne w opinii Spétki ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki) narazane sg naleznosci z
tytutu dostaw i ustug. Stosowana w tym zakresie polityka biezacego monitorowania klientéw

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna

61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
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polegajgca na ocenie mozliwo$ci wywigzania sie przez nich z zobowigzan finansowych
pozwala zweryfikowa¢ ryzyko kredytowe w tym zakresie, zaréwno na etapie ofertowym, jak i
w trakcie realizacji kontraktow. Spétka urealnia warto$¢ naleznosci o odpisy aktualizujgce
utworzone na naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji, upadiosci,
kwestionujacych naleznosci oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zaptats, jezeli ocena ich
sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie
jest prawdopodobna (szerzej opisano w notach zobowigzania krétkoterminowe oraz zmiana
stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych).

Ryzyko ptynnosci finansowej

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spétke obowigzkow
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $rodkow
pienieznych lub innych aktywow finansowych. Zarzadzanie ptynnoécig przez Spotke polega
na zapewnieniu, aby w mozliwe najwyzszym stopniu Spétka posiadata plynnosc
wystarczajgcg do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i
kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne starty lub podwazanie reputacii
Spoétki. W tym celu Spétka monitoruje przeplywy pieniezne, utrzymuje linie kredytowe i
zapewnia $rodki pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkow
operacyjnych, inwestycyjnych i biezacych zobowigzan finansowych.

Ryzyko cenowe
Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem wspierajg proces negocjowania i ustalania cen produktéw Spoétki na

poziomie optymalnym.

Ryzyko zmiany wartosci godziwej
Spotka nie jest istotnie narazana na ryzyko zmiany warto$ci godziwej w zakresie posiadanych
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Spétka nie posiada aktywow dostepnych do

sprzedazy.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Spotki jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania
dziatalnoéci tak, by zapewnié¢ korzys$ci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom
zwigzanym z dziatalno$cig oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu.

Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

V ZASADY LADU KORPORACYJNEGO

Oswiadczenie dotyczgce stosowania zasad fadu korporacyjnego przez Elektrocieptownie
,Bedzin” S.A. jest opublikowane na stronach internetowych spétki w formie dokumentu pt.
Jnformacja na temat stanu stosowania przez spotke rekomendacji i zasad zawartych w
zbiorze Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”.

VI POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. (Jednostka Dominujgca) toczy sie sprawa sadowa
o zaptate 2,8 min zt za zakup $rodkéw trwatych. Zarzad Grupy Kapitatowej nie zgadza sie z
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kontrahentem i uwaza, na podstawie zapiséw umownych, iz ptatno$é powinna nastgpi¢ w
2025 roku.

Vil INFORMACJE o) PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, INFORMACJE
O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU, ZRODLACH ZAOPATRZENIA | GLOWNYCH

ODBIORCACH

Z uwagi na nadrzedny charakter Spétki w Grupie Kapitatowej Spétka realizuje strategiczne
funkcje zarzgdzania dotyczace catosci struktury holdingowej. Dziatalno$¢ produkcyjna w
zakresie wytwarzania ciepfa i energii elektrycznej w skojarzeniu prowadzona jest w spoéice
podporzadkowanej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0, dziatalno$¢ finansowa
skoncentrowana jest w spofce podporzadkowanej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo - Utech S.A.

Jednostka zalezna Spoiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., Spotka Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. stanowi giébwne zZrédto ciepta w zakresie ogrzewania, cieptej wody uzytkowe;j i ciepta
technologicznego w obrebie wojewoddztwa $laskiego dla Sosnowca oraz czesciowo dla
Bedzina i Czeladzi. Wytwarzana energia elekiryczna przekazywana jest do krajowego
systemu elektroenergetycznego.

Jednostka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
$wiadczy ustugi finansowe gtéwnie dla branzy elektroenergetycznej oraz branzy transportu
kolejowego i transportu drogowego na rynku krajowym.

Gtéwni odbiorcy:

Odbiorcy energii elektrycznej

Towarowa Gietda Energia S.A. 414 699,0 MWh 9470 %
TAURON Polska Energia S.A. 23 394,3 MWh 5,30 %
Odbiorcy ciepta

TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 2325443 GJ 97,60 %
Wojewédzki Szpital Specjalistyczny nr 5 im. Sw. Barbary 38 796 GJ 1,60 %
C.E.W.S. Media Sp. z o.0. 10 849 GJ 0,50 %

VIl INFORMACJE O OBOWIAZUJACYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA
DZIALALNOSCI ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A. W 2019 ROKU

23 stycznia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta umowe z Domem Maklerskim
BPS S.A. o organizacje emisji obligacji. Na mocy zawartej umowy Spétka wyemitowata
obligacje oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej o fgcznej warto$ci nominalnej
30.000 tys. zt. z terminem wykupu do 10 kwietnia 2019 roku. Po uzyskaniu stosownych zgéd
od Obligatariuszy emisja obligaciji zostata wydtuzona do 10 kwietnia 2022 r. Cze$¢ obligaciji
zostata wykupiona. Na dzien 31 grudnia 2019 r. w emisji pozostajg obligacje o nominale
16.200 tys zt.

W dniu 15 lutego 2016 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyta aktywa
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0 znacznej warto$ci w postaci srodkow trwatych z grupy 4-5. Wartosé zakupionego majatku
trwatego wynosi 25,8 min zi. Zakupione aktywa beda wykorzystywane w segmencie najem
i dzierzawa urzgdzen. Spotka zawarta w dniu 8 lutego 2016 roku umowe dzierzawy aktywow
z Tameh Polska Sp. z 0.0. Biorgc pod uwage zapisy umowne, zawarta umowa jest ujmowana
w ksiegach rachunkowych Spoéiki, jako umowa leasingu finansowego.

IX INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
SPOLKI Z INNYMI PODMIOTAMI

Struktura Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

100% 100%

19,99%

ENERGO — BIOMASA Sp. z 0.0.

Spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe Energo Utech S.A. nabyta w
dniu 12 maja 2017 r. 99,95% udziatéw w spotce ENERGO BIOMASA Sp. z 0.0. Na koniec
2019 r. Spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe Energo Utech S.A. w
restrukturyzacji posiadata 19,99% udziatow w spétce ENERGO-BIOMASA Sp. zo.0..

X INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE
LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach odmiennych od rynkowych.
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Xl INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK

15 lutego 2016 roku Spotka zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach
przy ul. Sokolskiej 34 umowe korporacyjnego kredytu ztotowego na finansowanie inwestycji
i na refinansowanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych w ramach inwestycji o wartosci
21.649 tys. zt. Umowa kredytowa obowigzuje od 15 lutego 2016 roku do 20 lutego 2023 roku.
Kredyt jest oprocentowany wediug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w
oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszonej o marze.

Xl INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W roku 2019 Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie udzielata pozyczek innym podmiotom.

Xl INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH
| GWARANCJACH

Udziaty i akcje jednostek zaleznych Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stanowig zabezpieczenie
uzyskanego finansowania udzielonego Spéice, w postaci ustanowionych zastawow

rejestrowych.

XIV OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI
WYNIKOW NA DANY ROK

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie publikowata prognoz.

XV OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI

Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. w roku 2019 wywigzywata sie terminowo ze wszystkich
swoich zobowigzanh finansowych. W 2020 r. zostata przeprowadzona transakcja sprzedazy
przedmiotéw dzierzawionych dla poprawy ptynnosci Spétki. Wygenerowane srodki zostang
przeznaczone na obstuge biezgcych zobowigzan.

XVl OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZE[:J INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami do strategii, Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyla pakiet
akcji (100%) Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
i 15 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie praw wiasnosci akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni
.Bedzin” S.A. Zakup akcji zostat sfinansowany ze $rodkéw pochodzacych z emisji obligacii
oraz srodkoéw wiasnych Spéiki.

13 kwietnia 2015 roku Spoétka przeprowadzita emisje obligacji w trybie art.9 ust.3 ustawy
z 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U.2014.730 j.t. ze zm.) catej zaplanowanej emisji
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tj. 3.000 sztuk obligacji na okaziciela, zdematerializowanych, uprawniajgcych wytgcznie do
$wiadczen pienieznych, niezabezpieczonych o okresie zapadalnosci 3 lata, o jednostkowej
wartosci nominalnej réwnej 10 tys. zt i facznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
30.000,00 tys. zt. Okres emisji ww obligacji zostat wydtuzony o 3 lata, a ich wykup nastgpi w
dniu 10 kwietnia 2022 r. Pozostate Warunki Emisji Obligacji Serii ,A” nie ulegajg zmianie.
Emitent wykupit w celu umorzenia obligacje na tgczng kwote 13.300,- tys zt, tym samym
obowigzujgca warto$¢ emisji wynosi na dzieni przygotowania sprawozdania 16.200,-tys zt.

Nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych wobec podmiotéw niepowigzanych ponad wartos¢
nieobcigzonych krétkoterminowych aktywéw Spétki na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 9,6
min zt,

Réznice te Spotka pokryje wptywami z dywidend od spoétek zaleznych, w tacznej wysokos$ci
niezbednej do pokrycia luki ptynnosciowej. Réwnolegle prowadzone sg rozmowy w zakresie
opdznienia terminu wymagalnosci zobowigzan.

XVIl CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU
DZIALALNOSCI SPOLKI

Realizacja Strategii i planowany rozwdéj Grupy Kapitatowej

Strategicznym celem Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w ramach Grupy Kapitatowej jest dgzenie
do uzyskania silnej pozycji w regionie w branzy cieptowniczej i energetycznej, z
wykorzystaniem technologii bezpiecznych dla $rodowiska naturalnego. Kluczowe jest
spetnianie wymogoéw ochrony $rodowiska, ktére weszty w zycie w 2016 roku. Jednoczesnie
przyktada sie uwage do rozwoju ustug w ramach dziatalno$ci segmentu finansowego.

Spotka zamierza realizowaé strategie Grupy Kapitatowej poprzez kontynuacje i rozwijanie
dziatalnoéci w powigzaniu z dbatoscig o s$rodowisko naturalne i z redukcjg kosztéw
zwigzanych z wytworzeniem ciepta i energii elektrycznej oraz ekspansje dziatalnosci
gospodarczej w zakresie ustug finansowych.

Istotne czynniki rozwoju
Czynnikami majgcymi istotny wptyw na rozwdj Spotki sg miedzy innymi:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszaréw, w ktorych
dziatajg Spotki Grupy Kapitatowej, w tym Zagtebia Dabrowskiego, na ktérym dziata Spotka,

- czynniki o charakterze politycznym,

- otoczenie prawno-regulacyjne,

- stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej i europejskigj
(m.in. Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji
Europejskiej),

- ochrona srodowiska,

- sytuacja w sektorze cieptowniczym i elektroenergetycznym (decyzje Prezesa URE
w zakresie zatwierdzania taryf, uprawnienia do emisji CO., zapotrzebowanie na ciepto
i energie elektryczna, konkurencja na rynku ciepta i energii ),
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- sytuacja w sektorze finansowym (dostepnos¢ krétkoterminowych i dtugoterminowych form
finansowania dziatalnosci, zmiennosé stép procentowych),
- reakcja rynku na nowe rodzaje ustug finansowych oferowanych przez grupe kapitatowa

gtéwnie w branzy energetyczne;.

XVl  ZMIANY w PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUPA KAPITALOWA

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., dziatajgc w ramach Grupy Kapitatowej, sprawuje staty nadzor
wiascicielski poprzez Zgromadzenie Wspdlnikéw jednostek zaleznych:

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.
- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.

W Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. funkcjonuje Departament Nadzoru Wiascicielskiego
i Relacji Inwestorskich, ktéry prowadzi sprawy Spétki min. w zakresie obowigzkow
okreslonych w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE oraz rozporzgdzenie Ministra Finanséw w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim z dnia 29 marca 2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz.

757 t.j.).

XIX UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI
LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ
PRZYCZYNY, LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE
Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Spotka w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. nie zawierata umow z osobami
zarzgdzajgcymi.

XX  WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH
OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA

Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych Ilub
naleznych osobom wchodzgcym w sktad organéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo
administrujacych spoftki (w tys zh).

Lp| 200 | 2018
1. | Oraany zarzadzajace 282 380
2. | Organy nadzorujgce 234 257
RAZEM 516 637

W Spéice nie funkcjonujg programy motywacyjne ani premiowe oparte na kapitale emitenta.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.(48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl

16



Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. ‘e/‘ DEDZIN
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Sp6tki w 2019 roku /4

XXI OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH
AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA

Kapitat zaktadowy Spétki wynosit 15 746 tys. zt i dzieli sie na 3 149 200 akcji zwykiych
na okaziciela Serii A oznaczonych numerami od A00000001 do A03149200 o wartosci

nominalnej 5,00 zt.

Struktura znaczacych akcjonariuszy.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. informacjami, akcjonariuszami
posiadajacymi powyzej 5% kapitatu zakladowego i posiadajgcymi taki sam % gtosow w walnym
zgromadzeniu sg;

Stan na 31 grudnia 2019r.

MoZegeciniente akcje gtosy akcje [%) glosy [%]
Krzysztof Kwiatkowski* 1034 499 1034499 32,85 32,85
Agio Funds TFI S.A. 334747 334747 10,63 10,63
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 311355 9,89 9,89
Familiar S.A, SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62
Skarb Paristwa 157 466 157 466 5,00 5,00
Podsumowanie 2109 593 2109593 66,99 66,99

* wraz ze spétkami zaleznymi

Stan posiadania w strukturze wiasnosci akcji oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Osoby zarzadzajgce | nadzorujgce Spotke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. posiadajg akcje Spofki lub
uprawnienia do nich.

Stan na 31 grudnia 2019r.

Wyszczegélnienie
U akcje gtosy akcje [%] glosy [%]
Krzysztof Kwiatkowski* 1034499 1034 499 32,85 32,85
Waldemar Organista 103 146 103 146 3,28 3,28
Podsumowanie 1137 645 1137 645 36,12 36,12

* wraz ze spétkami zaleznymi

XXIl  INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM) W WYNIKU, KTORYCH MOGA
W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Emitent nie posiada informagiji
o umowach w wyniku, ktérych moga w przysziosci nastgpi¢é zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

XXl INFORMACJE o SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW  AKCJI
PRACOWNICZYCH

W Spoice nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych. Wobec powyzszego nie funkcjonujg
réwniez systemy kontroli programéw akcji pracowniczych.
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XXIV INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg nr 2/1X/2019 z dnia 27 lutego 2019 r. Rada Nadzorcza Spoétki Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. wybrata spétke Deloitte Audyt sp. z 0.0.0 Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al.
Jana Pawta Il 22 (nr KRS 0000446833), do przeprowadzenia przegladu i badania sprawozdan
finansowych Spétki za 2019 .

W 2019 roku na postawie umowy z 12 lipca 2019 roku o $wiadczenie ustug rewizji finansowe;j
oraz innych ustug atestowych podmiotem uprawnionym do badania byto Deloitte Audyt sp. z
0.0.0 Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawia Il 22 (nr KRS 0000446833). Umowne
wynagrodzenie wyniesie kwote 54 tys. zt podwyzszong o nalezny podatek VAT.

W 2018 roku na postawie umoéw z 17 lipca 2018 roku o badanie sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad $rédrocznego finansowego
sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania byto
KPMG Audyt spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wynosito kwote 32 tys. zt
podwyzszong o nalezny podatek VAT.

XXV DODATKOWE INFORMACJE

W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystgpita do diugu Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech SA wynikajgcego z zawartych
w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umoéw faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania
naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016,
na podstawie ktérych PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit Dtuznikowi
tgcznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie: dwadzie$cia milionéw ztotych)
w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawarta umowg odpowiedzialno§¢
Przystepujacego do dilugu oraz Diluznika jest odpowiedzialnoscia solidarna,
a Faktor moze zgdaé catosci lub czesci $wiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od
kazdego z osobna.

28 lutego 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracja wekslowa, jako
zabezpieczenie sptaty kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zt, udzielonego spotce
zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A
przez Poznanski Bank Spétdzielczy

19 czerwca 2019 Spétka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako
zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spétce
zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A.

przez mBank S. A.

XXVI ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W czerwcu 2020 r. podpisano porozumienie z pozyczkodawcg o roztozeniu na raty
zobowigzania w wysoko$ci 2,8 min zt, ktére byto wymagalne na 31 marca 2020 r.
Jednoczes$nie uzgodniono zmiany w zakresie wymagalnosci czesci zobowigzan o charakterze
krotkoterminowym na dzieh 31 grudnia 2019 r. Okres sptaty zobowigzan krétkoterminowych
wobec jednostek niepowigzanych w kwocie 2,9 min zt zostat wydtuzony do 30 listopada 2020
r.
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W dniu 12 lutego 2020 r. Spétka zalezna, Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. weszfa w restrukturyzacje w formie przyspieszonego postgpowania
uktadowego. W obliczu pogarszania sie portfela leasingowego oraz postawienia w stan
wymagalnosci zobowigzan krétkoterminowych Zarzad ziozyt w styczniu br. wniosek o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego.

Pomiedzy potowag marca a polowg maja br. miato miejsce sporzadzenie spisu wierzytelnosci
oraz kart do glosowania, ktére zostaty wystane do Sgdu w dniu 18 maja 2020 r. Na proces
ten znaczacy wptyw miat stan pandemii, ktéry spowodowat znaczace opdznienia po stronie
wszystkich zaangazowanych,

Pomiedzy datg wystania w/w dokumentéw do Sadu a 15 czerwca br. Zarzad pracowat nad
propozycjami uktadowymi dla wierzycieli. W tym celu zostat sporzadzony plan
restukturyzacyjny uwzgledniajgcy przeptywy pieniezne w okresie co najmniej 5 lat, bilans oraz
rachunek zyskow i strat na koniec okreséw obrachunkowych w kolejnych 6§ latach, plany
strategiczne w kontekscie potencjatu rozwoju Spéiki i finansowania nowych projektéw oraz
perspektywy rynkowe. Przeptywy pieniezne zakiadajg znaczaco nizszg oraz wydiuzong w
czasie realizacje $rodkéw pienieznych, w szczegdlnosci zatozenia odno$nie przejgcia i
sprzedazy przedmiotéw zabezpieczen dla uméw kwalifikujgcych sie do wypowiedzenia,
anizeli wynika to z bilansu na 31 grudnia 2019 r. Wplyw maja na to w gtéwnej mierze czynniki
zwigzane z uwarunkowaniami zewnetrznymi, ktére ujawnity sie w pierwszym i drugim kwartale
2020 roku jako wynik pandemii COVID-19. Zarzad zaobserwowat nastgpujgce czynniki na
rynku:

- trudnosci w pratno$ci biezacych rat kredytowych przez niektére podmioty wraz z wnioskami
o karencje;

- zmniejszenie aktywnosci ekonomicznej w réznych branzach, ktéry wptywa na spadek
popytu na srodki trwate przewtaszczone jako zabezpieczenia uméw leasingu;

- redukcja liczby przetargdéw czy ograniczone mozliwosci ogledzin majatku,;

- ograniczone mozliwosci organizacji spotkan biznesowych.

Plan restrukturyzacyjny dzieli wierzycieli na 5 grup:

- Grupa 1: ZUS,

- Grupa 2: banki oraz inni wierzyciele, ktérych wierzytelnosci wynikajg z udzielonych Spétce
kredytéw, zabezpieczonych na majgtku ETF-L ENERGO-UTECH S.A,,

- Grupa 3: zobowigzania wobec podmiotéw publiczno-prawnych,

- Grupa 4: pozostate podmioty finansujace prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej,

- Grupa 5: inni wierzyciele.

Plan restrukturyzacyjny zaktada redukcje w wiekszosci grup.

W dniu 22 czerwca br. Zarzad Spétki podpisat plan restrukturyzacyjny i przekazat Nadzorcy
sgdowemu, ktérego zadaniem jest wystanie planu restrukturyzacyjnego do Sadu.

Od potowy czerwca do potowy lipca bedg miaty miejsce negocjacje z wierzycielami w celu
ustalenia ostatecznych propozycji uktadowych do gtosowania. Samo gtosowanie nad planem
jest przewidziane na drugg potowe sierpnia / poczatek wrzesnia br.

W zwigzku z naruszeniem kowenantéw bankowych przez Spétke ETF-L ENERGO-UTECH
S.A. zobowigzania dtugoterminowe zostaly przeklasyfikowane na krétkoterminowe, a niektére
banki podniosty marze. Zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana do dnia
podpisana sprawozdania finansowego.

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym $wiecie,
a jego negatywny wptyw objat wiele krajéw. Chociaz w chwili publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego sytuacja ta wciaz sie zmienia, wydaje sie, ze negatywny wplyw
na handel $wiatowy, produkcje i na jednostke / grupe kapitatowg moze byé powazniejszy niz
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pierwotnie oczekiwano.
Kierownictwo ocenito wptyw COVID-19 na dziataino$¢ Grupy Kapitatowej we wszystkich

istotnych obszarach. Nie stwierdzono znaczacego =zakidcenia dziatalnosci poza
zmniejszeniem cen na rynku energii elektrycznej z powodu spadku zapotrzebowania, ktora
wplywa na optacalnosé produkciji energii elektrycznej (w segmencie energetycznym) oraz
zmniejszenie popytu na ustugi leasingu wraz z ograniczong akcjg kredytowg bankéw oraz
spadek przychodéw ze wzgledu na obnizenie poziomu WIBOR. Nieliczni klienci zwrécili sie o
karencje rat leasingowych co zostato zwrotnie przekazane finansujgcych bankom.

Kierownictwo Grupy dokonato analizy wplywu pandemii na warunki prawne i umowne.
Analizowane sg przestanki do renegocjacji uméw z kluczowymi dostawcami w sektorze
energetycznym. Na chwile podpisania sprawozdania finansowego zadne decyzje nie zostaty

jednak podjete.

Sytuacja pandemii wptyneta na kapitat obrotowy i plynno$¢ Spétek z Grupy. Elektrocieptownia
Bedzin Sp. z 0.0. uzyskata dofinansowanie z Polskiego Funduszu Rozwoju w wysokosci 3,5
miliona zlotych oraz zlozyta wnioski o dofinansowanie w ramach kolejnych programéw

ostonowych.

Kierownictwo uwaza sytuacje pandemii za zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu
finansowych za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajgce dodatkowych
ujawnien. Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze nie jest
mozliwe przedstawienie szacunkéw ilosciowych potencjalnego wplywu obecnej sytuacji na
jednostke. Z drugiej strony kierownictwo jednostki / grupy upatruje szanse sprzedazy
odebranych, uzywanych s$rodkow trwatych (autobuséw, linii piekarniczych) z powodu
ograniczonej produkcji w czasie pandemii oraz popytu na skiadniki o nizszych kosztach
zakupu (w segmencie finansowym).

Ze wzgledu na krytyczny okres przygotowywania sprawozdan finansowych w okresie
pandemii przedtozenie informacji dla Biegtego Rewidenta oraz finalnych wersji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostaty znaczaco opéznione.

Sytuacja moze ulec radykalnej zmianie w perspektywie catego 2020 roku.

Ewentualny wplyw czynnikébw opisanych powyZej oraz innych, na chwile podpisania
sprawozdania niezidentyfikowanych czynnikéw, zostanie uwzgledniony w odpisach z tytutu
utraty wartosci aktywdw i rezerwach na oczekiwane straty w 2020 r.

W lutym 2020 r. jednostka dominujaca, Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. rozpoczeta
rozmowy z bankiem finansujagcym odnosnie sprzedazy $rodkéw trwatych dzierzawionych
klientowi. Finalizacja transakgji jest przewidziana na lipiec 2020 r. i Sp6tka ma pozyska¢ srodki
pieniezne, ktére postuza do sptaty zobowiazan krétkoterminowych oraz finansowaniu
biezacych kosztéw funkcjonowania Spoétki.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu — ...........ccccviiiveeiiiiciiiiicnnnns
Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzgdu ...

Kamil Kaminski - Cztonek Zarzgdu (oéwiadczenie o odmowie podpisania sprawozdania)*

Poznan, 30 czerwca 2020 r.
* Pan Kamil Kamiriski ztozyt oéwiadczenie o odmowie podpisania Sprawozdania Finansowego (SF), uzasadniajgc
ograniczonym czasem na zapoznanie si¢ z procesem sporzadzenia SF w zwigzku z powotaniem go na Cztonka Zarzadu w
dniu 22 czerwca 2020 r.
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Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki w 2019 roku

Zatacznik nr 1

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LtADU KORPORACYJNEGO
2019

Niniejsze O$wiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego w Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(dalej ,ECB SA” lub ,Spétka” lub ,Emitent”) w 2019 roku zostato sporzgdzone na podstawie
art. 70 ust. 6 pkt 5 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tj. Dz.U. 2018, poz. 757) oraz Zasadamifadu
korporacyjnego -,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” (Dobre Praktyki) przyjete
Uchwatg Rady Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. nr 26/1413/2015 z dnia 13
pazdziernika 2015 r. w oparciu o zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 9 kwietnia 2014 r. w
sprawie jakosci sprawozdawczosci dotyczgcej tadu korporacyjnego (2014/208/UE).

1. Wskazanie stosowanego zbioru zasad fadu korporacyjnego

Spotka stosowata w 2019 roku zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” (Dobre Praktyki) przyjetym Uchwatg Rady Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 r.
Zarzad Spotki doktada nalezytej starannosci w celu przestrzegania zasad Dobrych Praktyk.
Tekst przyjetego do stosowania dokumentu jest opublikowany na stronie internetowe;j Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. poswigconej tematyce tadu korporacyjnego
obowigzujgcego spdtki notowane na GPW w Warszawie http://www.gpw.pl natomiast tres¢
oswiadczenia Spdtki o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego jest publikowana na jej stronie
internetowej http://ecbedzin.pl oraz publikowana jako element raportu rocznego Spétki.

2. Informacje o odstapieniu od stosowania postanowienn zasad tadu
korporacyjnego

W roku 2019 Spodtka stosowata ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016"
w sprawie Polityki informacyjnej i komunikacji z inwestorami, z wytaczeniem postanowien
zwigzanych z publikacjg informacji dotyczacych punktu: 1.Z.1.135. informacje zawierajgcq opis
stosowanej przez spotke polityki réznorodnosci w odniesieniu do wiadz spotki oraz jej
kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy polityki réznorodnosci,
fak pte¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac cele
stosowanej polityki réznorodnosci i sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym;
jezeli spétka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodno$ci, zamieszcza na swojej
stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji.

W Spoétce cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani, zgodnie z postanowieniami Statutu,
przez Walne Zgromadzenie Spotki, cztonkowie Zarzgdu natomiast przez Rade Nadzorczg
Spoétki. Obowigzujace w Spotce w tym zakresie zasady nie wprowadzajg ograniczen, co do
mozliwosci udzialu w organach Spodtki i/lub Spoétek zaleznych ograniczen, oraz w
postepowaniach kwalifikacyjnych ze wzgledu na pteé lub wiek.

Jednoczesnie w Spétce nie stosuje sie zasady dotyczacej punktu /.Z.1.20. zapis przebiegu
obrad Walnego Zgromadzenia, w formie audio lub wideo. Spétka nie wyklucza, ze w
przysztosci wprowadzi te zasade do stosowania, jesli tego typu oczekiwania zostang
wyartykutowane przez akcjonariuszy Spétki.
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Spotka stosuje zasady Dobrych Praktyk w sprawie zapobiegania konfliktom interesow i
zawierania transakcji z podmiotami powigzanymi w warunkach mozliwosci wystapienia
konfliktu intereséw, z wytgczeniem postanowien punktuV.Z.6. Spétka okresla w regulacjach
wewnetrznych Kryteria i okolicznoéci, w ktérych moze doj$¢ w Spdfce do konfliktu intereséw,
a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub moZzliwosci jego zaistnienia.
Regulacje wewnetrzne Spdtki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania,
identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw intereséw, a takze zasady wylgczania cztonka zarzgdu
lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem
intereséw.

Spotka podjeta prace nad przygotowaniem regulacji wewnetrznych uwzgledniajgcych
sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw intereséw, a takze zasady
wytaczania Cztonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej
lub zagrozonej konfliktem intereséw.

W zakresie wynagrodzen stosuje sie wylaczenie postanowienia punktu: VI.R. 1TWynagrodzenie
czfonkéw organdw spotki i kluczowych menedzeréw powinno wynikaé z przyjetej polityki
wynagrodzen.

Wynagrodzenie Zarzadu jest przedmiotem kontraktu menedzerskiego i efektem negocjaciji
pomiedzy Zarzadem Spotki danej kadencji i powotujacej go Rady Nadzorczej. Wynagrodzenie
Rady Nadzorczej Spétki jest jednoskiladnikowe, wyptacane miesigcznie, zalezne od
zajmowanej funkcji w Radzie Nadzorczej i proporcjonalne do ilosci dni petnienia funkcji w
danym miesigcu kalendarzowym. Spétka podjeta prace dotyczace wypracowania jednolitej w
catej Grupie Kapitatowej ECB S.A. polityki wynagrodzen i premiowania i zasad ich ustalania.
Jednoczes$nie realizujgc obowigzki informacyjne okreslone przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim, Spoétka publikuje corocznie w raporcie rocznym informacje o wynagrodzeniach
cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

3. Opis gtéwnych cech stosowanych w Spéice systemoéw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Za system kontroli wewnetrznej i jego skuteczno$¢ w zakresie sporzadzania sprawozdan
finansowych i raportow okresowych odpowiada Zarzad Spoétki, ktéry na biezgco
przeprowadza analize danych sporzadzanych przez stuzby finansowo-ksiegowe, podejmuje
decyzje i wprowadza je do realizac;ji.

W zakresie kontroli funkcjonalnej przyjeta norma jest weryfikacja przez audytora sprawozdan
finansowych, sporzadzanych przez Gtéwnego Ksiegowego. Na tym etapie nastepuje réwniez
identyfikacja ewentualnego ryzyka i jego analiza oraz podejmowane s3g decyzje
ukierunkowane na wyeliminowanie zagrozen.

Zbadane przez audytora sprawozdanie finansowe jest prezentowane Zarzgdowi Spotki, ktéry
je analizuje i przedstawia ostateczng wersje dokumentu Radzie Nadzorczej wraz z opinig i
raportem audytora. Badanie sprawozdania finansowego przez Rade Nadzorczg jest
poprzedzone badaniem przez Komitet Audytu, ktéry opiniuje dokument i wydaje stosowng
rekomendacje Radzie Nadzorczej Spoki.

Rada Nadzorcza Spétki przeprowadza badanie sprawozdania finansowego, z ktérego
sporzadzany jest protokdt i wydaje w formie uchwatly opinie o zbadanym sprawozdaniu.
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Protokét z badania wraz z opinia Rady Nadzorczej Spétki w przedmiocie sprawozdania
finansowego Spétki prezentowane sg na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom jako
podstawa do decyzji o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za dany rok obrachunkowy.

W spoétkach Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. funkcjonujg rozwigzania
informatyczne i organizacyjne zabezpieczajace kontrole dostepu do systemu finansowo-
ksiegowego oraz zapewniajgce nalezytg ochrone i archiwizacje ksigg rachunkowych. Dostep
do systemow informatycznych ograniczony jest odpowiednimi uprawnieniami dla
upowaznionych pracownikow.

Realizowany w Spéice proces zarzgdzania ryzykiem polega na analizie aktualnej sytuaciji
w aspektach makroekonomicznych, rynkowych i finansowych. Wtasciwe stuzby prezentujg
ocene w tym zakresie oraz czynniki ktére, aktualnie lub potencjalnie mogg wptywaé na wyniki
gospodarcze i finansowe Spotki, wraz z szacunkiem potencjalnych szkéd w odniesieniu do
rocznego wyniku finansowego.

Kazde analizowane ryzyko kwalifikowane jest do jednej z przyjetej kategorii: rynkowej,
operacyjnej, finansowej, srodowiskowej lub innych. Kazde z zaprezentowanych zagrozen
podlega indywidualnej analizie skutkujgcej decyzjg okre$lajgcg stopienn zagrozenia -
uwzgledniane sg tylko te ryzyka, ktérych wysoko$¢ szkody przekracza okreslony poziom
zagrozenia przyjety za krytyczny. Wobec uwzglednionych ryzyk opracowywane i wdrazane
jest spektrum dziatarn zaradczych, ktérych celem jest ich wyeliminowanie lub zniwelowanie
potencjalnej szkody. Wyniki procedur obowigzujgcych w  powyzszym zakresie sg
przedmiotem statego monitoringu zaréwno Zarzgdu, jak i Rady Nadzorczej Spotki.

4. Akcjonariusze Spotki posiadajacy znaczne pakiety akcji
Zgodnie z posiadanymi przez Spotke Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. informacjami,
akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% kapitatu zaktadowego i posiadajgcymi taki sam
% gtoséw w walnym zgromadzeniu na dzier 31 grudnia 2019 r. sa:

Tabela nr 1. Akcjonariusze

Stan na 31 grudnia 2019,

Wyszczegdlnienie

akcje gtosy akcje [%] glosy [%]
Krzysztof Kwiatkowski* 1034499 1034499 32,85 32,85
Agio Funds TFI S.A. 334747 334747 10,63 10,63
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 311 355 9,89 9,89
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62
Skarb Paristwa 157 466 157 466 5,00 5,00
Podsumowanie 2109 593 2109 593 66,99 66,99

* wraz ze spdtkami zaleznymi

5. Posiadacze papieréow warto$ciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne
Akcje Spotki sg akcjami zwyklymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. Akcje Spéfki nie sg uprzywilejowane.

6. Ograniczenia do wykonywania prawa glosu z istniejacych akcji

Nie obowigzujg zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu z istniejgcych akcji
Spéiki.
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7. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnosci papieréw
wartosciowych Spotki

Nie istniejg zadne znane Spéice ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci
papierow wartosciowych Spoiki.

8. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych oraz ich uprawnien

8.1 Zarzad

Zasady dotyczace powotywania i odwolywania cztonkéw Zarzadu

Zarzad skfada sie z 1 do 5 oso6b. Liczbe cztonkdéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza Spofki.
Zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie Spétki wszyscy cztonkowie Zarzadu powotywani
sg uchwatg Rady Nadzorczej na okres wspdlnej kadencji trwajacej 3 lata. Cztonkowie Zarzgdu
mogg byé odwotani lub zawieszani z waznych powodéw przez Rade Nadzorczg Spotki
w gtosowaniu tajnym.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spofki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sgdowych
i pozasgdowych, nie zastrzezonych przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla WZ
lub Rady Nadzorczej Spotki. Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu,
ktory uchwala Zarzad a zatwierdza Rada Nadzorcza Spofki.

Zgodnie ze Statutem Spétki uchwaty Zarzadu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajgce
zakres zwykiych czynnosci Spétki, a w szczegdlnosci sprawy wymienione w ponizszej tabeli:

Tabela nr 2. Kompetencje Zarzadu

Sprawy wymagajace uchwaty Zarzadu
1. zmiany w regulaminie organizacyjnym przedsiebiorstwa Spétki,
2. zacigganie kredytow i pozyczek,
3. udzielenie gwaranc;ji kredytowych i poreczen majatkowych,
4. przyjecie rocznego planu gospodarczego,
5. w sprawach, w ktérych Zarzad zwraca sie do Walnego Zgromadzenia albo Rady
Nadzorczej.
Zacigganie zobowigzan i dokonywanie czynnosSci rozporzadzajacych o wartosci

przekraczajacej 200 000 (dwiescie tysiecy) ztotych stanowi czynno$é przekraczajgca zwykly
zarzad.

8.2 Rada Nadzorcza

Zasady dotyczace powolywania i odwolywania cztonkéw Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spotki dziata na zasadach okreslonych w Kodeksie Spétek Handlowych,
Statucie Spotki oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej. Zgodnie z aktualnymi zapisami Statutu
Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki na okres
wspolnej kadencji trwajgcej pie¢ lat. Co najmniej dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno
spetnia¢ kryteria niezaleznosci od Spotki i podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu
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ze Spotka w rozumieniu Zalecenia Komisji Europejskiej z 15 lutego 2005 roku dotyczgcego
roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedgcych czfonkami rady nadzorczej spotek gietdowych
i komisji rady (nadzorczej) (2005/162/WE) z uwzglednieniem Dobrych Praktyk. W przypadku
zaistnienia sytuacji powodujacej niespetnienie przestanek niezaleznosci czionek Rady
Nadzorczej zobowigzany jest niezwtocznie poinformowac o tym fakcie Spétke.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Czionkowie Rady Nadzorczej Spdtki wykonujg swoje obowigzki wytacznie osobiscie. Rada
Nadzorcza Spétki odbywa posiedzenia w miare potrzeby, jednak nie rzadziej niz cztery razy
w roku. Posiedzenie Rady Nadzorczej Spétki zostaje zwotane przez jej Przewodniczgcego
lub w razie jego nieobecnosci lub wynikajgcych z innych przyczyn niemoznosci petnienia
przez Przewodniczacego jego funkcji, przez Wiceprzewodniczgcego, lub w dalszej kolejnosci
przez osobe wskazang przez Przewodniczgcego.

Rada Nadzorcza Spotki podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych
cztonkow Rady przy obecnosci co najmniej potowy skiadu Rady.

Rada Nadzorcza Spotki sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. Do zakresu kompetencji Rady Nadzorczej Spétki nalezy w
szczegolnosci:

Tabela nr 3. Kompetencje Rady Nadzorczej

Sprawy wymagajace uchwaly Rady Nadzorczej

1. zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spofki i opiniowanie regulaminu organizacyjnego
okres$lajgcego organizacje przedsiebiorstwa Spétki,

2. zatwierdzanie planu gospodarczego,

3. ustanowienie zasad wynagradzania Zarzgdu i wysokosci wynagrodzenia cztonkéw
Zarzadu Spofki,

4. powotywanie i odwotywanie w gtosowaniu tajnym cztonkéw Zarzadu lub catego
Zarzgdu,

5. zawieszenia z waznych powodow w tajnym gtosowaniu jednego lub wiekszej liczby
cztonkéw Zarzgdu,

6. delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania

czynno$ci czionka Zarzadu Spoétki w razie zawieszenia lub odwotania cztonkéw

Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziata¢,

na wniosek Zarzgdu udzielanie zezwolenia na tworzenie oddziatéw za granica,

na wniosek Zarzgdu udzielenie zezwolenia cztonkom Zarzadu na zajmowanie

stanowisk we witadzach spotek, w ktérych Spoétka posiada udziaty lub akcje

oraz pobieranie z tego tytutu wynagrodzenia,

9. dokonywanie wyboru biegiego rewidenta przeprowadzajgcego badanie
sprawozdania finansowego,

10. ocena sprawozdania finansowego, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

11. ocena sprawozdania z dziatalnosci Spétki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu
zyskow lub pokrycia strat,

12. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynno$ci,
o ktérych mowa w pkt. 10.i 11.,

13. zgoda na utworzenie innej spétki przez Spotke, na objecie lub nabycie akcji lub
udziatéw w innych spétkach, z wyjatkiem objecia akcji lub udziatéw spétki w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Spétki oraz w ramach postepowania uktadowego,
upadtosciowego lub ugody,

o~
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14. okreslanie sposobu wykonywania prawa gtosu z akcji lub udziatéw na Walnym
Zgromadzeniu spodtek, w ktdrych Spétka posiada ponad 50% akcji lub udziatow
w sprawach:
a) zmian Statutu i Umowy,
b) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,
c) potaczenia z inng spdtkg lub przeksztatcenia,
d) zbycia akgji lub udziatéw spotki,
e) zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa, ustanowienia na nim uzytkowania
i zbycia nieruchomosci,
15. udzielanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy,
16. udzielanie zgody na emisje papieréw wartosciowych i obligacji innych niz wskazane
w § 23 ust. 1 pkt. 9, za wyjatkiem czekow i weksli,
17. zgoda na zbycie przez Spétke nabytych lub objetych w innych spétkach akcji lub
udziatéw, tgcznie z okresleniem warunkéw i trybu tej sprzedazy.

Rada Nadzorcza Spoétki, na wniosek Zarzadu, podejmuje w drodze uchwat, decyzje
o wyrazeniu zgody na nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udzialu w nieruchomosci przez Spotke, za wyjatkiem nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nabywanych i zbywanych przez Spétke w celu
odsprzedazy lub oddania w leasing albo dzierzawe w ramach dziatalnosci gospodarczej
Spotki.

9. Opis zasad zmiany Statutu Spéfkki

Zmiana Statutu Spotki mozliwa jest wylacznie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spoiki.

10. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia
oraz prawa akcjonariuszy i sposoéb ich wykonywania.

Sposéb funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Spétki oraz jego uprawnienia zawarte sg w
Statucie Spoétki oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia Elektrociepfowni ,Bedzin” S.A.,
ktory jest dostepny na stronie internetowej Spoétki: http://www.ecbedzin.pl

Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenia Spétki mogg odbywaé sie w siedzibie Spotki albo innym miejscu
wskazanym przez Zarzad Spotki, ale wytgcznie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Zwotanie
i przygotowanie Walnego Zgromadzenia odbywa sie w trybie i na zasadach okreslonych w
Kodeksie Spoétek Handlowych, statucie Spétki i Regulaminie Walnego Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. W Walnym
Zgromadzeniu moga uczestniczyé osoby spetniajace przestanki okreslone w art. 406" do 406°
Kodeksu Spétek Handlowych lub petnomocnicy tych oséb, Cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki oraz inne osoby za zgodg Zgromadzenia.

Prawa i obowigzki akcjonariuszy sg zgodne z uregulowaniami zawartymi w Kodeksie Spotek
Handlowych.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Zgodnie ze Statutem Spoétki uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg sprawy wymienione
w ponizszej tabeli.
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Tabela nr 4. Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Sprawy wymagajace uchwaty Walnego Zgromadzenia

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki,
udzielenie absolutorium Czionkom organéw Spoétki z wykonywania przez nich
obowiazkéw,
podziat zyskow lub pokrycie strat,
zmiana przedmiotu dziatalno$ci przedsiebiorstwa Spotki,
zmiana statutu Spofki,
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
sposob i warunki umorzenia akcji,
potaczenie Spdtki i przeksztatcenie Spéiki,
rozwigzanie i likwidacja Spotki,
.emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantéw
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 §2 KSH,
. zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa, ustanowienie na nim prawa uzytkowania,
. tworzenie i znoszenie kapitatéw i funduszy Spdtki,
. wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy
zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzgdu i nadzoru.
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11. Sktad osobowy, jego zmiany oraz opis dzialania organéw zarzadzajacych
i nadzorujacych Spétki oraz ich komitetow.

11.1 Zarzad

Obecna, X kadencja Zarzadu, rozpoczeta sie w 2018 roku. Zgodnie ze Statutem Spofki
kadencja wynosi 3 lata.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. sktad Zarzadu byt 2 osobowy. W sktad Zarzadu wchodzili:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
2. Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu (powotany w dniu 8 pazdziernika 2019 r.)

Na dzien 30 czerwca 2020 r. Zarzad jest 3 osobowy i sktada sie z:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu
2. Kamil Kaminski - Cztonek Zarzadu (powotany w dniu 22 czerwca 2020 r.)

3. Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzgdu

Opis dziatania

Zasady dziatania Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. sg okreslone w Statucie Spétki oraz
w Regulaminie Zarzadu zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Spétki. Zgodnie z zapisami
Statutu Zarzad moze skitadac sie z 1 do 5 cztonkéw. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza Spétki. Wspdina kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Rada Nadzorcza Spotki powotuje
i odwotuje Prezesa Zarzadu i innych Cztonkéw Zarzgdu. Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu
okresla Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad, a zatwierdza uchwatg Rada Nadzorcza
Spotki.
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11.2 Rada Nadzorcza

Obecna, IX kadencja Rady Nadzorczej, rozpoczeta sie w dniu 19 czerwca 2017 r. Zgodnie ze
Statutem Spétki kadencja wynosi 5 lat.

W 2019 r. w Radzie Nadzorczej nie wystepowaty zadne zmiany. Na 31 grudnia 2019 roku w
sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Mirostaw Len - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Wojciech Sobczak - Cztonek Rady Nadzorczej

Opis dziatania

Zasady dziatania Rady Nadzorczej spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. sg okreslone w
Statucie Spotki oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg
Spotki. Zgodnie z zapisami Statutu Rada Nadzorcza moze sktadac sie z 5 do 6 czionkow.
Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej Spéiki ustala Walne Zgromadzenie Spoiki. Rada
Nadzorcza Spotki powotuje i odwotuje Prezesa Zarzadu i innych Cztonkéw Zarzadu.
Szczegotowy tryb pracy Rady Nadzorczej Spoétki okresla Regulamin Rady Nadzorczej Spotki.

KOMITET AUDYTU

Komitet Audytu powotany zostat w dniu 19 czerwca 2017 r. W 2019 r. w Komitecie Audytu nie
wystepowaty Zzadne zmiany.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Komitet Audytu sktadat sie z:

1. Janusz NiedZwiecki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu
2. Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu
3. Wojciech Sobczak - Cztonek Komitetu Audytu

Cztonkowie Komitetu Audytu spetniajg kryteria i wymagania zawarte na podstawie art. 70 ust.
6 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (tj. Dz.U. 2018, poz. 757).

Wiekszo$¢ Cztonkéw Komitetu Audytu spetnia ustawowe kryteria niezaleznosci.

Przewodniczacy Komitetu Audytu spetnia kryteria niezaleznosci okreslone w zatgczniku |l do
Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r.

Przynajmniej jeden z Cztonkéw Komitetu Audytu posiada:

- wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych,
- wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent.

a) Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu spetniajacy kryteria niezaleznosci
wskazane w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
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audytorskich oraz nadzorze publicznym zwanej dalej ,Ustawg”, posiadajgcy wiedze i
umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Emitent wskazane w art. 129 ust. 5 Ustawy
oraz w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych zgodnie z art. 129 ust
1 Ustawy. Jest absolwentem Politechniki Gdanskiej: Wydziatu Elektrycznego o specjalnosci:
Budowa Maszyn i Urzgdzen Elektrycznych -inzynier elektryk, Wydziatu Zarzadzania i
Ekonomii, kierunek: Zarzadzanie i Marketing, o specjalnosci: Ekonomia i Finanse -magister.
Ponadto Pan Janusz Niedzwiecki ukonczyt studia podyplomowe w zakresie zarzadzania na
Uniwersytecie Mikotaja Kopernika w Toruniu - Wydziat Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania.
Doswiadczenie zawodowe zdobyt petnigc od 18 lipca 2014 roku funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej TROPS S.A., od 25 czerwca 2013 Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Apator S.A.  Od 2005r. jest Czionkiem Rady Nadzorczej Apator Metrix S.A. (spodtka
wchodzaca w sktad grupy Apator), piastowat funkcje Czionka Rady Nadzorczej DM W
INVESTMENTS SA. W latach 2000 -2013 petnit funkcje Prezesa Zarzadu Apator SA -
Dyrektora Generalnego. W latach 1998 -2000 byt Cztonkiem Zarzadu Apator SA -Dyrektor
ds. Marketingu. W latach 1989 -1998 pracowat w przedsiebiorstwie panstwowym PZAE
Apator, a nastepnie w Apator SA pion handlowy. W latach 1983 -1989 pracowat na
Politechnice Gdanskie;.

b) Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu posiadajagcy umiejetnosci z zakresu
branzy, w ktorej dziata Emitent wskazane w art. 129 ust. 5 Ustawy. Absolwent Politechniki
Poznanskiej. Byt pracownikiem tej uczelni, Instytutu Inzynierii Ladowej. W latach 1983 - 1985
byt Kierownikiem Zaktadu Ustug Budowlanych S.S.P. ,Akademik”, a w latach 1985 - 1988 -
Czionkiem Zarzadu Pracy Expo — Service oraz Kierownikiem Zakiadu Remontowo-
Budowlanego. Od 1986 jest Przewodniczacym Zarzadu Spétki Przedsigbiorstwo Ustugowe
LUTECH" Sp. z o.0. Peinit funkcje w Radach Nadzorczych nastepujgcych firm: Fabryka
Maszyn Gorniczych PIOMA S.A. — Czionek, Huta Szczecin - Czionek, a obecnie zasiada w
Radach Nadzorczych Spétek: ,Power Engineering” S.A. w Czerwonaku - V-ce
Przewodniczacy, Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowe ,ENERGO-UTECH"
S.A. - V-ce Przewodniczacy oraz Power Engineering Transformatory Sp. z 0.0

c¢) Wojciech Sobczak - Cztonek Komitetu Audytu spetniajgcy kryteria niezaleznosci wskazane
wart. 129 ust. 3 Ustawy, jest absolwentem Uniwersytetu Kazimierza Wielkiego w
Bydgoszczy, posiadajagcym wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych wskazane w art. 129 ust. 1 Ustawy. W latach 1990 - 2007 piastowat
stanowiska maklera papieréw warto$ciowych, a nastepnie doradcy Dyrektora Bankowego
Domu Maklerskiego PKO BP SA.. W latach 2007 - 2008 byt Prezesem NFlI KREZUS S.A. W
latach 2008 - 2010 pemit funkcje Prezesa i Wiceprezesa spotki SUWARY S.A., a w latach
2012 - 2014 funkcje Wiceprezesa i Dyrektora Finansowego SKOTAN S.A. W latach 2014 -
2015 byt Cztonkiem Zarzadu Destylacje Polskie sp. z 0.0., a w okresie od 2010 r. do 2017 r.
byt doradcg Wentworth tech sp. z o0.0. w zakresie: restrukturyzacji finansowania,
restrukturyzaciji kapitatowej, przy transakcjach M&A oraz SPO. Aktualnie od 2017 roku jest
Prezesem zarzadu spotki NETWISE S.A. Od 2018 r. jest rowniez czionkiem Komitetu Audytu
oraz Przewodniczgcym Rady Nadzorczej spotki PROTEKTOR S.A. Zasiadajgc w zarzadach
spotek kapitatowych w tym spotek gietdowych odpowiadat za piony finansowe tych
podmiotéw, gdzie m. in. przygotowywat i wdrazat strategie krotko i diugo terminowe firm,
zarzgdzat operacyjnie, zarzgdzat finansami oraz pionem handlowym i Zzaopatrzenia,
przygotowywat nadzér nad projektami inwestycyjnymi. Legitymuje sie licencjg maklera
papieréw wartosciowych.

W 2019 roku Komitet odbyt sze$¢ posiedzen, w dniach: 30 stycznia 2019 r., 27 lutego 2019
r., 4 kwietnia 2019 r., 29 maja 2019 r., 8 sierpnia 2019 r. oraz 27 listopada 2019 ..
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W 2019 r. na rzecz Emitenta nie byly swiadczone przez firme audytorskg badajgca jego
sprawozdanie finansowe, dozwolone ustugi niebedgce badaniem.

Gtéwne zatozenia przyjetej w Spoétce Polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania sprawozdan finansowych:

cena fgczna oferowana za przeprowadzenie przegladéw $rédrocznych oraz badan
rocznych sprawozdan finansowych (powiekszonych o ustawowo nalezny podatek
VAT), z wyszczegdlnieniem cen za poszczegdlne przeglady srdédroczne i badania
roczne sprawozdan finansowych oraz terminéw pfatno$ci wynagrodzenia za
wykonane ustugi;

planowane terminy realizacji prac, w tym w szczegélnoéci terminy dostarczenia opinii
i raportow biegtego rewidenta;

- doswiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdan jednostek o podobnym do Spdtki
profilu dziatalnosci;

- doéwiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdan jednostek zainteresowania
publicznego;

- sktad osobowy zespotu(ow) rewizyjnego(ych) dedykowanych do przeprowadzenia
przegladéw oraz badan sprawozdan finansowych, wraz z informacjami na temat
uprawnien posiadanych przez cztonkéw zespotéw oraz ich do$wiadczenia,

- niezalezno$¢ biegtego rewidenta oraz podmiotu uprawnionego.

Maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badan ustawowych, przeprowadzanych
przez te sama firme audytorska lub firme audytorskg powigzang z tg firmg audytorska lub
jakiegokolwiek czionka sieci dziatajgcej w panstwach Unii Europejskiej, do ktérej nalezg te
firmy audytorskie, nie moze przekraczac 5 lat.

Gtéwne zatozenia przyjetej w spdice Polityki $wiadczenia przez firme audytorskg
przeprowadzajgca badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez
cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedgcych badaniem:

- Biegly Rewident, firma audytorska przeprowadzajgce ustawowe badanie sprawozdan
finansowych Spotki nie $wiadczg bezposrednio ani posrednio na rzecz Spétki zadnych
zabronionych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych,

- ustugami zabronionymi nie sg ustugi wskazane w art. 136 ust 2 ustawy o biegtych
rewidentach,

- $wiadczenie ustug, o ktérych mowa w ust 2 powyzej mozliwe jest tylko w zakresie
hiezwigzanym z politykg podatkowa Spétki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu
oceny zagrozeh i zabezpieczen niezaleznosci i wyrazeniu zgody przez Komitet
Audytu.

Rekomendacja Komitetu Audytu dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania sprawozdan finansowych spotki za 2019 r. spetniata obowigzujgce warunki.
Rekomendacja zostata sporzgdzona w nastepstwie zorganizowanej przez Emitenta
procedury wyboru spetniajacej obowigzujgce kryteria.

Gtownymi zadaniami Komitetu Audytu sa:
- monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce;

- monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego
oraz zarzgdzania ryzykiem w Spéice,
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- monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej w Spotce;

- monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych Spéiki,

- opracowywanie i przyjecie polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej

przeprowadzajgcej badania sprawozdan finansowych,

- opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajacq
badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci

firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badanie,
- przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci
sprawozdawczosci finansowej w Spotce

Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej Spotki, ktorej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej Spotki w szczeg6lnosci
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci
rewizji finansowej Spotki. Rada Nadzorcza Spotki moze podjaé Uchwate o rozszerzeniu

zakresu dziatania Komitetu Audytu wskazujac inne obszary dziatania Komitetu.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu  .......cccccoiiviiiiniiiiininnninieens

Bartosz Dryjski - Czionek Zarzadu  ......cooeviiiiiiiieieeceeeeeen

Kamil Kaminski - Cztonek Zarzadu (o$wiadczenie o odmowie podpisania sprawozdania)*

Poznan, 30 czerwca 2020 r.

* Pan Kamil Kaminiski ztozyt o$wiadczenie o odmowie podpisania Sprawozdania Finansowego (SF), uzasadniajgc

ograniczonym czasem na zapoznanie sie z procesem sporzadzenia SF w zwigzku z powotaniem go na Czlonka Zarzadu w

dniu 22 czerwca 2020 r.
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Ocena Rady Nadzorczej Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
dotyczgca sprawozdania z dziatalnosci emitenta
i sprawozdania finansowego w zakresie ich zgodnosci z ksiggami, dokumentami

oraz ze stanem faktycznym
zgodnie z §70, ust. 1. pkt 14 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.

Rada Nadzorcza Spétki Elektrociepfownia ,Bedzin” S.A. o$wiadcza, ze dziatajac na podstawie art. 382 §

3 Kodeksu Spdtek Handlowych dokonata oceny:

= sprawozdania finansowego Spotki za rok 2019 obejmujgcego:

a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., ktdry wykazuje po stronie aktywow i pasywow sume
87.416 tys zt  stownie: osiemdziesigt siedem milionéw czterysta szesnascie tysiecy ztotych),

b) rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. wykazujgcy stratg netto w wysokosci
48.596 tys zt ( stownie: czterdziesci osiem miliondw pieéset dziewieédziesiat szesc tysigcy ztotych),

c) zestawienie zmian w kapitale wfasnym za okres 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r., wykazujace
zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 48.596 tys zt ( stownie: czterdziesci osiem milionow
pieéset dziewiecdziesigt szesc tysiecy ztotych),

d) rachunek przeptywdw pienieznych za okres 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. wykazujgce zmniejszenie
stanu $rodkéw pienieznych o kwote 995 tys zt { stownie: dziewieéset dziewigédziesiat pigc tysiecy
ztotych)

» sprawozdania z dziatalnosci Emitenta w roku obrotowym 2019,

w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

W oparciu o analize:

a) tresci ww. sprawozdan, przedtozonych przez Zarzad Spofki,

b) dokumentéw i ksigg rachunkowych oraz informacji udzielonych przez Zarzad Spotki,

c) wynikéw dodatkowych czynnosci sprawdzajacych wykonanych w wybranych obszarach
finansowych i operacyjnych,

d) uwzgledniajac wyniki spotkan z przedstawicielami ww. firmy audytorskiej w tym z kluczowym
biegtym rewidentem,

e) informacji Komitetu Audytu o przebiegu, wynikach i znaczeniu badania dia rzetelnosci
sprawozdawczoéci finansowej w Spétce oraz roli Komitetu w procesie badania sprawozdania
finansowego, dokonata pozytywnej oceny ww. sprawozdan.

Na podstawie posiadanej wiedzy o Spétce oraz czynnosci podjetych w zwigzku ze sporzadzaniem oraz
badaniem ww. sprawozdan, Rada Nadzorcza Spotki ocenia, ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta i
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2019 zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa oraz sg zgodne z ksiggami rachunkowymi, dokumentami oraz ze stanem faktycznym
i zawieraja prawdziwy obraz rozwoju i osiggnigé oraz sytuacji emitenta, a ponadto nie budzg zastrzezen
zaréwno co do formy, jak i tresci w nich zawartych.

Janusz Niedzwiecki

Wiestaw Glanowski

Waldemar Organista e
Mirostaw Len

Wojciech Sobczak



