BEDZIN RS

[ skorygowany
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport roczny RS 2019

(rok)

(z_g_qc!ql_e_z_ § 60 ust 2 Rozporzadzenia w _sp_rt_iy/le_ln!qr_nla_c_j_l _b_Igga!cych_l okresowych)

dla emlitentéw papleréw wartosciowych prowadzgcych dziatalnost wytwércza, budowlanq., ‘h'and.lowalﬁblu.slugolvllél

(rodzaj emlitenta)

2019 obejmujgcy okres od 2019-01-01 do 2019-12-31

za rok obrotowy

(petna nazwa emltenta)

BEDZIN Energetyka (ene)

""""" (sw6cona nazwa emltenta) T (seMor wg Kasyfikacii GPWw Warszawle)

61-144 Poznan

""" (od pocztowy) T miejscowessy T

Bolestawa Krzywoustego 7

S e T e e

(+48) 61 227 57 10-11 (+48) 61 227 57 12

""""""""" elefon) T T ey T

echedzin@ech.com.pl ecbedzin.pl

T T  emany T e wew) T

625-000-76-15 271740563

Y O ’ T (REGON)

Deloltte Audyt Sp. z 0.0. Sp. k T
fima audytorska) T
wtys zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2019 2018 2019 2018

1. 1. Przychody 222 655 204 617 51759 47 954
1. 1l. Zysk/ strata na dziatalnoécl operacyjnej -95 372 23 549 -22 170 55619
IN. 1. ZysK strata przed opodatkowaniem -111 885 2 581 -26 009 605
IV. IV. Zysk strata netto -113 690 618 -26 428 145
V. V. Srodk pienigzne netto z dzlatalnosc! operacyjne) 130 539 132 008 30 345 30938
VI. VI. SrodK plenlgzne netto z dzlatalnosci Inwestycyjne) -37 298 -14 525 -8670 -3 404
VII. VII. SrodK plenigzne netto z dzlatalnosci finansowe) -101 064 -122 886 -23 493 -28 800
VIN. VIII. Przeptywy plenigzne netto, ogdtem -7 823 -5 403 -1819 -1 266
IX. IX. Aktywa trwate, ogbtem 465 393 660 744 109 286 163 661
X. X. Aklywa obrotowe, ogélem 169 169 212109 39725 49 328
Xl. XI. Zobowlazanla dtugoterminowe 66 958 230 901 15723 53 698
XII. XIl. Zobowlgzanla krétkoterminowe 342 252 259 444 80 369 60 336
X, XIll. Kapltat wtasny 56 183 170 399 13 193 39 628
XIV. XIV. Kapltat zakadowy 37728 37728 8 859 8774
Pozycje bilansowe w wybranych danych finansowych zostaly przeliczone wg $redniego kursu NBP obowigzujgcego w ostatnim dniu okresu
prawozdawczego. Pozostale dane w wybranych danych finansowych zostaty przeliczone wg kursu bedacego $rednig arytmetyczng érednich
Furséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dziefi kazdego z 12 miesi¢cy danego roku.

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik

Opls

SF GK ECB SA 2019.pdf

[Skonsolidowane Sprawozdanle Finansowe

Grupa Kapitatowa EC Bedzin 2019 Sprawozdanle Zarzgdu 06202¢Sprawozdanle Zarzadu GK ECB S.A. 2019

Komisja Nadzoru Finansowego



BEDZIN RS
Oswiadczenle Zarzadu rzetelnosc sprfin i flma audytorska RS 201
Oswiadczenie RN w sprawle Komitetu Audytu_RS 2019 Grupa Kay|
Pismo przewodnie_Prezesa_2019_skons.pdf
Ocena RN 2019_71 1_12_skonso.pdf

PODPISY WSZYSTKICH CZEONKOW ZARZADU

Data 1Im|9 i Nazwisko Stanowisko/Funkcja odpis
2020-06-30 rzysztof Kwiatkowskl Frezes Zarzgdu

2020-06-30 Bartosz Dryjsd Czlonek Zarzadu

2020-06-30 Kamil Kaminsd Cztonek zarzadu

Pan Kamil Kaminski zlozyt odwiadczenie o odmowie podpisania Sprawozdania Finansowego (SF), uzasadniajgc
pgraniczonym czasem na zapoznanie sig z procesem sporzgdzenia SF w zwigzku z powotaniem go na Cztonka Zarzadu w
dniu 22 czerwca 2020 .

IPODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data mie¢ | Nazwlsko [Stanowlsko/Funkcja odpis
2020-06-30 Bozena Poznariska

Komisja Nadzoru Finansowego




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A RS 2019

Poznan, 30 czerwca 2020 roku

Oswiadczenie Zarzadu zgodnie z §71 ust. 1 pkt 6
(w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego)
oraz
Informacja Zarzadu zgodnie z §71 ust. 1 pkt 7
(w sprawie firmy audytorskiej)
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.

W zwigzku z §71 ust. 1 pkt 6 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oswiadczam, ze:

o wedlug naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢, oraz sytuacii
Spoiki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

W zwigzku z §71 ust. 1 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych informujemy, ze:

e podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych, dokonujacy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, jak réwniez
podmiot ten oraz czionkowie zespotu wykonujgcego badanie speiniali warunki do sporzgdzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki
zawodowej.

Sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego
rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji.

Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na
rzecz emitenta przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci
dodatkowych ustug niebedgcych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $éwiadczenia
przez firme audytorska.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu

Kamil Kaminski - Czionek Zarzadu (o$wiadczenie 0 odmowie
podpisania sprawozdania)*

* Pan Kamil Kaminski zlozyl oéwiadczenie o odmowie podpisania Sprawozdania Finansowego (SF), uzasadniajac ograniczonym
czasem na zapoznanie si¢ z procesem sporzadzenia SF w zwigzku z powotaniem go na Cztonka Zarzadu w dniu 22 czerwca 2020 r.



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin”S. A RS 2019

Poznan, 30 czerwca 2020 .

Oswiadczenie Rady Nadzorczej
zgodnie z §71 ust. 1 pkt. 8
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
Na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim, Rada Nadzorcza spétki Elektrocieptownia Bedzin S.A. o$wiadcza, ze:
- sg przestrzegane przepisy dotyczgce powotania, skiadu i funkcjonowania komitetu audytu, w tym
dotyczgce spetnienia przez jego czionkéw kryteridw niezalezno$ci oraz wymagan odno$nie do
posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata emitent, oraz w zakresie

rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych,

- komitet audytu wykonywat zadania komitetu audytu przewidziane w obowigzujgcych przepisach.

Janusz Niedzwiecki
Wiestaw Glanowski
Waldemar Organista
Woijciech Sobczak

Mirostaw Len

Komisja Nadzoru Finansowego



Poznan, 30 czerwca 2020 roku

Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze

Przedstawiamy Paristwu po raz siédmy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
podsumowujace dziatalno$¢ gospodarcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za rok obrotowy 2019 r.

Miniony rok byt pierwszym w historii Grupy Kapitatowej, w ktérej grupa poniosta strate netto. Szereg
czynnikdw zewngtrznych spowodowato, iz Zarzad uznaje miniony rok za najtrudniejszy pod wzgledem
dziatalnosci operacyjnych w obu segmentach, w ktdrych Grupa Kapitatowa dziata.

Duzy wptyw na wyniki Spétki Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0. dziatajacej w sektorze energetycznym miata
bardzo ciepta zima, ktéra spowodowata znaczace zmniejszenie zapotrzebowania na energie cieplng oraz
spadajace ceny energii elektrycznej na Towarowej Gietdzie Energii. Strategia Unii Europejskiej majgca na celu
ograniczenie emisyjnosci CO2 spowodowata znaczacy wzrost ceny za uprawnienia za emisje CO2 dla zrodet
weglowych co przetozyto sie na najwyzsze w historii Spétki koszty uprawnieri do emisji umarzanych w marcu
2020 r.

W zwigzku z powyiszym Zarzad podjat decyzje o diugofalowym, strategicznym planie majacym na celu
zbudowanie Zrédta pozaweglowego (opracowywane s strategie na biomase, gaz lub spalarnie $mieci) w celu
neutralizacji wplywu kosztéw CO2, a takze wpisania si¢ w prosrodowiskowg polityke Polski oraz Unii
Europejskiej. Szczegdty tych strategicznych planéw zostana przedstawione Radzie Nadzorczej pod koniec lipca

br.

Zarzad réwniez pozostaje zdeterminowany, aby kontynuowaé poszukiwania inwestoréw branzowych, ktérych
plany wpisataby sig w strategie Zarzadu zarysowang w poprzednim akapicie. Zarzad prowadzi rozmowy z
kilkoma powaznie zainteresowanymi stronami. Najwczesniejsza data przeprowadzenia badan ,due diligence”
oraz ewentualnej finalizacji transakcji przewidywana jest na pierwszy kwartat 2021 roku.

Rok 2019 byt rokiem trudnym dla Spétki Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe ENERGO —
UTECH SA z braniy finansowej, ktérej Zarzad byt zmuszony oglosi¢ postepowanie restrukturyzacyjne na
poczatku 2020 roku. Jako rezultat wypowiedzenia uméw leasingowych nierzetelnym kontrahentom, Spotka
stangta przed wyzwaniem regulowania zobowigzan kredytowych przy braku przeptywu z uméw. Ze wzgledu
na znaczne wlasne zaangazowanie kapitatowe w sytuacji gdzie $rodki pieniezne pozostaja do odzyskania w
dtugim okresie czasu, Spétka nie byta w stanie pod koniec 2019 roku regulowaé biezacych ptatnosci. Zarzad
podjat srodki naprawcze w formie planu restrukturyzacyjnego, ktéry bedzie przedstawiany wierzycielom w
najblizszym czasie.

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19 (koronawirusa). W
pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie, a jego negatywny wplyw objat
wiele krajéw. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wciaz sie zmienia,
wydaje sig, Ze negatywny wplyw na handel $wiatowy, produkcje i na Spotke moze by powazniejszy niz
pierwotnie oczekiwano.

Zarzady spotek Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. uwazaja taka sytuacje za zdarzenie nie
powodujgce korekt w sprawozdaniu finansowych za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace
dodatkowych ujawnien. Poniewaz sytuacja wciaz sig rozwija, nie jest mozliwe przedstawienie szacunkow
ilosciowych potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na Spétki Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia »Bedzin”
S.A.. W krétkim okresie przewiduje sig zmniejszenie cen na rynku energii elektrycznej z powodu spadku
zapotrzebowania, ktéra wplywa na opfacalnosé¢ produkeji energii elektrycznej. Taka sytuacja moze ulec



radykalnej zmianie w perspektywie catego 2020 roku. Ewentualny wptyw tych i innych czynnikéw zostanie
uwzgledniony w odpisach z tytutu utraty wartosci aktywdw i rezerwach na oczekiwane straty w 2020 roku

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2019 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w lysiqcach ziotych)

1. Informacje ogélne

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia
2019 roku zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zostalo zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A.
(Jednostka dominujgca) do publikacji i skfadajg sie na nie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2019 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2019 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2019 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2019 roku,

- informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 12 lutego 2020 r. Spoétka zalezna, Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. weszita w restrukturyzacje w formie przyspieszonego postepowania
uktadowego. W obliczu pogarszania sie portfela leasingowego oraz postawienia w stan wymagalnosci
zobowigzan krotkoterminowych Zarzad ziozyt w styczniu br. wniosek o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego.

Pomiedzy polowg marca a potowa maja br. miato miejsce sporzadzenie spisu wierzytelnosci oraz kart
do gtosowania, ktore zostaty wystane do Sgdu w dniu 18 maja 2020 r. Na proces ten znaczacy wplyw
miat stan pandemii, ktéry spowodowat znaczace op6znienia po stronie wszystkich zaangazowanych.
Pomiedzy datg wystania w/w dokumentéw do Sadu a 15 czerwcea br. Zarzad pracowat nad propozycjami
ukladowymi dla wierzycieli. W tym celu zostat sporzadzony plan restukturyzacyjny uwzgledniajacy
przeptywy pieniezne w okresie co najmniej 5 lat, bilans oraz rachunek zyskow i strat na koniec okresow
obrachunkowych w kolejnych 5 latach, plany strategiczne w kontekscie potencjatu rozwoju Spotki i
finansowania nowych projektéw oraz perspektywy rynkowe. Przeptywy pieniezne zakiadajg znaczaco
nizsza oraz wydtuzong w czasie realizacje srodkéw pienieznych, w szczegélnosci zatozenia odnosnie
przejecia i sprzedazy przedmiotow zabezpieczen dla umédw kwalifikujacych sie do wypowiedzenia,
anizeli wynika to z bilansu na 31 grudnia 2019 r. Wptyw maja na to w gtéwnej mierze czynniki zwigzane
Z uwarunkowaniami zewnetrznymi, ktdre ujawnity si¢ w pierwszym i drugim kwartale 2020 roku jako
wynik pandemii COVID-19. Zarzad zaobserwowat nastepujgce czynniki na rynku:

- trudnosci w ptatnos$ci biezgcych rat kredytowych przez niektére podmioty wraz z wnioskami o karencje;
- zmniejszenie aktywnosci ekonomicznej w réznych branzach, ktéry wptywa na spadek popytu na $rodki
trwale przewtaszczone jako zabezpieczenia umdéw leasingu;

- redukcja liczby przetargdw czy ograniczone mozliwosci ogledzin majatku;

- ograniczone mozliwosci organizacji spotkan biznesowych.

Plan restrukturyzacyjny dzieli wierzycieli na 5 grup:

- Grupa 1 - ZUS,

- Grupa 2 - banki oraz inni wierzyciele, ktérych wierzytelnosci wynikajg z udzielonych Spoétce kredytdw,
zabezpieczonych na majatku ETF-L ENERGO-UTECH S.A,,

- Grupa 3 — zobowigzania wobec podmiotéw publiczno-prawnych,

- Grupa 4 - pozostate podmioty finansujgce prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej,

- Grupa 5 - inni wierzyciele.

Plan restrukturyzacyjny zaktada redukcje w wiekszosci grup.

W dniu 22 czerwca br. Zarzad Spétki podpisat plan restrukturyzacyjny i przekazat Nadzorcy sadowemu,
ktérego zadaniem jest wystanie planu restrukturyzacyjnego do Sadu.

Od potowy czerwca do potowy lipca bedg mialy miejsce negocjacje z wierzycielami w celu ustalenia
ostatecznych propozycji uktadowych do glosowania. Samo gtosowanie nad planem jest przewidziane
na druga potowe sierpnia / poczgtek wrzesnia br.

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym $Swiecie, a jego
negatywny wptyw objat wiele krajéw. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
sytuacja ta wcigz sie zmienia, wydaje sie, ze negatywny wplyw na handel $wiatowy, produkcje i na
jednostke / grupe kapitatowg moze by¢ powazniejszy niz pierwotnie oczekiwano.
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Kierownictwo ocenito wplyw COVID-19 na dziatalno$é Grupy Kapitatowej we wszystkich istotnych
obszarach. Nie stwierdzono znaczacego zakiécenia dziatalno$ci poza zmniejszeniem cen na rynku
energii elektrycznej z powodu spadku zapotrzebowania, ktéra wplywa na optacalno$¢ produkcji energii
elektrycznej (w segmencie energetycznym) oraz zmniejszenie popytu na ustugi leasingu wraz z
ograniczong akcjg kredytowg bankéw oraz spadek przychodéw ze wzgledu na obnizenie poziomu
WIBOR. Nieliczni klienci zwrécili sie o karencje rat leasingowych co zostato zwrotnie przekazane
finansujgcych bankom.

Kierownictwo Grupy dokonato analizy wptywu pandemii na warunki prawne i umowne. Analizowane sa
przestanki do renegocjacji uméw z kluczowymi dostawcami w sektorze energetycznym. Na chwile
podpisania sprawozdania finansowego zadne decyzje nie zostaty jednak podjete.

Sytuacja pandemii wptyngta na kapitat obrotowy i ptynno$é¢ Spotek z Grupy. Elektrocieptownia Bedzin
Sp. z o.0. uzyskata dofinansowanie z Polskiego Funduszu Rozwoju w wysokosci 3,5 miliona zlotych
oraz zlozyta wnioski o dofinansowanie w ramach kolejnych programéw ostonowych.

Kierownictwo uwaza sytuacje pandemii za zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu
finansowych za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien.
Poniewaz sytuacja wcigz sig rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, Ze nie jest mozliwe przedstawienie
szacunkéw ilosciowych potencjalnego wplywu obecnej sytuacji na jednostke. Z drugiej strony
kierownictwo jednostki / grupy upatruje szanse sprzedazy odebranych, uzywanych $rodkow trwatych
(autobuséw, linii piekarniczych) z powodu ograniczonej produkcji w czasie pandemii oraz popytu na
skiadniki o nizszych kosztach zakupu (w segmencie finansowym).

Ze wzgledu na krytyczny okres przygotowywania sprawozdan finansowych w okresie pandemii
przediozenie informaciji dla Bieglego Rewidenta oraz finalnych wersji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zostaty znaczgco opéznione.

Sytuacja moze ulec radykalnej zmianie w perspektywie catego 2020 roku.

Ewentualny wptyw czynnikéw opisanych powyzej oraz innych, na chwile podpisania sprawozdania
niezidentyfikowanych czynnikow, zostanie uwzgledniony w odpisach z tytutu utraty wartosci aktywow i
rezerwach na oczekiwane straty w 2020 r.

Zarzad Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu

Bartosz Dryjski
Cztonek Zarzadu

Kamil Kaminski
Cztonek Zarzadu
(ztozyt oswiadczenie o odmoéwieniu podpisania sprawozdania)

Pan Kamil Kamiriski ztozyt o$wiadczenie o odmowie podpisania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego), uzasadniajgc ograniczonym czasem na zapoznanie sie z procesem sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zwigzku z powotaniem go na Cztonka Zarzadu w dniu 22 czerwca 2020

T

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych
i reprezentujacej podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe

Bozena Poznariska

Poznan, 30 czerwca 2020 roku
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2, Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien

Nota 1122019 31422018

Aktywa

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 19 146 562 224 931
Warto$ ci niematerialne 20 914 35630
Warto§¢ firmy 11 - 1937
Nalezno$ci z tytutu umoéw leasingu 22 127 351 205179
Udzielone pozyczki 23 16 735 11175
Pozostate inwestycje dlugoterminowe 976 -
Nalezno$ci pozostate 24 3686 1500
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 - 383

Aktywa trwate ogétem 296 224 448 635

Aktywa obrotowe

Zapasy 25 42 567 9779
Prawa do emisji CO2 do umorzenia 20 13174 19 484
Naleznosci z tytutu uméw leasingu 22 60 365 95814
Udzielone pozyczki 23 18 984 37936
Naleznos$ci handlowe i pozostate 24 14178 22 462
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 2838 1914
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 8 202 17 138
Roziczenia migdzyokresowe 27 244 78
Inne aktywa finansowe 26 8617 7504
Aktywa obrotowe ogétem 169 169 212109
Aktywa ogdlem 465 393 660 744

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integraing cze$¢
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Nota Na dzien Na dzien
31.12.2019  31.12.2018
Pasywa
Kapitat wlasny 28
Kapitat zaktadowy 37728 37728
Kapitat zapasowy 67613 67613
Kapitat rezerwowy 44 843 44 843
Kapitat zprzeszacowania programu okre$lonych $wiadczen (564) (393)
Zyski zatrzymane (93437) 20608
Kapitat wiasny ogétem 56183 170 399
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowazama Ztytutu kredytow, pozyczek orazinnych 30 51745 216 700
instrumentow dtuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 31 5742 5622
Zobowigzania pozostate 32 506 501
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 8614 8078
Dotacje 351 -
Zohowiagzania diugoterminowe ogétem 66 958 230 901
Zobowigzania krétkoterminowe
;obowmzama ztytutu kredytéw, pozyczek orazinnych 30 249 696 167 832
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania handlowe i pozostate 32 28792 41 027
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 31 2961 3600
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 319 437
Rezerwy 33 60 396 46 548
Dotacje 88 B
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem 342 252 259 444
Zobowiazania ogélem 409 210 490 345
465 393 660 744

Pasywa ogélem

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integraing cze$é
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres Za okres
Nota 01.01,2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
Przychody 13 222 655 204 617
w tym prz ychody odsetkowe rozpoznane metoda ESP = =
Pozostale przychody operacyjne 14 3700 10 844
Amortyzacja (62 532) (29 793)
Zuzycie materialéw i energii (94 023) (107 622)
Ustugi obce (19 012) (17 958)
Podatki i optaty (4 589) (4 642)
Wynagrodzenia i $w iadczenia pracow nicze (23 482) (20 745)
Pozostak koszty rodzajowe (1 549) (2 006)
Wartos¢ sprzedanych tow arow | materiatow (12 483) (4 634)
Pozostate koszty operacyjne 15 (59 206) (2314)
Strata netto z tytutu utraty w artosci aktyw ow finansowych (44 851) (2 198)
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej (95 372) 23 549
Przychody finansow e 16 1636 1129
Koszty finansow e 16 (18 149) (21 592)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (16 513) {20 463)
Udziatw stracie netto jednostek wycenianych metodg praw
: - (505)
wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem (111 885) 2 581
Podatek dochodowy 18 (1805) (1 963)
Zysk/ strata netto (113 690) 618
Z tego zysk/ strata netto:
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (113 690) 618
przypadajgcy na udzialy nie kontrolujgce = E:
Zysk netto za okres sprawozdawczy (113 690) 618
Inne catkowite dochody, ktére w przyszioéci nie bgda
przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Przeszacow anie zobow igzania netto z tytutu programu
okreslonych $w iadczen (1) (331)
Podatek dochodow y odnoszacy sig do pozycii, ktore nie beda
. L 40 63
przeklasyfikow ane do wyniku finansow ego
(177 (268)
Inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (171) (268)
Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody ogélem za okres (113 861) 350
sprawozdawczy
Z tego calkowity dochéd:
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej (113 861) 152
przypadajgcy na udzialy nie kontrolujgce - -

Zysk netto przypadajacy na 1 akcje
Podstaw owy (zf) 29 (36,1) 02
Rozw odniony (z{) 29 (36,1) 0,2
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapltal z
przeszacowanla
Kapltat Kapital Kapltat wiasny
Nota Kapltat zapasowy programu Zyskl zatrzymane
zakindowy rezarwowy okraslonyoh ogblem
Kapital wiasny na 01.01.2019 37728 67 613 44 843 {393) 20 253 170 044
Podaal zysku netto - - =
Zysk| za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - {113 690) {113 690}
Inne catkowlte dochody ogélem za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytulu
programu okre$lonych $wiadczen 31 - - - (171) - {171)
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zyskl lub straty oraz Inne catkowlte dochody
ogélem za okres sprawozdawczy =" ) ) a7 (113690) (113861)
Doptaty od | wyplaty do wiascliciell ogdtem - - - - - -
Kapital wiasny na 31.12.2019 T Te 67613 44 843 (564) (93 437) 56 183
Kapital z
przeszacowania
Kapitat Kapital Kapital wiasny
Nota Kapital zapasowy programu Zyskl zatrzymane
zakladowy rexarwowy ckraétonych ogoiem
Swindezen
Kapitat wtasny na 01.01.2018 37720 40 288 44 843 {125) 36 860 169 694
Podzal zysku netto - 19325 - {19 325) -
Zyskl lub straty za okres sprawozdawczy
2Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 2816 2816
Korekta blgdu (2 198) (2 198}
Zysk netto za okres sprawozdawczy (po
korektach) g cis
Inne catkowlte dochody ogétem za okres
sprawozdawczy N
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytulu
programu okreslonych $wiadczent 31 - - - (268) - (268)
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zyski lub straty oraz inne catkowlte dochody R - = (268) 818 350
ogdlem za okres sprawozdawczy
Doplaty od | wyptaty do wlaécliciell ogélem - - = - - =
Kapltat wtasny na 31.12.2018 37728 67613 44843 (393) 20 253 170 044
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przepltyw6w pienieznych
01.01.2019 -  01.01.2018 -

Nota ‘31.12.2019  31.12.2018
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem (111 885) 4779
Naliczenie podatku odroczonego (1 465)
Korekly
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 19 15 645 18 324
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 20 46 887 13617
Utworzenie/(Odwrdcenie) odpis 6w aktualizujgcych wartos ¢
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 19 59 641 -
Zysk/Strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej 1822 (188)
Udziat w stratach jednostek wycenianych metodg praw wtanosci - 505
Zmiana stanu naleznos$ci z tytutu umoéw leasingu tcird 123 745 72674
Zmiana stanu udzielonych pozyczek 11 480 (10 318)
Zmiana stanu zapas éw (32 788) (8717)
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych 37 3139 919
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 37 (16 043) 137
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych 37 13 509 22 740
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 68 717
Zmiana stanu dotacji 439 =
Inne korekty 37 - (1076)
Srodkl plenigzne wygenerowane na dzialalnoéci operacyjnej 114 194 114 113
Przychody/(Koszty) finansowe netto 16 18 302 21 285
Odsetki otrzymane (69) (157)
Podatek dochodowy zaptacony 37 (1 888) (3 233)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoscl operacyjnej 130 639 132 008
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnoéci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (2 688) (4 287)
Nabycie warto$ci niematerialnych (40 855) (12 960)
Nabycie pozostatych inwestycji (1 048) =
Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych 5312 529
Odsetki otrzymane 69 158
Wptywy z tytutu s ptaconych pozyczek udzielonych 1912 2 035
Srodkli pieniezne netto z dzlatalnoscl inwestycyjne) (37 298) (14 625)
Przeplywy pleniezne z dziatalnosci finansowe}
Zaciggnigcie kredytdw, pozyczek orazinnych instrumentéw 130 762 206 916
diuznych
Wyc?ath na sptate kredytéw, pozyczek orazinnych instrumentow (213 473) (307 132)
dtuznych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu um éw leasingu (1 404) (1474)
Odsetki zaptacone 16 (16 949) (21 196)
Srodkl pieniezne netto z dziatalnosci finansowe) (101 064) (122 886)
Przeplywy plenigZne netto ogétem (7 823) (5 403)
Srodki pleniezne | Ich ekwiwalenty na poczatek okresu 24 642 30 228
Zmiana klasyfikacji aktywéw finansowych (183)
Srodki plenlezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 16 819 24 642
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej moziwosci dysponowania 8 622 9 381

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A., zarejestrowang w Polsce. Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Poznaniu
(61-144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku obejmuje
sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych (zwanych tgcznie "Grupg
Kapitatowg").

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli sig na 3.149.200 akgciji serii A
o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda. Kapitat zakladowy zostat przeszacowany zgodnie
z informacjami podanymi w nocie 28.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615,

Czas trwania dziatalno$ci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowsj jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest :

- produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody),
- wytwarzanie energii elektrycznej,

- leasing finansowy,

- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa.

Jednostki zalezne na 31 grudnia 2019 roku

Udziat %
Nazwa jednostki i siedziba Metoda Kraj 31.12.2019 31.12.2018
konsolidacji
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. petna Polska 100 100
ul. Matobadzka 141, Bedzin
Energetyczne Towarzystwo petna Polska 100 100

Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A.
Ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznar

Jednostki niekonsolidowane ani nie bedgce wspoéinymi przedsiewzieciami, w ktérych Spotka ma udziat
na 31 grudnia 2019 roku

Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
31.12.2019 31.12.2018
Energo-Biomasa Sp. z 0. 0. Polska 19,99 19,99

Suliszewo 97, Drawsko Pomorskie

Na dzier zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
na 31 grudnia 2019 roku, sktad organow zarzgdczych i nadzorujacych Jednostki dominujace;j
ksztattowat sie nastepujgco:

Zarzad

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.

Bartosz Dryjski - Czionek Zarzadu od 8 pazdziernika 2019 roku
Jarostaw Staniec - Cztonek Zarzadu od 10 lutego do 22 czerwca 2020 r.

Kamil Kaminski - Cztonek Zarzgdu od 22 czerwca 2020 r.
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Rada Nadzorcza

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy
3. Wiestaw Glanowski - Czlonek

4, Mirostaw Let - Cztonek

5. Wojciech Sobczak - Czionek

Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej

Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Czlonek Komitetu Audytu,
Wojciech Sobczak - Czionek Komitetu Audytu.

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7.1 Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(-MSSF"), ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg (,UE") oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku (Dz.U. 2018 poz.512 i 685) w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panistwem
czionkowskim,

7.2 Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjgtkiem instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach zitotych
polskich, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej
i spétek Grupy Kapitatowej.

7.4 Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji
dziatalnosci. Grupa identyfikuje i aktywnie zarzadza ryzykiem ptynnosci, rozumianym jako mozliwosé
utraty lub ograniczenie zdolno$ci do regulowania biezgcych wydatkéw i pomimo wystgpienia na dzien
sprawozdawczy nadwyzki krétkoterminowych zobowigzan ponad aktywami obrotowymi posiada petng
zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzah w terminie ich ptatno$ci. Ponadto, po dniu
sprawozdawczym wystapity istotne zdarzenia, opisane w nocie 42 majace wplyw na strukture
wymagalnosci zobowigzan Grupy.

Nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych wobec podmiotdw niepowigzanych ponad warto$é
nieobcigzonych krétkoterminowych aktywéw Grupy na dziert 31 grudnia 2019 roku wynosi 174,8 min zt.
Kwota obejmuje zobowigzania kredytowe spdiki zaleznej w wysokosci 143,7 min zt przekwalifikowane
na dziert 31 grudnia 2019 r. z pozycji diugoterminowych zobowigzarn. Spotka zalezna, Energetyczne
Towarzystwo Finansowo - Leasingowe - w zwigzku z naruszeniem kowenantéw bankowych nie
uzyskata o$wiadczen bankow, ze naruszenie ich nie spowoduje wypowiedzenia umow kredytowych,
Zobowigzania kredytowe przekwalifikowane finansujg w szczegélnos$ci naleznosci leasingowe, ktore w
sprawozdaniu prezentowane sg w podziale na krétko- i diugoterminowe, Spoéitka zalezna jest w
restrukturyzacji i kontynuuje realizacje zaréwno umoéw leasingu, jak i finansujgcych je zobowigzan
kredytowych (w ramach zakiadanych propozycji uktadowych).
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Pozostatg kwote Grupa planuje pokry¢ srodkami uzyskanymi wypracowanymi przez Grupe w kolejnych
latach.

W dniu 10 kwietnia 2019 r. zmienione zostaty warunki emisji obligaciji serii ,A" 0 warto$ci 16,2 min zt w
ten sposob, ze okres emisji zostat wydtuzony do 10 kwietnia 2022 r.

W lutym 2020 r. jednostka dominujaca, Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. rozpoczeta rozmowy z
bankiem finansujgcym odnosnie sprzedazy $rodkow trwatych dzierzawionych klientowi. Finalizacja
transakcji jest przewidziana na lipiec 2020 r. co sprawi, iz Spotka pozyska okolo 10.000 tys, zt wolnych
srodkow pienigznych, ktére postuzg do splaty zobowigzar krotkoterminowych oraz finansowaniu
biezgcych kosztéw funkcjonowania Spétki.

7.5 Dokonane osady i oszacowania

Sporzgdzenie skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki dominujgcej 0sgdoéw, szacunkow i zatozen, wplywajgcych
na stosowanie przyjetych zasad rachunkowos$ci oraz prezentowane warto$ci aktywow, pasywow,
przychodoéw oraz kosztow, ktorych rzeczywiste wartoéci moga roznié si¢ od wartosci szacowane;.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne
zmiany stosowanych metod przeprowadzonych szacunkow, za wyjatkiem zmiany podej$cia w zakresie
oceny ryzyka aktywow finansowych w odniesieniu do oczekiwanych strat kredytowych wynikajacych z
MSSF 9.

Grupa ocenia, czy na date bilansows istniejg obiektywne dowody na to, ze zostata poniesiona strata z
tytulu utraty wartosci pojedynczych sktadnikow aktywéw finansowych lub grupy aktywow finansowych.
Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodia niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Zalozenia i szacunki oparte s3 na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych i przysztych zdarze |
dziatan. Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rézni¢ od przewidywanych. Podstawowe obszary, w
ktorych szacunki Zarzadu majg istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe to:

a) Swiadczenia pracownicze w trakcie i po okresie zatrudnienia — przyjeto wycene rezerw na
swiadczenia pracownicze sporzadzong poprzez okreslenie salda zobowigzan na koniec okresu
sprawozdawczego z tytulu przewidywanych przysztych wyptat swiadczen, obliczong w sposob
aktuarialny; stopa dyskontowa oraz tempo diugookresowego wzrostu wynagrodzer majg wptyw
na dokonany szacunek (nota 33),

b) okresy amortyzacji rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych - wysoko$¢ odpisow
amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego
uzytkowania skiadnikéw rzeczowych aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych. Okresy
ekonomicznego uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej raz w ciggu roku obrotowego.
Stosowane okresy amortyzacji zostaty przedstawione w notach 8.7 i 8.8 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Weryfikacja przeprowadzona w roku biezacym
nie skutkowata zmianami okres6w amortyzacji.

c) odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate — odpis z tytutu utraty
wartosci naleznosci okreslony jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych. Oczekiwane
straty kredytowe uwzgledniajg zaréwno zaistniate juz zdarzenia niewykonania zobowigzania
przez kontrahentéw, jak réwniez potencjalne, oszacowane straty kredytowe (nota 35.2).
Potencjalne straty kredytowe szacowane sg z uwzglednieniem rodzaju, wieku, etapu
egzekwowania nalezno$ci, przy czym etapy postepowania to: naleznosé biezgca, nalezno$¢
przeterminowana przed przekazaniem do sgdu, nalezno$é w postepowaniu sgdowym Ilub
komorniczym, nalezno$¢ w upadto$ci lub ugodzie sgdowej. Naleznosci odpisywane sg w koszty
na podstawie obowigzujgcych wewnetrznych regulacji z uwzglednieniem zapiséw ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych;

d) niezafakturowane przychody ze sprzedazy na koniec okresu obrotowego — oszacowanie
wielkosci sprzedazy energii nierozliczonej odbywa sie na podstawie odczytu produkcji energii
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elektrycznej w okresie od dnia ostatniego rozliczenia do korica okresu obrotowego. Na
31.12.2019 brak takiej sytuaciji.

e) wartos¢ odzyskiwalna rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych — testy na utrate
wartosci osrodkow wypracowujgcych przeplywy pieniezne przeprowadzane sy w oparciu o
szereg zatozen, ktorych czes$¢ jest poza kontrolg Grupy. Znaczace zmiany tych zatozen majg
wplyw na wyniki testow na utrate warto$ci i w konsekwencji na sytuacje finansowa oraz wyniki
finansowe Grupy (nota 19),

f) rezerwa na zakup praw do emisji CO2 — osgdy obejmujg zatozenie co do realizacji zakupu
niezbgdnych praw do emisji za dany rok obrotowy (Nota 33)

g) odzyskiwalnos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — sg one wyceniane przy
zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg stosowane na moment zrealizowania sktadnika
aktywow. Grupa rozpoznaje aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zaktadajgc, ze
w przysztosci osiagnie zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie (Nota 21).

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzgdzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa zastosowata takie
same zasady rachunkowosci i metody wyliczen jak przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania
za 2018 rok z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz nowych
interpretaciji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2019 roku:
- MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pédzniej),

- Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemna kompensatg
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku
lub pézniej),

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku
lub pézniej),

- Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieciach” -
Diugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach (ocbowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej).

- Zmiany do ré6znych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i u$cislenie stownictwa (obowigzujg
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej),

- Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej).

Na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastepujace nowe standardy,
zmiany do istniejacych standardéw oraz nowa interpretacja zostaty wydane przez RMSR, ale nie weszly
jeszcze w zycie:

- MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2021 roku lub pézniej),

- Zmiany do MSSF 3 ,Pofgczenia przedsigwzigc” — definicja przedsigwzigcia (obowigzujace w
odniesieniu do potaczeri, w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu
rocznego rozpoczynajgcego sig 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywéw,
ktore nastapito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pézniej),

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsigwzieciach’ — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomigdzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspoinym przedsiewzigciem oraz pézniejsze
zmiany (data wej$cia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakoAczenia prac badawczych nad
metoda praw wiasnosci),

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdar finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie biedoéw" — Definicja istotnosci (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pézniej),
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- Zmiany odniesieri do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2020 roku lub pézniej).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczeéniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardéw, zmian do istniejgcych standardéw oraz interpretacii.

MSSF 16 Leasing - dla okres6w rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.

Ogolne skutki wprowadzenia MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 wprowadza nowy model identyfikacji umoéw leasingu i ich rozliczania w sprawozdaniach
finansowych leasingodawcéw i leasingobiorcéw. Grupa zastosowata MSSF 16 po raz pierwszy
1 stycznia 2019 roku.

Celem nowego standardu jest ulatwienie poréwnania sprawozdan finansowych, poprzez
zaprezentowanie zaréwno leasingu finansowego jak i operacyjnego w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej leasingobiorcy oraz dostarczenie uzytkownikom sprawozdania finansowego informacji
dotyczacych ryzyka zwigzanego z tymi formami leasingu. Odwrotnie niz w przypadku zasad rozliczania
leasingu, dotyczacych leasingobiorcy, nowy standard kontynuuje wymogi MSR 17 dotyczace
leasingodawcow.

Grupa zdecydowata si¢ na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego (z tgcznym
efektem pierwszego zastosowania) zgodnie z MSSF 16: C5(b). Wobec tego Grupa nie dokona
przeksztatcenia danych poréwnawczych.

MSSF 16 wprowadza nowa definicje leasingu, jednakze Grupa skorzystata z uproszczenia,
dopuszczalnego w okresie przej$ciowym i nie dokonata ponownej oceny, czy wczesniej sklasyfikowane
umowy zawierajq leasing. Wobec tego definicja leasingu zgodna z MSR 17 i KIMSF 4 bedzie nadal
obowigzywata w odniesieniu do umoéw leasingu, zawartych lub zmienionych przed 1 stycznia 2019 roku.

Wplyw na rachunkowo$¢ leasingobiorcy

Nowy standard nie wprowadza rozroznienia pomiedzy leasingiem finansowym a operacyjnym
w ksiggach leasingobiorcy i wymaga ujmowania prawa do uzytkowania sktadnika aktywow
i zobowigzania z tytulu leasingu w odniesieniu do wszystkich uméw, zawartych przez leasingobiorce,
z wyjatkiem leasingu krétkoterminowego i aktywéw o niskiej wartosci, ktére sg zwolnione z tego
wymogu. W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy, w przypadku uméw leasingu, Grupa:

a) ujmuje zobowigzanie z tytutu leasingu w dniu pierwszego zastosowania w przypadku leasingéw
wezesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17. Zobowigzanie z tytutu leasingu
jest wyceniane w wartoéci biezgcej pozostalych optat leasingowych, zdyskontowanych poprzez
zastosowanie kracowej stopy procentowej leasingobiorcy w dniu pierwszego zastosowania,

b) ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w dniu pierwszego zastosowania w
przypadku leasingéw wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17 i w
odniesieniu do poszczegdinych leasingdw wycenia skiadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w
kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedpiat lub
naliczonych opfat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania,

c) nalicza amortyzacje oraz odsetki od zobowigzan leasingowych w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw’

d) wydziela czg$¢ kapitatowg i odsetkowg w sprawozdaniu z przeptyw6w pienieznych

Ponadto Grupa:;
- stosuje jedng stope dyskontowg do portfela leasingowego o podobnej charakterystyce;
- zastosowata podejécie historyczne do ustalenia czy leasing zawiera opcje wydluzenia lub
zakoriczenia umowy.

Grupa kapitalowa nie zanotowata istotnego wplywu przyjecia MSSF 16 na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Jako leasingobiorca Grupa rozpoznawata wszystkie leasingi i najmy jako
leasing finansowy pod standardem MSR 17.

Opis i kwantyfikacja zmian w Nocie 41,
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Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Na dzieri pierwszej wyceny prawo do uzytkowania sktadnika aktywow wyceniono w kwocie réwne;
zobowigzaniu z tytutu leasingu. Po poczatkowym ujeciu Grupa wycenia sktadnik aktyw6w z tytutu prawa
do uzytkowania wedtug kosztu pomniejszonego o fgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenia) oraz
skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.

8.1 Zasady konsolidac;ji

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke dominujgcg. Kontrola ma miejsce w
przypadku, gdy Jednostka dominujgca z tytutu swojego zaangazowania podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma moziiwosé
wywierania wptywu na wysoko$¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wladzy nad
jednostkg zalezng. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage wplyw istniejacych
i potencjalnych praw gtosu, ktore na dzieri bilansowy mogg zostaé zrealizowane lub mogg podlegaé
konwersji.

Jednostki zalezne podiegajg konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
dominujgcyg do czasu jej ustania.

Jednostki stowarzyszone i wspotkontrolowane

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowg Grupa
Kapitatowa wywiera znaczacy wptyw, lecz ich nie kontroluje. Zaktada sie, ze znaczacy wplyw wystepuje,
gdy Grupa Kapitatowa posiada migdzy 20%, a 50% praw gtosu w innej jednostce. Jednostki
wspotkontrolowane sg to jednostki, nad ktérych dziatalnoscia Grupa Kapitatowa sprawuje
wspotkontrole, ktorej podziat jest okreslony w umowie oraz w przypadku ktérych strategiczne decyzje
operacyjne i finansowe wymagajg jednomysinej zgody stron.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych rozliczane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasno$ci (inwestycje rozliczane metodg praw wiasnosci),
a w momencie poczatkowego ujecia ujmowane sg po cenie nabycia. Inwestycje Grupy Kapitatowej
zawierajg wartos¢ firmy rozpoznang w momencie nabycia, pomniejszong o wartoé¢ skumulowanych
strat z tytutu utraty wartosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy
Kapitatowej w zyskach i stratach oraz w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych
rozliczanych metodg praw wiasno$ci (po ujednoliceniu stosowanych zasad rachunkowosci),
od momentu uzyskania znaczacego wplywu lub wspolnej kontroli do momentu ich wygasnigcia.
W przypadku, gdy udziat Grupy Kapitatowej w stratach przewyzsza warto$é udziatdw w jednostce
stowarzyszonej lub wspotkontrolowanej, warto$¢ bilansowa (z uwzglednieniem diugoterminowych
inwestycji) zostaje zredukowana do zera. Wowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest
zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjecia na siebie przez Grupe Kapitatowg prawnych
lub zwyczajowych obowigzkéw lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub
wspdtkontrolowane;.

Procedury konsolidacyjne

W celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastgpujace procedury

konsolidacyjne:

- wytgczenie na dzier nabycia warto$ci ksiggowej inwestycji Jednostki dominujacej w kazdej
z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktéra odpowiada
udzialowi Jednostki dominujgce;j,

- okreslenie udziatéw niesprawujgcych kontroli w kapitale wiasnym jednostek zaleznych
oraz w wyniku finansowym konsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

- wylgczenie rozrachunkow wewngtrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,

- wytgczenie wszelkich niezrealizowanych zyskéw powstatych na transakcjach w obrebie Grupy
Kapitatowsj,

- wylgczenie niezrealizowanych strat powstatych na transakcjach w obrebie Grupy Kapitatowej,
ale wytgcznie w przypadku, gdy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci,

- wyltgczenie przychodow oraz kosztéw zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy Kapitatowe;.
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Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek Grupy Kapitatowe] sporzadzone zostaty za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej. Jednostkowe sprawozdania
finansowe spétek Grupy Kapitatowej sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci zostaly
skorygowane do spojnych zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe Kapitatows.

8.2 Waluty obce

Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sq w walucie
funkcjonalnej Jednostki dominujacej z zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia

zawarcia transakgcji.

Pozycje pienigzne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy. Réznice kursowe
wynikajgce z wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzarn pienigznych stanowig réznice pomiedzy wyceng
wediug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku okresu sprawozdawczego,
skorygowang o naliczone odsetki i dokonane ptatno$ci w trakcie okresu sprawozdawczego, a wartoscig
wediug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego wediug $redniego kursu NBP
obowigzujacego na dzier bilansowy.

Réznice kursowe z przeliczenia uznaje sig jako zysk lub strata biezacego okresu. Pozycje niepieniezne
wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej Grupa Kapitatowa przelicza uzywajac kursu
wymiany z dnia zawarcia transakcji.

8.3 Instrumenty finansowe
Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
- wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy;
- wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody;

Grupa ujawnia warto$¢ bilansowg kazdej z okreslonych ponizej kategorii okreslonych w MSSF 9 w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej lub w informacji dodatkowej:

a) aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wykazujgc
odrebnie (i) sktadniki aktywow finansowych wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb w
momencie poczatkowego ujecia albo pdZniej zgodnie z paragrafem 4.1.5 MSSF 9 oraz (ii)
sktadniki aktywow finansowych obowigzkowo wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy zgodnie z MSSF 9;

b) zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, wykazujac
odrebnie (i) zobowigzania finansowe wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb w momencie
poczatkowego ujecia albo pozniej zgodnie z paragrafem 4.2.2 MSSF 9 oraz (i) zobowigzania
finansowe obowigzkowo spetniajace definicje przeznaczonych do obrotu zawartg w MSSF 9;

c) aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie;

d) zobowigzar finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie;

e) aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
wykazujgc odrgbnie (i) sktadniki aktywéw finansowych wyceniane w wartoéci godziwej przez
inne catkowite dochody zgodnie z paragrafem 4.1.2 A MSSF 9; oraz (ii) inwestycje w
instrumenty kapitatowe wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb w momencie poczatkowego
ujecia zgodnie z paragrafem 5.7.5 MSSF 9.

Jednostka ujawnia analize¢ zyskéw lub strat ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i
wynikajgcych z zaprzestania ujmowania aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie, wykazujgc odrgbnie zyski i straty wynikajace z zaprzestania ujmowania tych aktywow
finansowych. Ujawnienie to obejmuje informacje dotyczace przyczyn zaprzestania ujmowania tych
aktywow finansowych.

17



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2019 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ziotych)

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzadzania aktywami finansowymi
oraz warunkéw umownych przeptywéw pienigznych. Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji w
instrumenty diuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie model zarzadzania tymi aktywami,

Na podstawie przeprowadzonych w Grupie testow modelu biznesowego oraz SPPI (ang. solely
payments of principal and interest - wytaczne ptatnosci kapitatu i odsetek) aktywa finansowe zostaty
zakwalifikowane do instrumentéw wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Aktywa finansowe,
ktére wystepujg w Grupie i kwalifikujg si¢ do tego modelu, obejmuja nastgpujgce pozycje w
sprawozdaniu z sytuaciji finansowej: naleznosci handlowe, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci
oraz srodki pienigzne i ich ekwiwalenty. Na dzien 31.12.2019 Grupa nie posiadata aktywow
finansowych, ktére kwalifikowatyby sie do modeli wyceny do wartosci godziwej.

Instrumenty diuzne — Aktywa finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty diuzne utrzymywane w celu pozyskania umownych przeptywoéw, ktdre obejmuja wylacznie
splaty kapitatu i odsetek (,SPPI", ang. solely payment of principal and interest), sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytulu odsetek oblicza sie metodg efektywnej stopy procentowe;j
i wykazuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie zgodnie z zasadami rachunkowos$ci wskazanymi w nocie 8.11.

Moment ujecia oraz zaprzestanie ujmowania

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sq w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sa ujmowane w dniu
dokonania transakcji, w ktorym Grupa Kapitalowa staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczgcego danego instrumentu finansowego.

Grupa Kapitatowa zaprzestaje ujmowaé aktywa finansowe w momencie wygasnigcia praw wynikajgcych
z umowy do otrzymywania przeptywdw pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do
otrzymywania  przeplywéw  pienigznych z  aktywa finansowego s  przekazywane
w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wlasnosci,
a transfer ten spetnia definicje wygasnigcia. . Kazdy udziat w przekazywanym aktywie finansowym, ktéry
jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy Kapitatowej jest traktowany jako osobne aktywo lub
zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje si¢ ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wytgcznie jesli Grupa Kapitalowa posiada wazny prawnie tytut
do kompensaty okreslonych aktywdw i zobowigzar: finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje
w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywoéw i zobowiazarn finansowych lub zamierza
jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe

rozliczyé.

Udzielone pozyczki sg poczgtkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powigkszonej o bezposrednio
dajgce sig¢ przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie
pozniejszym odbywa sig wediug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg $érodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe
na zgdanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesigcy. Saldo $rodkow pienigznych i ich
ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywéw pienieznych skiada sie z okreslonych powyzej
srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych, stanowigce integralng czeé¢ systemu zarzgdzania $rodkami pienieznymi
Grupy Kapitatowej.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe bedace wyceniane w zamortyzowanym koszcie oraz zobowigzania wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg ujmowane na dziers zawarcia transakcji, w ktérej
Grupa Kapitatowa staje sie strong umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.
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Grupa Kapitatowa wylacza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone,
umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Grupa Kapitatowa posiada nastgpujace zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi: zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg wedtug wartosci godziwej powigkszonej
o dajgce sig bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu,
zobowigzania te wycenianie sg wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

Kapitaf wiasny

Kapitat wtasny ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym
Z podzialem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa. Do kapitatéw wiasnych
Grupy Kapitatowej zalicza sig: kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy, kapitat z tytutu
przeszacowania rezerwy z tytutu programu okreslonych $wiadczen oraz zyski zatrzymane.

8.4 Umowy leasingowe

W przypadku gdy Grupa Kapitalowa jest leasingodawcg umowy leasingowe sg klasyfikowane jako
leasing finansowy jezeli nastepuje przeniesienie na leasingobiorce zasadniczo catego ryzyka i pozytk6w
z tytulu posiadania przedmiotu leasingu. W pozostatych przypadkach umowy leasingowe LY}
klasyfikowane jako leasing operacyjny.

Umowy leasingu finansowego, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingodawca

Naleznosci z tytutu umoéw leasingowych ujmowane sg poczatkowo w wartosci réwnej inwestycji
leasingowej netto, definiowanej jako warto$¢ biezgca minimalnych naleznych optat leasingowych oraz
wartoSci koricowej przedmiotu leasingu. Warto$¢ biezacg ustala sie poprzez zdyskontowanie
minimalnych naleznych optat leasingowych oraz wartosci koricowej przedmiotu leasingu przy uzyciu
stopy procentowej umowy leasingu.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe uwzglednione w wycenie inwestycji leasingowej netto obejmujg
nastepujgce optaty za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw podczas okresu leasingu,
ktore nie sg otrzymane w dacie rozpoczecia:

a) stafe opfaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe okre$lone w paragrafie MSSF 16:
B42), pomniejszone o zachety leasingowe przypadajace do zaplaty,

b) zmienne opfaty leasingowe, ktore zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z
zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich warto$cig w dacie rozpoczecia,

c) wszelkie gwarantowane wartosci koricowe udzielone leasingodawcy przez leasingobiorce, podmiot
powigzany z leasingobiorca lub niezalezng osobe trzecig zdolng finansowo do wywigzania sie ze swoich
zobowigzar w ramach tej gwarancji,

d) cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opcji (ocenionej z uwzglednieniem czynnikéw okreslonych w paragrafach MSSF 16: B37)

oraz

e) kary pienigzne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze
leasingobiorca moze skorzystaé z opcji wypowiedzenia leasingu.

Stopa procentowa umowy leasingu jest stopg, ktéra na dzien zawarcia umowy leasingu dyskontuje
sume minimalnych naleznych optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartoéci koricowej przedmiotu
leasingu do wartosci godziwej przedmiotu leasingu powiekszonej o koszty bezpos$rednie poniesione w
zwigzku z zawarciem umowy leasingu.
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W przypadku umowy, ktéra zawiera element leasingu i jeden lub wigcej dodatkowych elementéw
leasingowych lub elementéw nieleasingowych, leasingobiorca alokuje wynagrodzenie w umowie
stosujac si¢ do paragraféw 73-90 MSSF 15. Przychody z tytutlu uméw leasingowych sg ujmowane w
sposéb odzwierciedlajgcy stalg okresowq stope zwrotu z inwestycji leasingowej netto. Otrzymane
ptatnosci z tytulu umoéw leasingowych sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w czesci
odpowiadajgcej stopie zwrotu z inwestycji leasingowej netto, podczas gdy pozostata cze$¢ ptatnosci
pomniejsza naleznosci z tytutu umow leasingowych.

W momencie poczatkowego ujgcia naleznosci z tytutu leasingu, Grupa Kapitatowa zaprzestaje ujmowaé
sktadnik aktywéw bedacy przedmiotem leasingu. Rdznica pomiedzy wartoscig naleznosci
z tytutu leasingu a wartoscig sktadnika aktywdéw bedgcego przedmiotem leasingu ujmowana jest
w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Po poczatkowym ujgciu Grupa ujmuje dochody finanse w okresie leasingu w spos6b odzwierciedlajgcy
statg okresowq stope zwrotu z inwestycji leasingowej netto dokonanej przez Grupeg w ramach leasingu
finansowego. Optaty leasingowe dotyczace danego okresu zmniejszajg inwestycje leasingows brutto,
obnizajgc zarowno naleznos¢ gtéwna, jak i kwote niezrealizowanych dochodéw finansowych.

Grupa stosuje do inwestycji leasingowej netto wymogi w zakresie zaprzestania ujmowania oraz wymogi
w zakresie utraty warto$ci przewidziane w MSSF 9. Leasingodawca dokonuje weryfikacji oszacowanych
niegwarantowanych wartosci koricowych wykorzystywanych do obliczania inwestycji leasingowej brutto.
Jezeli nastgpito zmniejszenie szacunkowej niegwarantowanej warto$ci koricowej, leasingodawca
modyfikuje sposob rozliczenia w czasie przychodéw w okresie leasingu i niezwiocznie ujmuje
ewentualne zmniejszenie odroczonych kwot.

W przypadku przejgcia przedmiotu leasingu w wyniku wypowiedzenia umowy leasingu lub jej
zakorczenia i ostatecznego rozliczenia z leasingobiorcg przed terminem wynikajagcym z umowy,
przedmiot leasingu stanowi zabezpieczenie nieotrzymanej czeéci naleznosci z tytutu leasingu i jest
ujmowany w ewidencji jako zapas.

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingodawcg
W przypadku umow leasingu operacyjnego, Grupa Kapitatowa kontynuuje ujmowanie skiadnikéw
aktywow bedacych przedmiotem umow leasingu zgodnie z charakterem tych aktywow.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg metodg liniowg przez okres trwania umowy.
Koszty bezposrednie poniesione w zwigzku z zawarciem umowy leasingu zwiekszajg warto$¢ aktywow
bedacych przedmiotem leasingu i sg odpisywane w koszty metodg liniowg przez okres trwania umowy.

Ewentualne dodatkowe korzysci przekazane leasingobiorcy w zwigzku z zawarciem lub przedtuzeniem
umowy leasingu ujmowane s3 jako zmniejszenie facznych przychodéw z tytutu umowy leasingu i
rozliczane liniowo przez okres trwania umowy.

Umowy leasingu, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingobiorcg (do 31.12.2018)

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznoéci od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza,
a nastgpnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Umowy leasingowe niebgdgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny
i nie s ujimowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Umowy leasingowe, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingobiorcqg (od 1.1.2019)

Identyfikacja leasingu

Grupa zastosowata nowe wytyczne dotyczace identyfikacii leasingu tylko w odniesieniu do umoéw, ktére
zawaria (lub zmienita) w dniu pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia 2019 roku lub po tym dniu. Tym
samym, w odniesieniu do wszystkich umoéw zawartych przed 1 stycznia 2019 roku zastosowata
praktyczne zwolnienie przewidziane w MSSF 16, zgodnie z ktérym jednostka nie jest zobowigzana do
ponownej oceny tego, czy umowa jest leasingiem czy zawiera leasing w dniu pierwszego zastosowania.
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Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowata MSSF 16 do uméw, ktore wczeséniej zidentyfikowano
jako leasingi zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4. W momencie zawarcia nowej umowy, Grupa ocenia, czy
umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing. Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na
jej mocy przekazuje si¢ prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego skiadnika aktywéw na dany
okres w zamian za wynagrodzenie. Aby oceni¢, czy na podstawie zawartej umowy przekazuije sie prawo
sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika aktywow przez dany okres, Grupa ocenia,
czy przez caty okres uzytkowania dysponuje tgcznie nastepujgcymi prawami:

a) prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzyéci ekonomicznych z uzytkowania
Zidentyfikowanego sktadnika aktywow oraz

b) prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktyw6w. Jezeli Grupa ma prawo
do sprawowania kontroli nad uzytkowaniem zidentyfikowanego skitadnika aktyw6w jedynie przez czesé
okresu obowigzywania umowy, umowa zawiera leasing w odniesieniu do tej cze$ci okresu.

Prawa wynikajgce z uméw leasingu, najmu, dzierzawy oraz innych uméw, ktére spetniajg definicje
leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 sg ujmowane jako aktywa z tytutu praw do uzytkowania
bazowych skiadnikéw aktywéw w ramach aktywéw trwatych oraz drugostronnie jako zobowigzania z
tytutu leasingu.

Poczatkowe ujgcie i wycena Grupa ujmuje sktadnik aktywéw z tytulu praw do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie rozpoczecia leasingu. W dacie rozpoczecia Grupa wycenia
sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania wediug kosztu. Koszt sktadnika aktywow z tytutu praw
do uzytkowania obejmuje:

a) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomnigjszone o
wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

c) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe, oraz

d) szacunek kosztow, ktore majg zostaé poniesione przez Grupe w zwigzku z demontazem i usunigciem
bazowego sktadnika aktywoéw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub
przeprowadzeniem renowacji bazowego skiadnika aktywow do stanu wymaganego przez warunki
leasingu, chyba Ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapaséw.

Optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg: - state oplaty
leasingowe; - zmienne optaty leasingowe, ktore zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z
zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia; - kwoty, ktdrych
zapfaty przez leasingobiorce oczekuje si¢ w ramach gwarantowanej warto§ci koricowej; - cene
wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze Grupa skorzysta z opcji
kupna; - kary pienigzne za wypowiedzenie leasingu, chyba ze mozna z wystarczajaca pewnoscig
zalozy¢, ze Grupa nie skorzysta z opcji wypowiedzenia. Opfaty zmienne, ktére nie zalezg od indeksu
lub stawki nie sy wliczane do wartosci zobowigzania z tytutu leasingu. Optaty te sg ujmowane w
rachunku wynikow w okresie zaistnienia zdarzenia, ktére powoduje ich wymagalno$é. W dacie
rozpoczecia, zobowigzanie z tytutu leasingu jest wyceniane w wysokosci wartoéci biezgcej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie, zdyskontowanych z zastosowaniem krarficowych
stop procentowych leasingobiorcy. Grupa nie dyskontuje zobowigzan z tytutu leasingu przy uzyciu stép
procentowych leasingu, gdyz dla celéw okreslenia tej stopy wymagane bylyby informacje na temat
niegwarantowanej wartoéci koricowej przedmiotu leasingu jak réwniez bezposrednich kosztow
poniesionych przez leasingodawce, czyli informacji, ktére moga by¢ znane tylko leasingodawcy.

8.5 Zapasy

Skfadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Warto$¢ stanu zapasow ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze
weszio, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powigkszong o koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub
wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg
odpowiednig czg$¢ posrednich kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu
zdolnosci produkcyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest roznicg pomigdzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukoriczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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8.6 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
zadanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesigcy. Saldo $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienieznych skiada sie z okreslonych powyzej
$rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

8.7 Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena
Skfadniki rzeczowych aktywow trwalych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, fgcznie z kosztami transportu,
jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania, a takze wynagrodzen bezpo$rednich. Rabaty, opusty oraz
inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja cene nabycia sktadnika aktywow.

Koszt wytworzenia skladnika rzeczowych aktywéw trwatych oraz rzeczowych aktywéw trwatych w
budowie obejmuje og6t kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i
ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia
bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje
réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia
skladnikow rzeczowych aktywéw trwalych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego. Zakupione
oprogramowanie, ktore jest niezbgdne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia,
jest aktywowane jako czg$¢ tego urzadzenia.

Koszty finansowania zewngtrznego zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem okreslonych aktywow
zwigkszajg ceng nabycia lub koszt wytworzenia tych aktywoéw.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych skiada sig z odrebnych i istotnych
czesci skladowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te s traktowane jako odrebne sktadniki

aktywow,

Zyski i straty ze zbycia skiadnika rzeczowych aktywéw okresla sie na podstawie poréwnania
przychodow ze zbycia z warto$cig sprawozdawczg zbytych aktywédw i ujmuje sie je w kwocie netto jako
zysk lub strata biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub koszty operacyjne.

Nakfady ponoszone w terminie péZniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci skiadnika
rzeczowych aktywow trwalych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa
Kapitatowa osiggnie korzys$ci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywoéw
trwatych. Wartos¢ bilansowa usunigtych czesci skiadnika rzeczowych aktywow trwatych jest wytgczana
z ksigg. Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwalych sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpisoéw amortyzacyjnych dokonuje si¢ w odniesieniu do wartoéci podlegajace; amortyzacji, ktorg jest
cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywéw, pomniejszone o jego wartosé
rezydualng. Odpisow amortyzacyjny dokonuje si¢ od kolejnego miesigca po przyjeciu aktywéw do
uzytkowania.

Koszt amortyzacji ujmuije sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitalowg okresu uzytkowania danego sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposéb realizacji przysztych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego skiadnika aktywow. Skiadniki aktywow
uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnym charakterze umarza sig
przez krotszy z dwéch okresow: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Grupa
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Kapitatowa posiada wystarczajgcg pewnos¢, ze uzyska tytut wiasnosci przed uptywem okresu leasingu.
Grunty nie s3 amortyzowane.

Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegélnych kategorii rzeczowych
aktywow trwatych:

budynki i budowle 1,5% - 17%

maszyny i urzgdzenia 3,34% - 63,16%

$rodki transportu 7% - 33,33%

pozostate rzeczowe aktywa trwate 8,28% - 25%

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych jest weryfikowana na kazdy dzier bilansowy i w uzasadnionych
przypadkach korygowana.

8.8 Wartos$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte przez Grupg Kapitalowg o okreslonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich ceng nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Nakfady poniesione w terminie péZniejszym

Pézniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwigkszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skiadnikiem. Pozostate
naktady, w tym naktady na wytworzone we wiasnym zakresie: znaki towarowe, warto$é firmy i marke,
sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ w odniesieniu do ceny nabycia skfadnika aktywow lub wartosci
jej rownowaznej. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje sig od kolejnego miesigca po przyjeciu aktywow do
uzytkowania,

Koszt amortyzacji ujmuje sig jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitalowa okresu uzytkowania danego skfadnika wartosci
niematerialnych, innego niz warto$¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania,
co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposéb realizacji przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z
uzytkowaniem danego sktadnika aktywéw.

Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegélnych kategorii wartosci
hiematerialnych:

oprogramowanie komputerowe 10% - 50%

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji wartoéci niematerialnych

jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.
8.9 Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe oraz pozostate poczatkowo ujmuje sie wedlug wartosci godziwej.
Po poczatkowym ujgciu wycenia sig je wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej, pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty warto$ci.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy réznica pomigdzy warto$cig wedtug zamortyzowanego kosztu i warto$cig w kwocie wymaganej
zaptaty nie jest istotna, naleznoséci wycenia sig w kwocie wymaganej zaptaty, pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartosci.

8.10 Prawa do emisji CO:
Prawa do emisji CO2

Prawa do emisji nabyte nieodptatnie
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Przyznane nieodptatnie prawa do emisji (przydziat roczny) ujmowane sg jako warto$ci niematerialne i
prawne. Oftrzymane nieodptatnie uprawnienia ujmuje sie i prezentuje w szyku rozwartym w
korespondencii z dotacjg wedfug MSR nr 20 w wartosci godziwej ustalonej na dzien ich zarejestrowania.

W przypadku braku rejestracji uprawnieri za dany okres w rejestrach, Grupa Kapitatowa ujmuje jako
wartosci niematerialne i prawne, w korespondencji z przychodami przysztych okreséw, spodziewany
nalezny przydziat darmowych uprawnieri do emisji CO2 oszacowany jako iloczyn oczekiwanego
przydziatu na dany rok i warto$ci godziwej uprawnien na dzien bilansowy.

Optaty za przyznanie praw tacznie z optatg za wpisanie do rejestru nie stanowig wartoéci tych praw
i sg rozliczane w czasie. Whiesione optaty sg odnoszone w koszt wiasny sprzedazy proporcjonalnie do
ich wykorzystania w danym okresie rozliczeniowym.

Prawa do emisji zakupione
Zakupione prawa do emisji prezentowane sg w warto$ciach niematerialnych i prawnych i sg ujmowane
wedtug ceny nabycia oraz wyceniane w biezacej cenie podawanej na portalu branzowym.

Rozchéd/umorzenie
Rezerwy wynikajgce z emisji zanieczyszczer do powietrza sg ujmowane jako koszt wiasny sprzedazy i

wyceniane nastepujgco:

- Jezeli Grupa Kapitatowa posiada ilos¢ praw wystarczajacg do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajgcego z emisji: jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w 2zwigzku
z dokonang emisjg oraz jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe Kapitatowg
oraz naleznych na dzief bilansowy. Skonsolidowany koszt uprawnien dla pokrycia szacowanej
emisji jest obliczany wedtug metody FIFO.

- jezeli Grupa Kapitatowa nie posiada ilo$ci praw wystarczajacej do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajgcego z emisji: jako iloczyn ilo$ci praw posiadanych przez Grupe Kapitatowa oraz naleznych
na dziery bilansowy oraz jednostkowego kosztu tych praw, powigkszony o warto$é godziwg
brakujacych praw do emis;ji.

Dotacje z tytutu rozliczenia przyznanych praw ujmuje sig w systematyczny sposéb w poszczegéinych
okresach sprawozdawczych, aby zapewni¢ wspotmiernos¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg
w zamierzeniu kompensowac. W konsekwencji, koszt utworzenia rezerwy w sprawozdaniu z zyskow
lub strat jest kompensowany zmniejszeniem salda dotacji z uwzglednieniem proporcji ilosci emisji
(narastajgco) do szacowanej ilo$ci emisji roczne;.

Otrzymane/nabyte uprawnienia do emisji podlegajg umorzeniu w cigzar wartosci ksiggowej rezerwy,
jako jej rozliczenie w momencie umorzenia uprawnien do emisji za poprzedni rok w odpowiednim

rejestrze.

sInstrumenty finansowe"

Zasady kwalifikacji i wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od:
—— modelu zarzgdzania aktywami finansowymi przez jednostke oraz
— charakterystyki oczekiwanych przeplywow pienigznych z tytutu danego sktadnika aktywéw.

Sktadnik aktywow finansowych jest klasyfikowany do wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu,

jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki:

— aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych z kontraktu; oraz

— jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywéw pienieznych
stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

W przyjetym modelu biznesowym aktywa finansowe Grupy charakteryzujg sie przeptywami pienigznymi
odpowiadajacymi splacie kapitatu i odsetek oraz utrzymywane sg w celu pozyskania przeplywéw
pienieznych .

24



Grupa Kapitatlowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2019 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysiacach ziotych)

Do kategorii aktywow wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zalicza nastepujace pozycje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej: naleznosci handlowe, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci
oraz srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysokos$ci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty warto$ci. Nalezno$ci handlowe o terminie zapadalno$ci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania
nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalne;.

8.1 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych

Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow obliczany jest zgodnie z MSSF 9 z zastosowaniem modelu
oczekiwanych strat kredytowych. Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych
z instrumentami diuznymi wycenianymi wediug zamortyzowanego kosztu i w wartoéci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci Grupy pogrupowano na podstawie
podobieristwa charakterystyki ryzyka kredytowego (wyodrebnione zostaly nastepujgce grupy:
naleznosci handlowe, naleznosci leasingowe i udzielone pozyczki).

W przypadku krétkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczgcego elementu
finansowania, Grupa stosuje podejécie uproszczone i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w
wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od momentu jej
poczatkowego ujecia.

Odpis z tytutu utraty warto$ci aktywa dla kazdej pozycji oblicza sie w oparciu o algorytm:

Odpis z tytutu utraty wartosci =

(a) Ekspozycja na moment niewypetnienia zobowigzania x

(b) Strata w przypadku niewypetnienia zobowigzania (w %) x

(c) Kraricowe prawdopodobieristwo niewypetnienia zobowigzania (w %) x

(d) Prawdopodobieristwo, ze spdtka (pozyczkobiorca) bedzie nadal dziataé w
danym roku (w %) x

(e) Czynnik dyskontujacy.

Ekspozycja na moment niewypetnienia zobowigzania odpowiada warto$ci danego aktywa finansowego.

Strata w przypadku niewypetnienia zobowigzania stanowi réznice pomiedzy ekspozycjg na moment
niewypetnienia zobowigzania i szacowang warto$cig zabezpieczer ustanowionych dla danego aktywa.

Za pomocyg modelu statystycznego i danych rynkowych wprowadzonych do modelu szacowany jest
rating wewnetrzny diuznika wierzytelnosci na podstawie podstawowych danych finansowych
pozyskanych z dostgpnych Zrodet. Wplyw na ocene wewnetrzng (rating) majg ponizsze informacje:

- zewnetrzna ocena diuznika (jesli istnieje), ktéra zostata przyznana przez uznane agencje ratingowe
(np. Moody's, Fitch, S&P); model przypisuje prawdopodobieistwo niewypetnienia zobowigzania na
podstawie krzywych skumulowanych prawdopodobieristw niewypetnienia zobowigzania, dostarczanych
przez uznane agencje ratingowe; ostateczne krzywe skumulowanego prawdopodobienstwa
niewypetnienia zobowigzania zastosowane w modelu zostaly oszacowane jako $rednia krzywych
uznanych agencji ratingowych;

- dane finansowe dfuznika, w tym nastgpujace mierniki: przychody netto ze sprzedazy, zysk brutto,
amortyzacja, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa ogdtem, kapitat wiasny.

Model przypisuje ocene wewnetrzng miedzy A1 - F, gdzie A1 jest najwyzsza, a F najnizszg mozliwg.
Co do zasady oceny te odpowiadajg ocenom przyznawanym przez Moody's, S&P lub Fitch.

Po oszacowaniu ratingu wewngtrznego, szacuije sie skumulowane prawdopodobienistwo niewypetnienia
Zobowigzania diuznika (PD) dla kazdego kolejnego roku. Krzywe skumulowanego prawdopodobieristwa
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niewypetnienia zobowigzania (CPD) w modelu zostaly oszacowane jako $rednia krzywych
wspomnianych agencji ratingowych. Na podstawie skumulowanego prawdopodobieristwa
niewypetnienia zobowigzania, kraricowe prawdopodobieristwo niewypeinienia zobowigzania oblicza sie
oddzielnie dla kazdego kolejnego roku. Kraricowym prawdopodobienistwem niewypetnienia
zobowigzania jest r6znica migdzy skumulowanym prawdopodobienistwem niewykonania w danym roku
a skumulowanym prawdopodobienstwem niewykonania w poprzednim roku. Krarcowe
prawdopodobieristwo niewypelnienia zobowigzania jest nastepnie wykorzystywane jako jeden z
czynnikow do obliczenia oczekiwanej straty kredytowej (odpisu z tytutu utraty wartoéci aktywa).

Czynnik dyskontujgcy obliczany jest w oparciu o warunki finansowe analizowanego aktywa
finansowego.

Wykorzystywany przez Grupe model obliczania odpisu z tytutu utraty wartosci dla aktywow finansowych
wyréznia trzystopniowa klasyfikacje naleznos$ci leasingowych, handlowych i udzielonych pozyczek:

- Stopien 1 — salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od poczatkowego ujecia; dla
ktorych nie wystepuje opdznienie w ptatnosciach powyzej 30 dni oraz nie ma innych przestanek do
obnizenia ratingu. Oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobieristwa
niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (tj. catkowita strata kredytowa wynikajgca ze
zdarzen niewypetnienia zobowigzania mozliwych w ciggu 12 miesiecy po dacie bilansowej);

- Stopien 2 - obejmuje salda, dla ktérych nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od
poczatkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; dla ktérych wystepuje
opoznienie w ptatnos$ciach powyzej 30 i ponizej 90 dni iflub wystepujg inne przestanki do obnizenia
ratingu do Stopnia 2. Oczekiwane straty kredytowe okre$la sie na podstawie prawdopodobienistwa
niewypetnienia zobowigzania przez caty umowny okres zycia danego aktywa;

- Stopieri 3 ~ obejmuje salda z obiektywna przestankg utraty warto$ci. Do przestanek tych naleza;
wystgpienie znacznych trudnosci finansowych diuznika;

- naruszenie umowy, takie jak zdarzenie niewykonania zobowigzania lub
niedokonanie ptatnoéci w wymaganym terminie w tym, w szczeg6lnosci,
opo6znienie w pfatnosciach powyzej 90 dni;

- przyznanie dluznikowi przez Grupe, ze wzgledéw ekonomicznych fub
umownych wynikajgcych z trudnosci finansowych dtuznika, udogodnienia
(udogodnien), ktérego w innym przypadku Grupa by nie udzielita;

- prawdopodobienstwo, ze nastgpi upadio$¢ lub inna reorganizacja finansowa
diuznika;

- zanik aktywnego rynku na dany skfadnik aktywéw finansowych ze wzgledu na
trudnosci finansowe;

- kupno lub powstanie skiadnika aktywéw finansowych z duzym dyskontem
odzwierciedlajgcym poniesione straty kredytowe.

W przypadku za zakwalifikowania danego aktywa finansowego do Stopnia 1 lub 2 Grupa ustala odpis z
tytutu utraty jego warto$ci w oparciu o przedstawiony powyzej algorytm.

W przypadku zakwalifikowania danego aktywa finansowego do Stopnia 3 Grupa przeprowadza
dodatkowg analizg pozycji przy zatozeniu, ze prawdopodobienistwo niewypetnienia zobowigzania jest
rowne 1, i ustala odpis z tytulu utraty jego wartoéci zestawiajgc saldo z szacowang warto$cig
zabezpieczeri ustanowionych dla danego aktywa przy uwzglednieniu innych przestanek mogacych mieé
wptyw na wynik analizy a wynikajgcych z historii i aktualnego stanu rozliczen z dtuznikiem.

W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastapit znaczacy wzrost

ryzyka kredytowego, Grupa uwzglednia nastepujgce przestanki przy dokonywaniu tej oceny:

- dochodzi do op6znienia w ptatnos$ciach powyzej 30 dni;

- wyniki finansowe diuznika ulegty znaczgcemu pogorszeniu;

- nastgpity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére majg znaczgcy
negatywny wptyw na sytuacje dtuznika;

- pojawily sie informacje o znaczacym niekorzystnym zdarzeniu dotyczgcym aktywa finansowego lub
innego aktywa finansowego tego samego diuznika od innego wierzyciela, np. wypowiedzenie
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umowy, naruszenie jej warunkéw czy renegocjacja warunkéw ze wzgledu na trudnosci finansowe
itp.

- dluznik stracit znaczgcego klienta lub dostawce albo do$wiadczyt innych niekorzystnych zmian na
swoim rynku.

Wystgpienie powyzszych przestanek stanowi podstawe do przekwalifikowania aktywa finansowego do
drugiego Stopnia.

Aktywa finansowe sg spisywane, w cato$ci lub w czesci, w oparciu o wynik przeprowadzonej analizy.

Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywdw niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu
stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia
takich przestanek Grupa Kapitalowa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegoinych
aktywdw badz osrodkow wypracowujgcych przeptywy pieniezne. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy,
wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz warto$ci niematerialnych, ktére nie
sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywéw definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej
do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej przyszte
przeplywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra
odzwierciedla aktualng rynkowg ocene warto$ci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego skiadnika aktywéw.

Grupa Kapitatowa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujgc osrodki wypracowujgce $rodki
pienigzne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktorym
przeprowadza sie tg ocene, odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacii, na ktérym Grupa Kapitalowa
monitoruje wartosé firmy dla potrzeb wewnetrznych.

Odpis z tytutu utraty warto$ci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa skiadnika aktywow
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty warto$ci sg ujmowane jako zysk lub strata
biezgcego okresu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej
catkowite odwrocenie. Odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartosci jest odwracany w przypadku wzrostu
szacowanej wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysokosci
warto$ci poczgtkowej sktadnika aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana
w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

8.12 Swiadczenia pracownicze

Program okres$lonych skiadek

Grupa Kapitalowa zobowigzana jest, na mocy obowigzujgcych przepisow, do pobierania
i odprowadzania skladek na $wiadczenia emerytalne pracownikow. Swiadczenia te, zgodnie
zMSR nr 19, stanowig program paristwowy oraz majg charakter programu okreslonych sktadek.
W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy Kapitatowej za kazdy okres jest szacowane na podstawie
kwot skiadek do wniesienia za dany rok i ujmowane jest jako koszt $wiadczen pracowniczych obcigzajac
rachunek zyskow i strat okresu, w ktérym pracownicy $wiadczyli prace.

Program okre$lonych $wiadczer

Zobowigzanie Grupy Kapitatowej z tytutu programu okreslonych $wiadczen jest obliczane oddzielnie dla
kazdego planu poprzez oszacowanie warto$ci biezgacej przysziych $wiadczen, ktére pracownicy
wypracowali w biezgcym i poprzednich okresach. Koszty biezgcego zatrudnienia ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat jako koszty wynagrodzen. Odsetki od zobowigzan programu ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat jako koszty finansowe. Przeszacowanie zobowigzania z tytutu programu ujmuije
sie w innych catkowitych dochodach (dotyczy odpraw emerytalnych, rentowych oraz po$miertnych).
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Odprawy emerytalne (program okre$lonych $wiadczen)

Grupa Kapitalowa zobowigzana jest na podstawie obowigzujacych przepiséw do wyplaty odpraw
emerytalnych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysoko$é odpraw emerytainych
wynika z przepiséw kodeksu pracy obowigzujacych na dzien wyptaty odprawy emerytalnej.

Zobowigzanie Grupy Kapitatowej wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez
oszacowanie wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie
wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysoko$ci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg
dyskontowane do wartosci biezgcej. Stopg dyskontowag otrzymuje si¢ na podstawie rynkowe; stopy
zwrotu z obligacji Skarbu Panistwa na dzien zakoriczenia okresu sprawozdawczego. Zobowigzanie z
tytutu odpraw emerytainych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia
pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnieri jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywari poziomu zatrudnienia w przysztosci.

Odprawy rentowe (program okres$lonych $wiadczen)

Pracownicy przechodzacy na rentg uprawnieni sg do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji pienigznych. Wysokos$¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego
przez pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody
aktuarialne.

Odprawy po$miertne (program okreslonych $wiadczen)

Do oszacowania zobowigzar z tego tytulu stosuje sie metody aktuarialne. Do kalkulacji rezerw

na odprawy posmiertne przyjeto nastepujgce zatozenia:

- obliczenia dokonane zostaty w zlotych polskich,

- podstawg do obliczenia rezerwy sg przewidywane kwoty, jakie Grupa Kapitatowa zobowigzana
jest wyptaci¢ na podstawie kodeksu pracy,

- kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujacych czynnikéw: przewidywanej kwoty
podstawy wymiaru odprawy po$miertnej zgodnie z zapisami kodeksu pracy, przewidywanego
wzrostu wymiaru do momentu przewidywanego otrzymania odprawy posmiertnej, wspétczynnika
uzaleznionego od stazu pracy w Grupie Kapitatowej w momencie przewidywanego otrzymania
odprawy i prawdopodobieristwa zgonu pracownika w danym roku pracy,

- obliczone kwoty sg dyskontowane na dzien bilansowy,

- stopa dyskonta finansowego zostata ustalona na podstawie rynkowych stép procentowych zwrotu
z obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg i szacunkowym
terminem realizacji zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych.

Inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Grupa Kapitatowa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktorych wysokoéé zalezy
od diugosci stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Grupie Kapitatowej oraz
od wysokosci wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowe;j.
Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne. Wycena éwiadczen jest
dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne z wyceny zobowigzania na dzien sprawozdawczy ujmowane sg w rachunku
zyskow lub strat.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Grupa Kapitatowa ujmuje zobowigzanie w cigzar kosztow w wysokoéci przewidzianych ptatnosci
dia pracownikoéw z tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na
Grupie Kapitatowej cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat, na podstawie
ustug $wiadczonych przez pracownikéw w przesziosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie

0szacowane.
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8.13 Rezerwy

Rezerwa zostaje ujgta wtedy, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny
prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wycenié
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow
pienigznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Rozliczanie
dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

8.14 Oprocentowane kredyty i pozyczki

W momencie poczgtkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane
w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8.15 Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate poczatkowo ujmuje sie w wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu ujmuje sig je wediug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy
procentowe;.

W przypadku zobowigzar o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy réznica pomigdzy warto$cig wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoécig w kwocie wymaganej
zapfaty nie jest istotna, zobowigzania te wycenia sig w kwocie wymaganej zapiaty.

8.16 Przychody

Przeprowadzona zostata analiza uméw z klientami w zakresie prawidtowego ustalania przychodéw
zgodnie z MSSF 15:

1. Identyfikacja umowy z klientem — ustalenia umowne regulujg prowadzong przez Grupe
sprzedaz energii cieplnej i energii elektrycznej do klientéw strategicznych. Sprzedaz energii
elektrycznej prowadzona jest rowniez poprzez rynek gietdowy.

2. ldentyfikacja zobowigzania do wykonania $wiadczenia — obowigzujaca umowa z klientami
strategicznymi zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, ktére dotyczy
dostaw ciepta lub energii elektrycznej w okreslonym przedziale czasowym. Naliczenie
przychodéw ma miejsce dla dostaw zrealizowanych w danym okresie sprawozdawczym, na
podstawie szczego6towej ewidencji dostarczonych wolumenow energii,

3. Okreslenie ceny transakcyjnej — cena umowna w zakresie energii cieplnej oparta jest o
obowigzujgce taryfy, ceny energii elektrycznej ustalane sg w oparciu o indeksy gietdowe,
odrebnie dla kazdej dostawy. Nie obowigzujg inne ustalenia, majgce wptyw na ustalong cene
transakcyjna.

4. Alokacja ceny transakcji do poszczegélinych zobowigzan do wykonania $éwiadczenia — Grupa
przypisuje cene transakcyjna do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia w kwocie,
ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére przysiuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr i ustug klientowi.

5. Ujecie przychodu w momencie speinienia zobowigzania wynikajacego z umowy - Przychéd jest
rozpoznawany w momencie, gdy aktywa i ustugi sg przekazane klientowi oraz uzyskuje on
kontrole nad aktywem — w momencie przekazania identyfikowalnych wolumenéw energii do
sieci energetycznych lub cieptowniczych. Przychody rozpoznawane sg w kwocie réwnej cenie
transakcyjnej.
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a) Przychody z uméw z klientami

Przychody ze sprzedazy ciepfa

Sprzedaz ciepta prowadzona jest na podstawie zawartych uméw sprzedazy ciepta z odbiorcami
instytucjonalnymi. Spetnienie $wiadczenie, na podstawie umowy dtugoterminowej na dostawe ciepta z
Tauron Cieplo Sp. z 0.0. ma charakter ciggty (dostawa energii cieplnej optata za moc zaméwiong na
bazie miesiecznej). Uslugi te nie sg rozdzielne, gdyz jedna jest zalezna od drugiej i Grupa nie jest w
stanie realizowa¢ usiugi dostawy ciepta bez mocy zamoéwionej i odwrotnie. Wysoko$¢ cen (taryf)
ustalana jest raz w roku przez Urzad Regulacji Energetyki (za 1 MWh mocy zaméwionej oraz za 1 GJ
energii cieplnej).

Optaty zmienne tj. nos$nik ciepta i ciepto wystawiane sg cyklicznie na podstawie odczytéw kroczacych z
ostatnim dniem odczytowym, zgodnie ze stawkami wynikajgcymi z zatwierdzonej taryfy.

Przychody ze sprzedaZy energii elekirycznej

Sprzedaz energii elektrycznej prowadzona jest na podstawie zawartych umowy sprzedazy z
posrednikiem pomigdzy Grupa a Towarowg Gietdg Energii (jedno zobowigzanie umowne). Cena energii
elektrycznej ustalana jest w sposéb ciggly w ramach indeksu gietdy na Towarowej Gietdzie Energii S.A.
i Grupa nie ma wptywu na jej ustalenie. Sprzedaz ma charakter ciggty, dostawy wolumendéw w
okreslonej jednostce czasu.

Sprzedaz energii bilansujgcej dostarczanej na rynek bilansujacy ma charakter ciggly (gotowo$¢ do
dostarczenia energii) i jest dokonywana jest w oparciu o raporty z systemu bilansujacego sprzedaz w
Krajowym Systemie Elektroenergetycznym. Rozliczenia dokonywane sg w cyklu dekadowym.

Swiadczenie ustug

Ustugi $wiadczone w sposob ciggly - wysoko$¢ przychodu uzalezniona od zuzycia. Ujecie przychodu
nastepuje, gdy Grupa przenosi kontrole nad cze$cig $wiadczonej ustugi. Grupa ujmuje przychéd w
wysokos$ci wynagrodzenia od klienta do ktérego ma prawo, a ktére odpowiada bezposrednio wartosci
jakg dla klienta ma $wiadczenie dotychczas wykonane — warto$¢ tg stanowi kwota, ktérg Grupa ma
prawo zafakturowaé

Sprzedaz wyrobow gotowych/ftowaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych/towaréw w toku zwyklej dzialalnosci wyceniane
sg wedlug wartos$ci godziwej wynikajacej z umowy z klientem, pomniejszonej o warto$¢ zwrotéw,
upustéw i rabatow. Przychody sa ujmowane wtedy gdy nastepuje o przeniesieniu kontroli nad aktywami
na kupujgcego, istnieje wysokie prawdopodobieristwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty oraz
prawdopodobieristwo zwrotu dobra mozna wiarygodnie oszacowaé, nie wystepuje trwate
Zaangazowanie w zarzgdzanie dobrami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wyceni¢. Jezeli istnieje
prawdopodobiefistwo przyznania rabatdw, ktérych kwote mozna wiarygodnie wyceni¢, wéwczas rabat
ujmowany jest jako pomniejszenie przychodéw ze sprzedazy z chwilg ich ujecia. Grupa dokonuje analizy
czy zobowigzanie do wykonania $wiadczenia ma charakter ciggty (roztozone w czasie) lub jednorazowo.

b) Inne przychody

Przychody z tytutu umow leasingu finansowego oraz umoéw pozyczek

Przychody z tytutu odsetek wynikajgce z zawartych uméw leasingu finansowego oraz umow pozyczek,
rozliczane sg przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przychody te w rachunku
zyskow lub strat prezentowane sg w pozycji przychody.

Przychody z tytutu umow leasingu operacyjnego i wynajmu
Optaty z tytutu leasingu operacyjnego i wynajmu ujmowane sg liniowo przez okres umowy jako zysk lub
strata biezgcego okresu w pozycji przychody.

Sprzedaz praw do emisji

W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych), przychody z tytulu sprzedazy ujmowane
sg jako przychody ze sprzedazy. W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych)
rozpoznawany jest koszt wlasny sprzedazy tych praw w wysokosci ceny nabycia, ktéry odnoszony jest
na koszt wtasny sprzedazy. Dodatkowo, w przypadku sprzedazy praw przyznanych rozliczana jest
odpowiednia cze¢$¢ dotacji ujetej w przychodach przysztych okreséw.
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8.17 Przychody (koszty) finansowe netto

Przychody (koszty) finansowe obejmujg wynik na réznicach kursowych, dywidende, odsetki
od naleznosci innych niz z tytutu leasingu finansowego oraz odsetki od $rodkow pienigznych.

Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat wedtug zasady memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochéd z tytutu dywidend ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w momencie, kiedy Grupa Kapitatowa nabywa prawo do jej otrzymania.

8.18 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes$¢ biezacg i cze$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuaciji, kiedy dotyczy
potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym lub jako inne catkowite

dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzar lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie
lub faktycznie na dziern sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat
ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sig w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowa
aktywdw i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Podatek odroczony jest
wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan bedg stosowane wtedy,
gdy przejsciowe roéznice odwréca sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe
obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli
Grupa Kapitalowa na poziomie jednostek posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensaty biezacych zobowigzan i aktywéw podatkowych i pod warunkiem, ze
aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez tg sama wtadze podatkows, na tego samego podatnika lub na réznych podatnikow,
ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto
lub jednoczesnie zrealizowa¢ nalezno$ci i rozliczyé zobowigzanie.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkows i ujemnymi réznicami
przejsciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggnigty zostanie
dochdd do opodatkowania, kidry pozwoli na ich realizacje. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
podlegajg ponownej ocenie na kazdy dziet sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzy$ci w podatku dochodowym.

8.19 Koszty rodzajowe

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia warto$ci aktywéw albo
zwiekszenia warto$ci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie $rodkow przez wiascicieli.

Grupa Kapitatowa w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw prezentuje nastepujace
pozycje kosztéw rodzajowych:

- Amortyzacja,

- Zuzycie materiatow i energii,

- Uslugi obce,

- Podatki i optaty,

- Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze,

- Pozostate koszty rodzajowe.

- Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow.
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9. Korekty bledu

Grupa Kapitatowa dokonata ujecia strat kredytowych na posiadanym portfelu na 31.12.2018. Zostato to
spowodowane ponownym przeliczeniem strat na bilansie otwarcia w zwigzku z wypowiedzianymi
umowami leasingowymi po zamknigciu roku obrachunkowego, ale przed podpisaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 r. Ponizej zaprezentowano wptyw zmian na
poszczegdlne kategorie finansowe.

pozycja zmieniona wartos¢ poczatkowa kwota zmiany warto$¢ po zmianie
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu um 6w leasingu 98 012 (2 198) 95 814
Pasywa
Zyski zatrzymane 22 806 (2 198) 20608
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Pozostate koszty operacyjne (2 381) (2 198) (4 579)
Zysk netto 2618 (2 198) 420
Zyski lub straty orazinne catkowite dochody 2350 2 198) 152

ogolem za okres sprawozdawczy

W zwigzku z powyzszg korektg kalkulacja zysku netto przypadajacego na akcje za rok 2018 zmienita
sie 20,9 do 0,2.

10. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa jest narazona na nastgpujgce rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania
z instrumentéw finansowych:

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko ptynnosci,

— ryzyko walutowe,

— ryzyko stopy procentowe;.

Informacje na temat ekspozycji Grupy Kapitatowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitatowa, jak tez informacje o zarzadzaniu
kapitatem przez Grupg Kapitalowg zostaly zaprezentowane w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Na dziert 31 grudnia 2019 roku warto$¢ krétkoterminowych zobowigzan Grupy Kapitatowej wynosita
342.251 tys. zlotych i byta 0 174.800 tys. ztotych wyzsza od aktywow obrotowych. Nadwyzka wynika
przede wszystkim z koniecznosci przekwalifikowania zobowigzari kredytowych z pozycji
diugoterminowych zobowigzan. Spétka zalezna - w zwigzku z naruszeniem kowenantéw bankowych
nie uzyskata o$wiadczern bankéw, ze naruszenie ich nie spowoduje wypowiedzenia uméw kredytowych.
Zobowigzania kredytowe przekwalifikowane finansujg w szczegéino$ci naleznos$ci leasingowe, ktére w
sprawozdaniu prezentowane sg w podziale na krétko- i dtugoterminowe, Spétka zalezna jest w
restrukturyzacji i kontynuuje realizacje zaréwno umoéw leasingu, jak i finansujgcych je zobowigzan
kredytowych (w ramach propozycji uktadowych).

Dochodowo$¢ Grupy zapewniona jest diugoterminowymi umowami na dostawy energii cieplnej,
koniunkturg na rynku energii elektrycznej, a takze diugoterminowymi umowami leasingu i dzierzawy.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej, istotng cze$¢ powyzszej luki, uda sie pokryé $rodkami,

stanowigcymi nadwyzke wypracowanych przez Grupe przeplywdw pienieznych w okresie do

zapadalnosci poszczegolnych krétkoterminowych zobowigzan finansowych. Grupa, w celu pokrycia

pozostatej czgsci luki finansowej, podjela dziatania zmierzajgce do:

— pozyskania dodatkowych $rodkéw kredytowych o charakterze dtugoterminowym,

—— prolongaty terminu wymagalno$ci cze$ci zobowigzan finansowych wynikajacych ze sfinansowania
nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.,

— pozyskania dodatkowych $rodkéw o charakterze dtugoterminowym od inwestoréw, w ramach oferty
emisji diuznych papieréw wartosciowych.

W nocie 43 opisano szczegbtowo zdarzenia majace wplyw na zidentyfikowane ryzyko ptynnosci, ktére

wystgpity po dniu sprawozdawczym, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.
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11. Wartos¢ firmy

15 kwietnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Begdzin” S.A objeta kontrole nad Energetycznym
Towarzystwem Finansowo-Leasingowym ENERGO-UTECH S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO-UTECH S.A. jest dziatalno$¢ finansowo-uslugowa w zakresie wydzierzawiania,
leasingowania i udostepniania w innej formie sktadnikéw majatku trwatego.

Cena nabycia

Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. nabyta 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. za kwote 49.600,32 tys. zt, ptatng w ratach.

Uwzgledniajgc terminy platnosci transz oszacowano, iz na dzien nabycia fgczna warto$é godziwa
zaptaty wyniosta 48.044,06 tys. zt.

Na dzien
przejecia kontroli

Warto$¢ firmy
Cena nabycia 48 044
Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto (46 107)
Wartos¢ firmy 1937

Zdaniem Zarzadu Grupy Kapitalowej rozpoznana wartos¢ firmy wynika przede wszystkim
z posiadanego doswiadczenia i wiedzy specjalistycznej w sektorze finansowym, reputaciji nabytej spétki,
ustalonych procesow i projektéw biznesowych w obszarze finansowym oraz dostepno$ci do rynkéw.

Na koniec biezgcego okresu dla segmentu finansowego Zarzgd Grupy Kapitatowej dokonat spisania w
koszty wartosci firmy w zwigzku z faktem rozpoczecia procesu restrukturyzacyjnego w Spoice
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.

12. Sprawozdawczo$¢ segmentéw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa prezentuje informacje finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalnosci: segment
energetyka, obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta ze zrodet konwencjonalnych oraz
segment finansowy, obejmujacy dziatalnos¢ finansowo-uslugowg w zakresie wydzierzawiania,
leasingowania lub udostepniania w innej formie skiadnikéw majatku trwatego.

Na chwile obecng podziat ten odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy Kapitatowej,
ktory wynika ze struktury zarzadzania. Podlega on regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki
dominujgcej i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobow, a takze ocenie wynikow segmentow.

Grupa Kapitalowa realizuje cele biznesowe w obszarze dwoch podstawowych segmentéw
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
finansowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatalnosé
Grupy Kapitatowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu
dziatalnosci na obszary geograficzne.
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Segment Segment

Segmenty operacyjne ] Razem
za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 energetkalfanaowy

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 193415 29240 222655
Pozostate przychody operacyjne 963 2737 3700
Przychody segmentu ogétem 194 378 31977 226 355
Amortyzacja (14 989) (1278) (16 265)
Zuzycie materiatéw i energii (140 103) (187) (140290)
Ustugi obce (17 141) (1871) (19012)
Podatki i optaty (3771) (818) (4 589)
VWynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze (19 662) (3820) (23482)
Pozostate koszty rodzajowe (382) (1167) (1549)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (3038) (9445) (12 483)
Pozostate koszty operacyjne (58 871) (335) (59 206)
Strata netto z tytutu utraty warto$ ci - (44851) (44 851)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (63579) (31793) (95372)
Przychody finansowe 334 1302 1636
Koszty finansowe (3578) (14571) (18 149)
Przychody / kos zty finansowe nieprzypisane

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (66 823) (45062) (111 885)
Podatek dochodowy (340) (1 465) (1 805)
Zyskl/ strata netto (67 163) (46 527) (113 690)
Aktywa i zobowigzania segmentéw na enzfg?e':: ﬁ::g:;:‘t Razem
31.12.2019 gety y

Aktywa segmentu 211905 253843 465748
Aktywa ogdlem 211905 253843 465748
Zobowigzania segmentu 130518 278692 409210
Kapitaty ogdtem 81387 (24 849) 56 538
Zobowiazania | kapitaly ogélem 211905 253843 465748

Naktady na rzeczowe akitywa trwate w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2019 roku wyniosty 1.583 tys. zt, podczas gdy w segmencie finansowym miaty one
wartosc 59 tys. zt.

W segmencie energetyka miat miejsce niepieniezny odpis na $rodki trwate w wysoko$ci 58.648 tys. zt
{Nota 19).

W segmencie finansowym miat miejsce niepieniezny odpis na naleznosci w wysokos$ci 42.219 tys. z}
(Nota 35.2).
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Segment

Segment

Segmenty operacyjne za okres 01.01.2018- Razem
31.12.2018 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcow zew netrznych 176 336 28281 204617
Pozostale przychody operacyjne 9 566 1278 10 844
Przychody segmentu ogétem 185 902 29 559 215461
Amortyzacja (15 039) (1870) (16909)
Zuzycie materiatéw i energii (120 322) (184) (120 506)
Ustugi obce (16 524) (1434) (17 958)
Podatki i optaty (3 923) (719) (4 642)
Wynagrodzenia i $w iadczenia pracow nicze (15 052) (5693) (20745)
Pozostale koszty rodzajowe (458) (1 548) (2 006)
Wartos¢ sprzedanych tow aréw i materiatow (4 634) - (4 634)
Pozostale koszty operacyjne (1 249) (1 085) (2314)
Strata netto z tytutu utraty w artosci - (2 198) (2 198)
Obroty wew netrzne pomigdzy segmentami -
Koszty nieprzypisane -
Wynik segmentu na dziatalno$ci operacyjnej 8 701 14 848 23 549
Przychody finansow e 348 781 1129
Koszty finansow e (3 643) (17 949) (21 592)
Zysk z udziatow w jednostkach stow arzyszonych
wycenianych metodg praw wtasnosci ) (505) (505)
Zysk przed opodatkowaniem 5 406 (2 825) 2 581
Podatek dochodowy (434) (1 529) (1 963)
Zysk/ strata netto 4972 (4 354) 618
Segment Segment Razem
Aktywaizobowiazania segment6éw na 31.12.2018 energetyka finansowy
Aktyw a segmentu 284 431 376 313 660744
Aktywa ogélem 284 431 376 313 660 744
Zobow igzania segmentu 119 775 370570 490 345
Kapitaly ogdlem 164 656 5743 170399
Zobowigzania i kapitaly og6tem 284 431 376 313 660744
~ ody segmentu energetyk
Przychody segmentu energetykaz 5 15 5018 31.12.2108
tytufu
Energii elektrycznej 99 591 89933
Energii ciepinej 90 044 81105
Pellet -
Pozostate 5298
Stan na koniec okresu 193 415 176 336

Sprzedaz energii elektrycznej poprzez Towarowg Gielde Energii po biezgcych cenach hurtowych,
ustalong dla dostaw realizowanych w okresach umownych (krotkoterminowa). Przychody ujmowane w
okresie realizacji dostaw, termin ptatnosci w przedziale 7- 30 dni.
Sprzedaz energii ciepinej do podmiotu Grupy Tauron Polska Energia S. A. po cenach taryfikowanych,
dla dostaw objetych umowami o charakterze wieloletnim. Przychody ujmowane w okresie realizacji

dostaw, termin ptatno$ci w przedziale 7-30 dni.
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Przychody segmentu finansowego 3142.2019  31.12.2018

z tytutu

Leasingu, dzierzawy 17 074 24170
OdseFek od udzielonych pozyczek, 2876 2903
faktoringu

Pozostate 9290 1208
Stan na koniec okresu 29 240 28 281

Transakcje miedzy segmentami dziatalnosci w 2019 roku

segment segment
FiFchodyitoszl energetyka finansowy
segment energetyka - 15
segment finansowy 3615 -

segment segment

Nalezno$cil Zobowigzania enefdotyka finansowy

segment energetyka - -
segment finansowy 39842 -

Dziatalno$¢ segmentu energetyka charakteryzuje sie koncentracjg ryzyka kredytowego - wiekszo$¢
przychodéw ze sprzedazy realizowana jest z tytulu sprzedazy produktow do podmiotéw Grupy
Tauron Polska Energia S.A. oraz na Towarowg Gietde Energii.

Dziatalno$é segmentu energetyka podlega sezonowosci, zwigzanej ze sprzedazg ciepta.

Rentownos¢ prowadzonej dziatalno$ci w zakresie sprzedazy ciepta charakteryzuje sie obnizong
rentownoscig aktywow w okresie letnim, na skutek zmniejszonego zapotrzebowania na ciepto.

Wybrane dane finansowe jednostki stowarzyszonej, w ktorych Spétka ma udziat.

Wybrane dane finansowe 2019 2018
otrzymane dywidendy - -
aktywa obrotowe 3074 4912
aktywa trwate 1487 1824
zobowigzania krétkoterminowe 7310 9204
zobowigzania diugoterminowe 785 1236
przychody 24618 37 498
zysk/strata z dziatalno$ci kontynuowanej 77 (3283)

zysk/strata po opodatkowaniu zdziatalno$ci zaniechanej - -
inne catkowite dochody - -
catkowite dochody ogotem - -

$rodki pienigezne i ich ekwiwalenty 223 45
krétkoterminowe zobowiagzania finansowe 3721 4764
diugoterminowe zobowigzania finansowe 785 1236
amortyzacja 337 316
przychody z odsetek - -
koszty odsetek 304 336

obcigzenie lub dochéd z podatku dochodowego - -

Wartos¢ aktywa z tytutu udziatléw w jednostce stowarzyszonej zostata spisana do zera w 2018 roku.
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13. Przychody

Jedynym kontrahentem, ktory generuje przychody powyzej 10% przychodéw Grupy Kapitatowej sg
podmioty z Grupy Tauron Polska Energia S. A. (warto$¢ w 2019 1, 93.487 tys. zt, w 2018 roku: 141.114

tys. zt) oraz Noble Securities (po$rednik w handlu energig elektryczng — wartos¢ w 2019:

96.932.930,04 zt netto; wartosé w 2018: 29.621.109,00 zt.

Za okres Za okres
01.01.2019- 01.01.2018-
Przychody 31122019 31.12.2018
z usifug rozpoznawane w sposob ciggly, w tym: 210 433 200 309
sprzedaz energii 99 591 89933
sprzedaz ciepta 90 044 81105
pozostale ustugi 20798 29271
ze sprzedazy towarow i materialow rozpoznawane jednorazowo 12 222 4308
Przychody z uméw z klientami razem 189 635 171 038
Za okres Za okres
01.01.2019 - 01.01.2018 -
Przychody z tytutu leasingu 31.12.2019 31.12.2018
Przychody- leasing finansowy 15628 19 503
Optaty za korzystanie zprzedmiotu leasingu operacyjnego 1440 4661
Przychody z tytutu leasingu razem 17 068 24 164
Za okres Za okres
01.01.2019 - 01.01.2018 -
Przychody z tytulu udzielonych pozyczek 31.12.2019 31.12.2018
Przychody odsetkowe 2876 2903
Przychody z tytulu udzielonych pozyczek razem 2876 2903
14. Pozostate przychody operacyjne
Za okres Za okres
01.01.2019 - 01.01.2018 -
Pozostale przychody operacyjne 31.12.2019 31.12.2018
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych zapasy 21 787
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych nalemosci 269 928
Przychody z tytutu odsetek od rozwigzanych odpis 6w na naleznoéci - -
Rozwigzanie rezerw 75 2998
Zysk na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 192 238
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 193 229
Pozostate przychody, w tym: 2950 55633
dotacja - 1219
dzierzawa rzeczowych aktywow trwatych - 388
demontaz $rodka trwatego - 681
pozostale 1272 290
zysk na utracie kontroli w spdfce wspéikontrolowanej - 2955
Wycena odebranych skfadnikow rzeczowych 1678
3700 10713

Pozostale przychody operacyjne razem
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Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci dotyczy zmiany szacunku, w zakresie ryzyka
naleznosci leasingowych od czeéci kontrahentow. Zmiana szacunku podyktowana jest uregulowaniem

przez wiekszo$¢ kontrahentéw wymagalnych sald.

Rozwigzanie rezerw dotyczy gléwnie zmiany szacunku, w zakresie niezbednych kosztow rekultywaciji

wynikajgcych z posiadanej koncesji, w zakresie dziatalnosci energetyczne;.

15. Pozostale koszty operacyjne

Za okres Za okres

01.01.2019 - 01.01.2018 -

Pozostale koszty operacyjne 31.12.2019 31.12.2018

Utworzenie odpisu aktualizujgcego zapasy (1) (239)

Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznoéci - (1701)

Utworzenie odpisu z tytutu trwatejutraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych (58 648) -
Darowizny (10)

Skiadki cztonkowskie (31) (22)
Kary, odszkodowania zaptacone (194)

Pozostate koszty (322) (352)

Pozostate koszty operacyjne razem (59 206) (2314)

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci dotyczy odpisu na aktywa energetyczne (srodki trwate) w zwigzku

Z przeprowadzonym testem na utrate warto$ci aktywdw (Nota 19).

16. Przychody i koszty finansowe

01.01.2019 - 01.01.2018 -

Przychody i koszty finansowe 31.12.2019 31.12.2018
Odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych 170 178
Przychody z tytutu odsetek od naleznos$ci innych niz nalezno$ci z tytutu

. 1297 493
umow leasingu
Pozostate przychody finansowe, w tym: 169 458
odsetki z tytutu dzierzawy - 171
inne prz ychody finansowe 169 287
Przychody finansowe razem 1636 1129
Dyskonto od rezerw aktuarialnych (177) (217)
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych wediug (16 995) (20 339)
zamortyzowanego kosztu
Wik na roznicach kursowych - (129)
Odpis z tytutu utraty warto$ci aktywéw finansowych - -
Pozostate koszty finansowe (977) (907)
Koszty finansowe razem (18 149) (21 592)
Przychody/(Koszty) finansowe netto ujete w zysku lub stracie (16 513) (20 463)

biezacego okresu
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Za okres Za okres
Przychody odsetkowe z aktywé6w i zobowigzar wycenianych metoda 01.01.2019 - 01.01.2018 -
efektywnej stopy procentowej 31.12.2019 31.12.2018
Przychody z tytutu odsetek od naleznos$ci innych niz nalezno$ci z tytutu

) 1297 493

umow leasingu
Przychody odsetkowe od §rodkéw na rachunkach bankowych 169 178
Przychody odsetkowe - udzielone pozyczki 2876 2903
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych wediug (14 599) (20 339)
zamortyzowanego kosztu

(10 257) (16 765)

17. Koszty $wiadczen pracowniczych
Za okres Za okres

01.01.2019 - 01.01.2018 -

Wynagrodzenia i $Swiadczenia pracownicze

31.12.2019 31.12.2018

VWynagrodzenia (18 822) (16 182)
Ubezpieczenia spoteczne (programy okre$lonych sktadek) (3223) (3 249)
Koszty odpraw emerytalnych (program okre$lonych $wiadczen) netto 37 247
Koszty zobowigzanh z tytutu nagréd jubileuszowych netto (229) (320)
Pozostate $wiadczenia pracownicze (1 245) (1241)
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze razem (23 482) (20 745)
18. Podatek dochodowy
01.01.2019 - 01.01.2018 -
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie biezacego okresu 31.12.2019 31.12.2018
Podatek dochodowy (czes¢ biezaca)
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy 840 (2 164)
Podatek dochodowy (cze§¢ odroczona)
Powstanie / odwrécenie réznic przejsciowych (2 645) 201
Podatek dochodowy (1 805) (1963)
01.01.2019 - 01.01.2018 -
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach 31.12.2019 31.12.2018
Zyski (straty) aktuarialne dla programéw okre$lonych $wiadczen 40 63
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach 40 63
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01.01.2019 - 01.01.2018 -

Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej 31.12.2019 31.12.2018
Zysk netto za okres sprawozdawczy (113 690) 2816
Podatek dochodowy 1805 1963
Zysk przed opodatkowaniem (111 885) 4779
Podatek w oparciu 0 obowigzujgcyg stawke podatkowg 19% 21 258 (813)
Efekt podatkowy przychodéw trwale niebedacych przychodami wedtug

: 1514 1010
przepisow podatkowych
Efekt podatkowy kosztéw trwale niestanowigcych kosztéw wg przepiséw (24 577) (2 160)
podatkowych
Pozostate (+/-) - -
Podatek dochodowy (1 805) (1963)
Efektywna stawka podatku -2% 41%

19. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe

Grunty, budynkl Maszyny Srodkl Inne rzeczowe aktywa trwale
Wartosé brutto rzeczowych aktywéw trwalych j budowle | urzadzeni transportu  aktywa trwale w budowle Ogdlem
Warto$¢ brutto na 01.01.2018 73751 198 490 38326 1455 12 080 324 112
Nabycie 2783 18 455 - 115 7654 29 007
Zakup w ramach nabycia jednostek gospodarczych - - -
Sprzadaz - (2 343) (319) - - (2662)
Likwidacja - (50) - - - (50)
Rodiczenie/aniana klasyfikacji (4) (2 030) (26 976) - (21 372) (50 382)
Wartosé¢ brutto na 31.12,2018 76 534 214 652 11122 1570 (1628) 300 025
Wartos¢ brutto na 01.01,2019 76 534 214 552 11122 1570 (1628) 300025
Nabycie 140 472 1017 45 1583 3257
Sprzedaz - 11 550 (8 733) . - 2817
Likwidacja - (104) (99) - (10) (213)
Przyjgcie MSSF 16 1840 - - - 1840
Roziczenis/aniana klas yfikacji - - (24 847) - (1574) (26 421)
Warto$¢ brutto na 31.12.2019 76 674 226 470 3307 1615 (1629) 281 305

Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny Srodkl Inne rzeczowe  aktywa trwale
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci i budowle | urzadzenia transportu _ aktywa trwale w budowie Ogdlem
Umorzenle oraz odplsy z tytulu utraty wartoscl na 10281 45623 15744 819 A 72467
01.01.2018
Amortyzacja 3050 11977 3185 258 . 18470
Sprzedaz - (2 116) (254) - - (2370)
Likwidacja - (50} - - - (50}
Roziczenie/zmiana klas yfikacji - (141) (13 282) - - (13423)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na 1331 55203 51393 1077 R 75094
31.12.2018
Umorzenle oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na
01,01.2019 13331 65 293 5393 1077 . 75094
Amortyzacja 3032 11 808 613 187 - 15 640
Spreedaz - (42) (3614) - - (3656)
Likwidacja - (104) (22) - - (126)
Odpisy ziytutu utraty wartosci 18 402 40159 - 87 - 58648
Rodiczenis/zmiana klasyfikagji 851 - (11 235) - - (10 384)
Umorzenle oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na 15 616 107 114 (8 885) 1361 R 135 216
31.12.2019
Warto$¢ netto
01.01.2018 63 470 152 867 22 582 636 12 090 251 645
31.12.2018 63 203 159 259 5729 493 (1628) 224 931
01.01.2019 63 203 169 259 5729 493 (1628) 224931
31.12.2019 41058 119 356 12172 264 (1629) 146 089
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Grupa Kapitatowa w okresie sprawozdawczym wykazata, jako leasingobiorca $rodkéw trwatych:
a) koszt amortyzacji- 252 tys. zt, w tym:
- nieruchomosci- 103 tys. zt,
- $rodki transportu- 149 tys. zi,
b) koszt odsetek od zobowigzar leasingowych- 272 tys. zi,
c) koszt zwigzany z leasingami krétkoterminowymi- 0 zt,
d) koszt zwigzany z leasingami o niskiej wartosci- 0 zi,
e) koszt zwigzany ze zmiennymi optatami leasingowymi- 0 zt,
f) dochoéd uzyskany poprzez subleasing- 0 zt
) catkowity wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu leasingdw- 1.582 tys. zt
h) zwiekszenia aktywow z tytutu prawa do uzytkowania- 0 zt,
i) zyski lub straty ze sprzedazy i leasingu zwrotnego- 0 4,
j) wartos¢ bilansowa aktywow z tytutu praw- 0 zt,

Odpisy z tytutu utraty warto$ci i ich pdZniejsze odwracanie

Grupa Kapitatowa dokonata odpisu z tytutu utraty wartos$ci na 31 grudnia 2019 roku. Na koniec
biezgcego okresu dla segmentu energetyka Grupa Kapitatowa przeprowadzita test na utrate wartosci
aktywow operacyjnych z uwagi na istotng zmiane uwarunkowar cenowych na rynku energii elektrycznej
i cieplnej.

Szacunkowa prognoza przyszlych przeplywéw pienieznych zostala przeprowadzona przy
uwzglednieniu szczegoétowych projekeji na lata 2020-2039 bez okresu rezydualnego. Okres projekcji
odpowiada cyklowi trwania aktywa bez poniesienia znaczgcych naktadéw na turbing. W wycenie
zastosowano $redniowazony koszt kapitatu w wysokosci 7,1%. Warto$é uzytkowa segmentu
energetyka na dzieri testu tj. 31.12.2019 wyniosta 102.616 tys. z.

Szacowana warto$¢ uzytkowa wykazala konieczno$é rozpoznania odpiséw aktualizujgcych w
wysokos$ci 58.648 tys. zt. Odpis ten zostat zaprezentowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w
pozycji ,pozostate koszty operacyjne”.

W ramach analizy wystgpienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki zewnetrzne, jak i
wewnetrzne.

Kluczowe zaloZzenia przyjete w tescie:

- planowana inflacja $rednioroczna w latach 2020-2039- 2,5%

- cena ciepta wynika z obowigzujgcej taryfy i jej zmiany od wrzesnia kazdego roku.

- sciezki cen energii elektrycznej na poszczegdine lata okresu projekcji przyjeto na podstawie raportu
firmy doradczej uwzgledniajgcego migdzy innymi wptyw bilansu podazy i popytu na energie elektryczng
na rynku, kosztéw paliw oraz kosztéw uprawnier: do emisji CO2

- ceny wegla oraz uprawnien do emisji CO2 sg skorelowane z cenami energii elektrycznej i pochodzg z
raportu firmy doradczej z uwzglednieniem przyjetych wskaznikéw inflacii

- uwzgledniono wdrozenie mechanizmu rynku mocy - w projekcji zatozono przychody z rynku mocy w
roku 2021 w wysokosci 13,2 min PLN, w roku 2022 10,9 min PLN, w roku 2024 — 14,3 min PLN ( na
podstawie wygranych aukcji) W roku 2023 ze wzgledu na planowany remont kapitalny turbiny zatozono
udziat w aukcjach dodatkowych kwartalnych, natomiast w 2025 przyjeto przychody z rynku mocy dla |
pétrocza

- uwzgledniono utrzymanie zdolno$ci produkcyjnych istniejgcych aktywéw trwalych w wyniku
przeprowadzenia niezbednych inwestycji o charakterze odtworzeniowym

-przyjeto poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) w wysokosci 7,10%

Wyniki analizy wrazliwosci segmentu energetyka wykazaly, ze najistotniejszy wptyw na warto$¢
uzytkowanych aktywdw majg ceny energii elektrycznej, ceny uprawnien do emisji CO2, ceny wegla
kamiennego, ceny ciepla oraz przyjete stopy dyskontowe.
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Parametr Zmiana Wplyw na wartos¢ przedsiebiorstwa (w tys.PLN)

Zwigkszenie odpisu Zmniejszenie odpisu
Zmiana cen energii elektrycznej _11052 e 14 275
Zmiana ceny ciepla _1122 S 6 968
Zmiana ceny wegla kamiennego _11‘:{2 7755 e
Zmiana cen uprawnier do emisji CO2 _1105;0 7637 ==
Zmiana stopy procentowej _11052 5042 e

Rzeczowe aktywa trwafe w leasingu

W ramach leasingu finansowego Grupa Kapitatowa uzytkuje nieruchomo$¢ w Poznaniu — siedziba przy
ul. Bolestawa Krzywoustego 7. Warto$¢ bilansowa nieruchomos$ci na 31 grudnia 2019 roku wynosi

3.699 tys. zt.

Zabezpieczenia

Rzeczowe aktywa trwate stanowig zabezpieczenie udzielonego Grupie Kapitatowej finansowania

zewnetrznego. 16 grudnia 2014 roku Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-

Utech S.A. zawarlo z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowe kredytéw na finansowanie inwestycji

Elektrocieptownia BEDZINSp. z 0.0.. Zgodnie z zapisami umownymi Spétka ustanowita nastepujgce

zabezpieczenia na majgtku:

- hipoteka tgczna o najwyzszym pierwszenstwie i sumie 196 984 tys. zi na nieruchomosciach
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. potoznych w Sosnowcu, dla ktérych w Sgdzie Rejonowym w
Sosnowcu VI Wydziat Ksigg Wieczystych sg prowadzone ksiegi wieczyste o numerach
KA18/00033883/2 i KA1S/0034647/3 oraz nieruchomosciach potoznych w Bedzinie, dla ktérych w
Sadzie Rejonowym w Bedzinie V Wydziat Ksigg Wieczystych jest prowadzona ksiega wieczysta nr
KA1B/00016873/8,

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw okreslony jako zbiér wszystkich rzeczy ruchomych i praw
majgtkowych wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. (z
wylgczeniem praw do rachunkéw bankowych Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. oraz praw
bedacych przedmiotem umoéw przelewu praw na zabezpieczenie zawartych pomiedzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. i Elektrocieptownig BEDZIN Sp. z 0.0., jak rowniez nieruchomosci oraz
innych praw, ktére w $wietle przepiséw nie mogg by¢ obcigzone zastawem rejestrowym w
rozumieniu katalogu sposobu opisu przedmiotow zastawu stanowigcego Zatgcznik 1 do
Rozporzgdzenia Ministra Sprawiedliwosci z 15 paZdziernika 1997 roku w sprawie szczegdlowej
organizacji sposobu prowadzenia rejestru zastawéw, bedacy zbiorem rzeczy i praw stanowigcym
catos¢ gospodarczg, choéby jego sktad byt zmienny w rozumieniu Ustawy o Zastawie — ustalona
warto$¢ zastawu wynosi 123 808 tys. zt (aktualizacja wg stanu na 31 grudnia 2019 roku do wartosci
135 555 tys. 2i),

- umowy sprzedazy ciepta Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0, — umowa przelewu praw na
zabezpieczenie,

- umowy sprzedazy energii elektrycznej oraz inne umowy generujgce przychody powyzej 200 tys, zi
rocznie Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. — umowy przelewu praw na zabezpieczenie,

- petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

Powyzsze zabezpieczenia majatkowe obowigzujg do 30 czerwca 2026 roku.

Glowne zadania inwestycyjne zrealizowane w 2019 roku:

- wymiana pompy wody chtodzacej PC4 - 165 tys. zi,

- instalacja do likwidacji / ograniczenia wystepowania substancji organicznych w ukiadzie
przygotowania wody, zasilanego wodg rzeczng — 9 tys. zt,

- zabudowa i wymiana klimatyzatoréw — 66 tys. zt,
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- wykonanie zabezpieczenia kottowni K5 — K7 przed wptywem niskich temperatur w okresie zZimowym
po rozbiérce kottdéw WP-120 nr 8 i 9 — 140 tys. zt,
- wyposazenie techniczne, biurowe, komputery, oprogramowanie, modernizacja sieci teletechnicznej,

zakup sprzetu laboratoryjnego — 176 tys. zt.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. zrealizowata projekt badawczo rozwojowy B+R ,Innowacyjna

instalacja technologiczna =zapewniajgca optymalng wspodiprace elektrocieptowni

z ukfadem

wysokoefektywnej akumulacji ciepta wspomagana inteligentnym systemem podejmowania decyzji na
rynku sprzedazy energii elektrycznej i cieplnej". Rezultatem prac rozwojowych projektu B+R
zakorniczonych w 2019 roku sg wartosci niematerialne i prawne poprzez wdrozony ,System Zarzadzania

Procesem Skojarzonej Produkcji EE i C (SZPSP-EEIC)" na warto$¢ — 877 tys. zt.

20. Wartosci niematerialne

Patenty, licencje, Pozostate
" Prawo do
oprogramowanie wartoscl emisji CO2
Warto$é brutto warto$ci niematerlalnych komputerowe niematerialne Ogdlem
Warto$¢ brutto na 01.01.2018 1031 5512 13 952 20495
Nabycie 97 - 14773 14 870
Otrzymanie(nieodplatny przydziat) - - 3643 3643
Reklasyfikacja (21) - - (21)
Sprzedaz (220) - - (220)
Wartos¢ brutto na 31.12.2018 887 5512 32 368 38767
Warto$¢ brutto na 01.01.2019 887 5512 32368 38767
Nabycie 898 - 34 068 34 966
Otrzymanie(nieodptatny przydzat) - - 5 889 5889
Likwidacja (108) - - (108)
Wartos¢ brutto na 31.12.2019 1677 5512 72 325 79 514
Patenty, licencje, Pozostale Prawo do
oprogramowanle wartosci emisji CO2
Umorzenie oraz odplsy z tytulu utraty wartoscl komputerowe niematerialne Ogélem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
01.01.2018 841 15615 - 2 356
Amortyzacja 190 551 12 884 13 625
Sprzedaz (220) - - (220)
Reklasyfikacja (8) - - (8)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na 803 2066 12 884 15753
31.12.2018
Umorzenle oraz odplsy z tytutu utraty wartosci na
01.01.2019 803 2 066 12 884 15753
Amortyzacja 68 551 46 267 46 886
Sprzedaz - - - -
Odpisy z tytutu utraty warto$ci - 2 895 - 2 895
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
31.12.2019 763 5512 59 151 65426
Wartos¢ netto
01.01.2018 190 3997 13 952 18 139
31.12.2018 84 3446 19 484 23014
01.01.2019 84 3446 19 484 23014
31.12.2019 914 - 13174 14 088

W pozycji pozostate wartosci niematerialne prezentowane sg
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.

relacje z klientami Energetycznego
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Amortyzacja warto$ci niematerialnych wykazywana jest tgcznie z amortyzacjg rzeczowych aktywéw
trwatych w pozycji ,Amortyzacja® w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochoddw.

Odpisy z tytutu utraty wartosci oraz odwrécenia odpiséw
Grupa Kapitatowa w biezgcym okresie dokonata odpisu pozostatych wartosci niematerialnych z tytutu
utraty ich wartosci.

Warto$ci niematerialne o nieokre$lonym okresie uZzytkowania
W Grupie Kapitatowej nie wystepuja wartosci materialne o nieokreslonym ckresie uzytkowania.

Zabezpieczenia
Grupa Kapitalowa nie posiadata w okresie sprawozdawczym zabezpieczeh na wartosciach

niematerialnych.

21. Aktywa i rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa Zobowigzanla Warto$¢ netto

:::m::v::;?zemy Z ot pezoncas podatiy Nadzien Nadzieh  Nadzien Nadzien Nadzien  Na dzlen

31.12.2019 31.12.2018  31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Rzeczowe aktywa trwale 1260 1141 (14311)  (13902)  (13051)  (12761)
Warto$ci niematerialne - - - (655) - (655)
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasno$ci - - - 96 - 96
Nalenos$ci ztytutu umow leasingu 591 759 (526) (402) 65 357
Udzielone pozyczki 16 38 (307) (534) (291) (496)
Nalezno$ci handlowe oraz pozostale - - (19) (19) (19) (19)
Zapasy (12) 28 - (441) (12) (413)
'ZObOWIaZHnIa zMutu kredytdw, pozyczek oraz innych 493 523 ) ) 492 523
instrumentéw dtumnych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1646 1741 - - 1646 17441
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 86 71 - - 86 71
Rezerwy 2955 2304 (31) - 2924 2304
Straty podatkowe do roziczenia w przysztych okresach 1217 15657 . B 1217 1557
Odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywa (1671) - - (1671) -
Aktywa / rezerwy z tytulu odroczonego podatku 6 580 8162 (15 194) (15 857) (8 614) (7 695)
dochodowego
Kompensata (8621) (7779) 8621 7779 - -
Aktywa / rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z sytuacji (2 041) 383 (6 573) (8 078) (8 614) (7 695)
finansowej

Zmiana réznic przejsciowych w okresie sprawozdawczym

Zmiana réink: Zmlana réznic Zmiana ré2nic Zmlana ré2nic
przejéclowych Zmlanaréink  przejéclowych przejéclowych Zmianaréénlc przejéclowych
ujeta jako zysk przejdclowych wawlazkuz ujqta jako zysk przejsclowych wzwlazku z
Wb strata  ujgta w Innyoh nabyclem lubstrata  ujeta w lnnych nabyclem
Zmlana réznic przejsclowych w okresle Stan na } Stan na y Slan na
spfawozdawczym 01.012018 okresu dochodach gospodarczych 31,122018 aokresu dochodach gospodarczych  31.122019
amczowe aldywa rate (12531) (230) = 112761) (290) - (13 051)
Warlobol nlamatsriaing (759) 104 = (655) 655 - 5
Inweslycje wyceniane metoda praw wilasnosci - 96 - 96 (96) - F
Nalemoécl z ttulu umdw leasingu 952 (595) - 357 (292) - 65
Udzelone pozyczki (444) (52) 5 (496) 205 % = (291)
orazp (20) 1 . (19) - . . (19)
Zapasy (238) (175) - {413) 404 . . (12)
Z iqzania z tlulu kredytéw, oraz
innych Ins|mmem0w dluznych 597 {74) hs 529 (1 = = 492
Z i8: Zttulty dwi p iczy 2657 (916) - 1741 {95) - . 1646
Z a; oraz 235 (164) - 7 15 E . 86
Rezerwy 912 12392 - 2304 620 . - 2924
e . N 1114 443 . 1657 (340) . . 1217
okresach
Odpis aktuallzujacy wartos ¢ aktywa » . . - (1671) (1671)
(7 525) {170) - - (7 695) {919) - - (8614)

Spotka Dominujaca nie rozpoznata podatku odroczonego z tytutu poniesionych strat podatkowych
w kwocie 8.336 tys. zt (kwota podatku odroczonego: 1.584 tys. zt).
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Spotka zalezna Elektrocieptownia ,Bedzin” sp. z 0. 0. nie rozpoznata podatku odroczonego z tytutu
poniesionych strat podatkowych w kwocie 8.916 tys. zt (kwota podatku odroczonego: 1.694 tys. zi).

22. Naleznosci z tytutu umoéw leasingu

Grupa Kapitatowa oferuje klientom mozliwo$¢ finansowania inwestycji w formie leasingu. Gtownymi
grupami finansowanych przedmiotéw sg: tabor kolejowy, $rodki transportu drogowego (autobusy,
samochody cigzarowe, ciggniki siodtowe), maszyny i urzadzenia, komputery i wyposazenie oraz
nieruchomoéci przemystowe i komercyjne. Umowy podpisywane sa na okres od 24 do 120 miesiecy.
Sredni okres trwania umowy wynosi 66 miesigcy.

W ofercie Grupy Kapitatowej znajduja sie umowy, w ktérych optaty ustalone sa tylko w walucie krajowej.
Grupa Kapitatowa co do zasady zawiera umowy wg stop zmiennych. Oprocentowanie umow najczesciej
obliczane jest w oparciu o stope jednomiesiecznych lub trzymiesiecznych depozytéw miedzybankowych
WIBOR plus marza, na poziomie od 2,5% do 4,5%.

Po zakoriczeniu umowy leasingu klient ma prawo wykupi¢ przedmiot za okreslong w momencie
Zawierania umowy cene koricows. Przedmiot ten przez caly okres leasingu pozostaje wtasnoscig Grupy
Kapitatowej i stanowi gtowne =zabezpieczenie sptat naleznoéci leasingowych. Standardowo
zabezpieczeniem umoéw leasingu jest weksel in blanco. Zabezpieczeniem dodatkowym sg miedzy
innymi hipoteka, zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych, przewlaszczenie $rodkéw
trwatych, przelew wierzytelnosci, itp. Przedmiot leasingu jest zawsze ubezpieczony w petnym zakresie
ubezpieczern dla danego przedmiotu ubezpieczenia.

W przypadku gdy przedmiot leasingu wraca do Grupy Kapitatowej, Spotka nie jest narazona na zmiany
w wartosci rezydualnej, gdyz istnieje rynek wtdrny w konteksécie przedmiotéw leasingu (np. na wagony
kolejowe).

Naleznosci z tytutu uméw leasingu 31.12.2019 31.12.2018
Dtugoterminowe nalezno$ci z tytutu umoéw leasingu 127 351 205179
Krétkoterminowe nalezno$ci z tytutu uméw leasingu 60 365 95814
187 716 300993
Nalezno$ci z tytutu umoéw leasingu netto 31.12.2019 31.12.2018
Naleno$ci z tytutu umoéw leasingu brutto 226702 304 181
Odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci z tytutu uméw leasingu (38 986) (3 188)
187 716 300993
Odpis aktualizujacy warto§¢ naleznoéci z tytutu uméw leasingu 31.12.2019 31.12.2018
Portfel oceniany indywidualnie (38 986) (3 188)
Portfel oceniany kolektywnie - -
(38 986) (3 188)
Struktura naleznosci z tytutu uméw leasingu brutto wedtug walut (po
] 31122018 31.12.2018
PLN 226702 304 181
226 702 304 181
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Naleznosci z tytulu uméw leasingu brutto wraz z niezrealizowanymi

przychodami z tytutu odsetek
31.12.2019 31.12.2018

Nalemosci brutto z tytutu umow leasingu 226702 290 220
Niezrealizowane przychody finansowe 25036 40 605
251738 330 825

Naleznos$ci z tytulu umoéw leasingu, przeterminowane 31.12.2019 31.12.2018
1-30 dni 1848 3819
31-90 dni 2739 5432
powyzej 90 dni 5819 5 394
10 406 14 645

Naleznosci z tytulu umow leasingu brutto wraz z niezrealizowanymi
przychodami z tytutu rat leasingowych, wedlug terminéw

zapadalnosci 31.12.2019 31.12.2018
do 1 roku 80 577 123 022
powyzej 1 roku do 5 lat 155292 182 328
powyzej 5 lat 15 869 25475

251738 330825

Na 31 grudnia 2019 roku cato$¢ naleznosci z tytutu umoéw leasingu stanowita zabezpieczenie
zobowiazan finansowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe
oraz ryzyko ptynnosci zostata przedstawiona w nocie 35.

23. Naleznosci z tytutu pozyczek

Grupa Kapitatowa udziela pozyczek diugoterminowych, finansujacych zakup przez kontrahentow
rzeczowych aktywow trwatych oraz $wiadczy ustugi krétkoterminowego faktoringu niepetnego.

Warto$¢ poczgtkowa udzielonych pozyczek zawiera sie w przedziale od 9 do 12 min zt. Pozyczki zostaty
udzielone na okres od 60 do 120 miesiecy. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne. Zabezpieczeniem
pozyczek s miedzy innymi hipoteka, zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych,
przewtaszczenie rzeczowych aktywow trwatych, przelew wierzytelnosci, weksel in blanco, itp.

tgczna wartos¢ obowigzujgcych limitow faktoringowych na 31 grudnia 2019 roku wyniosta 30 min z1.
Sredni okres finansowania faktur wynosi 48 dni. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne. Standardowo
zabezpieczeniem uméw faktoringu niepetnego jest cesja wierzytelno$ci z kontraktéw oraz weksel in
blanco.

Wszystkie naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek oraz z tytulu umoéw faktoringowych sg zawarte
w walucie krajowe;j.

Naleznosci z tytulu pozyczek 31.12.2019 31.12.2018
Diugoterminowe nalezno$ci z tytutu pozyczek 16 735 11175
-wtym od jednostek powigzanych - 1645
Krotkoterminowe nalezno$ci z tytutu pozyczek 18 984 37936
-wtym od jednostek powigzanych 2737 2349
-wlym naleznoéci z tytutu faktoringu 13 649 27795

35719 49 111
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Naleznos$ci z tytutu pozyczek netto 31.12.2019 31.12.2018
Nalezno$ci brutto z tytutu pozyczek 39916 49 111
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu pozyczek (4 197) -
35719 49111
Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci z tytutu pozyczek 31.12.2019 31.12.2018
Portfel oceniany indywidualnie (4 197) &
Portfel oceniany kolektywnie - -
(4197) -
Naleznos$ci z tytulu pozyczek brutto wraz z niezrealizowanymi
przychodami z tytutu odsetek 31.12.2019 31.12.2018
Nalemosci brutto z tytutu pozyczek 39916 49 111
Niezrealizowane przychody finansowe 989 1405
40 905 50516
Nalezno$ci z tytutu pozyczek brutto wraz z niezrealizowanymi
przychodami z tytulu odsetek, wedlug terminéw zapadalnosci 31.12.2019 31.12.2018
do 1 roku 32633 38347
powyzej 1 roku do 5 lat 7 283 12169
39916 50516

Na 31 grudnia 2019 roku cato$¢ naleznosci z tytutu pozyczek stanowita zabezpieczenie zobowigzarn

finansowych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, oraz ryzyko plynnosci zostata

przedstawiona w nocie 35.2.

24. Naleznos$ci handlowe oraz pozostate

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 31.1.2019 31.12.2018
Nalemosci handlowe od jednostek powigzanych 9 -
Nalezno$ci handlowe od jednostek niepowigzanych 13803 20568
Nalezno$ci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych (152) 492
Pozostate naleznosci 4204 2902

17 864 23962
- dtugoterminowe 3686 1500
- krétkoterminowe 14 178 22 462

Naleznoéci handlowe od jednostek niepowigzanych na 31 grudnia 2019 roku dotyczyty przede

wszystkim naleznosci handlowych z tytutu sprzedazy energii elektrycznej oraz ciepta.
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Ekspozycja Grupy Kapitatlowej na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe oraz odpisy aktualizujgce warto$¢

naleznosci handlowych i pozostatych przedstawione sg w nocie 35.

25, Zapasy

Na 31 grudnia 2019 roku odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen
sprzedazy netto wyniost 1.182 tys. zt (na 31 grudnia 2018 roku wynosit on 1.774 tys. z). W zyskach
i stratach w pozycji pozostate przychody i koszty operacyjne z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢
zapasow w 2019 roku ujeto 21 tys. zt (utworzenie), a w 2018 roku (-) 547tys. zt (rozwigzanie).

Na dzieri 31 grudnia 2019 roku, Grupa posiadata zapasy, ktére stanowity zabezpieczenie zobowigzan

finansowych w wysokosci 30.549 tys. zt.

Zapasy 31.12.2019 31.12.2018
Towary 30 549 -
Produkty gotowe - 7 584
Materiaty 11999 -
Swiadectwa pochodzenia energii 19 2195
42 567 9779
26. Srodki pieniezne i inne aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w kasie 9 5
Srodki pienigzne na rachunkach biezacych 8193 11867
Lokaty krotkoterminowe i inne $rodki pieniezne - 5 266
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty razem 8202 17138

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywow
L . . . . . X 8202 17 138

pienigznych (bez $rodkéw o ograniczonej mozliwosci dysponowania)
8622 9381

Srodki pieniezne o ograniczonej moziwoéci dysponowania*

Na inne aktywa finansowe w kwocie 8.617 tys. zt sktadajg sie $rodki pieniezne zdeponowane w Domu
Maklerskim, ktore wehodzg w sktad $rodkow pienieznych o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania.

27. Rozliczenia miedzyokresowe

31.12,2019 31.12.2018
Rozliczenia z tytutu ubezpieczenia przedmiotéw leasingu 198 30
Inne rozliczenia miedzyokresowe 46 48
244 78
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28. Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 31.12.2019 31.12.2018

llo§ ¢ akcji na poczatek okresu 3149 200 3149200
llos¢ akcji na koniec okresu (w petni optacone) 3149 200 3149 200
Wartos¢

nominalna 1 Warto$¢é

Liczba akcji akcji bilansowa

Kapitat wiasny na 31.12.2019 (w sztukach) (w ztotych) (w tys. zlotych)
Seria akgji A 3149 200 5 15746

Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zaktadowy warto$¢ nominalna 15746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zaktadowy 37728
Kapitat zapasowy 67613
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostale kapitaly 112 456
Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych $wiadczen (564)
Zyski zatrzymane (93 082)
Razem kapitat wlasny 56 538
Wartos¢

nominalna 1 Wartos¢

Liczha akcji akcji bilansowa

Kapital wtasny na 31.12.2018 (w sztukach) (w zlotych) (w tys. ziotych)
Seria akcji A 3 149 200 5 15 746

Liczba akcji razem 3149 200

Kapitat zaktadowy wartos ¢ nominalna 15 746
Kapitat zakltadowy z tytutu przes zacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zakladowy 37 728
Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostale kapitaly 112 456

Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych §wiadczen (393)
Zyski zatrzymane 20 608
170 399

Razem kapitat wlasny

Wartos¢ kapitatu zakltadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2019 roku wynosita 37.728 tys. zi
Grupa Kapitatowa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat podstawowy warto$¢
nominalng wyemitowanych i objetych akcji oraz warto$¢ przeszacowania zwigzanego
z zastosowaniem MSR 29 w kwocie 21.982 tys. zt.

Wszystkie akcje Jednostki dominujgcej stanowi seria A, w ktdrej nie wystepuje zadne uprzywilejowanie

w stosunku do glosu i dywidendy.
Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne nie posiadajg zakupionych akcji Jednostki Dominujgcej.

MSR 29 Sprawozdawczo$¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktére
prowadzity dziatalno$¢ gospodarczg w okresie hiperinflacji, przeliczyty sktadniki kapitalu wtasnego
z zastosowaniem ogolnego wskaznika inflacji.

Posiadacze akcji zwyktych sag uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do
jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje uprawniajg w
jednakowym stopniu do majgtku Jednostki dominujacej w przypadku podziatu majgtku.
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Struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2019 roku

Akcjonariusz llo&¢ akeji WartoS¢ yziat (%)
nominalna akcji

Krzysztof Kwiatkowski 1034499 5172 32,85%
AgioFunds TFI SA 334747 1674 10,63%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 1557 9,89%
Familiar S.A SICAV- SIR 271526 1358 8,62%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 1039607 5198 33,01%

3149 200 15 746 100,00%

Dywidendy

Jednostka dominujgca w latach 2019 oraz 2018 nie wyptacata dywidendy.

W dniach 10 kwietnia i 23 maja 2019 roku jednostka dominujgca otrzymata dywidende od spotki
zaleznej, Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. w wysoko$ci 15.000 tys. zi. Dywidenda zostala
przeznaczona na wykup obligacji w kwocie 13.300 tys. zt.

Kapitat zapasowy

Jednostka dominujgca na podstawie § 396 Kodeksu Spétek Handlowych jest zobowigzana utrzymywacé
zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego
z przeznaczeniem wytgcznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Musi przeznaczy¢ na ten cel
minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej rownowartosci 1/3 kapitatu
zaktadowego. Na 31 grudnia 2019 roku kapitat ten wynosit 67.613 tys. zi.

Pozostafe kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe stanowig gtownie kwoty przekazane decyzjg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej w ramach podziatu wyniku finansowego. W szczegoélnosci na
kapitat rezerwowy Grupy Kapitatowej sktadajg sie kapitaty rezerwowe Jednostki dominujacej i jednostki
zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0. o.

Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych $wiadczern
Kapitat stanowig gtownie zyski / straty aktuariaine rozpoznane w innych catkowitych dochodach
z tytulu aktualizacji rezerw na $wiadczenia pracownicze (program okreslonych swiadczen).

29, Zysk na 1 akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki dominujgcej, przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akgcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak rowniez w roku
poprzednim nie wystgpity czynniki rozwadniajgce, w zwigzku z tym zysk podstawowy na akcje jest rowny
zyskowi rozwodnionemu na akcje.

31.12.2019 31.12.2018

Liczba akgji na poczatek okresu 3149200 3149 200
Liczba akgji na koniec okresu 3149200 3149200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 3149 200 3149 200

31.12.2019 31.12.2018

Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej (tys. zt) (113 690) 618
Liczba akgji 3149200 3149200
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) (36,1) 0,2
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30. Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy Kapitatowej z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow diuznych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Informacje odnosnie ekspozyciji
Grupy Kapitatowej na ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko ptynnosci przedstawia
nota 35.2.

.Zobowiqzania Z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych 31.12.2019 31.12.2018

instrumentéw diuznych

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki 34627 211863

Zobowigzania z tytutu IRS 282 -

Zobowigzania z tytutu diuznych papieréw warto$ciowych 16 425 -

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 411 4837
51745 216 700

- wiym od jednostek powigzanych -

31.12.2019 31.12.2018

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki 242 865 126 942
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych 6731 37 346
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 100 3544

249 696 167 832

- wiym od jednostek powigzanych -

Zaréwno czesé krotkoterminowa, jak i diugoterminowa kredytow i pozyczek dotyczy gtownie
zobowigzan finansujgcych dziatalnoé¢ Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO-UTECH S.A.

Na 31 grudnia 2019 roku kredyty i pozyczki stanowity udzielone przez instytucje finansowe kredyty i
pozyczki denominowane w ziotych i oparte na zmiennej stopie procentowej WIBOR i marzy instytucji
finansujgce;. Srednia nominalna warto$¢ oprocentowania na
31 grudnia 2019 roku wyniosta 4,16%.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego dotyczg o$miu, zabezpieczonych przedmiotem leasingu,
umoéw leasingu finansowego udzielonego przez SGB Leasing Sp. z 0.0. o ostatecznym okresie sptaty
od 2019 do 2025 roku. Srednia nominalna warto$¢ oprocentowania tych uméw na 31 grudnia 2019 roku

wyniosta 5,0%.

Przedmioty oddane do korzystania na podstawie zawartych umow leasingu, naleznosci z tych umow,
nalezno$ci z umoéw pozyczek, naleznosci handlowe oraz rzeczowe aktywa trwate stanowig
zabezpieczenie zobowigzan kredytowych i pozyczkowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko
stopy procentowej oraz ryzyko ptynnoéci zostata przedstawiona w nocie 35.2.

W okresie sprawozdawczym nastgpito naruszenie postanowiert umowy kredytu z tytutu wyptaty przez
Elektrocieptownie Bedzin Sp. z 0.0. w dniu 9 kwietnia 2019 r. Od dnia wystagpienia przypadku naruszenia
postanowieri kredytu, oprocentowanie kredytu jest podwyzszone o 2 p.p. w skali roku. Dodatkowo
zostata ziozona w banku kaucja w wysokosci trzech rat kredytu wraz z odsetkami.

Zarzad dokonat analizy kowenantéw wynikajacych z warunkéw emisji obligacji EC Bedzin SA na dzien
bilansowy. Na podstawie oceny Zarzadu nie doszio do naruszenia kowenantéw i stwierdzono, iz
prezentacja obligacji jako zobowigzania diugoterminowe jest zasadna.
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31. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

. pps " : . J B . 01.01.2019 - 01.01.2018 -
Zmiany wartosci biezgcej zobowigzania z tytulu okreslonych swiadczen 31.12.2019 31.12.2018
Zobowiazanie z tytutu okreslonych $wiadczen na poczatek okresu 4584 4580
Koszty biezacego zatrudnienia 128 118
Koszty odsetek 103 123
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu programu okreslonych $wiadczen

) . 211 331
rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Wyptacone $wiadczenia (413) (568)
Zobowiazanie z tytutu okres$lonych éwiadczen na koniec okresu 4613 4 584
Zmiany wartosci biezacej zobowiazania z tytutu innych s$wiadczen 01.01.2019 - 01.01.2018 -
pracowniczych 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzanie z tytutu innych $wiadczen pracowniczych na poczatek 4638 9479
okresu
Kos zty biezacego zatrudnienia 2415 3578
Koszty odsetek 73 94
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu innych $wiadczen pracowniczych 236 141
rozpoznane w zysku lub stracie biezgcego okresu
Wyptacone $wiadczenia (2 960) (4783)
Rozwigzanie (312) (3871)
Zobowiazanie z tytutu innych $wiadczen pracowniczych na koniec okresu

4090 4638

Zobowigzania z tytulu okreslonych $wiadczen obejmujg: rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe,
jubileuszowe, po$miertne, rezerwy na odpis ZFSS. Podstawg prawng do w/w rezerw jest regulamin

wynagradzania i Kodeks Pracy oraz zasady MSR 19.

ZafoZenia aktuarialne
Glowne zatozenia aktuarialne przyjete
$redniowazone):

na dziehn sprawozdawczy

(wyrazone jako wartosci

Rok zakoriczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Stopa dyskontowa na 31 grudnia 2,0% 2,9%
5,0% 5,0%

Przyszly wzrost wynagrodzen

Stopa fl g Pk wzrosty p Mobilnos¢ pracownicza
Tytul rezerwy spadek rezerwyo wzrostrezerwyo spadekrezerwyo wzrostrezerwyo wzrostrezerwyo spadek rezerwy o
0,5 p.p. +0,5 p.p. 0,5 p.p. +0,5 p.p. 0,5 p.p. +0,5 p.p.
Odprawy emerytalne 3 4868 3243 3145 3425 2728 2 589
Odprawy renlowe 283 256 256 285 215 199
Nagrody jublleus we 2795 2620 2614 2815 2320 2205
Odprawy potmiedns 441 404 403 442 347 325
Rezerwy lqcanie 7007 6513 6418 6 967 5610 5318

Zatozenia dotyczgce przysziej Smiertelnosci sg oparte na publikowanych statystykach oraz tabelach

$miertelnosci
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Odprawy

Zmiana stanu zobowigzarn z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostale

pracowniczych Jubileuszowe rentowe  zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2019 2741 3619 2862 9222
Utworzenie 189 211 2282 2682
Wykorzystanie (545) (403) (2 343) (3291)
Rozwigzanie 236 (26) (331) (121)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych

catkowitych dochodach - Gl (16) 21
Stan na 31.12.2019 2621 3628 2454 8 703
- rezerwy diugoterminowe 2407 2944 391 5742
- rezerwy krétkoterminowe 299 684 1978 2 961

Odprawy

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen Nagrody emerytaline i Pozostate

pracowniczych jubileuszowe rentowe zobowigzania Razem
Stanna 01.01.2018 2714 3590 7755 14 059
Utworzenie 208 222 3462 3892
Wykorzystanie (322) (488) (4 461) (5271)
Rozwigzanie 141 (44) (3 886) (3789)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych

catkowitych dochodach ) o ®) =
Stan na 31.12.2018 2741 3619 2862 9222
- rezerwy dtugoterminowe 2439 2795 388 5622
- rezerwy krotkoterminowe 302 824 2474 3600

W pozycji pozostate zobowigzania prezentowane sg miedzy innymi: rezerwy na odprawy po$miertne,
rezerwy na odpis ZFSS, rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz rezerwy na nagrody roczne dia
pracownikéw i Zarzadu Jednostki Dominujgcej i jednostek zaleznych.

1
Odprawy Odprawy Nagrody Odprawy

2020, 647 015 16 795 257632 30250 991 692
2021, 323261 14 881 262 701 26987 627 810
2022, 154 452 15077 325379 26 385 521253
2023, 225982 14 774 161 557 25478 427 788
2024. [ 16864 195 865 27731 239 460
Pozostata czesé 1912979 151 514 1461527 284623 3851043
Razem 3263689 268 905 2705061 421431 6 659 086

53



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2019 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zfotych)

32. Zobowiazania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania 31.12.2019 31.12.2018
Inne zobowigzania wobec jednostek powigzanych - 48
Zobowigzania handlowe wobec jednostek niepowigzanych 14 656 22082
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych 4508 6519
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 442 418
Przychody przysztlych okres 6w 96 724
Inne zobowigzania 9 596 11737
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania razem 29 298 41 528
- czg$¢ diugoterminowa 506 501
- cze$ ¢ krotkoterminowa 28 792 41 027

Zobowigzania inne — 5.991 tys. zt dotyczg czesci ptatnosci za zakup akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A., ktore zgodnie z umowsg przypadng na 30 listopada
2020 roku.

Ekspozycja na ryzyko zwigzane z ptynnoscia w odniesieniu do zobowigzan zostata przedstawiona
w nocie 35.2.

33. Rezerwy
Rezerwa na
prawa do emisji Pozostate
Rezerwy C02 rezerwy Ogétem
Warto$¢ na 01.01.2019 46 306 242 46 548
Utworzenie 60 257 139 60 396
Wykorzystanie (46 335) (213) (46 548)
Wartosé na 31.12.2019 60 257 139 60 396
-cze$¢ krotkoterminowa 60 257 139 60 396
Rezerwa na
prawa do emisji Pozostale
Rezerwy CO2 rezerwy Qadtem
Warto$¢ na 01.01.2018 12 884 5762 18 646
Utworzenie 46 306 505 46 811
Wykorzystanie (12 884) (1128) (14 012)
Rozwigzanie - (4 868) (4 868)
Zmiana klasyfikacji - (29) (29)
Warto$¢ na 31.12.2018 46 306 242 46 548
486 306 242 46 548

-cze$¢ krotkoterminowa

Rezerwa na prawa emisji CO2

Rezerwa utworzona jest na zobowigzania wynikajgce z emisji zanieczyszczen do powietrza, ktore sg
wyceniane jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku z dokonang emisjg oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe Kapitatowg oraz naleznych na dzien
bilansowy. Jednostkowy koszt uprawnien dla pokrycia szacowanej emisji jest obliczany wedtug metody
FIFO. Grupa Kapitatowa jest zobowigzana do umorzenia odpowiedniej ilosci praw do emisji do korica

kwietnia kolejnego roku.

Pozostate rezerwy
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Pozycja dotyczy rezerw na zobowigzania w zakresie zwigzanym z podstawowg dziatalno$cig Grupy.
W latach ubiegtych Grupa poosiadata rezerwe na likwidacje skutkéw dziatalnosci koncesjonowanej —
likwidacja kotta wodnego WP-120 nr 9 oraz nr 8. Rezerwa podlegata aktualizacji na dzien bilansowy w
oparciu o kosztorys przygotowany przez zewnetrzny podmiot oferujgcy ustugi w zakresie planowanych
do wykonania prac likwidacyjnych.

34. Dotacje

Grupa ujeta dotacje w cigzar pozostatych przychodow operacyjnych na kwote 877 tys. zt w zwigzku z
realizacjg projektu w zakresie B+R finansowang ze $rodkéw EFRR w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego dla Wojewodztwa Slgskiego na lata 2014-2020.

35. Zarzadzanie kapitatami

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym przez Grupe Kapitatowg jest utrzymanie mozliwo$ci
kontynuowania dziatalnosci tak, by zapewni¢ korzysci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom
zwigzanym z dziatalnoscig, jak rowniez utrzymaniem optymalnej struktury kapitatu.

Grupa Kapitatowa identyfikuje w tej pozycji nastepujace elementy w obrebie kapitatow:
- kapitat zaktadowy w wysokosci 37.728 tys. zt;

- kapitat zapasowy w wysokosci 67.613 tys. zt

- kapitat rezerwowy w wysoko$ci 44.843 tys. zi

- zyski zatrzymane w wysoko$ci 91.387 tys. zt.

. Spoiki zalezne majg za zadanie utrzymanie co najmniej pozytywnego kapitatu wlasnego.

Grupa Kapitatowa nie identyfikuje zewnetrznych czynnikow wplywajacych na zakres zarzgdzania
kapitatami, z wyjatkiem wymogow dotyczacych minimalnego poziomu kapitatu akcyjnego okreslonego
w Kodeksie Spotek Handlowych. Minimalny poziom kapitatu akcyjnego jest przez Grupe Kapitatowg
zachowany.

Rownoczes$nie zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych kapitat zapasowy powinien by¢ utrzymywany
do wysokos$ci 1/3 kapitatu zaktadowego. Grupa Kapitatowa ma obowigzek przeznacza¢ na ten cel
minimalnie 8% zysku biezacego do czasu osiggniecia wymaganego poziomu. Stan kapitatu
zapasowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2019 roku osiggat wymagany poziom.

35.1 Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe 31.12,2019 31.12.2018
Pozyczki, w tym: 35719 49111
wyceniane w zamortyzowanym koszcie 35719 49 111
Pozostate nalenoséci 18 844 23470
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8202 24 642

62 765 97 223

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Naleinosci handlowe oraz pozostate 18 844 23470
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 8202 24642
Udzelone pozyczki 35719 49 111

62 765 97 223
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Zobowiazania finansowe 31.12.2019 31.12.2018

Wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu 326 231 419 541
326 231 419 541

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

;obownazama dlugotermmowe z tytutu kredytéw, pozyczek orazinnych 51745 216 700

instrumentéw dtuznych

;obomazama kroFkotermlnowe z tytutu kredytow, pozyczek orazinnych 249 696 167 832

instrumentéw diuznych

Zobowigzania handlowe oraz pozostate 24 790 35009
326 231 419 541

Czeé¢ zobowigzan finansowych finansuje rzeczowe aktywa trwate spélek operacyjnych Grupy
Kapitatowej.

35.2 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa narazona jest na szereg ryzyk finansowych zwigzanych z instrumentami
finansowymi. Gtoéwne ryzyka obejmujg: ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci finansowej, ryzyko cen
sprzedazy i kosztow strategicznych oraz ryzyko stopy procentowej. Celem zarzgdzania ryzykiem
finansowym w Grupie Kapitatowej jest ograniczanie ryzyk oraz zminimalizowanie wptywu czynnikdw
rynkowych na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe Kapitatlowag w sytuacji, kiedy
strona instrumentu finansowego nie speinia obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest przede wszystkim z naleznoSciami handlowymi, udzielonymi pozyczkami oraz
nalezno$ciami z tytutu umow leasingu. Celem zarzgdzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i
zrébwnowazonego pod wzgledem jakos$ci i wartosci portfela wierzytelnosci. Stosowana przez Grupe
Kapitatowag w tym zakresie polityka biezgcego monitorowania klientéw, pozwala na identyfikacje ryzyka
kredytowego zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktow.

W zwigzku z tym, ze Grupa Kapitalowa zawiera ograniczong liczbe uméw w ciggu roku oraz poniewaz
klientami Grupy Kapitatowe] sg gitéwnie przedsiebiorstwa ryzyko kredytowe jest analizowane
indywidualnie w odniesieniu do kazdego z klientow. Kazdy nowy klient jest oceniany pod kgtem
wiarygodnosci kredytowej przed podpisaniem umowy pozyczki lub umowy leasingu w celu minimalizacji
ryzyka kredytowego.

Przedmioty leasingu sg ubezpieczane wraz z cesjg praw wynikajagcych z polis na Grupe
Kapitatowa. Stosowanie zabezpieczer istotnie zmniejsza ryzyko zwiazane z niewywigzywaniem sig
klientdbw z uméw leasingu finansowego.

W odniesieniu do zawartych umoéw leasingu Grupa Kapitalowa podejmuje nastgpujgce dziatania
w celu biezgcego i okresowego monitorowania sytuacji finansowej klientéw oraz poziomu ryzyka

kredytowego:
- okresowa analiza sytuacji ekonomiczno-finansowej klienta na podstawie dokumentéw finansowych

w formie bilansu i rachunku zyskoéw i strat lub F-01 wraz z informacjg 0 wysoko$ci zobowigzar i
naleznos$ci przeterminowanych (co kwartat do 25 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu
koriczagcym kwartat),

- coroczna ocena kondycji finansowej klientébw na podstawie rocznych ostatecznych dokumentow
finansowych w formie bilansu i rachunku zyskéw i strat wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta
jezeli spotka podlega badaniu oraz informacjq o wysokosci zobowigzan i naleznosci
przeterminowanych (najpédzniej do dnia 31 maja kazdego roku za rok poprzedni),

- na wezwanie Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.
przedstawienie przez klientow prognozy finansowej na okres 5 letni, informaciji o zaciggnietych
zobowiazarn finansowych (kredyty, leasingi itp.), opinie banku prowadzgcego rachunek podstawowy
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oraz zaswiadczenie o niezaleganiu z ptatnosciami wobec Zaktadu Ubezpieczeri Spotecznych i
Urzedu Skarbowego.

W przypadku wystgpienia op6zniert we wplywie naleznosci od klientow podejmowane sg nastepujgce
dziatania, przy czym zakres podjetych dziatari wobec poszczegdlnych klientdw moze sie rézni¢
w zaleznosci od kwoty przeterminowania i wielko$ci opoznienia w sptacie: kontakt telefoniczny, pisemne
wezwanie do uregulowania naleznosci, przedsgdowe wezwanie do uregulowania nalezno$ci, zlecenie
kancelarii prawne] windykacji sgdowej, negocjacje z klientem w celu ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenia transakgji.

Grupa Kapitatowa tworzy odpis na oczekiwane straty z tytutu uméw leasingu oraz udzielonych pozyczek
na nalezno$ci zdrowe (w odpowiednim zakresie) oraz w przypadku wystgpienia nastepujgcych
przestanek:

- wystepujg op6znienia w sptacie wierzytelnosci (etap 2 3)

- okresowa analiza sytuacji finansowej wskazuje na istotne ryzyko niewyptacalnosci klienta.(etap 2)

Wysokos$¢ odpisu ustalana jest indywidualnie w odniesieniu do kazdego z klientow. Przeptywy pienigzne
szacowane w celu oszacowania utraty wartosci nalezno$ci szacuje sie w oparciu o:

- oczekiwane straty przed wystgpieniem utraty wartosci;

- wysokos¢ spodziewanych wptywéw od klienta,

- prawdopodobienstwo odzyskania naleznosci,

- wartos¢ posiadanych zabezpieczen.

Z uwagi na charakter portfela naleznosci leasingowych Grupa Kapitatowa nie dokonuje kolektywne;j
oceny ryzyka kredytowego.

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do kategorii aktywow finansowych (bez uwzglednienia posiadanych
zabezpieczen)

31.12.2019 31.12.2018

Aktywa finansowe, w tym: 62 765 97 223
udzielone pozycz ki 35719 49 111
naleznosci handlowe oraz pozostafte 18 844 23470
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 202 24 642

62 765 97 223

Zabezpieczenia ustanowione na rzecz Grupy Kapitalowej

Ustanowienie zabezpieczern na rzecz Grupy Kapitalowej stanowi warunek zawarcia umowy
leasingu. Korzystajgcy zobowigzany jest do ustanowienia odpowiednio zabezpieczenia w formie weksla
in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, hipoteki, poreczenia, cesji wierzytelnosci lub kaucji.

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu w ujeciu geograficznym

31.12.2019 31.12.2018
Polska 187 716 300 993
187 716 300993

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu w ujeciu branzowym
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31.12.2019 31.12.2018

Transport kolejowy 81189 103 648
Transport drogowy 1041 47 903
Energetyka 50 607 76 863
Pozostate 54 879 72579
187 716 300 993

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu wg najwiekszych zaangazowani

31.12.2019 31.12.2018

Klient A 21263 24 432
Klient B 21037 23 858
Klient C 14 547 21084
Klient D 10 598 16 192
Klient E 8419 15 291
Pozostali 111 852 200 136
187 716 300 993

Na dziert 31 grudnia 2019 r. Grupa Kapitatowa szacowata podwyzszone ryzyko kredytowe wybranym

kontrahentom, co opisane jest w nocie 22,

Wskaznik

Naleznoscl handlowe 31.12.2019 nlewykonania  Warto$é brutto Ocpla Wartos¢ netto
zobowigzania Aktualinujqcy
Saldo na poczatek okresu 21413 845 20 568
Nieprzeterminowane 13796 - 13 796
Przeterminowane 1-30 dni 4 4 -
Przeterminowane 31-60 dni - - -
Przeterminowane 61-180 dni 7 - 7
Przeterminowane 180 do roku 165 165 .
Przeterminowane powyzej roku 9 9 -
Stan na konlec okresu 13 981 178 13 803
Wskaznik Odpls
Nalezno$ci handlowe 31.12.2018 niewykonania Warto$¢ brutto Wartod¢ netto
aktuallzujgcy
zobowligzania

Saldo na poczatek okresu -
Nieprzeterminowane 19789 19 19 770
Przeterminowane 1-30 dni 795 - 795
Przeterminowane 31-60 dni 3 - 3
Przeterminowane 61-180 dni 689 689 -
Przeterminowane 180 do roku - - -
Przeterminowane powyzej roku 137 137 -
Stan na konlec okresu 21413 845 20 568

Odpis z tytutu utraty warto$ci aktywoéw finansowych

Klasyfikacja aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu do poszczegdélnych
stopni utraty warto$ci zostata przedstawiona ponizej:
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(30 986)
(4 197)

(40 975)
(44)

(37 202)
(1729)

118 402 374018
21338
298 384

54 205

118 402

a7 (2198)

(1417

Warlokd ansows 108 354

22 88

52 353 41 i) 264AI5 -

116 985 371 820

Ponizej przedstawiono zmiane stanu nalezno$ci handlowych, leasingowych oraz pozyczek w podziale

na poszczegodlne stopnie:

NaleZno$ci handlowe 31,12,2019

Stoplen 1 Stopieri 2 Stopien 3

Razem

Saldo na poczatek okresu

Transfer do Stopnia 1

Transfer do Stopnia 2

Transfer do Stopnia 3

Zmiany z tytulu nabycia lub wydzelenia

Zmiany w eks pozygji istniejgcego portfela
Zmiany z tytutu wytaczenia z bilansu inne niz spisania
Spisania

Inne

17 825
23
147

17 825

Stan na koniec okresu

17 825 23 147

Nale2no$ci leasingowe 31.12.2019

Stoplen 1 Stopieri 2 Stopien 3

Razem

Saldo na poczatek okresu

Transfer do Stopnia 1

Transfer do Stopnia 2

Transfer do Stopnia 3

Zmiany ztytutu nabycia lub wydzielenia

Zmiany w ekspozycji istniejgcego portfela

Zmiany ztytulu wylgczenia zbilansu inne niz spisania
Spisania

Inne

118 688
22 095
85 919

118 688
22 095
85919

Stan na konlec okresu

118 688 22 095 85 919

226 702

Naleznoscl z tytutu pozyczek 31.12.2019

Stoplen 1 Stoplen 2 Stopien 3

Saldo na poczgtek okresu

Transfer do Stopnia 1

Transfer do Stopnia 2

Transfer do Stopnia 3

Zmiany z tytutu nabycia lub wydzelenia

Zmiany w ekspozycji istniejgcego portfela
Zmiany z tytutu wytaczenia z bilansu inne niz spisania
Spisania

Inne

32 001
724
7191

Stan na konlec okresu

32 001 724 7191

39 916

Uzgodnienie odpiséw aktualizujacych naleznosci handlowe, leasingowe i pozyczki na dzieri 31.12.2018
i 31.12.2019 do sald otwarcia, w podziale na poszczegdlne Stopnie przedstawia si¢ nastgpujgco:

59



Grupa Kapitalowa Elektrociepfownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sfe 31 grudnia 2019 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w lysigcach zfotych)

31.12.2018

Naleznoscl handlowe

Stopleni 1

31.12.2018
Stoplen 2

Stoplen 3

Stoplent 1 Stoplen 2

Stopleri 3

Saldo otwarcla odplséw aktuallzujgcych na
01.01.2019

Odpisy aktualizujgce ujgte w wyniku finansowym
Odwrocenie niewykorzyslanych odpis ow
Nalemnosci spisane jako nigsciagalng

64
(22) M

(44

Bllans zamknigcia

(88) m

{44)

Saldo otwarcla odplséw aktuallzujgcych na
01.01.2018

Odpisy aktualizujgce ujgte w wyniku finansowym
Qdwrécenie niewykorzystanych odpiséw
Nalenosci spisane jako niesciggaine

(64)

Bilans zamknigcia

(64)

31,12.2019

Stoplen 1 Stoplen 2

Naleznoscl leasingowe

Stopien 3 Stoplen 1

31.12,2018
Stoplen 2

Stopien 3

Saldo otwarcla odplséw aktuallzufgcych na
01.01.201¢

Odpisy aktualizujgce ujele w wyniku finansowym
Odwrocenie niewykorzysianych odpisow

(554)
(1183) @7

(1 417)
(36 559)
774

Nalezno$ci spisane jako nigsciggal

(17370 (47)

(37 202)

Bllans gcin wedlug

Saldo otwarcla odplséw aktuallzujgcych na
01.01.2018

Odpisy aklualizujgce ujgte w wyniku finansowym
Odwrdcenie niewykorzysianych odpisow

(554)

(1417)

§¢i spisane jako niesciggalne

(554)

{1417)

Bilans zamknigcla

31.12.2019

Stoplen 1 Stoplen 2

Pa2yczkl

Stopier 3 Stoplen 1

31.12,2018
Stoplen 2

Stopien 3

Saldo otwarcia odplséw aktualizujgcych na
01.01.2019

Odpisy aktualizujgce ujgte w wyniku finansowym
QOdwrdcsnie niewykorzystanych odpisow
Nalezno$ci spisane jako niesciggalne

(163)
(174) (131

(3 729)

Bllans zamknlgcia wedlug

(337) {131)

(3 729)

Saldo otwarcla odplséw aktuallzujacych na
01,01,2018

Odpisy aklualizujgce ujgte w wyniku finansowym
Odwrocenie niewykorzysianych odpiséw
Naleznoéci spisane jako nie$ciggalne

(163)

(163)

Bilans zamknlecla g

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci definiowane jest jako ryzyko, Zze Grupa Kapitatowa nie bedzie zdolna do regulowania
swoich finansowych zobowigzan gotowkg lub innym aktywem finansowym. Celem zarzgdzania
pltynnoscig przez Grupe Kapitatowg jest zapewnienie wystarczajacej zdolno$ci do regulowania
wymaganych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez niepotrzebnego
narazania Grupy Kapitalowej na straty i podwazenie reputaciji.

Podstawowym narzedziem zarzadzania ptynnoscig finansowa jest polityka zawierania umoéw
finansujgcych umowy z tytutu leasingu finansowego, ktérych terminy ptatnosci sg jak najbardziej
zblizone do termindéw ptatno$ci umoéw leasingu. W ten sposéb Grupa Kapitatowa zapewnia wplyw
$rodkow wtedy, gdy zobowigzania finansowe stajg sie wymagaine.
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Przeplywy

Wartoé¢ plenigZne Do Od1do3 Od3miesigcy 0d roku PowyZe)
biezgca wynlkajace z 1 mlesgeca miesigey do roku do § [at do §lat
Na dzieh 31.12:2018 umowy, ogdlem
Aktywa finansowe: 258 946 286 842 57 531 33 899 40 264 142 529 12 619
nalezno$cl z tytulu uméw leasingu 187 716 215051 4 536 33 899 38 925 125072 12 619
udzielone pozyczki 35719 34 413 13 866 6776 13771 -
/ oraz p 18 692 20 559 16 673 . . 3 686
$rodki plenigzne | ich ekwinalenty 16 819 16 819 22 256 . (5437) - -
P w tym: (331 567) (348 510) (29 420) (15 528) (100 013) (190 335) (18 772)
zobowlazania z tytulu kredydw ! pozyczek (295 883) (312 268) (10 638) {15 233) (87 585) (185 596) (18772}
zobowigzenla z tytulu leasingu {5 558) (5 558) (112) (223) (1 006} {4 217)
pozostale zobowiqzania | rezerwy krotk i {30 126) (30 684) (18 670) ] (11422 {520y E
(72 621) (61 668) 28 111 18 371 (59 745) (47 BOG] (6 153)
Przeplywy
Wartost plenigzne Do 0d1do3 Od3mlesigcy Od roku Powylo)
ble2q wynikajqce 2 1 mleslq leslgcy do roku do 5 lat do 5 lat
Na dzien 31.12.2018 umowy, ogdiem
Aklywa finansowe: 400 622 441 481 56715 74 236 77770 208 033 24727
naleznoscl z tytulu umow leasingu 300 993 341 598 6933 45 960 68 059 195 664 24727
udzielone pozyczki 49 111 50 371 215 28276 9711 12 169 B
pozostale naleznosci 25876 24 870 24 870 - - -
$rodki pienigzne i ich ekwinalenty 24 642 24 642 24 642 - - 2 -
Pozostale zobowigzanla finansows, w tym: (476 403) (485 159) {47 546} {15 370) (189 514) (200 007) (32 722)
zobowazania z tytulu kredytow | pozyczek (384 532) (392 985) (16 084) (15 370) (127 302) (199 507) (32 722
pozosiale zobowigzania i rezerwy krotkoterminows (91 B71) {92 174 (29 462) ;3 (62 212) (500 -
(75 781) (43°678) 9 169 40 86t (111 744) 8026 (7 995)

Przeptywy pienigzne wynikajgce z umowy zostaty ustalone w oparciu o stopy procentowe obowigzujgce
odpowiednio na 31 grudnia 2019 i 31 grudnia 2018 roku.

Grupa Kapitatowa nie oczekuje, ze spodziewane przeptywy pienigzne, zawarte w analizie terminéw
wymagalnos$ci, moga wystgpi¢ znaczgco wezesniej lub w znaczgco innych kwotach.

Poza transakcjami w zakresie nabywania uprawnieri do emisji CO2 Grupa Kapitatowa nie jest narazona
na ryzyko walutowe z tytulu realizowanych transakcji kupna i sprzedazy w réznych walutach z uwagi na
dokonywanie transakcji w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej na rynku krajowym w walucie
krajowej.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatlowa nie zawierala transakcji zabezpieczajgcych ryzyko
walutowe.

Ryzyko stopy procentowej
Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy gtéwnie Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw, aktywow
finansowych, jak réwniez pozyczek i kredytéw bankowych oraz uméw leasingowych.

Grupa Kapitatowa oferuje klientom przede wszystkim produkty ze zmienng stopg procentows, ktérej
zmiany zalezg od zmian stopy bazowej. Stopa bazowg jest referencyjne oprocentowanie depozytow
miedzybankowych (WIBOR).

Grupa Kapitatlowa zasadniczo nie zawiera umoéw leasingu finansowego opartego o stalg stope

procentows.

W zwigzku z tym podstawowym ryzykiem Grupy Kapitatowej jest narazenie na zmienno$¢ przeptywéw
pienieznych na skutek zmian stopy referencyjnej. Grupa Kapitalowa minimalizuje ryzyko stopy
procentowej poprzez refinansowanie kazdej z umow leasingowych w banku, przy czym oprocentowanie
zobowigzania finansowego stuzacego sfinansowaniu umowy leasingu jest oparte na tej samej stopie
bazowej. W rezultacie, zmiany przeptywow pienieznych z tytutu umoéw leasingu na skutek zmian stop
bazowych sg réwnowazone przez odpowiadajgce im zmiany przeptywéw pienieznych dotyczgcych
zobowigzan finansowych.

Struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych
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31.12.2019 31.12.2018
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe, w tym: 231637 362 983
nalezno$ci z tytutu umow leasingu 187 716 289 230
udzielone pozyczki 35719 49 111
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 202 24 642
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (270 969) (332 057)
zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek (270 969) (332 057)
(39 332) 30 926
Instrumenty o stale) stopie procentowej
Aktywa finansowe, w tym: 18 844 23 470
nalezno$ci handlowe oraz pozostate 18 844 23 470
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (55 262) (87 484)
zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek (30 472) (52 475)
pozostate zobowigzania (24 790) (35 009)
(36 418) (64 014)
Aktywa i zobowigzania oparte na zmiennej stopie procentowej
31.12.2019 31.12.2018
Aktywa
Naleznosci i pozyczki oparte na WIBOR 223 435 338 341
223 435 338 341
Zobowigzania
Zobowigzania oparte na WIBOR (270 969) (332 057)
(270 969) (332 057)
Luka
Naleznosci (- zobowigzania) oparte na WIBOR (47 534) 6 284
(47 534) 6 284

Analiza wrazliwo$ci przeplywow pienieznych instrumentéw o zmiennej stopie procentoweyj

Zmiana o 100 punktow bazowych w stopie procentowej zmniejszylaby kapitat wiasny i zysk przed
opodatkowaniem o kwote 393 tys. zt. Ponizsza analiza opiera sig na zatozeniu, Ze inne zmienne,
pozostang na statym poziomie.

Kapitat wiasny
bez zysku lub  Zysk lub strata
straty biezacego biezgcego
okresu okresu
31.12.2019
WIBOR (wzrost o 100 pb) (393)
31.12.2018
WIBOR (wzrost o 100 pb) 309

Aktywa i zobowigzania oparte na stalef stopie procentowej
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31.12.2019 31.12.2018
Aktywa
Naleznosci w PLN 18 844 23 470
18 844 23 470
Zobowigzania
Zobowigzania w PLN (55 262) (87 484)
(55 262) (87 484)
Luka
Naleznosci (- zobowigzania) w PLN (36 418) (64 014)
(36 418) (64 014)
Ryzyko cen sprzedazy

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dziatania zwigzane z zarzgdzaniem

ryzykiem wspierajg proces negocjowania i ustalania cen produktéw Grupy na poziomie optymalnym.

Wplyw na cene energii elektrycznej ma wiele elementow, w tym miedzy innymi czynniki rynkowe i

regulacyjne. Giéwnymi czynnikami majgcymi wplyw na ceny energii na poziomie krajowym sa:

- koszty paliw produkcyjnych,

- koszt zakupu uprawnien do emisji COz,

- ilos¢ energii wytwarzanej w OZE,

- inwestycje w modernizacje jednostek wytworczych kontekécie wymogoéw w zakresie ochrony
$rodowiska,

- inwestycje w nowe moce wytwodrcze i zastepowanie starych, zuzytych jednostek wytwérczych,

- inwestycje w system przesytowy.

Ryzyko kosztéw strategicznych

Sciezka cenowa energii elektrycznej bedzie znaczaco uzalezniona od kosztéw pozyskania paliwa
produkcyjnego. Sytuacja w sektorze i konieczno$¢ jego restrukturyzacji w okresie srednioterminowym
przelozy si¢ niewatpliwe na zmiane cen paliw produkcyjnych. Kierunek zmian w sektorze nie jest
jednoznaczny. Wobec powyzszego oraz z uwagi na fakt, ze paliwo produkcyjne stanowi gtowny sktadnik
kosztu produkcji energii elektrycznej generuje to dodatkowe ryzyka w procesie zawierania umow na
dostawy paliwa produkcyjnego zwtaszeza w diugim terminie.

Zgodnie z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2009 roku
zmieniajacg dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia wspélnotowego systemu handlu
uprawnieniami do emisji gazoéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym 2013 - 2020 sg stosowane
nowe zasady przydziatow darmowych uprawniern do emisji CO2. W okresie tym nastgpita redukcja
wielkosci darmowych przydziatéw uprawnien do emisji CO2 w stosunku do przydziatow w latach 2005-
2012. llos¢ przyznawanych darmowych uprawnien dla instalacji wytwarzajacych ciepto jest corocznie
zmniejszana, az do roku 2020 ktory bedzie ostatnim rokiem z darmowymi przydziatami. Przydziaty
darmowych uprawnier sg niewystarczajgce do rozliczenia emisji COz przez co wymagane sg zakupy
dodatkowych uprawnien na wolnym rynku. Wobec powyzszego cena uprawnieri do emisji CO2 ulega
fluktuacjom.

36. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie

wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozer Grupa kieruje
sie profesjonalnym osgdem.
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Pochodne instrumety finansowe wyznaczone w Wartos¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
ramach powigzan zabezpieczajgcych- 31.12.2019 31122018 31.12.2019 31.12.2018
zabezpieczenie przeplywoéw pienigznych, w tym:

Swapy stopy procentowej (282) (297) (282) (297)
Razem (282) (297) (282) (297)

37. Objasnienia do sprawozdania z przeplywo6w pienigznych

Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami
wynikajgcymi ze sprawozdania z przeplywdw pienieznych:

. 01.01.2019- 01.01.2018-
Zmiana stanu nalezno$ci z tytulu uméw leasingu 31.12.2019 31.12.2018
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu uméw leasingu wymikajgca zbilansu 113 277 47 804
Korekta naleznosci z tytulu umow leasingu o przemieszczenia $rodkéw 10 468 24 870
bezgotéwkowo
Zmiana stanu naleznosci z tytulu uméw leasingu 123 745 72674
i 01.01.2019- 01.01.2018-
Zmiana stanu zobowiagzan handlowych oraz pozostalych 31.12.2019 31.12.2018
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (12 230) 4143
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (3813) (4 006)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostalych* (16 043) 137
01.01.2019- 01.01,2018-
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostalych 31.12.2019 31.12.2018
Zmiana stanu naleznos$ci handlowych i pozostatych 6 098 935
Pozostate (2 959) (16)
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostalych 3139 919
- : h k . ; 01.01.2019- 01.01.2018-
Zmiana stanu rezerw i zobowiazan z tyt. Swiadczen pracowniczych 31.12.2019 31.12.2018
Bllansovya zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. §wiadczen 13329 23065
pracowniczych
Zmiana stanu rezerw odniesiona na kapitat zprzeszacowania programu
) (211) (331)
okreslonych $wiadczen
Inne korekty 391 6
Zmiana stanu rezerw i zobowiazan z tyt. Swiadczen pracowniczych 13 509 22740
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01.01.2019- 01.01.2018-

31.12.2019 31.12.2018

Podatek dochodowy biezacy 840 (2 164)
Zmiana stanu nalemosci z tytutu podatku dochodowego (924) (1503)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego (118) (28)
Podatek dochodowy z poprzedniego okresu (1686) 462
Podatek zaptacony w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych (1 888) (3 233)

38. Zobowiazania umowne zaciagniete w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

3 czerwca 2015 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zawarta aneks do kontraktu nr 99/EC/2014
na wykonanie zadania pod nazwg ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w
Elektrocieptlowni BEDZIN Sp. z o.0." zawartego z SBB Energy S.A. taczng warto$¢ inwestycji
oszacowano w wysokosci 130 milionéw ztotych. Na 31 grudnia 2018 roku tgczna warto$¢ poniesionych
naktadéw z tytutu powyzszej umowy wyniosta 130 min zt. Inwestycja zostat zakoriczona i nie s3
przewidywane zadne dodatkowe nakiady.

39. Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczgce sie przed sagdem

Emitent, EC Bedzin SA, ma obowigzek dokonania wczesniejszego wykupu Obligaciji (opis w Nocie 7.4)
ze $rodkow uzyskanych ze sprzedazy EC Bedzin Sp. z 0.0. (w ciggu 10 dni od rozliczenia transakcji).

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. (Jednostka Dominujgca) toczy sie sprawa sgdowa o zaplate
2,8 min zt za zakup $rodkéw trwalych. Zarzad Grupy Kapitatowej nie zgadza sie z kontrahentem i uwaza,
na podstawie zapisdw umownych, iz ptatnos¢ powinna nastgpi¢ w 2025 roku.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powodztwa nie toczg
sie postepowania sgdowe.

Z powddztwa spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO ~ UTECH S.A. w
restrukturyzacji tocza sie postepowania sgdowe wobec kontrahentéw o zaptate naleznosci na taczng

kwote 736 tys. zt.

Wobec spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO - UTECH SA. w
restrukturyzacji nie toczg sie postepowania sgdowe.

40. Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Minimalne ptatno$ci z tytutu nieodwotywalnych uméw leasingu nieruchomosci, wagonéw i samochodow
osobowych (jako leasingobiorca) ksztattujg sie w sposob przedstawiony ponizej:

warto$¢ nominalna

piina W okredln 31.12.2019 31.12.2018
do 1 roku 3771
od 1 roku do 3 lat 2030
od 3 latdo 5 Iat 2031
powyzej 5 lat 840
RAZEM 8672

41. Zmiany prezentacyjne

Grupa Kapitatowa dokonata reklasyfikacji umédw dzierzawy na umowy leasingu oraz prezentacji praw
do emisji CO2 w bilansie na 31.12.2018. Ponizej zaprezentowano wplyw zmian na poszczegoine

kategorie finansowe.
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pozycja zmieniona warto$é poczatkowa kwota zmiany warto$¢ po zmianie
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 238537 (13 606) 224 931
Naleznosci z tytutu um 6w leasingu 194 252 10 927 205179
Aktywa obrotowe
Zapasy 29263 (19 484) 9779
Prawa do emisji CO2 do umorzenia - 19 484 19484
Nalezno$ci ztytutu uméw leasingu 92780 3034 95 814
Pasywa
Zyski zatrzymane 20253 355 20608
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody 207 049 (2 432) 204 617
Amortyzacja (19 210) 2301 (16 909)
Pozostate przychody operacyjne (4710) 131 (4 579)

42. Transakcje z podmiotami powiazanymi
Podmioty powigzane to podmioty powigzane osobowo poprzez Cztonkéw Zarzadu i RN.

Transakcje z kadrg kierowniczg
Na 31 grudnia 2019 r. na saldzie w Energo-Utech pozostaty nierozliczone zaliczki udzielone p.

Krzysztofowi Kwiatkowskiemu w wysokosci 145 tys. zt.

W ciggu okresu sprawozdawczego koriczacego si¢ 31 grudnia 2019 roku osobom zarzadzajgcym
i nadzorujacym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytow,
pozyczek, gwarangji lub innych umoéw zobowigzujacych do $wiadczen.

Wynagrodzenie kluczowych czlonkéw kadry kierowniczej Jednostki dominujgcej w Grupie Kapitalowej
ksztaltowato sie w sposéb nastepujacy:

31.12.2019 31.12.2018

Wynagrodzenia zasadnicze 521 497
Premia w 544
521 1041

Pozostale transakcje z podmiotami powigzanymi

66



Grupa Kapitatlowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2019 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zfotych)

Na dzien 31.12.2019 Nalezno$ci Zohowiazania
MDW Glanowski - 8930
Power Engineering S.A 1118 -
Power Engineering Transformatorysp. zo. o. 993 -
EU Piekarnie sp.zo. o. 8335 -
Autodirect S.A 738 -
Energo-Biomasa sp. zo. o. 3272 -
14 456 8 930

Sprzedaz Pozostale

Za okres 01.01.2019- 31.12.2019 produktow przychody
Power Engineering S.A 67 -
Power Engineering Transformatory sp. zo. o. 52 -
Energo-Biomasa sp. z0. 0. 84 -
Autodirect S.A . 19
203 -

Za okres 01.01.2019- 31.12.2019 Zakupy ustug Pozostate zakupy
MDW Glanowski - 527
- 527

Zobowigzania wobec MDW Glanowski to zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych.

Saldo naleznosci z EU Piekarnie dotyczy pozyczki udzielonej dla Spotki w ramach rozliczerh z
kontrahentem. Saldo zostato zabezpieczone przelewem wierzytelno$ci z ugody zawartej przez
kontrahenta z osobg fizyczng.

Grupa dokonata odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych na nastepujgce pozycje:

Na dzier 31.12.2019 Odpis
Power Engineering S.A 400
Power Engineering Transformatory sp. zo. o. 94
EU Piekarnie sp.zo. 0. 210
Autodirect S.A 131
Energo-Biomasa sp.zo.o. 3150

3985
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Na dzier: 31.12.2018 Naleznosci Zobowigzania
MDW Glanowski - 9900
Power Engineering S.A 743 -
Power Engineering Transformatory sp. zo. o, 507 -
Energo-Biomasa sp. zo. 0. 4 361 -
Autodirect SA 465 -
6 076 9900
Sprzedaz Pozostale
Na dziern 31.12.2018 produktéw przychody
Power Engineering S.A 45 -
Power Engineering Transformatory sp. zo. o. 60 -
Energo-Biomasa sp. zo. 0. 103
Autodirect SA - 19
208 19
Na dziern 31.12.2018 Zakupy ustug Pozostale zakupy
MDW Glanowski - 527
- 527

Pozostate zakupy stanowig odsetki zwigzane z zobowigzaniami z tytutu kredytoéw i pozyczek.
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byly realizowane na warunkach rynkowych.
43. Zdarzenia po koricu okresu sprawozdawczego

W czerwcu 2020 r. podpisano porozumienie z pozyczkodawcg o roztozeniu na raty zobowigzania w
wysokosci 2,8 min zi, ktére bylo wymagalne na 31 marca 2020 r. Ponadto uzgodniono zmiany w
zakresie wymagalnosci czesci zobowigzan o charakterze krétkoterminowym na dzien 31 grudnia 2019
r. Okres sptaty zobowigzan krotkoterminowych wobec jednostek niepowigzanych w kwocie 2,9 min zi
zostat wydtuzony do 30 listopada 2020 r.

W dniu 12 lutego 2020 r. Spélka zalezna, Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. weszla w restrukturyzacie w formie przyspieszonego postepowania
uktadowego. W obliczu pogarszania sie portfela leasingowego oraz postawienia w stan wymagalnosci
zobowigzan krotkoterminowych Zarzad ztozyt w styczniu br. wniosek o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego.

Pomiedzy potowa marca a potowg maja br. mialo miejsce sporzadzenie spisu wierzytelnosci oraz kart
do gltosowania, ktore zostaly wystane do Sadu w dniu 18 maja 2020 r. Na proces ten znaczgcy wptyw
miat stan pandemii, ktéry spowodowat znaczace opdznienia po stronie wszystkich zaangazowanych.
Pomiedzy datg wystania w/w dokumentow do Sgdu a 15 czerwca br. Zarzad pracowat nad propozycjami
ukiadowymi dla wierzycieli. W tym celu zostat sporzgdzony plan restukturyzacyjny uwzgledniajgcy
przeplywy pieniezne w okresie co najmniej 5 lat, bilans oraz rachunek zyskow i strat na koniec okresow
obrachunkowych w kolejnych 5 latach, plany strategiczne w kontekscie potencjatu rozwoju Spotki i
finansowania nowych projektéw oraz perspektywy rynkowe. Przeptywy pieniezne zakiadajg znaczgco
nizszag oraz wydiuzong w czasie realizacje srodkdw pienieznych, w szczegélnosci zatozenia odno$nie
przejecia i sprzedazy przedmiotéw zabezpieczen dla umoéw kwalifikujgcych sie do wypowiedzenia,
anizeli wynika to z bilansu na 31 grudnia 2019 r. Wplyw majg na to w gtéwnej mierze czynniki zwigzane
z uwarunkowaniami zewnetrznymi, ktére ujawnity sie w pierwszym i drugim kwartale 2020 roku jako
wynik pandemii COVID-19. Zarzad zaobserwowat nastepujgce czynniki na rynku:

- trudnosci w ptatnosci biezacych rat kredytowych przez niektoére podmioty wraz z wnioskami o karencje,
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- Zmniejszenie aktywnosci ekonomicznej w roznych branzach, ktéry wptywa na spadek popytu na srodki
trwate przewlaszczone jako zabezpieczenia uméw leasingu;

- redukcja liczby przetargéw czy ograniczone mozliwosci ogledzin majgtku;

- ograniczone mozliwosci organizacji spotkan biznesowych.

Plan restrukturyzacyjny dzieli wierzycieli na 5 grup:

- Grupa 1 - ZUS,

- Grupa 2 - banki oraz inni wierzyciele, ktérych wierzytelnosci wynikajg z udzielonych Spotce kredytow,
zabezpieczonych na majatku ETF-L ENERGO-UTECH S.A,,

- Grupa 3 — zobowigzania wobec podmiotéw publiczno-prawnych,

- Grupa 4 — pozostate podmioty finansujgce prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,

- Grupa 5 - inni wierzyciele.

Plan restrukturyzacyjny zaktada redukcje w wiekszosci grup.

W dniu 22 czerwca br. Zarzad Spotki podpisat plan restrukturyzacyjny i przekazat Nadzorcy sgdowemu,
ktérego zadaniem jest wystanie planu restrukturyzacyjnego do Sadu.

Od potowy czerwca do polowy lipca beda mialy miejsce negocjacje z wierzycielami w celu ustalenia
ostatecznych propozycji uktadowych do gtosowania. Samo gtosowanie nad planem jest przewidziane
na drugg potowe sierpnia / poczgtek wrzesénia br.

W zwigzku ze ztamaniem kowenantéw bankowych przez Spoétke ETF-L ENERGO-UTECH S.A.
zobowigzania ditugoterminowe zostaly przeklasyfikowane na krétkoterminowe, a niektore banki
podniosty marze. Zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana do dnia podpisana sprawozdania
finansowego.

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawily sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym $wiecie, a jego
negatywny wplyw objat wiele krajow. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
sytuacja ta wcigz sie¢ zmienia, wydaje sie, ze negatywny wplyw na handel $wiatowy, produkcje i na
jednostke / grupe kapitatowg moze byé powazniejszy niz pierwotnie oczekiwano.

Kierownictwo ocenito wptyw COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej we wszystkich istotnych
obszarach. Nie stwierdzono znaczacego zakidcenia dziatalnosci poza zmniejszeniem cen na rynku
energii elektrycznej z powodu spadku zapotrzebowania, ktéra wptywa na optacalno$¢ produkcji energii
elektrycznej (w segmencie energetycznym) oraz zmniejszenie popytu na ustugi leasingu wraz z
ograniczong akcjg kredytowa bankéw oraz spadek przychodéw ze wzgledu na obnizenie poziomu
WIBOR. Nieliczni klienci zwrécili sie o karencje rat leasingowych co zostato zwrotnie przekazane
finansujgcych bankom.

Kierownictwo Grupy dokonato analizy wptywu pandemii na warunki prawne i umowne. Analizowane sg
przestanki do renegocjacji uméw z kluczowymi dostawcami w sektorze energetycznym. Na chwile
podpisania sprawozdania finansowego zadne decyzje nie zostaly jednak podijete.

Sytuacja pandemii wplyneta na kapitat obrotowy i plynno$¢ Spétek z Grupy. Elektrocieptownia Bgdzin
Sp. z 0.0. uzyskata dofinansowanie z Polskiego Funduszu Rozwoju w wysokosci 3,5 miliona ziotych
oraz ztozyla wnioski o dofinansowanie w ramach kolejnych programéw ostonowych.

Kierownictwo uwaza sytuacje pandemii za zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu
finansowych za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajgce dodatkowych ujawnien.
Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie
szacunkéw ilosciowych potencjainego wplywu obecnej sytuacji na jednostke. Z drugiej strony
kierownictwo jednostki / grupy upatruje szanse sprzedazy odebranych, uzywanych srodkow trwatych
(autobusow, linii piekarniczych) z powodu ograniczonej produkcji w czasie pandemii oraz popytu na
skiadniki o nizszych kosztach zakupu (w segmencie finansowym).

Ze wzgledu na krytyczny okres przygotowywania sprawozdan finansowych w okresie pandemii
przediozenie informacji dla Biegiego Rewidenta oraz finalnych wersji skonsolidowanych sprawozdar
finansowych zostaly znaczaco opéznione.

Sytuacja moze ulec radykalnej zmianie w perspektywie catego 2020 roku.
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Ewentualny wptyw czynnikéw opisanych powyzej oraz innych, na chwile podpisania sprawozdania
niezidentyfikowanych czynnikéw, zostanie uwzgledniony w odpisach z tytutu utraty wartosci aktywow i
rezerwach na oczekiwane straty w 2020 r.

W lutym 2020 r. jednostka dominujgca, Spdtka Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. rozpoczeta rozmowy z
bankiem finansujgcym odno$nie sprzedazy $rodkéw trwalych dzierzawionych klientowi. Po finalizacii
transakcji Spotka pozyska $rodki pienieznych, ktore postuzg do splaty zobowigzan krotkoterminowych
oraz finansowaniu biezgcych kosztéw funkcjonowania Spotki.

44. Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitatowe] (w przeliczeniu na peine etaty) ksztattowato
sie nastepujaco:

31.12.2018 31.12,2018

Stanowiska robotnicze 92 90
Stanowiska nierobotnicze 73 75
165 1656

45. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do czynnosci rewizji finansowej

W 2019 roku na postawie uméw z 12 lipca 2019 roku o badanie sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad $rédrocznego finansowego sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania byto Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 22 (nr KRS 0000446833). Wynagrodzenie
wynikajgce z umowy wynosito 170 tys. zi plus VAT.

W 2018 roku na postawie uméw z 17 lipca 2018 roku o badanie sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad $rédrocznego finansowego sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania bylo KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Wynagrodzenie wynikajgce
Z umowy wynosito 195 tys. zt plus VAT

46, Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone i zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Jednostki Dominujgcej 30 czerwca 2020 roku.

70



4

/4

X I{» rayy

Sprawozdanie Zarzadu Jednostki
dominujacej z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
w 2019 roku



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2019 roku

Spis tresci

10.

1".

12.

L =0 Y o P PO 4
Podstawowe informacje o Grupie Kapitatlowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. ......ccccevruneuncen. 4
2.1. Podstawowe dane Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitaloweyj.................c..ccecvviiiiiiinnin.. 4
2.2.  Struktura wiasnosci w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. ...........ccoccciiin 5
Skiad osobowy organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Kapitalowej
Elektrocieptownia ,,BedzZin” S.A. .......ccicimimiisinniiiniininisinsssesissanisisssssssssesassssssssassssasiaassasssssasssanss 0
3.1. Organy Jednostki dominujgcej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. .........cccccccviviiiiiviiviiiiicnie, 6
3.2. Organy jednostki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. 2 0. 0. ........cc.ccoovviivnriiecariciccie 7
3.3.  Organy jednostki zaleznej Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-
UBCIN S.A. ...t et e 7
Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. w latach 2017-2018......... 9
4.1.  Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujgca)...................c........ 9
4.2.  Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. (jednostka zalezna) .......................... 9
4.3.  Stan zatrudnienia w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech
S.A. (JedNOStKA ZAIBZNA) ............ee e 9
4.4. System wynagrodzert obowiazujacy w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. .10
Sytuacja ptacowa w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bgdzin” S.A. w 2018 roku........... 10
Wysoko$¢ wynagrodzer wraz z narzutami naleznych w Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostka
dominujgca) za 2018 rok 0S0bom zarzgdzajgCym. ............oeccvciiiiiiriiiicccinniiiiiiiii e 10
Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitatowej Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A............... 1
6.1.  Sytuacja ekONOMICZNO0- fINANSOWA. ............uuutieiiiiiiieisiiriis et eaeieee e sttt een e ee s e 11
6.2.  Omowienie WyniKOW fINANSOWYCHR . ..............oviiiiiiiiiiiiiii e 12
6.3. WskaZniki plynnosci i zadfuzenia Grupy Kapitalowej Elektrociepfownia ,Bedzin” S.A. w latach
20T7-2078....ce oottt ettt ettt bbbttt 13

Podstawowe ryzyka i zagrozenia, charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow
istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A. ............cccuininninnnn 14

7.1, PErSPEKIYWEA FOZWOJU .....vveeveieeieeieeeeeiiise et as ettt e ettt e et e e ettt st a e e e b e e e s 14
7.2.  Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy energetyCznej...........ccccoccveucoeiicmeaceneeieciieeacaeanns 14
7.3.  Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy finansowej (leasingowej) ..............cc.cccovevvevcneevinnn, 14

Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej ............cccccceeiriniinrrniiisnisnnenneennn: 15

Informacje o produktach wytwarzanych lub ustugach swiadczonych przez jednostki
wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. ........c..c.occrviiicnninenn. 16

Informacje o podstawowych rynkach zbytu, zrédtach zaopatrzenia i giéwnych odbiorcach
Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.........cccoieeirrresrcernnsssscsnssssssessssssssssssssssnnnssss 17

FO . RYNKI ZDYEU.....ovviviiiiiii s it e it i s s e ek e e etb e e e s obe s e sa e s et b e e sdb e b e s 17
10.2. Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, towary, USHIQi ..............ccceeeeeeeeeeevieereeenenn, 17
TO.3. GIOWNI OUDIOICY ...ttt ettt et e ettt e et e e et e e e tre e e taneennaeaes 18

Informacje o obowiazujacych umowach znaczacych dla dziatalno$ci jednostek
wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej w 2018 roku ...........cccccemreccrinmsrmnnssnsinsssssssssnmnsssssnnnen 18

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Grupy Kapitatowej z innymi
POUAMIOLAMI wuressiisisansinssssssirssssissanianinsianssvnissmmsasiiamsmmunis sivsiinssiussadeisssminiisaasinvsnserassaisinianrisviaassscvovs. 1 8



13.

14,
15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

24,

25,

26.

27.

28.

29,

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2019 roku

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitalowa 2z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe..........ccecimmemnisnmnmmssnsceeenseanmen, 19

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek19

Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym.............cccvnemminmnenmsonseniinnn 1

Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczeg6lnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jedNOStKOM POWIAZANYIM ..c.uiiiiiiiiiieerniininnrriminmirmssesmerrmmes s aneer e ssaseneaensssssanssnmssanssenmssannansssanas 19

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a
wczeshiej publikowanymi prognozami wynikow za dany rok.......ceccmcemeene, 20
Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem zdolno$ci wywiazywania sig z zaciggnietych zobowigzah. ...........c.creereereenn. 20
Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych SrodKOW.........cevvriieneniroimeresmmneiemsimorssmsissesssesimnsseseres 20
Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitalowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitalowej........c.ceevvenrernnnes 22

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem w jednostkach Grupy
=T 0T T o 26
Umowy zawarte miedzy jednostkami Grupy Kapitatlowej, a osobami zarzgdzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z
powodu potaczenia jednostki dominujacej przez przejecie. . AT RSy

Warto$¢ wynagrodzen, nagréd Iub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Grupy Kapitatlowej. ........cccocevcnerceiinnnnncs 27

Informacje o zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze
w spoétkach Grupy KapitaloWe). .........cccccciiiiiniiiniiisnsieinnieninsessssssissssssssssssssssnsassssssssssssssssassassssssess &1,

Okreslenie tacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji (udzialéw) w Jednostce
dominujacej Grupy KapitaloWej........cccimrinimiiinnimnnenmmems e 27

Informacje o znanych Grupie Kapitatowej umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym) w wyniku, ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy..........c..cccccrvecerrianns 28
Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczycCh........couvenserisismmnssnsssenscnnnicsan 28
Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego Jednostki
dominujacej oraz pozostalych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatoweij................ 28
Dodatkowe iNfOrMACHe. ....c.cevvieiiiieicciiiicirccr e s s s s s s s s e 29
29.1. Zagadnienia dotyczgce $§rodowiska naturalN@go. .............cccovcooveoiiiiieeiie et 29
Emisja zanieczyszczeri do powietrza atmosferyCznego. ..........cccccouveivieiivieeeeeiieeiiiiesieieseiisiiineseonns 29
HANAEI @MUSJAIMY, ...ttt eae e et e et et e eame e eneerenes 29
POZWOIBNIE ZINEEQIOWANE. ........cccovveeeieie et e ee st e aassts e snts e emmaesasras s eens e s an e e e s ersan e nnes 29
Kontrole w zakresie ochrony $rodowiska. ........................ O TSSOSO DTSR PUPPPIOPOI 30
29.2. Dziafania na rzecz otoczenia Grupy Kapitatowej Elektrociepfownia ,Bedzin” S.A., sponsoring
FUBIOWIZIY ..ottt ettt e et e e e e e et e e e s et e e as e e ertassarbeas 30
29.3. Audyty w zakresie systemu zarzgdzania JakoSCig........ccccocuvueieiieiiurasiiaiieesisesisaieaissaseeeeenns 31
29.4. Zdarzenia PO dnitl DIANSOWYIM .........ccoovoviiiiiieisiiecitiecctie e ie sttt svesvs ettt estae st e b e anibeaeeereeans 31

Zatacznik nr 1 do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A. w 2018 roku: Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego............... 33
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1. Wstep

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przedstawia Sprawozdanie Zarzadu Jednostki
dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za rok obrotowy
2019. Sprawozdanie zostato przygotowane w oparciu 0 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem czionkowskim
(Dz.U.2018.757 j.t.).

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
2.1. Podstawowe dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zarejestrowang w Polsce. Siedziba Jednostki dominujgcej
miesci sie w Poznaniu (61-144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

Jednostkg zalezng jest Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500)
przy ul. Matobadzkiej 141, w ktérej Spotka posiada 100% udziatdw oraz Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu (61-144),
w ktorej to Spétka réwniez posiada 100% akcji.

Jednostkg stowarzyszong jest ENERGO-BIOMASA Sp. z 0.0. z siedzibg w Suliszewie 97,
78-500 Drawsko Pomorskie, w ktérej spétka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo
Leasingowe Energo-Utech S.A. posiada na koniec 2019 r. 19,99% wszystkich udziatow.

Jednostka dominujgca jest spdtkg holdingowa. Dziatalno$¢ produkcyjna w zakresie
wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji prowadzona jest w spéice zaleznej w
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0., a dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych, przede
wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spéitce zaleznej - Energetycznym
Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji. W 2016 roku
jednostka dominujgca podjeta dziatania zmierzajace do rozpoczecia dziatalno$ci w zakresie
wynajmu i dzierzawy pozostatych maszyn i urzgdzen oraz débr materialnych.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. sa:

— wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, goraca wode i powietrze do ukfadéw
klimatyzacyjnych,

wytwarzanie energii elektryczne;,

leasing finansowy,

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa.

Zgodnie z art. 55 Ustawy o Rachunkowosci Grupa Kapitatowa sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku (Dz.U.2018.757 j.t)
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim, na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j.

Na podstawie art. 57 pkt 1 Ustawy o Rachunkowosci jednostki zalezne podlegaja konsolidaciji
metodg petng. Oznacza to, ze poszczegdlne pozycje sprawozdan finansowych podlegajg
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sumowaniu w petnej wysokosci a nastepnie przeprowadzone jest wylgczenie transakdji
wzajemnych dokonanych miedzy jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej.

2.2. Struktura wiasnosci w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

100% 100%

19,99%

ENERGO-BIOMASA Sp. z 0.0.
{(podmiot stowarzyszony)

Struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2019 roku przedstawiata sie
nastepujaco:

Krzysztof Kwlatkowski
Pozostali {wraz z podmiotami zaleznymi)
33,01% 32,85%

Skarb Paristwa
5,00%

'ALUE Fundusz Inwestycyjny
Famlliar SA, SICAV-SIR Zamknlety z wydzielonym
8,62% Bank Gospodarstwa Krajowego Subfunduszem 1
9,89% 10,63%



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2019 roku

3. Sktad osobowy organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

3.1. Organy Jednostki dominujacej Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.

Zarzad

Zgodnie ze Statutem Spoétki, Zarzad skiada sie z 1 do 5 czlonkdéw. Prezesa, Czionkéw
Zarzadu oraz ich liczbe powotuje Rada Nadzorcza. Wspdlna kadencja Cztonkéw Zarzadu trwa

trzy lata.

W dniu 8 pazdziernika 2019 r. Rada Nadzorcza IX kadencji podjeta uchwate nr 20/1X/2019 o
rozszerzeniu sktadu zarzadu do dwodch oséb i powotata do Zarzadu Spétki X kadencji Pana
Bartosza Dryjskiego. W okresie od 10 lutego 2020 r. do 22 czerwca 2020 r. w sktad Zarzadu

wchodzit Pan Jarostaw Staniec.
Na dzien 31 grudnia 2019 r. sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.
2. Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu

W dniu 22 czerwca 2020 r. do sktadu zarzadu spétki powotany zostat Pan Kamil Kaminski. W
zwigzku z tym, sktad zarzadu na dzien 30 czerwca 2020 r. wyglada nastepujaco:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.
2. Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzgdu
3. Kamil Kaminski - Czlonek Zarzadu

Pan Kamil Kaminski ztozyt oswiadczenie o odmowie podpisania Sprawozdania Finansowego
(SF), uzasadniajgc ograniczonym czasem na zapoznanie sie z procesem sporzadzenia SF w
zwigzku z powotaniem go na Czionka Zarzadu w dniu 22 czerwca 2020 r.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stosuje zasady fadu korporacyjnego ze zbioru ,Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na GPW 2016". Oswiadczenie o ich stosowaniu w 2018 r. stanowi

Zatgcznik nr 1.

Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. Rada Nadzorcza dziatata w
sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki Przewodniczacy Rady

2. Waldemar Organista Wiceprzewodniczacy Rady
3. Wiestaw Glanowski Czionek Rady

4. Mirostaw Len Czionek Rady

5. Woijciech Sobczak Czionek Rady

Komitet Audytu
W skiad Komitetu Audytu w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wchodzili:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu
2. Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu
3. Wojciech Sobczak - Czionek Komitetu Audytu
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3.2. Organy jednostki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o. o.

Zarzad

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu Spéfki, Zarzad sktada sie z 1 do 3 cztonkéw. Prezesa oraz
Cztonkéw Zarzadu powotuje Zgromadzenie Wspolnikow. Wspélna kadencja Cztonkéw
Zarzadu trwa trzy lata.

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu ulegt zmianie. 13 sierpnia 2019 r. Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspélnikéw Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. podjeto uchwate nr 1/2019 w
sprawie odwotania z dniem 30 wrzes$nia 2019 roku Pana Marka Mréwczyriskiego z Zarzgdu
Spétki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie oraz petnionej funkciji

Prezesa Zarzadu Spdiki.
8 pazdziernika 2019 roku uchwatg Zarzadu Spétki nr 50/2019 powotany zostat Bartosz Dryjski

do petnienia funkcji Prokurenta w Spétce.
Na dzien 31 grudnia 2019 r. sktad Zarzgdu wygladat nastepujgco:
1. Piotr Kowalczyk - Prezes Zarzadu,

12 maja 2020 r. NZW spoéiki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. uchwatg nr 1/2020 powotato
Pana Bartosza Dryjskiego do Zarzgdu Spotki.

Z dniem 1 czerwca 2020 r. odwotano z pehienia funkcji w Zarzadzie Spoétki Pana Piotra
Kowalczyka. Jednoczesnie powotano do Zarzadu spétki Pana Henryka Borczyka.

W dniu 24 czerwca 2020 r. Pan Henryk Borczyk zostat odwotany z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spofki.

W zwigzku z powotaniem w dniu 24 czerwca 2020 r. Pana Kamila Kaminskiego, sktad Zarzadu
na dzieh 30 czerwca 2020 r. wygladat nastepujgco:

1.  Kamil Kaminski - Prezes Zarzadu,
2. Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu.

3.3.0rgany jednostki zaleznej Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A.

Zarzad

Zgodnie ze Statutem Spoitki, Zarzad skfada sie z 1 do 3 oséb. Prezesa i Wiceprezesow
Zarzadu wybiera Zgromadzenie Akcjonariuszy. Wspélna kadencja Czionkéw Zarzadu trwa trzy

lata.

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. Zarzad petnit
swoja funkcje w skiadzie:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu,
2. Bozena Poznariska - Wiceprezes Zarzadu,
3. Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Zarzgdu.

W dniu 11 lutego 2020 r. Pan Grzegorz Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkciji
Cztonka Zarzgdu.
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W dniu 11 lutego 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Uchwatg nr
3/1X/2020 powotuje Pana Jarostaw Stanca Zarzadu spétki.

W dniu 2 czerwca 2020 r. ze skutkiem na dzien 15 czerwca 2020 r. rezygnacje z petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu Spélki, ztozyt Pan Krzysztof Kwiatkowski.

Uchwatg z dnia 4 czerwca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato z dniem 15
czerwca 2020 r. na stanowisko Prezesa Zarzadu, Pana Adama Skowronskiego.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. zarzad spétki przedstawiat sie nastepujaco:
1. Adam Skowroniski - Prezes Zarzadu,
2. Bozena Poznanska - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 8 sierpnia 2019 r. Rada Nadzorcza Spdtki VII kadenciji
funkcjonowata w nastepujacym sktadzie:

1. Waldemar Organista Wiceprzewodniczacy Rady,
2. tukasz Magin Czionek Rady
3. Witold Grzybowski Czionek Rady,

W dniu 8 sierpnia 2019 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore
podjeto uchwate o rozszerzeniu sktadu Rady Nadzorczg Spétki VIII kadencji z 3 do 5
cztonkéw. Powotano dwéch nowych czionkéw Rady Nadzorczej: Pana Wiestawa
Glanowskiego i Pana Wojciecha Sobczaka. W okresie od 8 sierpnia 2019 r. do 10 grudnia
2019 r. Rada Nadzorcza Spdtki funkcjonowata w nastepujgcym skiadzie:

1. Lukasz Magin Przewodniczac Rady

2. Waldemar Organista Z-ca Przewodniczgcego Rady,
3. Witold Grzybowski Czionek Rady,

4. Wiestaw Glanowski Czionek Rady,

5. Wojciech Sobczak Cztonek Rady.

W dniu 10 grudnia 2019 r. Pan Wiestaw Glanowski zlozyt swoja rezygnacje z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej. Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2019 r. przestawiat sie
nastepujaco:

1. tukasz Magin Przewodniczgc Rady

2. Waldemar Organista Z-ca Przewodniczacego Rady,
3. Witold Grzybowski Czionek Rady,

4. Wojciech Sobczak Czionek Rady.

Pan tukasz Magin zostat odwofany ze skfadu Rady Nadzorczej uchwatg nr 8/02/2020
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 lutego 2020 r. Natomiast pan
Witold Grzybowski zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej uchwata nr 9/02/2020
Nadzwyczajnego Walnego zgromadzenia Spétki z dnia 25 lutego 2020 r.

W dniu 25 lutego 2020 r. Uchwatg nr 10/02/2020 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
powotato do Rady Nadzorczej Spétki Pana Andrzeja Wiodarczyka.

W dniu 15 czerwca 2020 r. uchwatg nr 7/06/2020 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoki
powotato do Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Kwiatkowskiego.
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Skiad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2020 r. przedstawia sie nastepujgco:

1. Waldemar Organista Przewodniczgcego Rady,
2. Andrzej Wiodarczyk Czionek Rady,

3. Woijciech Sobczak Czitonek Rady

4.

>

Krzysztof Kwiatkowski

Czionek Rady

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w latach

2018-2019

4.1. Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca)

. Stan zatrudnienia na Stan zatrudnienia na
Wiszczegcmionta T araz2019r 31.12.2018 1.
Zatrudnienie ogétem, 5 4
w tym:
Zarzad 2 1
Administracja 3 3

W 2019 roku odnotowano nastepujgce zmiany kadrowe:

- wdniu 8 pazdziernika 2019 r. do Zarzadu spéiki zostata powotana druga osoba.

4.2. Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. (jednostka zalezna)

Wyszezegnienie e aater o yraza0iar

Zatrudnienie ogétem,

w tym 142 144
Zarzad 1 2
Administracja - 31 31
Kadra Inzynieryjno-techniczna 18 20
Pracownicy produkcyjni 14 14
Pracownicy bezposrednio-produkcyjni I' 78 77

W 2019 roku odnotowano nastepujgce zmiany kadrowe:
a) przyjecia i powofania — 9 oséb ma podstawie KP
b) zwolnienia i odwotania — 11 oséb, w tym:

- 7 0s6b na podstawie art. 30 § 1 pkt 1 KP — porozumienie stron — emerytura,
- 2 osoby na podstawie art. 30 § 1 pkt 2 KP — rozwigzanie umowy o prace za

wypowiedzeniem,

- 2 osoby na podstawie art. 30 § 1 pkt 1 KP — porozumienie stron,

4.3. Stan zatrudnienia w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym
Energo-Utech S.A. (jednostka zalezna)

e s Stan zatrudnienia na Stan zatrudnienia na
yssegisiniante 31422019 1 51422018 1

Zatrudnienie ogétem, 19 19

w tym:

Zarzad B 3 3

Administracja 16 - 16
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W 2019 roku odnotowano nastepujace zmiany kadrowe:

a) przyjecia i powotania — 1 osoba na podstawie Kodeksu Pracy
b) zwolnienia i odwotania — 1 osoba na podstawie Kodeksu Pracy.

4.4. System wynagrodzen obowiazujacy w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A.

W ustalaniu polityki wynagrodzenn Zarzad Elektrocieptowni Bedzin S.A. kieruje sie dobrymi
praktykami fadu korporacyjnego. W Jednostce dominujgcej nie funkcjonuja programy
motywacyjne ani premiowe oparte na kapitale emitenta.

W Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. obowigzuje Regulamin Wynagradzania
Z 26 pazdziernika 2015 r. zatwierdzony uchwatg nr 52/2015 z 4 listopada 2015 r., ktory
zawiera w szczegodlnosci tabele stawek wynagrodzenia zasadniczego oraz zasady
przyznawania i wyptacania premii rocznej i kwartalnej dla pracownikéw spétki.

Polityka wynagrodzen w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-
Utech S.A. w restrukturyzacji, ksztattowana jest przez zarzad i bazuje na ustalonych w drodze
indywidualnych negocjacji, wygrodzenia podstawowego oraz komponentu premiowego
uzaleznionego od wyniku finansowego Spétki. W ustalaniu polityki wynagrodzeri Zarzad
kieruje sie dobrymi praktykami tadu korporacyjnego gtéwnego akcjonariusza, bedacego spétka
publiczna.

5. Sytuacja ptacowa w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. w 2019 roku

Wysoko$é wynagrodzenn wraz z narzutami naleznych w Elektrocieptowni
»Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca) za 2019 rok osobom zarzadzajacym.

Wynagrodzenie Zarzadu

2019 : 2018
L.p Nazwisko i Imie Wynagrodzenie brutto Wynagrodzenie brutto
w tys. zl w tys. zi
1. Kwiatkowski Krzysztof 261,5 380,0
2. Bartosz Dryjski 20.9
RAZEM 282,4 380,0
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
_ 2019 _ 2018 _
L.p Nazwisko i Imig Wynagrodzenie brutto Wynagrodzenie brutto
. ' ' ‘wiys, zt wtys. zt
1. Niedzwiecki Janusz 51,6 51,6
2, Organista Waldemar 45,6 456
3. Glanowski Wiestaw 456 456
4, Mirostaw Len 45,6 45,6
5: Sobczak Woiciech 45,6 45,6
RAZEM 234,0 256.8

10
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W Jednostce dominujacej nie funkcjonujg programy motywacyjne ani premiowe oparte na
kapitale emitenta.

Sredniomiesieczne wynagrodzenie bez Zarzadu w Jednostce dominujacej w latach 2018-
2019.

Sredniomiesieczne wynagrodzenie
T N bez Zarzadu
Osobowy fundusz ptac tyn at fm'fgliqc)
2019 ! ! 2018
Wynagrodzenie ogétem 7,51 8,29
Wynagrodzenie bez odpraw 7,51 8.29
Wynagrodzenie bez wyptat okresowych * 7,51 8,29

*‘Wyplaty okresowe obejmujg nagrody jubileuszowe, premie roczne | $wigteczne, odprawy emerytalno-rentowe i odprawy

Warto$¢ wynagrodzen facznie z nagrodami oséb zarzadzajacych Jednostkg dominujacy
z tytulu pelnienia funkcji we wiadzach w jednostkach podporzadkowanych wyniosta

260 tys. zt.

6. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

6.1. Sytuacja ekonomiczno- finansowa.

5 Wyszczegolnienie (tys. z{) | 2018 ———ll 2018

Aktywa trwate 296 224 448 635
Aktywa obrotowe, 169 169 212 109
w tym: adl SR

Zapasy | 42 567 9779
Naleznoéci krétkoterminowe 96 365 | 158 126
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | 8202 | 17 138
Kapitat wiasny : 56 183 170 399
Zobowiazania dtugoterminowe 66 958 | - 230901 |
Zobowigzania krotkoterminowe 342 252 B 259 444
Suma bilansowa 465 393 | 660 744

Czynniki zmian aktywéw trwatych (spadek o 152.411 tys. zb):
- zmniejszenie poziomu naleznosci diugoterminowych z tytutu uméw leasingu oraz

zmniejszenie wartosci rzeczowych aktywéw trwatych,

Czynniki zmian aktywdw obrotowych (spadek o 42.940 tys. zt) —to gtdwnie:

- spadek naleznosci w segmencie finansowym - Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A. oraz z tytutu udzielonych pozyczek,

- wazrost zapaséw z tytutu przewtaszczenia majatku z wypowiedzianych umoéw

Czynniki zmian kapitatow wiasnych (spadek o 114.216 tys. zi):
- strata w wyniu odpiséw dokonanych przez jednostki zalezne Grupy Kapitatowej

Czynniki zmian zobowigzan diugoterminowych (spadek o 163.943 tys. z1):

- spadek zobowigzan kredytowych zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci leasingowej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. i Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A.

- przekwalifikowanie zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytdbw na zobowigzania
krotkoterminowe z tytutu naruszenia kowenantéw bankowych

Czynniki zmian zobowigzan krétkoterminowych (wzrost o 82.808 tys. zh):
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- spadek zobowigzan kredytowych zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci leasingowe;j
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. i Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A.

- przekwalifikowanie zobowigzan dlugoterminowych z tytutu kredytdéw na zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu naruszenia kowenantéw bankowych

Inne zobowigzania stanowig ptatnosci wobec podmiotdéw niepowiazanych i jednostki zaleznej z
tytutu nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Energetycznego ENERGO-
UTECH SA oraz dotyczg odroczonej czesci ptatnosci za zakupione maszyny i urzadzenia
oddane w dzierzawe na podstawie umowy z 1 pazdziernika 2015 roku.

Nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych wobec podmiotéw niepowigzanych ponad wartosé
nieobcigzonych krétkoterminowych aktywéw Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi
174,8 min zt.

Kwota obejmuje zobowigzania kredytowe spotki zaleznej w wysokosci 143,7 min zt
przekwalifikowane na dzien 31 grudnia 2019 r. z pozycji diugoterminowych zobowigzan.
Spétka zalezna, Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe - w zwigzku z
naruszeniem kowenantéw bankowych nie uzyskata o$wiadczen bankéw, ze naruszenie ich nie
spowoduje wypowiedzenia uméw kredytowych. Zobowigzania kredytowe przekwalifikowane
finansujg w szczegolnosci naleznosci leasingowe, ktére w sprawozdaniu prezentowane sg w
podziale na krétko- i ditugoterminowe, Spdlka zalezna jest w restrukturyzacji i kontynuuje
realizacje zaréwno uméw leasingu, jak i finansujacych je zobowiazan kredytowych (w ramach
zaktadanych propozycji uktadowych).

Pozostatg kwote Grupa planuje pokryé srodkami uzyskanymi wypracowanymi przez Grupe w
kolejnych latach.

W dniu 10 kwietnia 2019 r. zmienione zostaly warunki emisji obligacji serii ,A” o wartosci 16,2
min zt w ten sposéb, ze okres emisji zostat wydtuzony do 10 kwietnia 2022 r.

W lutym 2020 r. jednostka dominujgca, Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. rozpoczeta
rozmowy z bankiem finansujgcym odnosnie sprzedazy srodkéw trwatych dzierzawionych
klientowi. Finalizacja transakcji jest przewidziana na lipiec 2020 r. co sprawi, iz Spotka
pozyska wolne $rodki pieniezne, ktére postuzg do sptaty zobowigzan krétkoterminowych oraz
finansowaniu biezgcych kosztow funkcjonowania Spotki.

6.2. Omowienie wynikéw finansowych

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielkosci skonsolidowanego sprawozdania
z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw ksztattujgce wynik finansowy Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. osiggniety w 2018 roku wraz z danymi
poréwnawczymi za rok poprzedni.

Wyszczegdlnienie (tys. zt) 2019 2018
Przychody - - 222 655 204 617
Pozostate przychody operacyjne 3700 10 844
Koszty rodzajowe -205 187 -182 766
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow -12 483 -4 634
Pozostate koszty operacyjne -59 206 -2 314
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Strata netto z tytutu utraty wartosci aktywéw | -44 851 -2 198
finansowych '
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 1 -95 372 23549
Przychody finansowe 1636 B 1129
Koszty finansowe -18 149 - -21592
Udziat w zysku netto jednostek wycenianych

. 0 -505
metoda praw whasno$ci |
Zyskistrata z dziatalnosci gospodarczej -111 885 | 2581
Podatek dochodowy - 1805 _ - 1963
Zysk/strata netto -113 690 | 618

Rok 2019 Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zamknela strata netto
w wysokosci 113.690 tys. zi. Obejmuje on wynik osiggniety w segmencie energetyka
w kwocie -67.163 tys. zt i wynik z segmentu finansowego w kwocie -46.527 tys. zt.

Czynniki zmiany wyniku netto Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.:

- odpis aktualizujgcy warto$é aktywow spotki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0..
Przeprowadzone testy wykazaty utrate wartosci w kwocie 58.871 tys. zt.

- odpisy na kwote 44.851 tys. zt. Na skutek przeprowadzonej analizy strat na nalezno$ciach na
dzier bilansowy 31.12.2019 r. jednostka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo —
Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji.

Dodatkowo Zarzad Emitenta dokonat analizy utraty warto$ci ujawnionych relacji z klientami w
wyniku czego utworzony zostat odpis w wysokosci 2.895 tys. zt.

W konsekwencji dokonanych odpiséw, wynik Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin”
S.A. zostat obcigzony za 12 miesiecy roku 2019 tgczng kwota odpiséw w kwocie 106.617 tys.
zt.

6.3. Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”
S.A. w latach 201-2019

Wskaznik 2019 2018
Zadluzenia ogdlnego’ _ . 0,88 0,74
_Zadtuzenia dtugoterminowego? ' 1.19 1,36
Plynnos¢ szybka® 0,37 0,78
Ptynno$é biezaca* 0,49 0,82

1. relacja zobowigzan ogdtem do aktywow ogotem

2. relacja adfuzenia diugoterminowego do kapitalu wlasnego

3. relacja majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzari krétkoterminowych

4. relacjia majgtku obrotowego (zapasdw, nalezno$ci i roszczen, papieréw  wartoSciowych przeznaczonych
do obrotu, $rodkéw pienigznych oraz rozliczeri miedzyokresowych czynnych) do zobowigzari krétkoterminowych.

Poziom wskaznikow ptynnosci nieco sie zmniejszyt, podobnie jak poziom wskaznika

zadtuzenia.
Wazrost poziomu zobowigzan krétkoterminowych wynikajacych z przekwalifikowania obligacji
miat decydujacy wptyw na obnizenie poziomu wskaznikow ptynnosci.
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7. Podstawowe ryzyka i zagroZenia, charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych
czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

7.1. Perspektywa rozwoju

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej jest budowana w oparciu o okreslenie sposobow
reagowania na zmieniajgce sie warunki na rynku oraz przewidywanie zdarzeri moggcych mie¢
istotne znaczenia dla Grupy Kapitatowej i efektywne zarzadzanie zasobami.

Kluczowymi wyzwaniami wplywajacymi na konieczno$¢ realizacji strategii rozwoju Grupy
Kapitatowej sg miedzy innymi wyzwania $rodowiskowe, wyzwania determinowane przez rynek
ciepta i energii elektrycznej, jak rowniez cele ogoélnorozwojowe Grupy Kapitatowe;j.

W 2019 roku, majgc na uwadze dynamiczne zmiany na rynku energii, zdefiniowany zostat

paklet inicjatyw strategicznych na lata 2019-2022 {j.:
zwiekszenie rynkdw zbytu ciepta poprzez wdrozenie nowych inicjatyw w obszarze klientow,

- zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej poprzez udziat w rynku mocy,

- polityka kontraktowania w obszarach :sprzedaz energii elektrycznej, zakup uprawnien do
emisji CO2,

- przygotowanie spotki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. do spalania innego rodzaju
paliwa niz wegiel kamienny,

- zakonczenie procesu restrukturyzacji podpisaniem Uktadu z wierzycielami spotki
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe S.A. w restrukturyzaciji

- rozwdj oferty produktowej w segmencie finansowym skierowanej dla klienta korporacyjnego
oraz jednostek samorzadu terytorialnego ze szczegolnym uwzglednieniem leasingu
inwestycyjnego oraz wykupu wierzytelno$ci,

- odbudowa wolumenu sprzedazy poszczegdlnych segmentdw operacyjnych przy
jednoczesnej budowie marzy,

- budowa dlugotrwatych relacji z Klientami,

- optymalnego wykorzystania potencjatu organizac;ji.

7.2. Ryzyko zwiazane z konkurencja w branzy energetycznej

Gtéwnym konkurentem jednostki zaleznej spotki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. na
lokalnym rynku ciepta sg zrodia nalezgce do TAURON Wytwarzanie S.A. (Elektrownia
tagisza) oraz do TAURON Ciepto Sp. z 0.0. (ZW Katowice), ktére to spotki nalezg do grupy
TAURON Polska Energia S.A. Ponadto na lokalnym rynku funkcjonuje spétka TAMEH, w
ktérej 50% udziatow posiada TAURON Polska Energia S.A.

Kluczowym elementem konkurencyjnosci na rynku ciepta Zagtebia Dabrowskiego s3g
mozliwosci techniczne i ekonomiczne przesytu ciepta. Bardzo istotng role w ksztattowaniu
rynkéw zbytu ciepta poszczeg6inych wytwércdw odgrywa gtéwny dystrybutor ciepta TAURON
Ciepto Sp. z 0.0. Fakt kontroli dystrybutora ciepta przez TAURON Polska Energia S.A. jest
zagrozeniem dla Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w kontekscie mocy zamoéwionej przez
TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

7.3. Ryzyko zwiazane z konkurencja w branzy finansowej (leasingowej)

W dniu 12 lutego 2020 r. Spoétka zalezna, Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. weszla w restrukturyzacje w formie przyspieszonego postepowania
ukfadowego. W obliczu pogarszania sie portfela leasingowego oraz postawienia w stan
wymagalnosci zobowigzan krétkoterminowych Zarzad ztozyt w styczniu br. wniosek o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego.
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Pomiedzy potowg marca a potowg maja br. miato miejsce sporzadzenie spisu wierzytelnosci
oraz kart do gtosowania, ktére zostaty wystane do Sadu w dniu 18 maja 2020 r. Na proces ten
znaczacy wpltyw miat stan pandemii, ktéry spowodowat znaczace opédznienia po stronie
wszystkich zaangazowanych.

Pomiedzy datg wystania w/w dokumentéw do Sadu, a 15 czerwca 2020 r. Zarzad pracowat
nad propozycjami uktadowymi dla wierzycieli. W tym celu zostat sporzadzony plan
restukturyzacyjny uwzgledniajacy przeptywy pieniezne w okresie co najmniej 5 lat, bilans oraz
rachunek zyskéw i strat na koniec okreséw obrachunkowych w kolejnych 5 latach, plany
strategiczne w kontekscie potencjatu rozwoju Spoétki i finansowania nowych projektéw oraz
perspektywy rynkowe. Przeptywy pieniezne zakladajg znaczaco nizszg oraz wydtuzong w
czasie realizacje $rodkdéw pienieznych, w szczegoélnosci zatozenia odnosnie przejecia i
sprzedazy przedmiotéw zabezpieczen dla uméw kwalifikujgcych sie do wypowiedzenia, anizeli
wynika to z bilansu na 31 grudnia 2019 r. Wplyw majg na to w gtdwnej mierze czynniki
zwigzane z uwarunkowaniami zewnetrznymi, ktére ujawnity sie w pierwszym i drugim kwartale
2020 roku jako wynik pandemii COVID-19. Zarzad zaobserwowat nastepujgce czynniki na
rynku:

- trudnosci w ptatnosci biezacych rat kredytowych przez niektére podmioty wraz z wnioskami o
karencje;

- zmniejszenie aktywnosci ekonomicznej w réznych branzach, ktéry wptywa na spadek popytu
na $rodki trwate przewlaszczone jako zabezpieczenia umoéw leasingu;

- redukcja liczby przetargéw czy ograniczone mozliwoéci ogledzin majatku;

- ograniczone mozliwo$ci organizacji spotkan biznesowych.

Plan restrukturyzacyjny dzieli wierzycieli na 5 grup:

- Grupa 1: ZUS,

- Grupa 2: banki oraz inni wierzyciele, ktérych wierzytelnosci wynikajg z udzielonych Spoétce
kredytéw, zabezpieczonych na majgtku ETF-L ENERGO-UTECH S.A.,

- Grupa 3: zobowigzania wobec podmiotéw publiczno-prawnych,

- Grupa 4: pozostate podmioty finansujace prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,

- Grupa 5: inni wierzyciele.

Plan restrukturyzacyjny zaktada redukcje w wiekszosci grup.

W dniu 22 czerwca br. Zarzad Spoétki podpisat plan restrukturyzacyjny i przekazat Nadzorcy
sgdowemu, ktérego zadaniem jest wystanie planu restrukturyzacyjnego do Sgdu.

Od potowy czerwca do potowy lipca beda mialy miejsce negocjacje z wierzycielami w celu
ustalenia ostatecznych propozycji uktadowych do gtosowania. Samo gtosowanie nad planem
jest przewidziane na drugg potowe sierpnia / poczgtek wrzesnia br.

Spétka  Energetyczne  Towarzystwo  Finansowe-Leasingowe  Energo-Utech  S.A.
z siedzibg w Poznaniu w restrukturyzacji zakfada kontynuacje dziatalnosci finansowej przede
wszystkim w dwoch segmentach gospodarki: kolejowym oraz szeroko pojetym segmencie
energetycznym.

Segment kolejowy (handlowy)

Spdtka od lat finansuje podmioty z branzy kolejowej. Aktywa w portfelu uwzgledniaja wagony
handlowe, lokomotywy oraz urzadzenia techniczne niezbedne do funkcjonowania trakcji
kolejowej. Aktywa te stanowig obecnie okoto 50% portfela, a docelowo bedg stanowié 60%.

8. Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. (Jednostka Dominujgca) toczy sie sprawa sgdowa o
zaptate 2,8 min zt za zakup $rodkéw trwatych. Zarzad Grupy Kapitatlowej nie zgadza sie z
kontrahentem i uwaza, na podstawie zapiséw umownych, iz platno$é powinna nastgpié w
2025 roku
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Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powodztwa
nie toczg sie postepowania sgdowe.

Z powédztwa spétki Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO — UTECH
S.A. w restrukturyzacji toczg sie postepowania sadowe wobec kontrahentéw o zaptate
naleznosci na tgczng kwote 735,7 tys zt.

Wobec spdtki Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO — UTECH S.A.
w restrukturyzacji nie toczg sie postepowania sgdowe.

W dniu 12.02.2020 r. otwarte zostato przyspieszone postepowanie uktadowe prowadzone.
Podpisano umowe o doradztwo restrukturyzacyjne.

Pomiedzy potowg marca a potowg maja br. miato miejsce sporzgdzenie spisu wierzytelno$ci.
Na proces ten znaczacy wptyw miat stan pandemii, ktéry spowodowat znaczgce opbznienia po
stronie wszystkich zaangazowanych podmiotow.

Pomiedzy (data wystania w/w do Sadu a 15 czerwca br.) Zarzad pracowat nad propozycjami
uktadowymi dla wierzycieli. W tym celu zostat sporzgdzony plan restukturyzacyjny.

W dniu 15.06.2020 r. spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO —
UTECH S.A. w restrukturyzacji przedstawita plan restrukturyzacyjny.

9. Informacje o produktach wytwarzanych lub ustugach swiadczonych przez jednostki
wchodzace w skiad Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Przychody z tytulu ustug s$wiadczonych przez spétke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Jednostke dominujgca przedstawialy sie nastepujgco:

Przychody (w tys. 1) ‘ 2019 ] 2018
' przychody z tytutu leasingu ] 1831 2008
pozostate przychody 944 995
razem 2773 3003

Spétka zalezna — Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
prowadzi dziatalno$¢ ustugowa w segmencie finansowym, Swiadczac przede wszystkim
ustugi leasingu srodkéw trwatych i ustugi faktoringu.

Przychody z tytutu ustug $wiadczonych przez Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A przedstawiaty sie nastepujaco:

Przychody (w tys. zl) 2019 2018
przychody z tytutu leasingu 16 633 24 487
przychody z tytutu faktoringu - - 1136 1638
przychody z tytutu dzierzawy 1440 4661
przychody z tytutu udzielonych pozyczek 1740 1265
pozostate przychody 9732 187
razem 30 681 32 237
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Pozostate przychody to miedzy innymi przychody ze sprzedazy towaréw i materiatbw w
kwocie 9.445 tys zt.

Produktami wytwarzanymi przez Grupe Kapitatowg sa cieplo i energia elekiryczna —
w jednostce zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

Struktura produkcji w 2018 i 2019 roku przedstawiata sie nastepujaco:

Produkcja ‘ Jedn. 2019 2018
Cieplo w postaci goracej wody ‘ GJ 2358929 | 2133041
Cieplo w postaci pary wodnej GJ 312 209 293 939
Energia elektryczna _ MWh _ 512 439 479 297
Struktura ilosciowej sprzedazy w 2019 roku przedstawiata sie nastepujaco:
Sprzedaz Jedn. 2019 2018
Cieplo GJ 2375088 2 136 356
Energia elektryczna wlasnej produkcji MWh | 433 863 | 404 336

10.

Informacje o podstawowych rynkach zbytu, zrédtach zaopatrzenia i gtéwnych

odbiorcach Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

10.1. Rynki zbytu
Dla Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. jako spékki holdingowej zarzadzajgcej spotkami zaleznymi
rynkami zbytu sg rynki zbytu spoétek zaleznych.

Jednostka zalezna Spoiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., Spétka Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. stanowi gtéwne zrodto ciepta w zakresie ogrzewania, cieptej wody uzytkowej i ciepta
technologicznego dla Sosnowca oraz czesciowo dla Bedzina i Czeladzi. Wytwarzana energia
elektryczna przekazywana jest do krajowego systemu elektroenergetycznego.

Jednostka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
$wiadczy ustugi finansowe gtéwnie dla branzy elektroenergetycznej oraz branzy transportu
kolejowego i transportu drogowego.

10.2. Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, towary, ustugi

Wegiel kamienny

PGG RUCH HALEMBA 105 182,95 Mg 33,70 %
Polska Grupa Gérnicza S.A. - So$nica 92 963,28 Mg 29,80 %
Polska Grupa Goérnicza S.A. - | Staszic 66 638,52 Mg 21,30 %
PGG Bolestaw Smiaty 39 805,60 Mg 12,80 %
Inni dostawcy 7 588,88 Mg 2,40 %
Woda
Rzeka Przemsza 804 313 m?®
19 803 m®

Rejonowe Przedsiebiorstwo Wodociggéw i Kanalizacji w Sosnowcu S.A.
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Srodki na ustugi finansowe

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. od poczatku swojej
dziatalnosci $cisle wspdipracuje z bankami w zakresie finansowania dziatalnosci w formie
kredytéw i pozyczek. Kwota zobowigzan kredytowych i pozyczkowych na 31 grudnia 2019 r.
wynosita tgcznie 260.501 tys. zt.

Gléwne banki finansujace:

PEKAO S.A. 113.381 tys. zt
mBank S.A. 52.430 tys. zt
PKO BP S.A. 24.925 tys. zt

ALIOR BANK S.A. 19.862 tys. zt
10.3. Giéwni odbiorcy

Odbiorcy energii elektrycznej

Towarowa Gielda Energia S.A. 414 499,0 MWh 94,70 %
TAURON Polska Energia S.A. 23 394,3 MWh 5,30 %
Odbiorcy ciepta

TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 2325443 GJ 97,60 %
Wojewédzki Szpital Specjalistyczny nr 5 im. Sw. Barbary 38 796 GJ 1,60 %
C.E.W.S. Media Sp. z 0.0. 11 849 GJ 0,50 %

11. Informacje o obowigzujacych umowach znaczacych dla dziatalnosci jednostek

wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej w 2019 roku

30 wrzesnia 2014 r. Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. zawarta kontrakt na realizacje
zadania pn. ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0.” z SBB ENERGY S.A. o wartosci 129.975 tys. zt.

Srodki na finansowanie inwestycji zostaly pozyskane w ramach Grupy Kapitatowej przez
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo Utech S.A. w restrukturyzacji z kredytu
bankowego.

Inwestycja zostata zakoriczona w marcu 2018 r. oddaniem ostatniej czesci instalacji.

Kapitat pozostajgcy do sptaty na dzien 31 grudnia 2019 r. z tytutu zawartej pomiedzy spétkami
zaleznymi tj. ETF-L Energo — Utech S.A. w restrukturyzacji, a Elektrocieptownia ,Bedzin” Sp. z
0.0., Umowy leasingu wynosit 41.370 tys zt.

12. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Grupy Kapitatowej
z innymi podmiotami

W 2019 roku wystapity transakcje nabycia i zbycia akcji Jednostki dominujacej przez podmioty
zalezne Prezesa Zarzadu Jednostki dominujgcej Pana Krzysztofa Kwiatkowskiego. Wynikiem
transakcji bylo zwiekszenie zaangazowania w kapitale zaktadowym Jednostki dominujgcej
Prezesa Zarzadu Jednostki dominujgcej wraz z podmiotami powigzanymi do 32,85%
(1.034.499 akc;ji).
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W 2019 roku wystapity transakcje zbycia akcji Jednostki dominujgcej przez Cztonka Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej Pana Waldemara Organiste. Wynikiem transakcji byto
zmniejszenie zaangazowania w kapitale zakltadowym Jednostki dominujacej Cztonka Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej do 3,28% (103.146 akgji).

13. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Grup¢ Kapitalowa
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Jednostki Grupy Kapitatowej nie zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach odmiennych od rynkowych.

14. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytéw
i pozyczek

W 2019 roku podpisanych zostato 15 uméw kredytowych na faczna kwote: 38.616 tys. zt.
Umowy podpisano miedzy innymi z bankiem mBank S.A. (28.739 tys. zt), BGK (8.105 tys. zi)

oraz PBS (1.300 tys z}).

15. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach,
ze szczegolnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym

W 2019 roku spétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. udzielita pozyczek
podmiotowi powigzanemu - Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu
+Energo-Utech” S.A. na tgczng kwote 7.550 tys. zt, przy czym do sptaty na koniec 2019 roku
pozostawato 5.437 tys. zt.

W styczniu 2020 roku Spétka Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. udzielita kolejnej pozyczki
na kwote 688 tys. zt podmiotowi powigzanemu spétce Energetyczne Towarzystwu Finansowo-
Leasingowe ,Energo-Utech” S.A. .

Na mocy porozumienia z 10 lutego 2020 roku pomiedzy spdtka Elektrocieptownia BEDZIN Sp.
z 0.0., spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ,Energo-Utech” S.A. i
spotkg Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A., pozyczke wraz z naliczonymi odsetkami w kwocie
5.006 tys. zt, za Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ,Energo-Utech” S.A.,
przejeta spétka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Pozostata kwota, po odliczeniu kompensat ze
zobowigzaniem Spotki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0., stanowi dalej nalezno$¢ od spéiki
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ,Energo-Utech” S.A. z tytutu pozyczek
wobec Spétki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. w kwocie 725 tys. zt.

16. Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powiazanym

Spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0., otrzymata deklaracje wekslowag z 31
stycznia 2019 roku do weksla in blanco wystawionego przez Wojewddzki Szpital
Specjalistyczny im. Sw. Barbary w Sosnowcu na sume odpowiadajacg naleznosciom
wymagalnym w dniu wystawienia weksla, wynikajacych z umowy nr 22/EC/2019 do kwoty
1780 tys. zt.

24 czerwca 2019 roku Spétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. otrzymata aneks

do gwarancji dobrego wykonania umowy nr BOFH16009135/GP/K z SBB Energy S.A. do
kontraktu 99/EC/2014. Przedtuzenie gwarancji obowigzuje do 17 stycznia 2020 roku.
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17.  Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym, a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie publikowaty prognoz wyniku finansowego
na rok 2019.

18. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie 2z zaciagnietych
zobowigzan.

Spétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. w 2019 roku wywiazywala sie terminowo
ze wszystkich zobowigzarn finansowych. Sytuacja finansowa Spétki w ciagu roku pozwalata na
inwestowanie wolnych srodkéw pienieznych w lokaty bankowe, ktdre generowaty dodatkowe
przychody finansowe w postaci odsetek.

Aktualna sytuacja finansowa Spdlki zwigzana z gtéwnie drastycznym wzrostem kosztéw
uprawnien do emisji CO; stwarza zagrozenia zwigzanego z ryzykiem utraty ptynnosci.

Spétka zalezna ETF-L ,Energo Utech” S.A. w restrukturyzacji w zwigzku z powaznymi
naruszeniami w obstudze zawartych w okresie od 2016 r., uméw leasingowych z kilkoma
nieuczciwymi podmiotami, dziatajagcych w branzach zwykle nieobstugiwanych przez ETF-L
.Energo-Utech” S.A., byla zmuszona ziozy¢ w dniu 11 lutego 2020 r., wniosek o
Przyspieszone Postepowanie Uktadowe.

Spétka w 2018 oraz 2019 roku regulowata swoje zobowigzania bez opdznien, pomimo
wysokich obcigzen niepokrytych przychodami z kontraktow ,trudnych”. W 2019 nastapit istotny
spadek wartosci podpisanych uméw — zwigzane jest to ze stopniowo pogarszajgcy sie
sytuacjg Spétki, co miato bezposredni wplyw na mozliwo$¢ pozyskania finansowania na nowe
Umowy. Zarzad Spétki uznat za konieczne skupienie sie na trudnych tematach (windykacja
i restrukturyzacja klientéw). Spétka prowadzita windykacje diuznikéw. W roku 2019 roku
Spétka odzyskata czeS¢ Srodkéw wiasnych ulokowanych w tzw. ,trudnych” kontraktach.
Pomimo tego, skuteczno$é¢ Spétki w windykowaniu swych naleznoéci od nierzetelnych
kontrahentéw okazata sie niewystarczajaca. Ponadto, w przypadku wypowiedzenia uméw
leasingowych, skutecznosé sprzedazy przejetych sktadnikéw majatkowych z tych uméw, z
wielu wzgledéw, byta dosé niska, co przyczynito sie do zamrozenia $rodkéw i generowania
dodatkowych kosztéw zabezpieczenia tych skitadnikéw. Aktualna sytuacja finansowa Spotki
zwigzana gtéwnie z wyzej wymienionymi, stwarza zagrozenia zwigzanego z ryzykiem utraty
plynnosci.

19. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatlowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw

Dziatalno$¢ inwestycyjna Grupy Kapitatlowej Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A.
w 2019 roku

W 2019 roku w Grupie Kapitatowej wykonano zadania inwestycyjne na kwote 556 tys. zt.

Realizacja zatozonych zadan inwestycyjnych przyniosta oczekiwane efekty techniczno-

ekonomiczne i Srodowiskowe, w tym:

— odtworzenie majgtku trwatego,

— optymalizacje kosztéw wytwarzania,

— spetnienie wymogow przepiséw bezpieczenstwa pracy, przepiséw ochrony $rodowiska
i przepisbw przeciwpozarowych.
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27 marca 2019 roku dokonano odbioru konicowego i przejecia do eksploatacji obiektu
realizowanego

w ramach zadania inwestycyjnego ,Wykonanie zabezpieczenia kottowni K5 - K7 przed
wplywem niskich temperatur w okresie zimowym po rozbiérce kottéw WP-120 nr 8 i 9”.

19 kwietnia 2019 roku dokonano odbioru koricowego i przejecia do eksploatacji urzadzen
realizowanych w ramach zadania inwestycyjnego ,Zabudowa i wymiana klimatyzatoréw”

30 sierpnia 2019 roku dokonano odbioru koricowego i przejecia do eksploatacji urzadzenia
realizowanego w ramach zadania inwestycyjnego ,Wymiana pompy wody chtodzgcej PC4"

Jednostka dominujgca obstuguje, przeprowadzong w dniu 13 kwietnia 2015 r. emisje obligaciji
w trybie art.9 ust.3 ustawy z 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.U.2014.730 j.t. ze zm.) ,
emisje tj. 3.000 sztuk obligacji na okaziciela, zdematerializowanych, uprawniajgcych wytacznie
do $wiadczen pienieznych, niezabezpieczonych o okresie zapadalnosci 3 lata, o jednostkowe;j
wartosci nominalnej réwnej 10 tys. zt, tj. o facznej wartosci nominalnej wszystkich obligaciji
30.000,00 tys. zt. przy czym w roku 2018 r. zostat wydtuzony okres obowigzywania emisji do
dnia 10 kwietnia 2019 r.

W dniu 9 kwietnia 2019 r. zgodnie ze zmienionymi Warunkami Emisji Obligacji okres emisji ww
obligacji koriczy sie w dniu 10 kwietnia 2022 r. Pozostate Warunki Emisji Obligacji Serii ,A” nie
ulegajg zmianie.

Na koniec 2019 r. zobowigzania z tytutu emisji wynoszg 16.200 tys zt. Pozostate obligacje
zostaty wykupione w dniu 10 kwietnia 2019 r.

Planowana dziatalno$¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A
w 2020 roku

Planowane w Grupie Kapitatowej na 2020 rok nakfady finansowe na dziatalno$¢ inwestycyjna
obejmuja;

- dostosowanie infrastruktury produkcyjnej do obowigzujgcych wymogéw prawnych,

- zmniejszenie kosztéw eksploatacyjnych,

- zwiekszenie niezawodnosci produkcji energii elektrycznej i ciepta.

Jednostka Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.o0. planuje w 2020 roku
ponies¢ naktady w wysokosci 1.363,3 tys. zt na inwestycje zwigzane z przystosowaniem
Spétki do funkcjonowania po 2020 roku.

W 2020 roku sposrod inwestycji wewnetrznych planowana jest miedzy innymi realizacja:
— zabudowy analizatora gazéw NOx za |10S,
— instalacji do likwidacji / ograniczenia wystepowania substancji organicznych w uktadzie
przygotowania wody, zasilanego wodg rzeczna,
— zabudowy i wymiana klimatyzatoréw.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji nie
przewiduje inwestycji w majatek wtasny.

Dziatalnos¢ remontowa Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A w 2019 roku

W 2019 roku na dziatalno$é remontowg zaplanowano kwote 10 480 tys. zt. Zakres rzeczowy
prac zrealizowano na kwote 10174 tys. zi. Prace remontowe przebiegaly zgodnie z
harmonogramem.

W ramach zaplanowanych na powyzszy okres remontéw podstawowych urzadzen
produkcyjnych wykonano miedzy innymi remont biezacy turbozespotu 13UCK80 o mocy 81,5
MW, kotta parowego OP-140 Nr 6 i 7 wraz z elektrofiltrami oraz kotta wodnego WP-70 Nr 5
wraz z elektrofiltrem.
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Planowana dziatalno$¢ remontowa Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A
w 2020 roku

Zaplanowane przez jednostke zalezng Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. $rodki finansowe
na dziatalno8¢ remontowag w 2020 roku wynoszg 11 894 tys. zt. W ramach zaplanowanych
srodkéw wykonane zostang remonty biezace i Srednie podstawowych urzadzen
produkcyjnych, celem zapewnienia ich dyspozycyjnos$ci w sezonie grzewczym.

W ramach remontoéw biezgcych planowane jest wykonanie prac remontowych turbozespotu
TG-1, kottéw parowych OP-140 Nr 6, kotta wodnego WP-70 Nr 5 oraz instalacji odsiarczania
spalin (catkowita wymiana workéw filtrujgcych w filtrze workowym).

W ramach remontéw $rednich planowane jest wykonanie prac remontowych wraz z rewizjg
wewnetrzng UDT kotta parowego OP-140 Nr 7 oraz mtynéw kottow parowych.

Zaplanowane remonty $rednie urzadzen pomocniczych obejmuja wykonanie prac
remontowych na gospodarce wodnej, ukfadzie odzuzlania, maszynowni, mtynach kottéw
parowych i wodnych oraz w budynkach i budowlach przemystowych.

Planowane jest réwniez wykonanie niezbednych konserwacji, napraw biezgcych i okresowych
przegladéw na pozostatych urzadzeniach i instalacjach energetycznych oraz w budynkach
socjalnych i budowlach.

20. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Czynniki zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej.

Gtéwnym celem jednostek Grupy Kapitatowej sg: zapewnienie stabilnej, bezpiecznej i zgodnej
z najnowszymi wymaganiami $srodowiskowymi produkcji energii elektrycznej i ciepta oraz
rozwdj ustug finansowych dla potrzeb finansowych i inwestycyjnych szeroko rozumianej
branzy elektroenergetycznej, przy jednoczesnym dazeniu do zwiekszania wartosci spétek

Grupy.

Podstawowe wskazniki makroekonomiczne.

Na sytuacje ekonomiczno—finansowa oraz prowadzong przez Grupe Kapitatowg
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatalno$¢ gospodarcza wplywaja czynniki odnoszace sie do
ogoélnego stanu gospodarki krajowej, jak i sytuacji ekonomicznej obszaréw, w ktérych dziatajg
poszczeg6lne spotki Grupy Kapitatowej. Wsréd wskaznikéw makroekonomicznych dominujgcy
wplyw wywierajg takie wskazniki jak: PKB, warto$¢ dodana w przemysle, popyt krajowy,
naktady brutto na $rodki trwate, produkcja sprzedana przemystu, inflacja, przecietne
wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw, stopa bezrobocia, bilans
handlowy, krajowe zuzycie energii elektrycznej.

Czynniki o charakterze politycznym.

Z uwagi na strategiczny charakter sektora energetycznego na jego dziatalno$¢ mogg mieé
wplyw decyzje o charakterze politycznym, zaréwno na poziomie krajowym, jak i Unii
Europejskiej. Podejmowane decyzje mogg dotyczyé zaréwno kierunkéw  polityki
energetycznej, jak i szczegdtowych rozwigzan prawnych, ktére moga wplywaé miedzy innymi
na ceny energii elektrycznej.

Otoczenie prawne i regulacyjne.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w sektorze energetyka prowadzona jest w otoczeniu
podlegajacym szczegbinym regulacjom prawnym, czy to na poziomie krajowym, czy tez na
poziomie Unii Europejskiej. Uregulowania prawne to czesto efekt decyzji politycznych, stad
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istniej ryzyko czestych zmian w tym zakresie, ktorych Grupa Kapitatowa nie jest wstanie
przewidzied.

Dziatalno$¢ Spétek Grupy Kapitatowej jest regulowana poprzez biezacy ksztatt systemu
prawnego, okreslajacego ramy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na rynku krajowym, w
tym min. w obszarze sytemu podatkowego, prawa pracowniczego, ochrony konkurencji i
konsumentéw, ochrony srodowiska, prawne wymogi w zakresie ochrony srodowiska staja sie
bardziej rygorystyczne, co w przysziosci moze spowodowaé koniecznosé wydatkowania
dodatkowych $rodkéw. Istnieje ryzyko zmian w w/w obszarach zaréwno na gruncie
konkretnych aktéw prawnych jak i indywidualnych interpretacji, ktére to mogg stac sie Zrédtem
potencjalnych zobowigzan Spétek Grupy Kapitatowej.

Dziatalno$¢ w sektorze energetycznym podlega rowniez regulacjom Prezesa Urzedu Regulaciji
Energetyki, jako organu wydajacego decyzje, zatwierdzajacego taryfy i kontrolujgcego ich
stosowanie. Posiadane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki kompetencje regulacyjne i
kontrolne stwarzaja mozliwosci wywierania wplywu na dziatalnos¢ Spéiki Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0., jak i Grupy Kapitalowej w segmencie energetyka.

W 2zwigzku ze zmiang ustawy Prawo Energetyczne od 2019 roku przedsiebiorstwo
energetyczne zajmujgce sie wytwarzaniem energii elektrycznej jest obowigzane sprzedawaé
wytworzong energie elektryczng na gietdach towarowych w rozumieniu ustawy z 26
pazdziernika 2000 roku o gietdach towarowych, na rynku organizowanym przez podmiot
prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany lub na zorganizowane;j
platformie obrotu.

2 sierpnia 2017 roku Prezydent RP podpisat ustawe Prawo wodne regulujaca gospodarowanie
wodami, w tym ksztattowanie i ochrone zasobdéw wodnych, korzystanie z wod ora zarzadzanie
zasobami wodnymi, sprawy wiasnhoéci woéd oraz gruntéw pokrytych wodami oraz zasady
gospodarowani tymi sktadnikami w odniesieniu do majatku Skarbu Panstwa. Ustawa likwiduje
zwolnienia z optat z tytutu gospodarczego wykorzystania wody do celéw energetycznych i
wprowadza dodatkowo opfaty z tego tytutu poczawszy od 2018 roku.

Inwestycje.

Grupa Kapitatowa w ramach jednostki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0

zrealizowata inwestycje umozliwiajace dziatalno$¢ zgodng z wymogami srodowiskowymi oraz

umozliwiajgce wzrost produkcji energii elektrycznej. Sag to w szczegoélnosci:

- budowa instalacji odsiarczania i odazotowania, ktére umozliwity funkcjonowanie Spétki po
1 stycznia 2016 r., w 2016 roku przyjeto do eksploatacji w ramach realizowanej inwestycji
instalacje odsiarczania na kottach OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5 oraz instalacje
odazotowania spalin kotta OP-140 nr 7, w 2017 roku instalacje odazotowania spalin kotta
OP-140 nr 6, a w 2018 roku instalacje odazotowania spalin kotta WP-70 nr 5.

Likwidacja niskiej emisji na obszarze mozliwym do ucieptownienia poprzez system
cieptowniczy zasilany ze zrédta Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

Spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. oraz Tauron Ciepto Sp. z 0.0. podejmujg
dziatania zmierzajgce do zmiany dotychczasowego nieekologicznego sposobu ogrzewania
budynkéw poprzez ich przytagczenie do sieci cieptowniczej. W celu realizacji zamierzen
podmioty podpisaty w 27 lutego 2015 roku umowe marketingowg, zmieniong aneksem z 1
czerwca 2015 roku, w ktérej to strony szacujg przyrost mocy zaméwionej zwigzany z
likwidacjg niskiej emisji w wysokosci 54 MWit. Jednak w zwigzku z czasowym odstgpieniem
przez TAURON Ciepto od realizacji Programu Likwidacji Niskiej Emisji dziatania te nie
przynoszg Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. wymiernych efektéw.

Nowe wymagania srodowiskowe.

17 sierpnia 2017 roku zostata opublikowana Decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2017/1442 z
31 lipca 2017 roku ustanawiajgca konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik (BAT)
w odniesieniu do duzych obiektéw energetycznego spalania zgodnie z dyrektywg Parlamentu
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Europejskiego i Rady 2010/75/UE. Opublikowanie prawomocnego dokumentu rozpoczeto 4-
letni okres na dostosowanie sie zaktadéw do wymagan okreslonych w w/w dokumencie.
Wynika z tego, ze wymagania okreslone w konkluzjach BAT zaczng obowigzywa¢ od 17
sierpnia 2021 roku. Zgodnie z ustawg o odpadach z 14 grudnia 2012 roku, w roku 2019
Spétka przygotowywata sie do zmiany prowadzenia ewidencji odpadéw. Od 1 stycznia 2020
roku rejestr odpadéw jest prowadzony na biezagco w bazie danych o produktach
opakowaniowych oraz o gospodarce odpadami (BDO).

Europejski system EU ETS.

8 kwietnia 2018 roku weszta w zycie dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady Unii
Europejskiej 2018/40 z 14 marca 2018 roku zmianujgca dyrektywe 2003/87/WE w celu
wzmocnienia efektywnosci pod wzgledem kosztéw redukcji emisji oraz inwestycji
niskoemisyjnych oraz decyzje (UE) 2015/1814 (DZ.U. UE L nr 76 s.3 i nast.). Dokument
wprowadzit szereg reform dotychczasowego sytemu. Zmiany dotyczg IV okresu
funkcjonowania systemu w latach 2021-2030. Do gtéwnych zatozen |V fazy systemu EU ETS
naleza:

- uruchomienie mechanizmu stabilizacji rynkowej MSR (Market Stability Reserve),

- zwiekszenie wspétczynnika redukgc;ji liniowej LRF (Liner Reduction Factor),

- utworzenie Funduszu Innowacji oraz modernizaciji,

- ilos¢ uprawnien dostepnych na aukcjach uprawnien do emisji COa,

- ilo&¢ bezptatnych uprawnien przyznawanych w okresie regulacji.

Rynki finansowe (MiFiD2).

W styczniu 2018 roku zaczat obowigzywaé nowy pakiet regulacji MiFFiD Il, majacy na celu
wzmochienie rynkéw instrumentéw finansowych. Dzieki wprowadzonym regulacjom
uprawnienia do emisji CO, z poczatkiem roku staly sie instrumentem finansowym, co
umozliwito wielkim instytucja finansowym gre na tym rynku

21 kwietnia 2018 roku weszta w zycie ustawa z 1 marca 2018 roku o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (DZ.U.2018.685), ktorej celem byta
implementacja do polskiego porzadku prawnego tzw. dyrektywy MIFIDIl. Celem zmian bylo
zwiekszenie bezpieczenstwa i przejrzystosci kontraktowania oraz wzmocnienie nadzoru
regulacyjnego nad rynkiem towarowych kontraktéw pochodnych, uprawnien do emisji i ich
instrumentéw pochodnych.

Darmowe przydziaty uprawnien do emisji CO:

Zgodnie z Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2009 roku
zmieniajgca dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia wspoélnotowego
systemu handiu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym 2013
- 2020 sg stosowane nowe zasady przydziatébw darmowych uprawniert do emisji CO-.

W okresie tym nastgpita redukcja wielkosci darmowych przydziatéw uprawniei do emisji CO2
w stosunku do przydziatéw w latach 2005-2012. llos¢ przyznawanych darmowych uprawnien
dla instalacji wytwarzajacych ciepto jest corocznie zmniejszana, az do roku 2020 ktéry bedzie
ostatnim rokiem z darmowymi przydziatami.

W okresie 2013-2020 corocznie weryfikowana jest wielkos¢ produkcji ciepta w instalacji.
W przypadku znaczacego zmniejszenia produkcji ciepta nastepuje korekta wielkosci
darmowych uprawnien na lata nastepne.

Przydzialy darmowych uprawnien sg niewystarczajgce do rozliczenia emisji CO2 przez co
wymagane sg zakupy dodatkowych uprawnien na wolnym rynku.

W 2019 roku jednostka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. zlozyta wniosek o
przydziat darmowych uprawnienn do emisji w systemie EU ETS na IV okres rozliczeniowy
przypadajgcy na lata 2021-2030. Przewidywany wolumen bezptatnych uprawnien bedzie duzo
nizszy od przydziatéw otrzymanych na |l okres rozliczeniowy.

Ceny energii elektrycznej
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Wplyw na cene energii elektrycznej ma wiele elementéw, w tym miedzy innymi czynniki
rynkowe i regulacyjne. Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na ceny energii na poziomie
krajowym sa;
- koszty paliw produkcyjnych,
- koszt zakupu uprawnien do emisji CO.,
- ilosé energii wytwarzanej w OZE,
- inwestycje w modernizacje jednostek wytwérczych kontek$cie wymogow w zakresie
ochrony $rodowiska,
- inwestycije w nowe moce wytworcze i zastepowanie starych, zuzytych jednostek
wytwaorczych,
- inwestycje w system przesytowy.

Zapotrzebowanie na energie elektryczna.

Zgodnie z prognozg Ministerstwa Gospodarki zwartg w dokumencie ,Aktualizacja prognozy
zapotrzebowania na paliwa i energie do 2030 roku” zapotrzebowanie na energie elektryczng
w najblizszych latach bedzie rosto we wszystkich sektorach gospodarki i produkcja energii
elektrycznej netto wzrosnie do 2030 roku do 193,3 TWh. Ponadto zgodnie z dokumentem
~YWnioski z analiz prognostycznych na potrzeby polityki energetycznej Polski do 2050 roku”
w perspektywie do 2050 roku produkcja energii elektrycznej ma sie zwiekszy¢ o ok.40% - z
158 TWh w 2010 roku do 223 TWh w 2050 roku.

Polityka energetyczna Polski do 2040 roku.
W 2019 roku Ministerstwo Energii zakonczyto etap krajowych konsultacji publicznych w
ramach strategicznej oceny oddziatywania na $rodowisko ,Polityki Energetycznej Polski do
2040. Zgodnie z tym dokumentem, celem polityki energetycznej paninstwa jest bezpieczenstwo
energetyczne, przy zapewnieniu konkurencyjnosci gospodarki, efektywnosci energetycznej i
zmniejszenia oddziatywania sektora energii na srodowisko, przy optymalnym wykorzystaniu
wiasnych zasoboéw energetycznych.
Gtéwne kierunki polityki na lata przyszte to:

- optymalne wykorzystanie wtasnych zasobdw energetycznych,

- rozbudowa infrastruktury wytworczej i sieciowej energii elektrycznej,

- dywersyfikacja dostaw gazu i ropy oraz rozbudowa infrastruktury sieciowej,

- rozwoj rynkéw energii,

- wdrozenie energetyki jadrowe;,

- rozwdj odnawialnych zroédet energii,

- rozwoj cieptownictwa i kogeneraciji,

- poprawa efektywnosci energetycznej.

Za globalng miare realizacji celu PEP2040 przyjeto ponizsze wskazniki:
- 56-60% udziatu wegla w wytwarzaniu energii elektrycznej w 2030 .,
- 21-23%92 OZE w finalnym zuzyciu energii brutto w 2030 r.,
- wdrozenie energetyki jadrowej w 2033 r.,
- poprawa efektywnosci energetycznej 0 23% do 2030 w stosunku do prognoz z 2007 r.,
- ograniczenie emisji CO2 o0 30% do 2030 r. (w stosunku do 1990 r.).

Dtugofalowy rozwéj rynku energii.
16 lutego 2016 roku Rzad RP przyjat ,Plan na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju Polski".
Dokument ten okresla gtéwne kierunki dziatania paristwa i nowych bodzcéw, ktére zapewnia
stabilny rozwéj Panstwa w przysziosci.
Podstawowym zatozeniem planu jest oparcie rozwoju Polski na pieciu filarach t;.:

- reindustrializacja,

- innowacja,

- kapitat,

- ekspansja zagraniczna,

- rozwdj spoteczny i regionalny.
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Zgodnie z zapisami dokumentu w zakresie rynku energii, w celu podniesienia wydajnosci
energetycznej i odblokowania inwestycji po 2020 roku (w tym unikniecia blackoutu
i uniezaleznienia sie od importu energii) panstwo zamierza wspieraé min. rozwdj infrastruktury
energetycznej (przykfadowo sg to technologie magazynowania pradu, mosty energetyczne),
uwolni¢ obszary rynku, ponadto wprowadzi¢ mechanizm rynku mocy, ktéry mégtby stanowic
czynnik stymulujgcy dla inwestycji w segmencie energetyki konwencjonalnej.

Rynek mocy.

W 2017 roku uchwalono ustawe o rynku mocy (Dz.U.2018 poz 9), ktérej celem jest
zapewnienie ciggtosci oraz stabilnosci dostaw energii elektrycznej zaréwno dla przemystu jak i
gospodarstw domowych. Wprowadzenie rynku mocy oznacza zmiang struktury rynku energii z
rynku jednotowarowego na rynek dwutowarowy, gdzie transakcjom bedzie podlegaé oprécz
wytworzonej energii elektrycznej, réwniez gotowo$¢ do dostarczenia energii do sieci (moc
dyspozycyjna netto). Wyboér wynagradzanych jednostek rynku mocy nastepowad bedzie w
oparciu 0 aukcje typu holenderskiego. Na rynku mocy beda przeprowadzane aukcje mocy, w
ktérych dostawcy mocy bedg oferowaé¢ obowigzek mocowy, czyli zobowigzanie dostawcy
mocy do pozostawania w okresie dostaw w gotowosci do dostarczania okreslonej mocy
elektrycznej do systemu przez jednostke rynku mocy oraz do dostawy okreslonej mocy
elektrycznej do systemu w okresach zagrozenia. Pierwsze aukcje odbyly sie w 2018 roku i
dotyczyty okresu dostaw w latach 2021-2023. Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zostata
objeta obowigzkiem mocowym w wysokosci 55 MWe w 2021 i 2022 roku. Szacowane
przychody z tego tytutu to odpowiednio 13,2 min zt i 10,89 min zt. W 2019 roku odbyta sie
aukcja na 2024 rok, w wyniku ktérej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. zostata objeta
obowigzkiem mocowym w wysokosci 55 MWe w 2024 roku, a szacowane przychody z tego
tytutu w 2024 roku to 14,29 min zt.

Sytuacja w krajowym sektorze gornictwa wegla kamiennego.

Sciezka cenowa energii elektrycznej bedzie znaczaco uzalezniona od kosztéw pozyskania
paliwa produkcyjnego. Sytuacja w sektorze i koniecznos¢ jego restrukturyzacji w okresie
$rednioterminowym przefozy sie niewatpliwe na zmiane cen paliw produkcyjnych. Kierunek
zmian w sektorze nie jest jednoznaczny. Wobec powyzszego oraz z uwagi na fakt, ze paliwo
produkcyjne stanowi gtébwny skfadnik kosztu produkcji energii elektrycznej generuje to
dodatkowe ryzyka w procesie zawierania uméw na dostawy paliwa produkcyjnego zwtaszcza
w diugim terminie.

Rozporzadzenie o Ochronie Danych Osobowych (RODO).

Od 25 maja 2018 roku obowigzuje Rozporzadzenie Pariamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oso6b fizycznych w zwigzku z
przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz
uchylenia dyrektywy 95/46/WE.

RODO obowigzuje we wszystkich krajach cztonkowskich. Rozporzadzenie wprowadza nowe
zasady przetwarzania danych osobowych i nakfada na administratoréw danych nowe
obowiazki. Wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia Bedzin S.A. prowadzac
dziatalnos¢ gospodarczg uwzgledniajg wymagania nowych przepiséw, ze szczegblnym
uwzglednieniem zapewnienia bezpieczenstwa przetwarzanych danych osobowych,
gwarantujgc ochrone praw i wolnosci oséb, ktérych dane przetwarza.

21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
w jednostkach Grupy Kapitatowej.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatajgc w ramach Grupy Kapitatowej, sprawuje staly nadzor
wiascicielski poprzez Zgromadzenie Akcjonariuszy/Wspélnikéw jednostek zaleznych
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. i Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A.
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W Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. funkcjonuje Departament Nadzoru Wiascicielskiego i Relacji
Inwestorskich, ktéry prowadzi sprawy Spoétki miedzy innymi w zakresie obowigzkéw
okreslonych Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego parnstwem cztonkowskim.

W 2019 roku nie nastgpity zmiany w zasadach zarzadzania jednostkami Grupy Kapitatowe;.

22, Umowy zawarte miedzy jednostkami Grupy Kapitalowej, a osobami
zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny Ilub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia jednostki dominujacej
przez przejecie.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej, umowa Prezesa Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(Jednostki dominujacej) nie zawiera zapiséw odnos$nie zakazu konkurencji, jak réwniez
nie przewiduje rekompensat z tytutu rezygnacji lub w przypadku zwolnienia z zajmowanego
stanowiska.

Umowy z cztonkami Zarzadu Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. zawierajg klauzule o zakazie
konkurengciji, z ktérych wynikajg wyptaty odszkodowan.

23. Wartosé wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Grupy Kapitatowej.

W Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie funkcjonujg programy motywacyjne
ani premiowe oparte na kapitale spétek z Grupy Kapitatowe;j.

24. Informacje o zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym
charakterze w spétkach Grupy Kapitatowe;j.

Spotki z Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie posiadajg zobowigzan
wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla bylych o0s6b
zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo bylych organéw administrujgcych oraz zobowigzan
zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

25, Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw)
w Jednostce dominujacej Grupy Kapitatowej.

Kapitat zaktadowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujgca) wynosi
15.746 tys. zt. i dzieli sie na 3.149.200 akcji zwyklych na okaziciela Serii A oznaczonych
numerami od AO0000001 do A03149200 o wartosci nominalnej 5,00 zt.

Zgodnie z posiadanymi przez jednostke dominujaca Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

informacjami, akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej 5% kapitatu zaktadowego i
posiadajgcymi taki sam % gtoséw w walnym zgromadzeniu sa:

27



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2019 roku

Stan na 31 grudnia 2019r.

Wyszzezdlnienie akcje glosy akcje (%] gtosy [%]
Krzysztof Kwiatkowski* 1034499 1034499 32,85 32,85
Agio Funds TFI S.A. 334747 334747 10,63 10,63
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 311 355 9,89 9,89
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62
Skarb Parfistwa 157 466 157 466 5,00 5,00
Podsumowanie 2 109 593 2109593 66,99 66,99

*wraz ze spdtkami zaleznymi

Stan posiadania akcji osob zarzadzajacych i nadzorujacych.
Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spoétke Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. na dzien
31 grudnia 2019 r. posiadajg akcje Spétki lub uprawnienia do nich.

Stan na 31 grudnia 2019r.

w=zezegolnienle akcje gtosy akcje [%] glosy [%]
Krzysztof Kwiatkowski* 1034 499 1034 499 32,85 32,85
Waldemar Organista 103 146 103 146 3,28 3,28
Podsumowanie 1137645 1137645 36,12 36,12
*wraz ze spétkami zaleznymi
26. Informacje o znanych Grupie Kapitatowej umowach (w tym réwniez zawartych po

dniu bilansowym) w wyniku, ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy.

Grupa Kapitalowa nie posiada informacji o umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym) w wyniku, ktérych mogtyby w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

27. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych,

W Grupie Kapitatowe] Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie funkcjonujg systemy kontroli
programow akcji pracowniczych.

28. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego
Jednostki dominujacej oraz pozostalych jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej.

W spotkach akcyjnych Grupy Kapitatowej podmioty uprawnione do badania wybieraly Rady
Nadzorcze spotek, a w spétce z ograniczona odpowiedzialnoscig Walne Zgromadzenie.

W spoifce Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. uchwatg nr 2/IX/2019 Rady Nadzorczej z dnia 27
lutego 2019 r. W spotce Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. uchwata nr 6/2019 ZZW z dnia 9
lipca 2019 r. W spoéifce Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowe Energo-Utech S.A.
uchwata nr 12/2019 Rady Nadzorczej z dnia 29 maja 2019 .

W 2019 roku na postawie uméw o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i
skonsolidowanego oraz o przeglad $rédrocznego finansowego sprawozdania jednostkowego i
skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania byto KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). tgcznie umowne
wynagrodzenie wynosito 173,0 tys. zt plus VAT.
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W 2018 roku na postawie uméw o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i
skonsolidowanego, o przeglad $rédrocznego finansowego sprawozdania jednostkowego i
skonsolidowanego, podmiotem uprawnionym do badania byto KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie
wynosito 195,0 tys. zf plus VAT.

Spétki Grupy Kapitatowej nie korzystaty z innych ustug spétki audytorskie;j.

29. Dodatkowe informacje.

29.1. Zagadnienia dotyczace srodowiska naturalnego.
Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego.

W Grupie Kapitatowej jednostka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. jest obecnie
zaktadem produkujgcym energie elektryczng i ciepto w oparciu o spalanie wegla kamiennego.
Energia elektryczna produkowana jest w wysokosprawnej kogeneracji. Spalanie wegla
kamiennego powoduje emisje zanieczyszczen pylowych i gazowych do powietrza. Wielko$¢
emisji zalezna jest zarébwno od jakosci spalanego paliwa jak réowniez od sprawnoéci urzadzen
ochronnych stosowanych w instalaciji.

Priorytetowym zagadnieniem jest minimalizacja ilosci powstatych zanieczyszczen, a tym
samym zmniejszenie ucigzliwosci dla srodowiska.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. dotrzymuje okreslonych w decyzjach i pozwoleniach
norm, warunkéw i ustaleh. Jednostka zalezna przekazuje wymagane sprawozdania i wnosi
w ustawowym terminie optaty za gospodarcze korzystanie ze srodowiska.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. przekazuje wymagane sprawozdania i wnosi w
ustawowym terminie opfaty za gospodarcze korzystanie ze $rodowiska. W roku 2016
przekazana zostata do eksploatacji instalacja odsiarczania spalin, ktéra umozliwia
dotrzymywanie standardéw emisji okreslonych w nowej Dyrektywie IED.

W 2018 roku zakoriczona zostata inwestycja majaca na celu budowe instalacji odazotowania
spalin dla kazdego z kottéw Spoétki. Testy instalacji, potwierdzity mozliwo$¢ trwatej pracy przy
zachowaniu reziméw pracy jakie obowigzujg od 1 stycznia 2019 roku.

Handel emisjami.

W marcu 2019 roku zostata przeprowadzona weryfikacja rocznego raportu emisji CO;
za 2018 rok. Weryfikacje przeprowadzit akredytowany weryfikator z firmy TUV Rheinland
Polska Sp. z 0.0. Raport roczny zostat zaopiniowany pozytywnie.

W 2019 roku na rachunek Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. prowadzony w Rejestrze Unii
przekazane zostaty darmowe uprawnienia do emisji CO za rok 2019.

W 2019 roku Jednostka zalezna dokonata zakupu uprawnient EUA w ilosci wymaganej do
rozliczenia emisji 2019 roku. Do 31 grudnia 2019 roku nie zrealizowano cato$ci planowanych
zakupdw. Zakupy te zrealizowano na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.
Weryfikacja rocznego raportu emisji CO, za 2019 rok zostanie przeprowadzona w marcu 2020
roku przez akredytowanego weryfikatora z firmy TUV Rheinland Polska Sp. z 0.0..

Pozwolenie Zintegrowane.

Pozwolenie wydane dla spétki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0., okresla wszystkie
dopuszczenia i warunki dotyczgce catosci oddzialywania instalacji na $rodowisko (wszystkie
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komponenty  $rodowiska), jednocze$nie nakifada dodatkowe obowigzki dotyczace
monitorowania i raportowania wptywu na $rodowisko.

11 czerwca 2018 roku spétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zlozyta wniosek o
zmiane pozwolenia zintegrowanego w zakresie dostosowania do nowych wymagan BAT, aw
szczegoélnosci uzyskania odstepstwa od wymagan konkluzji BAT dla wymagari emisji NOx.

Z dniem 27 grudnia 2019 roku Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0. otrzymata decyzje o
zmianie pozwolenia zintegrowanego. W ramach pozwolenia uzyskano m.in. odstepstwo od
dotrzymania granicznych wartosci NOx. zgodnie z BAT.

Ponadto w 2019 roku jednostka zalezna otrzymata pozwolenie wodnoprawne na uzdatnianie
wod powierzchniowych w celu sprzedazy wody demineralizowanej odbiorcom indywidualnym.

Kontrole w zakresie ochrony srodowiska.

Od 23 lipca do 22 sierpnia 2019 roku Slaski Wojewodzki Inspektorat Ochrony Srodowiska
przeprowadzit kontrole przestrzegania przepiséw ochrony $rodowiska w zakresie emisji gazéow
i pytbw do powietrza, wypetniania obowigzkéw wynikajgcych z udziatlu w systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych, zawartosci siarki w oleju opatowym,
przestrzegania wymagan ochrony srodowiska wynikajgcych z pozwolenia zintegrowanego
oraz wnoszenia opfat za korzystanie ze $Srodowiska. W wyniku kontroli nie stwierdzono
naruszen.

29.2. Dziatania na rzecz otoczenia Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A., sponsoring i darowizny

Wspétudziat w zyciu regionu aglomeracji $lasko-dabrowskiej oraz Poznania i okolic, dziatania
na rzecz spofecznosci lokalnej to przejaw zaangazowania Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. w rozwdj regionu i dobro jego mieszkancow.

Jednostki Grupy Kapitatowej czynnie angazujg sie w promowanie kultury i sztuki, wspieraja
inicjatywy na rzecz rozwoju nauki i edukacji, wspierajg rozwéj kultury fizycznej i edukaciji
sportowej popularyzujgc rézne dyscypliny sportowe. Grupa Kapitatowa aktywnie reaguje na
potrzeby otoczenia, jak réwniez sama wychodzi z inicjatywa, by poprzez sponsoring
i dziatalno$¢ charytatywna wspieraé przedsiewziecia w istotny sposéb zmieniajgce na lepsze
zycie innych ludzi. Adresatami tych dziatan w wiekszosci sg mieszkancy regionu, w ktérym
prowadzona jest dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej.

W 2019 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. w ramach dziafar promocyjno-reklamowych
podpisata umowe i sponsorowata kolejny rok Muzeum Zagtebia w Bedzinie oraz Muzeum w
Sosnowcu - Pafac Schoena. Spétka EC BEDZIN Sp. z 0.0. wigczyta sie w organizacje Gali
Tyskiego Lidera Przedsiebiorczosci organizowanego przez Okregowa lzbe Przemystowo-
Handlowa w Tychach.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. po raz kolejny udzielita wsparcia przy organizaciji
powiatowego konkursu jezykéw obcych organizowanego przez Il Liceum Ogélnoksztaicgce w
Bedzinie oraz kontynuowata wieloletnig wspolprace z Zespotem Szkdt Specjainych nr 2 w
Sosnowcu m.in. przy organizacji corocznego ,Regionalnego Konkursu Wiedzy o Zdrowiu”.

Jak co roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. byla jednym ze sponsoréw
Miedzynarodowego Festiwalu Koled i Pastoratek oraz wsparta wychowankéw Domu Dziecka
im. Dominika Savio w Sarnowie.

Jednostka zalezna Grupy Kapitatowej, Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. jako Spétka o

bogatej tradycji, swojg dziatalno§é gospodarczg wigze z duzym zaangazowaniem na rzecz
regionu w ktérym dziata. Pozytywnie odpowiada na pojawiajace sie potrzeby otoczenia.
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Od szeregu lat dziatania Spétki skierowane sg na rozwéj nauki, kultury i sztuki oraz wspieranie
inicjatyw zwigzanych z rozwojem kultury fizycznej i sportu.

Wszystkie prowadzone dziatania na rzecz otoczenia sprawiaja, ze spotki Grupy Kapitatowej tj.:
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. oraz Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowe
Energo Utech S.A. sg postrzegane jako jednostki aktywnie uczestniczace w zyciu regionéw

oraz spotecznie zaangazowane.
29.3. Audyty w zakresie systemu zarzadzania jakoscia

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. posiada certyfikat dla
systemu zarzadzania wg PN-EN 1SO 9001:2015 wydany przez jednostke certyfikujaca TUV
NORD Polska Sp. z 0.0. Numer rejestracyjny certyfikatu: AC090 100/0544/477/2013.

Audyt recertyfikacyjny odbyt sie 10 pazdziernika 2019 .

29.4. Zdarzenia po dniu bilansowym

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na catym
$wiecie, a jego negatywny wplyw objat wiele krajow. Chociaz w chwili publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sie zmienia, wydaje sie, ze negatywny wptyw na
handel $wiatowy, produkcje i na Spotke moze byé powazniejszy nhiz pierwotnie oczekiwano.

Zarzady spétek Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. uwazajg takg sytuacje za
zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu finansowych za rok 2019, lecz za zdarzenie
po dacie bilansu wymagajgce dodatkowych ujawnien. Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija,
Nie jest mozliwe przedstawienie szacunkoéw ilosciowych potencjalnego wptywu obecnej
sytuacji na Spoétki Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.. W krétkim okresie
przewiduje sie zmniejszenie cen na rynku energii elektrycznej z powodu spadku
zapotrzebowania, ktéra wptywa na optacalno$¢ produkcji energii elektrycznej. Taka sytuacja
moze ulec radykalnej zmianie w perspektywie catego 2020 roku. Ewentualny wptyw tych i
innych czynnikéw zostanie uwzgledniony w odpisach z tytutu utraty wartosci aktywéw i
rezerwach na oczekiwane straty w 2020 roku

4 maja 2020 roku Spétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. otrzymata pozytywna
decyzje w sprawie przyznania subwencji pomocowej z Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. i 5
maja 2020 roku na rachunek Spoétki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. wptyneta pomoc w
ramach Programu Rzadowego - Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Mikro,
Matych i Srednich Firm w kwocie 3.500 tys. zt.

12 maja 2020 roku Pan Bartosz Dryjski zostat powotany do sktadu Zarzadu Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z 0.0.

W spolce zaleznej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A., na
wniosek Zarzadu Spdtki, w dniu 12 lutego 2020 otwarte zostato przyspieszone postepowanie
uktadowe. Podpisano umowe z doradcg o doradztwo restrukturyzacyjne.

Pomiedzy potowa marca a potowg maja 2020 r. miato miejsce sporzadzenie spisu
wierzytelnodci. Na proces ten znaczagcy wplyw miat stan pandemii, ktéry spowodowat
znaczgce opdznienia po stronie wszystkich zaangazowanych podmiotéw.

Pomiedzy (data wystania wiw do Sadu a 15 czerwca 2020 r.) Zarzad pracowat nad
propozycjami uktadowymi dla wierzycieli. W tym celu zostat sporzadzony plan
restukturyzacyjny. Przyjecie przedstawionego wierzycielom planu bedzie miato znaczacy
wptyw na przysztg dziatalno$¢ spétki zaleznej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A.
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Biorac pod uwage powyzsze informacje i zdarzenia Zarzad spétki Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. (Jednostka dominujgca) potwierdza, ze bardzo trudno jest ostatecznie sytuaje
ekonomiczno — finansowg oraz kondycje spétek Grupy Kapitatowe Elektrocieptownia ,Bedzin”

S.A.

Zarzad spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca) przedstawia do
publikacji oraz przedtozenia witasciwym organom Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. do
zatwierdzenia Sprawozdanie Zarzadu Jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za rok obrotowy 2019. Sprawozdanie zostato przygotowane w
oparciu o Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018.757 j.t.).

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu

Bartosz Dryjski
Czionek Zarzadu

Kamil Kaminski (o$wiadczenie o odmowie podpisania sprawozdania)*
Cztonek Zarzadu
Poznan, 30 czerwca 2020 r.

* Pan Kamil Kaminski ztozyl oswiadczenie o odmowie podpisania Sprawozdania Finansowego (SF), uzasadniajac
ograniczonym czasem na zapoznanie sig z procesem sporzgdzenia SF w zwigzku z powotaniem go na Czionka Zarzadu w
dniu 22 czerwca 2020 .
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Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

Zalacznik nr1 do

Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. w 2019 roku

Grupa Kapitatowa / / BEDZIN
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. /4
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OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LtADU KORPORACYJNEGO
2019

Niniejsze O$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(ECB S.A., Spotka) w 2019 roku zostato sporzgdzone na podstawie art. 70 ust. 6 pkt
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (tj. Dz.U. 2018, poz. 757) oraz Zasadami tadu korporacyjnego -
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” (Dobre Praktyki) przyjete Uchwatg Rady
Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika
2015 r. w oparciu o zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 9 kwietnia 2014 r. w sprawie jakos$ci
sprawozdawczosci dotyczacej tadu korporacyjnego (2014/208/UE).

1. Wskazanie stosowanego zbioru zasad tadu korporacyjnego

Spotka stosowata w 2019 roku zasady fadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spoétek Notowanych na GPW 2016" (Dobre Praktyki) przyjetym Uchwata Rady Gieldy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 .
Zarzad Spdtki doktada nalezytej starannosci w celu przestrzegania zasad Dobrych Praktyk.
Tekst przyjetego do stosowania dokumentu jest opublikowany na stronie internetowej Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. poswieconej tematyce fadu korporacyjnego
obowigzujgcego spoétki notowane na GPW w Warszawie http://www.gpw.pl natomiast tres¢
oswiadczenia Spotki o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego jest publikowana na jej stronie
internetowej http://ecbedzin.pl oraz publikowana jako element raportu rocznego Spotki.

2. Informacje o odstapieniu od stosowania postanowien zasad tadu korporacyjnego

W roku 2019 Spoétka stosowata ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”
w sprawie Polityki informacyjnej i komunikacji z inwestorami, z wylgczeniem postanowien
zwigzanych z publikacjg informacji dotyczacych punktu: 1.Z.1.15. informacje zawierajgcg opis
stosowanej przez spétke polityki réznorodnosci w odniesieniu do wiladz spétki oraz jej
kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzgledniac¢ takie elementy polityki réznorodno$ci,
Jak pleé, kierunek wyksztafcenia, wiek, dos$wiadczenie zawodowe, a takze wskazywac cele
stosowanej polityki roznorodno$ci i sposéb jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym;
jezeli spdtka nie opracowafa i nie realizuje polityki réznorodnodci, zamieszcza na swojej
stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji.

W spétce czionkowie Rady Nadzorczej sg powotywani, zgodnie z postanowieniami Statutu,
przez Walne Zgromadzenie Spoétki, cztonkowie Zarzadu natomiast przez Rade Nadzorczg
Spotki. Obowigzujgce w Spdtce w tym zakresie zasady nie wprowadzajg ograniczen, co do
mozliwodci udziatu w organach Sp&ki iflub Spétek zaleznych ograniczen, oraz w
postepowaniach kwalifikacyjnych ze wzgledu na pte¢ lub wiek.,

Jednocze$nie w Spobice nie stosuje sie zasady dotyczacej punktu 1.Z.1.20. zapis przebiegu
obrad Walnego Zgromadzenia, w formie audio lub wideo. Spétka nie wyklucza, ze w
przysztosci wprowadzi te zasade do stosowania, jesli tego typu oczekiwania zostang
wyartykutowane przez akcjonariuszy Spétki.

Spétka stosuje zasady Dobrych Praktyk w sprawie zapobiegania konfliktom interesow i

zawierania transakcji z podmiotami powigzanymi w warunkach mozliwosci wystgpienia
konfliktu intereséw, z wytaczeniem postanowieri punktu V.Z.6. Spétka okres$la w regulacjach
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wewnetrznych Kryteria i okoliczno$ci, w ktorych moze dojs¢ w spéfce do konfliktu interesow, a
takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwo$ci jego zaistnienia.
Regulacje wewnetrzne spétki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji
i rozwigzywania konfliktéw intereséw, a takze zasady wyfgczania czlonka zarzgdu lub rady
nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem intereséw.
Spoétka podjeta prace nad przygotowaniem regulacji wewnetrznych uwzgledniajgcych sposoby
zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktow intereséw, a takze zasady wytgczania
Czionka Zarzgdu lub Rady Nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub
zagrozonej konfliktem intereséw.

W zakresie wynagrodzen stosuje sie wytgczenie postanowienia punktu: VI.R. 1Wynagrodzenie
czfonkéw organéw spélki i kluczowych menedzeréw powinno wynika¢ z przyjetej polityki
wynagrodzen.

Wynagrodzenie Zarzadu jest przedmiotem kontraktu menedzerskiego i efektem negocjaciji
pomiedzy Zarzadem Spéitki danej kadencji i powotujacej go Rady Nadzorczej. Wynagrodzenie
Rady Nadzorczej Spoétki jest jednosktadnikowe, wyptacane miesiecznie, zalezne od
zajmowanej funkcji w Radzie Nadzorczej i proporcjonalne do ilosci dni petnienia funkcji w
danym miesigcu kalendarzowym. Spétka w 2016 r. podjeta prace dotyczgce wypracowania
jednolitej w catej Grupie Kapitatowej ECB S.A. polityki wynagrodzeni i zasad jej ustalania.
Jednocze$nie realizujac obowigzki informacyjne okreslone przepisami Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez Emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim, Spoétka publikuje corocznie w raporcie rocznym informacje o wynagrodzeniach
cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki.

3. Opis giéwnych cech stosowanych w Spéice systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Za system kontroli wewnetrznej i jego skuteczno$¢ w zakresie sporzadzania sprawozdan
finansowych i raportow okresowych odpowiada Zarzad Spétki, ktéry na biezaco przeprowadza
analize danych sporzadzanych przez stuzby finansowo-ksiegowe, podejmuje decyzje i
wprowadza je do realizacji.

W zakresie kontroli funkcjonalnej przyjetg norma jest weryfikacja przez biegtego rewidenta
sprawozdan finansowych, sporzadzanych przez Gtéwnego Ksiegowego. Na tym etapie
nastepuje réwniez identyfikacja ewentualnego ryzyka i jego analiza oraz podejmowane s3g
decyzje ukierunkowane na wyeliminowanie zagrozen.

Zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe jest prezentowane Zarzgdowi
Spdtki, ktory je analizuje i przedstawia ostateczng wersje dokumentu Radzie Nadzorczej wraz
z opinig i raportem biegtego rewidenta. Badanie sprawozdania finansowego przez Rade
Nadzorczg jest poprzedzone badaniem przez Komitet Audytu, kitdry opiniuje dokument i
wydaje stosowng rekomendacje Radzie Nadzorczej Spétki.

Rada Nadzorcza Spoétki przeprowadza badanie sprawozdania finansowego, z ktérego
sporzadzany jest protokét i wydaje w formie uchwaty opinie o zbadanym sprawozdaniu.
Protokét z badania wraz z opinig Rady Nadzorczej Spétki w przedmiocie sprawozdania
finansowego Spdtki prezentowane sg na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom jako
podstawa do decyzji o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za dany rok obrachunkowy.

W spétkach Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. funkcjonujg rozwigzania

informatyczne i organizacyjne zabezpieczajgce kontrole dostepu do systemu finansowo-
ksiegowego oraz zapewniajgce nalezytg ochrone i archiwizacje ksiag rachunkowych. Dostep
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do systeméw informatycznych ograniczony jest odpowiednimi uprawnieniami dla
upowaznionych pracownikow.

Realizowany w Spoéice proces zarzadzania ryzykiem polega na analizie aktualnej sytuaciji
w aspektach makroekonomicznych, rynkowych i finansowych. Wiasciwe stuzby prezentujg
ocene w tym zakresie oraz czynniki ktore, aktualnie lub potencjalnie mogg wptywaé na wyniki
gospodarcze i finansowe Spdiki, wraz szacunkiem potencjalnych szkéd w odniesieniu do
rocznego wyniku finansowego.

Kazde analizowane ryzyko kwalifikowane jest do jednej z przyjetej kategorii: rynkowej,
operacyjnej, finansowej, $rodowiskowej lub innych. Kazde z zaprezentowanych zagrozen
podlega indywidualnej analizie skutkujgcej decyzjg okreslajacg stopieh zagrozenia -
uwzgledniane sa tylko te ryzyka, ktérych wysoko$¢ szkody przekracza okreslony poziom
zagrozenia przyjety za krytyczny. Wobec uwzglednionych ryzyk opracowywane i wdrazane
jest spektrum dziatah zaradczych, ktérych celem jest ich wyeliminowanie lub zniwelowanie
potencjainej szkody. Wyniki procedur obowigzujgcych w powyzszym zakresie sg przedmiotem
statego monitoringu zaréwno Zarzadu, jak i Rady Nadzorczej Spofki.

4. Akcjonariusze Spétki posiadajacy znaczne pakiety akcji
Zgodnie z posiadanymi przez Spotke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. informacjami,
akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej 5% kapitatu zaktadowego i posiadajacymi taki sam %

gtoséw w walnym zgromadzeniu na dzien 31 grudnia 2019 r. sa;

Tabela nr 1. Akcjonariusze.

Stan na 31 grudnia 2019,

Wyszczegdlnienie

akcje gtosy akcje [%] gtosy [%]
Krzysztof Kwiatkowski* 1034 499 1034499 32,85 32,85
Agio Funds TFI S.A. 334747 334 747 10,63 10,63
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 311355 9,89 9,89
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00
Podsumowanie 2109593 2109593 66,99 66,99

* wraz ze spdlkami zaleznymi

5. Posiadacze papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne
Akcje Spotki sg akcjami zwyklymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. Akcje Spofki nie sg uprzywilejowane.

6. Ograniczenia do wykonywania prawa gtosu z istniejacych akcji
Nie obowigzujg zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu z istniejgcych akgji
Spatki.

7. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnos$ci papieréw wartosciowych

Spolki

Nie istniejg zadne znane Spoéice ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci
papieréw wartosciowych Spotki.
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8. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania o0s6b zarzadzajacych
i nadzorujacych oraz ich uprawnien

8.1 Zarzad

Zasady dotyczace powolywania i odwolywania cztonkéw Zarzadu.

Zarzad skitada sie z 1 do 5 os6b. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza Spoiki.
Zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie Spotki wszyscy cztonkowie Zarzgdu powolywani
sg uchwatg Rady Nadzorczej na okres wspéinej kadencji trwajacej 3 lata. Cztonkowie Zarzadu
moga byé odwotani lub zawieszani z waznych powoddw przez Rade Nadzorczg Spétki
w glosowaniu tajnym.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spétke we wszystkich czynnosciach sgdowych i
pozasadowych, nie zastrzezonych przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla WZ lub
Rady Nadzorczej Spoétki. Szczegodtowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu,
ktéry uchwala Zarzad a zatwierdza Rada Nadzorcza Spdtki.

Zgodnie ze Statutem Spoétki uchwaly Zarzadu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajgce
zakres zwyktych czynnosci Spoétki, a w szczeg6inosci sprawy wymienione w ponizszej tabeli:

Tabela nr 2. Kompetencje Zarzadu

Sprawy wymagajace uchwaly Zarzadu

1. Zmiany w regulaminie organizacyjnym przedsiebiorstwa Spofki,

2. zacigganie kredytéw i pozyczek,

3. udzielenie gwaranciji kredytowych i poreczen majatkowych,

4. przyjecie rocznego planu gospodarczego,

5. w sprawach, w ktérych Zarzad zwraca sie¢ do Walnego Zgromadzenia albo Rady
Nadzorczej,

Zacigganie zobowigzan i dokonywanie czynnosci rozporzadzajagcych o wartosci
przekraczajgcej 200 000 (dwiescie tysiecy) ztotych stanowi czynno$¢ przekraczajacg zwykty
zarzad.

8.2 Rada Nadzorcza

Zasady dotyczace powolywania i odwolywania cztonkéw Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spétki dziata na zasadach okreslonych w Kodeksie Spétek Handlowych,
Statucie Spoétki oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej. Zgodnie z aktualnymi zapisami Statutu
Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki na okres
wspolnej kadencji trwajacej pie¢ lat. Co najmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno
spetniaé kryteria niezaleznosci od Spétki i podmiotdw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze
Spotka w rozumieniu Zalecenia Komisji Europejskiej z 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli
dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych czlonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i
komisji rady (nadzorczej) (2005/162WE) z uwzglednieniem Dobrych Praktyk. W przypadku
zaistnienia sytuacji powodujgcej niespetnienie przestanek niezaleznosci czionek Rady
Nadzorczej zobowigzany jest niezwtocznie poinformowacé o tym fakcie Spétke.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Czionkowie Rady Nadzorczej Sp&tki wykonujg swoje obowigzki wytgcznie osobiscie. Rada
Nadzorcza Spotki odbywa posiedzenia w miare potrzeby, jednak nie rzadziej niz cztery razy w
roku. Posiedzenie Rady Nadzorczej Spétki zostaje zwotane przez jej Przewodniczacego lub w
razie jego nieobecnosci lub wynikajgcych z innych przyczyn niemoznosci petnienia przez
Przewodniczacego jego funkcji, przez Wiceprzewodniczacego, lub w dalszej kolejnosci przez
osobe wskazang przez Przewodniczacego.
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Rada Nadzorcza Spoétki podejmuje uchwaly bezwzgledng wiekszoscig gtosow obecnych
cztonkéw Rady przy obecnosci co najmniej potowy sktadu Rady.
Rada Nadzorcza Spétki sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscia Spétki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. Do zakresu kompetencji Rady Nadzorczej Spdtki nalezy w

szczegoblnosci:

Tabela nr 3. Kompetencje Rady Nadzorczej

Sprawy wymagajace uchwaly Rady Nadzorczej

1.

2.
3.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spofki i opiniowanie regulaminu organizacyjnego
okreslajgcego organizacje przedsiebiorstwa Spéiki,
zatwierdzanie planu gospodarczego,
ustanowienie zasad wynagradzania Zarzadu i wysokosci wynagrodzenia cztonkow
Zarzadu Spoiki,
powotywanie i odwotywanie w gtosowaniu tajnym czionkdéw Zarzadu lub catego
Zarzadu,
zawieszenia z waznych powodow w tajnym gtosowaniu jednego lub wiekszej liczby
cztonkdéw Zarzadu,
delegowanie cztonka lub czionkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci czionka Zarzadu Spoétki w razie zawieszenia lub odwotania czionkow
Zarzagdu czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze
dziataé,
na wniosek Zarzadu udzielanie zezwolenia na tworzenie oddziatdw za granica,
na wniosek Zarzadu udzielenie zezwolenia czionkom Zarzadu na zajmowanie
stanowisk we wiladzach spétek, w kidrych Spétka posiada udziaty lub akcje
oraz pobieranie z tego tytutu wynagrodzenia,
dokonywanie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie
sprawozdania finansowego,
ocena sprawozdania finansowego, zardwno co do zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
ocena sprawozdania z dziatalnosci Spofki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu
zyskéw lub pokrycia strat,
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci,
o ktoérych mowa w pkt. 10.i 11.,
zgoda na utworzenie innej spétki przez Spdtke, na objecie lub nabycie akcji lub
udziatdw w innych spétkach, z wyjatkiem objecia akcji lub udziatéw spéiki w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Spétki oraz w ramach postepowania uktadowego,
upadtosciowego lub ugody,
okre$lanie sposobu wykonywania prawa gtosu z akcji lub udziatéw na Walnym
Zgromadzeniu spétek, w ktorych Spétka posiada ponad 50% akcji lub udziatéw
w sprawach:

a) zmian Statutu i Umowy,

b) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,

c) potaczenia z inng spoétkg lub przeksztatcenia,

d) zbycia akcji lub udziatow spoiki,

e) zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa, ustanowienia na nim uzytkowania

i zbycia nieruchomosci,

udzielanie zgody na wyplate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy,
udzielanie zgody na emisje papieréw wartosciowych i obligaciji innych niz wskazane
w § 23 ust. 1 pkt. 9, za wyjatkiem czekow i weksli,
zgoda na zbycie przez Spotke nabytych lub objetych w innych spétkach akeji lub
udziatéw, {gcznie z okresleniem warunkoéw i trybu tej sprzedazy.
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Rada Nadzorcza Spétki, na wniosek Zarzadu, podejmuje w drodze uchwat, decyzje
o wyrazeniu zgody na nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci przez Spétke, za wyjatkiem nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci nabywanych i zbywanych przez Spétke w celu odsprzedazy lub
oddania w leasing albo dzierzawe w ramach dziatalno$ci gospodarczej Spotki.

9. Opis zasad zmiany Statutu Spéiki
Zmiana Statutu Spotki mozliwa jest wytacznie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki.

10. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia
oraz prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania.

Sposob funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Spétki oraz jego uprawnienia zawarte sg w
Statucie Spdtki oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia Elektrociepfowni ,Bedzin” S.A.,
ktory jest dostepny na stronie internetowej Spétki: http://www.ecbedzin.pl

Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenia Spétki moga odbywaé sie w siedzibie Spétki albo innym miejscu
wskazanym przez Zarzad Spokki, ale wytacznie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Zwotanie
i przygotowanie Walnego Zgromadzenia odbywa sie w trybie i na zasadach okreslonych w
Kodeksie Spétek Handlowych, statucie Spoétki i Regulaminie Walnego Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. W Walnym
Zgromadzeniu mogg uczestniczyé osoby speiniajgce przestanki okreslone w art. 406" do 406°
Kodeksu Spétek Handlowych lub petnomocnicy tych oséb, Czionkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spétki oraz inne osoby za zgodg Zgromadzenia.

Prawa i obowigzki akcjonariuszy sg zgodne z uregulowaniami zawartymi w Kodeksie Spétek
Handlowych.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia
Zgodnie ze Statutem Spétki uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg sprawy wymienione w
ponizszej tabeli.

Tabela nr 4. Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Sprawy wymagajace uchwaty Walnego Zgromadzenia

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy

oraz sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki,

udzielenie absolutorium Cztonkom organéw Spétki z wykonywania przez nich

obowigzkow,

podziat zyskow lub pokrycie strat,

zmiana przedmiotu dziatalnosci przedsiebiorstwa Spétki,

zmiana statutu Spofki,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

sposob i warunki umorzenia akcji,

potaczenie Spoétki i przeksztatcenie Spéiki,

rozwigzanie i likwidacja Spétki,

0.emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantéow

subskrypceyjnych, o ktérych mowa w art. 453 §2 KSH,

11.zbycie | wydzierzawienie przedsiebiorstwa, ustanowienie na nim prawa
uzytkowania,

12. tworzenie i znoszenie kapitatow i funduszy Spoiki,

13. wszelkie postanowienia dotyczace roszczern o naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawigzaniu Spoftki lub sprawowaniu zarzadu i nadzoru.

n
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11. Skitad osobowy, jego zmiany oraz opis dzialania organéw zarzadzajacych
i nadzorujacych Spétki oraz ich komitetéw.

111 Zarzad

Obecna, X kadencja Zarzadu, rozpoczeta sie w 2018 roku. Zgodnie ze Statutem Spofki
kadencja wynosi 3 lata.

Na 31 grudnia 2019 r. Zarzad byt 2 osobowy. W skiad Zarzadu wchodzili:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
2. Bartosz Dryjski — Cztonek Zarzgdu (powotany w dniu 8 pazdziernika 2019 r.)

Na dziert 30 czerwca 2020 r. Zarzad jest 3 osobowy i skiada sie z:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
2. Kamil Kaminski - Cztonek Zarzadu (powotany w dniu 22 czerwca 2020 r.)

3. Bartosz Dryjski - Czionek Zarzadu

Opis dzialania

Zasady dziatania Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. sg okreslone w Statucie Spotki oraz
w Regulaminie Zarzgdu zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Spotki. Zgodnie z zapisami
Statutu Zarzad moze skiadaé sie z 1 do 5 cztonkéw. Liczbe czionkdw Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza Spétki. Wsp6ina kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Rada Nadzorcza Spotki powotuje
i odwotuje Prezesa Zarzadu i innych Czionkéw Zarzadu. Szczegétowy tryb dziatania Zarzadu
okresla Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad, a zatwierdza uchwatg Rada Nadzorcza

Spotki.
11.2 Rada Nadzorcza

Obecna, IX kadencja Rady Nadzorczej, rozpoczeta sie w dniu 19 czerwca 2017 r. Zgodnie ze
Statutem Spéiki kadencja wynosi 5 lat.

Rada Nadzorcza IX kadencji w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
funkcjonowata w sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Wiestaw Glanowski - Czionek Rady Nadzorczej

4. Mirostaw Len - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Wojciech Sobczak - Cztonek Rady Nadzorczej

Opis dziatania

Zasady dziatania Rady Nadzorczej spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. sg okreslone w
Statucie Spétki oraz w Regulaminie Rady nadzorczej zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza
Spotki. Zgodnie z zapisami Statutu Rada Nadzorcza moze sktada¢ sie z 5 do 6 cztonkéw.
Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki ustala Walne Zgromadzenie Spoétki. Rada
Nadzorcza Spétki powotuje i odwotuje Prezesa Zarzadu i innych Cztonkéw Zarzadu.
Szczegobtowy tryb pracy Rady Nadzorczej Spétki okresla Regulamin Rady Nadzorczej Spétki.

KOMITET AUDYTU

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Komitet Audytu funkcjonowat w
nastepujgcym sktadzie;
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1. Janusz NiedZwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu
2. Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu
3. Wojciech Sobczak - Cztonek Komitetu Audytu

Cztonkowie Komitetu Audytu spetniajg kryteria i wymagania zawarte na podstawie art. 70 ust.
6 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego paristwem cztonkowskim (tj. Dz.U. 2018, poz. 757).

Wiekszo$¢ Cztonkéw Komitetu Audytu spetnia ustawowe kryteria niezaleznosci.

Przewodniczacy Komitetu Audytu spetnia kryteria niezaleznosci okreslone w zatgczniku Il do
Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r.

Przynajmniej jeden z Cztonkéw Komitetu Audytu posiada:

- wiedze | umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdarn finansowych,
- wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent.

a) Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu spetniajacy kryteria niezaleznosci
wskazane w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym zwanej dalej ,Ustawg’, posiadajgcy wiedze |
umiejetno$ci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent wskazane w art. 129 ust. 5 Ustawy oraz
w zakresie rachunkowos$ci lub badania sprawozdan finansowych zgodnie z art. 129 ust 1
Ustawy. Jest absolwentem Politechniki Gdarnskiej: Wydziatu Elektrycznego o specjalnosci:
Budowa Maszyn i Urzadzen Elektrycznych -inzynier elekiryk, Wydziatu Zarzadzania i
Ekonomii, kierunek: Zarzadzanie i Marketing, o specjalnosci: Ekonomia i Finanse -magister.
Ponadto Pan Janusz Niedzwiecki ukonczyt studia podyplomowe w zakresie zarzgdzania na
Uniwersytecie Mikotaja Kopernika w Toruniu - Wydziat Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania.
Doswiadczenie zawodowe zdobyt petnigc od 18 lipca 2014 roku funkcje Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej TROPS S.A., od 25 czerwca 2013 Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Apator S.A. Od 2005r. jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Apator Metrix S.A. (spotka
wchodzagca w skiad grupy Apator), piastowat funkcje Cztonka Rady Nadzorczej DM W
INVESTMENTS SA. W latach 2000 —2013 petnit funkcje Prezesa Zarzadu Apator SA -
Dyrektora Generalnego. W latach 1998 -2000 byt Cztonkiem Zarzadu Apator SA -Dyrektor ds.
Marketingu. W latach 1989 -1998 pracowat w przedsiebiorstwie parstwowym PZAE Apator, a
nastepnie w Apator SA pion handlowy. W latach 1983 -1989 pracowat na Politechnice
Gdanskiej.

b) Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu posiadajacy umiejetnosci z zakresu
branzy, w ktérej dziata Emitent wskazane w art. 129 ust. 5 Ustawy. Absolwent Politechniki
Poznariskiej. Byt pracownikiem tej uczelni, Instytutu Inzynierii Ladowej. W latach 1983 - 1985
byt Kierownikiem Zakifadu Ustug Budowlanych S.S.P. ,Akademik”, a w latach 1985 - 1988 -
Czlonkiem Zarzadu Pracy Expo — Service oraz Kierownikiem Zaktadu Remontowo-
Budowlanego. Od 1986 jest Przewodniczgcym Zarzadu Spoétki Przedsigbiorstwo Ustugowe
JUTECH" Sp. z o.0. Petnit funkcje w Radach Nadzorczych nastepujacych firm: Fabryka
Maszyn Gorniczych PIOMA S.A. — Czlonek, Huta Szczecin - Czionek, a obecnie zasiada w
Radach Nadzorczych Spoéfek: .Power Engineering” S.A. w Czerwonaku - V-ce
Przewodniczacy, Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowe ,ENERGO-UTECH’
S.A. - V-ce Przewodniczacy oraz Power Engineering Transformatory Sp. z 0.0

¢) Wojciech Sobczak — Cztonek Komitetu Audytu spetniajacy kryteria niezaleznosci wskazane
w art. 129 ust. 3 Ustawy, jest absolwentem Uniwersytetu Kazimierza Wielkiego w Bydgoszczy,
posiadajgcym wiedze iumiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
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finansowych wskazane w art. 129 ust. 1 Ustawy. W latach 1990 - 2007 piastowat stanowiska
maklera papieréw wartoéciowych, a nastepnie doradcy Dyrektora Bankowego Domu
Maklerskiego PKO BP SA.. W latach 2007 - 2008 byt Prezesem NFI KREZUS S.A. W latach
2008 - 2010 pelnit funkcje Prezesa i Wiceprezesa spotki SUWARY S.A., a w latach 2012 -
2014 funkcje Wiceprezesa i Dyrektora Finansowego SKOTAN S.A. W latach 2014 - 2015 byt
Cztonkiem Zarzadu Destylacje Polskie sp. z 0.0., a w okresie od 2010 r. do 2017 r. byt
doradcg Wentworth tech sp. z 0.0. w zakresie: restrukturyzacji finansowania, restrukturyzacji
kapitatowej, przy transakcjach M&A oraz SPO. Aktualnie od 2017 roku jest Prezesem zarzadu
spotki NETWISE S.A. Od 2018 r. jest réwniez czionkiem Komitetu Audytu oraz
Przewodniczacym Rady Nadzorczej spotki PROTEKTOR S.A. Zasiadajac w  zarzadach
spétek kapitatowych w tym spétek gietdowych odpowiadat za piony finansowe tych podmiotow,
gdzie m. in. przygotowywat i wdrazat strategie krétko i dtugo terminowe firm, zarzadzat
operacyjnie, zarzgdzat finansami oraz pionem handlowym i zaopatrzenia, przygotowywat
nadzor nad projektami inwestycyjnymi. Legitymuje sie licencjg maklera papierow
wartosciowych.

W 2019 roku Komitet odbyt sze$¢ posiedzen, w dniach: 30 stycznia 2019 r., 27 lutego 2019 .,
4 kwietnia 2019 r., 29 maja 2019 r., 8 sierpnia 2019 r. oraz 27 listopada 2019. .

W 2019 r, na rzecz Emitenta nie byly $éwiadczone przez firme audytorskg badajgca jego
sprawozdanie finansowe, dozwolone ustugi niebedace badaniem.

Glowne zatozenia przyjetej w Spoétce Polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania sprawozdan finansowych:

- cena taczna oferowana za przeprowadzenie przegladéw $rédrocznych oraz badan
rocznych sprawozdan finansowych (powigkszonych o ustawowo nalezny podatek
VAT), z wyszczegéblnieniem cen za poszczegdlne przeglady $rédroczne i badania
roczne sprawozdar finansowych oraz terminéw ptatnosci wynagrodzenia za wykonane
ustugi;

- planowane terminy realizacji prac, w tym w szczegdlnosci terminy dostarczenia opinii i
raportow biegtego rewidenta;

- doswiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdan jednostek o podobnym do Spotki
profilu dziatalnosci;

- doswiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdan jednostek zainteresowania
publicznego;

- sktad osobowy zespotu(éw) rewizyjnego(ych) dedykowanych do przeprowadzenia
przegladéw oraz badan sprawozdar finansowych, wraz z informacjami na temat
uprawnien posiadanych przez cztonkéw zespotdw oraz ich dodwiadczenia;,

- niezaleznoé¢ biegtego rewidenta oraz podmiotu uprawnionego.

Maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badan ustawowych, przeprowadzanych
przez te sama firme audytorska lub firme audytorska powigzang z ta firmg audytorskg lub
jakiegokolwiek czionka sieci dziatajacej w panstwach Unii Europejskiej, do ktorej nalezg te
firmy audytorskie, nie moze przekraczac 5 lat.

Gtéwne zatozenia przyjetej w spotce Polityki $wiadczenia przez firme audytorskg
przeprowadzajgca badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez
cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem:

- Biegty Rewident, firma audytorska przeprowadzajgce ustawowe badanie sprawozdan

finansowych Spoétki nie swiadczg bezposrednio ani posrednio na rzecz Spétki zadnych
zabronionych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych,
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- ustugami zabronionymi nie sg ustugi wskazane w art. 136 ust 2 ustawy o biegtych
rewidentach,

- $wiadczenie ustug, o ktorych mowa w ust 2 powyzej mozliwe jest tylko w zakresie
niezwigzanym z politykg podatkowg Spdiki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu
oceny zagrozen i zabezpieczen niezaleznosci i wyrazeniu zgody przez Komitet Audytu.

Rekomendacja Komitetu Audytu dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania sprawozdan finansowych spétki za lata 2019 ~ 2020 spetniata obowigzujgce warunki.
Rekomendacja zostata sporzadzona w nastepstwie zorganizowanej przez Emitenta procedury
wyboru spetniajacej obowigzujgce kryteria.

Gtéwnymi zadaniami Komitetu Audytu sa:

- monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce;

- monitorowanie skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego
oraz zarzadzania ryzykiem w Spoice;

- monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej w Spétce;

- monitorowanie niezaleznosci biegiego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Spéiki,

- opracowywanie i przyjecie polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badania sprawozdan finansowych,

- opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgca
badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci
firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badanie,

- przedktadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczosci finansowej w Spétce

Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej Spétki, ktérej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej Spétki w szczegolnosci
podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych do przeprowadzenia czynno$ci
rewizji finansowej Spétki. Rada Nadzorcza Spétki moze podjaé Uchwate o rozszerzeniu
zakresu dziatania Komitetu Audytu wskazujac inne obszary dziatania Komitetu.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu ...,

Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu i

Kamil Kaminski - Cztonek Zarzqdu (oéwiadczenie o odmowie podpisania sprawozdania)*

Poznan, 30 czerwca 2020 r.

* Pan Kamil Kaminski ziozyt oéwiadczenie o odmowie podpisania Sprawozdania Finansowego (SF), uzasadniajgc ograniczonym
czasem na zapoznanie si¢ z procesem sporzadzenia SF w zwigzku z powotaniem go na Cztonka Zarzadu w dniu 22 czerwca

2020 .
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Ocena Rady Nadzorczej Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
dotyczaca sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zakresie ich zgodnos$ci z ksiegami,
dokumentami oraz ze stanem faktycznym

zgodnie z §71, ust. 1. pkt 12 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r.

Rada Nadzorcza Spoétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. o$wiadcza, ze dziatajac na podstawie art. 382 §
3 Kodeksu Spétek Handlowych dokonata oceny:

» Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
za rok 2019 obejmujacego:

a) Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej wykazujgce na dzieri 31 grudnia 2019 r. po
stronie aktywdw i pasywdw sume 465.393 tys zt ( stownie: czterysta szeécdziesigt pie¢ milionow
trzysta dziewiecdziesigt trzy tysigce ziotych),

b) Skonsolidowane sprawozdanie z zyskdw i strat i innych catkowitych dochoddéw wykazujace na dzien
31 grudnia 2019 r. strate netto w wysokosci 113.690 tys zt ( stownie: sto trzynascie milionéw
szeséset dziewiecdziesiat tysiecy ztotych),

c) Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, za okres od 01.01.2019 r. do
31.12.2019 r., wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 113.861 tys zt ( stfownie:
sto trzynascie miliondw osiemset sze$c¢dziesiat jeden tysiecy ztotych),

d) Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019
r. wykazujace zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych o kwote 7.823 tys zt ( stownie: siedem
milionow osiemset dwadziescia trzy tysigce ztotych)

= sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w roku obrotowym
2019,

w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

W oparciu o analize:

a) tres$ci ww. sprawozdan, przedtozonych przez Zarzad Spétki,

b) dokumentéw i ksigg rachunkowych oraz informacji udzielonych przez Zarzad Spétki,

¢) wynikéw dodatkowych czynnosci sprawdzajacych wykonanych w wybranych obszarach
finansowych i operacyjnych,

d} uwzgledniajgc wyniki spotkan z przedstawicielami ww. firmy audytorskiej w tym z kluczowym
biegtym rewidentem,

e) informacji Komitetu Audytu o przebiegu, wynikach i znaczeniu badania dla rzetelnosci
sprawozdawczosci finansowej w Spdtce oraz roli Komitetu w procesie badania sprawozdania
finansowego, dokonata pozytywnej oceny ww, sprawozdan.

Na podstawie posiadanej wiedzy o Spétce oraz czynnosci podjetych w zwigzku ze sporzadzaniem oraz
badaniem ww. sprawozdan, Rada Nadzorcza Spétki ocenia, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2018 zostaty
sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz sg zgodne z ksiegami rachunkowymi,



dokumentami oraz ze stanem faktycznym i zawierajg prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuaciji
emitenta, a ponadto nie budzg zastrzezen zaréwno co do formy, jak i tresci w nich zawartych.

Janusz Niedzwiecki

Wiestaw Glanowski

Waldemar Organista e
Mirostaw Ler

Wojciech Sobczak



