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PNYBRANE DANE FINANSOWE wiys, zt wtys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
harastajgco / harastajgco / arastajgco / harastajgco /
2020 okres od 2019 okres od 2020 okres od 2019 okres od
2020-01-01 do 2019-01-01 do 2020-01-01 do 2019-01-01 do
2020-03-31 [2019-03-31 2020-03-31 2019-03-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produkidw, towardéw i materiatéw 653 698 149 162
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 294 428 87 100
11, Zysk (strata) brutto -194 -264 44 61
IV. Zysk (strata) netto -160 -214 -36 -50
V. Przeptywy plenlgzne netto z dziatalnosi operacyjne| 911 899 207 209
VI. Przeptywy pienlezne netto z dzlatalnosci inwestycyjnej 0 0 0 0
VIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoci flnansowej -803 -919 -183 214
VIIl. Przeptywy pienigzne netto, razem 108 -20 25 -5
IX. ?f:::afi::?rm ":;rm:;';f‘)“” el 87072 87 416 19 127 20 527
T T wiw|  won]  ow]  wm
.f:r:aic;\::wszir;:ddr:reggo;ermn::;tgn;e?gec biezgcego kwartatu i 25 394 25 880 5578 6077
e e sty
XIIl. s:g;?d‘:::;yrg"; ﬁ"&g&;ﬁce“ Enarsity! onlec 43914 44074 9647 10 350
XIV, _';:;’r'szf::‘r’m (ggm”?:\:‘"’e‘;g)'ezacew kwartatu i koniec 15 746 15 746 3459 3698
.;L":;: d“ﬂ;;ﬁﬁ');:;t'fw":’g‘;;’ iezgcego kwartatu | konlec 3 149 200 3149 200 3 149 200 3 149 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) -0,05 -0,07 -0,01 -0,02
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w z{/EUR) -0,05 -0,07 -0,01 -0,02
XVl oo vanaty | foniec popyzedniego fo obrotowego) 13,94 14,00 3,06 220
Rozwodniona wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZt/EUR) (na
XIX. koniec biezgqcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 13,94 14,00 3,06 3.29
obrotowego)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akeje (w zt/EUR)

Raport powinien zostaé przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

poéednictwem agenc)i informacyjnej zgodnie z przeplsami prawa
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BEDZIN SA-Q 1/2020
SKROCONESPRAWOZDANIEFINANSOWE
BILANS
wtys. zt
an na ltan na an na
020-03-31 an na koniec [2019-12-31 019-03-31
nlec kwartatu / jpoprz. kwartatu /  koniec poprz. roku jkoniec kwartatu /
020 2019 019
AKTYWA
I. Altywa trwate 84 619 85 145 150 401
1. Rzeczowe aktywa trwate 1 1 554
2. Naleznoéci dtugoterminowe 16 278 16 863 18 539
2.1. Od pozostatych jednostek 16 278 16 863 18 539
3. Inwestycje diugoterminowe 67 934 67 934 130 588
3.1. Nieruchomoséci 551 551
3.2, Dlugoterminowe aktywa finansowe 67 383 67 383 130 588
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 67 383 67 383 130 588
-udzlaty lub akc|e w Jednostkach zaleznych 130 588 130 588 130 588
-aktualizacja akkywow finansowych -63 205 -63 205
4. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 406 347 720
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatki dochodowego 406 347 720
1. Akywa obrotowe 2 453 2271 3148
1. Naleznoci krétkoterminowe 2 265 2212 2093
1.1. Od pozostatych Jednostek 2 265 2212 2093
2. Inwestyc|e krétkoterminowe 156 48 1023
2.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 156 48 1023
a)&odk pienlezne i inne akdywa plenigzne 156 48 1023
3. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 32 11 32
Aktywarazem 87 072 87 416 153 549
PASYWA
1. Kapitat wtasny 43914 44 074 92 456
1. Kapitat zakadowy 15 746 15746 15 746
2. Kapitat zapasowy 61 663 61663 61 545
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 15 261 15 261 15 261
4, Zysk (strata) z lat ubiegtych -48 596 118
5. Zysk (strata) netto -160 -48 596 -214
1l. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 43 158 43 342 61093
1. Rezerwy na zobowigzania 586 561 480
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 551 526 436
1.2, Rezerwa na $wiadczenla emerytalne i podobne 1 1 26
a)dtugoterminowa 1 1 1
b) kétkoterminowa 25
1.3. Pozostate rezerwy 34 34 18
a) kétkoteminowe 34 34 18
2. Zobowigzania dtugoterminowe 25 394 25 880 11 640
2.1. Wobec pozostatych jednostek 25 394 25 880 11 640
2.2 a) kredyty i pozyczki 8 440 9160 11 270
2.3. b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 16 677 16 425
2.4, c) inne zobowigzania finansowe 277 295 370
3. Zobowigzania krétkoterminowe 17 164 16 887 48 959
3.1. Wobec jednostek powigzanych 5075 4998 5 801
3.2,  a)ztytulu dostaw i usiug 25 10
3.3.  b)inne 5050 4989 5801
3.4. Wobec pozostatych jednosiek 12 086 11 885 43 155
3.5, a) kedyty i pozyczki 2880 2 800 2710
3.6. b) z tytulu emisgjl dtuznych papieréw wartosciowych 30 365
3.7. c) inne zobowigzanla finansowe 101 100 96
3.8, d) z tytutu dostaw i ustug 149 69 25
3.0 e) z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 203 111 115
3.10. f)z tytutu wynagrodzen 73 14 15
3.11. g)inne 8 680 8791 9829
3.12. Fundusze specjalne 3 K] 3
4. Rozliczenla migdzyokresowe 14 14 14
4.1. Inne rozliczenla migdzyokresowe 14 14 14
a)dtugoterminowe 14 14 14
87 072 87 416 153 549

Pasywarazem
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BEDZIN SA-Q 1/2020
| witys. z}
an na an na tan na
020-03-31 an na konlec 019-12-31 [2019-03-31
nlec kwartatu / poprz. kwartatu / niec poprz. roku foniec kwartatu /
020 2019 12019
Warto$6 ksiggowa 43 914 44 074 92 456
Liczba akeji (w s2t.) 3 149 200 3149 200 3 149 200
Warto$é ksiggowa na Jedng akcje (w zt) 13,94 14,00 29,36
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 3149 200 3 149 200 3 149 200
Rozwodnlona warto$ ksiggowa na jedng akejg (w zt) 13,94 14,00 29,36

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie plerwszq (stan na konlec | kwartalu blezgcego roku
obrotowsgo), trzecig (stan na konlec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wiys. zt
e N N
20200101 do 3818007 15,0101 g0 [1Eraselaco !
2020-03-31 0019-03-31
L Zr:‘}:chody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w 653 698
-od jednostek powigzanych 224 224
1. Przychody netto ze sprzedazy produkdow 653 698
il, Koszty dziatalnosci operacyjne] 360 250
-Amortyzacja 0 6
-Zuzycie materlatow i energli 0 0
-Ustugi obce 153 84
-Podatki i optaty, wtym: 6 7
-Wynagrodzenia 181 133
-Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 13 13
-Pozostate koszty rodzajowe 7 4
-Warto& sprzedanych towaréw i materiaiéw [¢] 0
1ll. Zysk (strata) ze sprzedazy 293 448
IV. Pozostate przychody operacyjne 1 8
1. Inne przychody operacyjne 1 8
V. Pozostate koszty operacyjne 0 28
1. Inne koszty operacyjne 0 28
VI. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 294 428
VII. Przychody finansowe 0 0
VIil. Koszty finansowe 488 692
1. Odssetk w tym: 488 692
-dla jednostek powlgzanych 74 38
1X. Zysk (strata) brutto -194 -264
X. Podatek dochodowy -34 -50
a)czeét odroczona -34 -50
XI. Zysk (strata) nelto -160 -214
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 49 210 346
Srednia wazona liczba akc|l zwyktych (w szt.) 3 149 200 3 149 200
Zysk (strata) na jedng akcje zwyla (w zt) -0,05 -0,07
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

SA-Q 1/2020

wtys. zi
1 kwartat
;x:g? {2020 kwartaly fok 2019 okres od narastajq(gl /
b020-01-01 do narastajgco / 2019-01-01 do 019 okes od
020-03-31 bkres od do 2019-12-31 2019-01-01 do
2019-03-31
|. Kapltat wtasny na poczatek okresu (BO) 44 074 92 670 92 670
1. Kapitat zakdadowy na poczatek okresu 15 746 15 746 16 746
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 16 746 15 746 15746
2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 61663 81 545 61 545
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 118 0
a)zwiekszenia (z tytutu) 0 118 0
-z podzlatu zysku (ustawowo) 118
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 61663 61 663 61 545
3. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 16 261 15 261 15 261
3.1. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 15 261 15 261 15 261
4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 48 596 118 118
4.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 118 118
a)zmniejszenia (z tytutu) 118
- podziatu zysku 118
4.2, Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 118
4.3. Strata z |at ublegtych na poczatek okresu -48 596 0 0
4.4, Strata z lat ublegtych na konlec okresu -48 596 0 0
4.5, Zysk (strata) z 1at ubiegtych na koniec okresu -48 596 0 118
5. Wynlk netto -160 -48 596 214
a) strata netto 160 48 596 214
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 43914 44 074 92 456
I“':-_Zﬂ;?m“:t?:s po uwzglednleniu proponowanego podziatu zysku 43 914 44 074 92 456
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
lhhév:::{ /2020 fwartaty ;hh::g:l /2019 kwartaty
2020-01-01 do gamfe::ffj‘;/ £019-01-01 do ga”r:sst:éazzl
[2020-03-31 [2019-03-31
A. Przeptywy Sodkbw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto -160 <214
Il. Korekty razem 1071 1113
1. Amortyzacja 6
2. Odsetk i udziaty w zyskach (dywidendy) 483 691
3. Zmiana stanu rezerw 26 20
4.Zmlana stanu naleznosci 532 463
5 ijana stgnu zobowigzan kétkoterminowych, z wyjgtkiem 11 39
pozyczeki kredytow
6. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -81 -106
m Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) - 911 899
metoda po&ednia
B. Przeptywy &odkéw pienigznych z dziatalno&ci inwestycyjnej
1. Wptywy 0 0
1. Wydatki 0 0
1It. Przeptywy pienigzne netto z dzlatalno&l inwestycyjne] (I-l1) 0 0
C. Przeptywy $rodkbw pienigznych z dziatalnoéci finansowe]
1. Wptywy 0 0
II. Wydatki 803 919
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 640 660
2. Ptatnoéci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 16 23
3. Odsetki 147 236
11 Przeptywy pienigzne netto z dzlatalnosci finansowej (I-1) -803 -918
D. Przeptywy plenlezne netto, razem (A.II+/-B.III+/-C.11I) 108 -20
E. Bilansowa zmiana stanu &odkéw plenigznych, w tym: 108 -20
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BEDZIN SA-Q 1/2020
wtys. zt
1 kwartat / 2020 kwartaly 1 kwartat / 2019 fwartaly
plres od narasajgco / plees od harastajgco |/
2020-01-01do [ R pia 2019-01-01 do  [% M3
2020-03-31 2019-03-31
F. Srodk plenigzne na poczgtek okresu 48 1043
G. $rodk pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 156 1023
-0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania 5 928
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opls
Informacja dodatkowa 1Q 2020_07_29.pdf
POZOSTALE INFORMACJE
Pllk Opis
Pozostate Informacje SA-Q 1Q 2020_07_29.pdf
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
Data mie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
020-07-29 Krzysztof Kwlatkoski Prezes Zarzadu
2020-07-29 Bartosz Dry)ski Cztonek Zarzadu
2020-07-29 Kamil Kamiriski Cztonek Zarzgdu
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Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. SA-Q 112020

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa przedstawiajgca zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu,
dane o zmianach stosowanych zasad rachunkowosci, informacje o korektach z tytutu rezerw,
rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz o dokonanych odpisach
aktualizujgcych wartos¢ skiadnikow aktywow.

Zasady sporzadzania raportu

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajgcy sig
1 stycznia 2020 roku i koriczgcy sie 31 marca 2020 roku, a takze poréwnywalne dane finansowe za
okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku oraz na dziers 31 grudnia 2019 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy =zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarcze] przez Spdtke w dajace] sie przewidzie¢ przysziosci, obejmujgcej okres nie krotszy niz
jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie. Zdaniem Zarzgdu nie istniejg
rowniez okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Przy sporzadzaniu raportu za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku stosowane
s3 zasady rachunkowos$ci opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok.

Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie dokonata zmian polityki rachunkowosci.

Czynniki i zdarzenia, ktére w ocenie emitenta mialy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Spotka prowadzi dziatalno$é holdingowg oraz dziatalno$¢ najmu i dzierzawy Srodkow trwatych. Wplyw
na osiggane wyniki finansowe ma poziom otrzymywanej od podmiotéw zaleznych dywidendy.
W okresie sprawozdawczym Spoétka nie otrzymata dywidendy od podmiotow zaleznych.

Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Nie wystepuje sezonowos$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Spoiki.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych . Analiza przestanek w zakresie utraty wartosci.

Na 31 grudnia 2019 Zarzad spotki zaleznej przeprowadzit test na utrate wartosci udziatéw w obu
spotkach zaleznych.

W rezultacie testéw dokonano odpisu udziatéw z tytutu utraty ich wartosci w wysokosci 49.600 tys. zt
(odpis na warto§¢ akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A)
oraz 13.605 tys. zt (odpis na warto$¢ udziatéw Elektrocieptowni Bedzin Sp. z 0.0.) w zwigzku z faktem
rozpoczecia procesu restrukturyzacyjnego w spoéice Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A. oraz spadkiem mocy zaméwionej w spoétce Elektrocieptownia Bgdzin

Sp. zo.0.

Odpis na warto$¢ akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.:
Szacunkowa prognoza przeptywow pienieznych spotki zaleznej jest negatywna przez okres trwania
prognozy (5 lat) w zwigzku z czym zostat rozpoznany odpis na akcje w spotce Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A w petnej wysokosci.

Ze wzgledu na ujemne przeplywy finansowe zwigzane z zatamaniem ptynnosci finansowej, negatywnym
wynikiem finansowym za rok 2019 sp6tka zalezna bez redukcji zadtuzenia nie jest w stanie regulowa¢
zobowigzan w zwigzku z czym w dniu 12 lutego 2020 r. otwarte zostato przyspieszone postepowanie
uktadowe spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.

Odpis na warto$¢ udziatow w Elektrocieptowni Bedzin Sp. z 0.0. :

Szacunkowa prognoza przysziych przepltywdéw pienieznych zostata przeprowadzona przy
uwzglednieniu szczegdtowych projekcji na lata 2020-2039 bez okresu rezydualnego. Okres projekcii
odpowiada cyklowi trwania aktywa bez poniesienia znaczacych naktadéw na turbing. W wycenie
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zastosowano $redniowazony koszt kapitalu w wysoko$ci 7,1%. Wartos¢ uzytkowa segmentu
energetyka na dzien testu tj. 31.12.2019 wyniosta 102.616 tys. zi.

Szacowana wartosé uzytkowa wykazata konieczno$¢ rozpoznania odpiséw aktualizujgcych w
wysoko$ci 58.648 tys. zt, na poziomie aktywow spotki zaleznej, i na tej podstawie wartos¢ udziatow
skorygowana o posiadane $rodki pieniezne, zadtuzenie zewnetrzne oraz zmiang kapitatu obrotowego,
zostata okreslona na kwotg 67.382 tys. zt co skutkowato odpisem warto$ci udziatow na kwote 13.605
tys. zt Qdpis ten zostat zaprezentowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji Koszty
finansowe / aktualizacja aktywow finansowych.

W ramach analizy wystapienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki zewnetrzne, jak i
wewnetrzne.

Kluczowe zatozenia przyjete w tescie:
a) planowana inflacja $rednioroczna w latach 2020-2039 - 2,5%
b) cena ciepta wynika z obowigzujgcej taryfy i jej zmiany od wrzesnia kazdego roku.
c) $ciezki cen energii elektrycznej, wegla oraz CO2 na poszczegoéine lata okresu projekcji przyjeto
na podstawie raportu firmy doradczej uwzglgdniajgcego migdzy innymi wptyw bilansu podazy i
popytu na energie elektryczng na rynku, kosztow paliw oraz kosztéw uprawnier do emisji CO2:

- Wegiel. Ceny wegla w najblizszych latach przyjeto na lekko spadkowym poziomie. W ujeciu
dtugoterminowym ceny wegla beda silniej spada¢ wskutek realizaciji polityki klimatycznej i odchodzenia
kolejnych krajéow od wegla, jak réwniez przez rosnacg produkcje energii w zrodtach OZE. Ceny
prognozowane do 2030 roku wykazujg niezmiennie tendencje spadkowa. W latach 2021-2039 przyjeto
realny spadek cen wegla energetycznego o 10%.

- Energia elektryczna. Przyjeta prognoza hurtowych cen energii elektrycznej w latach 2020-2039
zaktada wplyw bilansu popytu i podazy na energig elektryczna, kosztéw zakupu paliw oraz uprawnien
do emisji CO2. W stosunku do $redniej ceny SPOT w 2019 roku zatozono wzrost ceny na rok 2020 o
16%, gtéwnie ze wzgledu na wzrost cen uprawnien do emisji CO2. W kolejnym 2021 roku zatozono
wzrost cen energii 0 1,4% w stosunku do roku 2020, co wynika m.in. z przewidywarn dalszego wzrostu
cen uprawnier do emisji CO2 oraz wylgczania jednostek konwencjonalnych w Niemczech - co powinno
zmniejszyé wolumen importu energii do Polski. Nastepnie w okresie do 2034 roku przyjeto wzrost cen
0 21,5% w relacji do roku 2021, giéwnie ze wzgledu na znaczne odstawienia jednostek po roku 2025,
w latach 2035-2039 przyjeto spadek cen o 3,6% (w cenach statych) w stosunku do roku 2035. Przyjeto
sciezke cen detalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy
uwzglednieniu kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia oraz
spodziewanego poziomu marzy.

- CO2. Przyjeto wzrostowg $ciezke ceny uprawnier do emisji CO2 z perspektywg do roku 2039. W 2020
roku zatozono cene uprawnier do emisji CO2 wyzszg o 7% w stosunku do sredniej zakontraktowanej
przez Spotke ceny w 2019 roku, w 2021 wzrost o okoto 1,5% w stosunku do 2020 roku. Do 2039 roku
zalozono wzrost ceny rynkowej o okoto 40% w poréwnaniu do $redniej ceny w 2021 roku.

d) uwzgledniono wdrozenie mechanizmu rynku mocy - w projekcji zatozono przychody z rynku
mocy w roku 2021 w wysokosci 13,2 min PLN, w roku 2022 10,9 min PLN, w roku 2024 - 14,3
min PLN ( na podstawie wygranych aukcji) W roku 2023 ze wzgledu na planowany remont
kapitalny turbiny zatozono udziat w aukcjach dodatkowych kwartalnych, natomiast w 2025
przyjeto przychody z rynku mocy dla | péfrocza;

e) uwzgledniono utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywow trwatych w wyniku
przeprowadzenia niezbednych inwestycji o charakterze odtworzeniowym

f) przyjeto poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) w wysokosci 7,10%

Odpisy aktualizujace

Odpis6éw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych sktadnikéw aktywoéw trwatych i obrotowych dokonuje sig
miedzy innymi na skutek trwatej utraty ich wartosci, ktéra zgodnie zart. 28 ust. 7 ustawy
o rachunkowos$ci zachodzi, gdy istnieje duze prawdopodobieristwo, ze kontrolowany przez Spotke
skiadnik aktywéw nie przyniesie w przysztosci w znaczgcej czesci lub w catoéci przewidywanych
korzy$ci ekonomicznych.

Na 31 marca 2020 roku odpisy aktualizujgce wartos¢ diugoterminowych aktywéw finansowych tj. akcji i
udziatbw wynosza 63.205 tys. zt.
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Na 31 marca 2020 roku odpisy aktualizujgce dotyczgce inwestycji diugoterminowych w nieruchomosci
wynoszg 14 tys. zi.

Na 31 marca 2020 roku odpisy aktualizujgce dotyczace naleznosci krotkoterminowych wynosza
9 tys. zt, w tym: odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 9 tys. zt.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie
uzasadnianej, oszacowanej wartoéci. Spoétka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobiefistwa przyszie zobowigzania, ktdrych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac,
w szczegélnoéci na koszty ustug dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonane
w nastepnych okresach sprawozdawczych oraz na diugoterminowe i krétkoterminowe $wiadczenia
pracownicze. Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza sig odpowiednio do kosztéw operacyjnych,
pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych w zaleznosci od charakteru operaciji,
z ktorymi powigzane sa przyszie zobowigzania. Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalne, odprawy rentowe, odprawy po$miertne oraz niewykorzystane urlopy dokonuje sig¢ na
podstawie wyceny aktuarialnej sporzadzonej przez podmiot profesjonalny wpisany na listg
aktuariuszy, bedacy czlonkiem Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy.

Ponizej tabele dotyczgce zmian stanu rezerw diugoterminowych i krétkoterminowych.

Zmiana stanu krotk.otermmowej rezervyy na swiadczenia 31/03/2020 34/03/2019
emerytalne i podobne (wg tytutow w tys. zt)
a) stan na poczatek okresu - 25
b) stan na koniec okresu - 25
Zmiana stanu dtugoterminowej rezerwy na $wiadczenia
emerytalne i podobne (wg tytutéw w tys. zt) SNOSENED SECSE0R
a) stan na poczgtek okresu 1 1
b) stan na koniec okresu 1 1
Zmiana stanu pozostalycrr rezerw krétkoterminowych 31/03/2020 31/03/2019
(wg tytutéw w tys. zt)
a) stan na poczgtek okresu 34 32
b) zwigkszenia - -
¢) wykorzystanie (z tytutu) - 14
badanie bilansu - 14
d) stan na koniec okresu 34 18

Rezerwy i aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokoséci kwoty przewidziane
w przysziosci do zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejéciowymi. Wysokos¢ rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy uwzglgdnieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przyszloéci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami
przejciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglgdnieniu zasady
ostroznosci. Wysokoé¢ aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31/03/2020 31/03/2019
(wg tytutéw w tys. zi)
rezerwy na zobowigzania 139 185
strata podatkowa 267 535
RAZEM 406 720
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31/03/2020 31/03/2019
réznica miedzy warto$cig bilansowg a podatkowg
C L 551 436
wydzierzawionego $rodka trwatego
RAZEM 551 436

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Spétka nie dokonata w okresie od 1 stycznia 2020 do 31 marca 2020 roku istotnych transakcji nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Informacije o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. toczy sie postgepowanie sadowe o zaptate kwoty 2,8 min zt
tytutem reszty ceny za zakup srodkéw trwatych z powoédztwa BH Steel-Energia Sp. z 0.0. Zwazywszy,
ze podstawa roszczenia jest wypetniony przez powoda weksel in blanco, sgd wydat nakaz zaptaty w
postepowaniu nakazowym z weksla, na podstawie ktérego powod zabezpieczyt roszczenie m.in. na
rachunkach bankowych Spoétki. Zarzad Spoiki ztozyt zarzuty do nakazu zaptaty, wskazujac, ze
roszczenie jest przynajmniej przedwczesne gdyz ptatno$¢ powinna nastgpi¢ nie wczesniej niz w 2025
roku. Nadto dochodzona kwota jest zdaniem Spétki zawyzona.

Spotka wykazuje zobowigzanie w petnej kwocie w sprawozdaniu finansowym.

Bledy poprzednich okreséw

Sprawozdanie finansowe na 31 marca 2020 roku nie zawiera korekt btedoéw poprzednich okresow.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawily sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit si¢ na catym swiecie, a jego
negatywny wplyw objat wiele krajow. Chociaz w chwili publikacii niniejszego sprawozdania finansowego
sytuacja ta wcigz sie zmienia, wydaje sie, ze negatywny wplyw na handel $wiatowy, produkcje i na
jednostke / grupe kapitatowa moze by¢ powazniejszy niz pierwotnie oczekiwano. Poniewaz sytuacja
wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie szacunkow
iloéciowych potencjalnego wplywu obecnej sytuacji na jednostkg. Zarzad Spotki ocenia, ze sytuacja
wywotana pandemig koronawirusa nie bedzie miata bezposredniego wptywu na dziatalno$¢ spotki, jako
spotki prowadzgcej dziatalno$é holdingowa. Wptyw sytuacji zwigzanej z Covid-19 moze by¢ jedynie
zauwazalny w wyniku zmiany kondycji spotek zaleznych wywotanej tym wirusem. Zarzgd Spotki
dostrzega zagrozenia wynikajace z sytuacji w spétkach zaleznych (restrukturyzacja w Spétce ETF-L
Energo-Utech S.A. oraz fluktuacje cen energii elektrycznej oraz zmniejszenie zamowienia ciepta
dotykajace Spotke Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.) co moze przetozy¢ sig¢ na brak dywidend ze
spélek zaleznych i konieczno$¢ pozyskania $rodkow na dziatalno$¢ operacyjna.

Sytuacja moze ulec radykalnej zmianie w perspektywie catego 2020 roku w kontekscie ewentualnej
zapowiadanej drugiej fali zachorowan, zwigzanych z tym kolejnych obostrzer i ich wptywu na sytuacje
makroekonomiczng.
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Informacje dotyczace kredytow, pozyczek i poreczeri

Spotka ustanowita zastaw rejestrowy na 768.700 udziatbw w kapitale Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0., co stanowi 100% kapitatu zakladowego tej spotki. Zastawy zostaty ustanowione w celu
zabezpieczenia roszczen Banku Polska Kasa Opieki S. A., wynikajacych z umowy kredytow z 16
grudnia 2014 roku, na mocy ktérej Bank zobowigzat sig do udzielenia spotce zaleznej Energetycznemu
Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu Energo-Utech S.A. na warunkach okreslonych w umowie
kredytow: kredytu inwestycyjnego w maksymalnej kwocie do 94.491,83 tys. zt oraz kredytu VAT w
maksymalnej wysokosci do 4.000,00 tys. zt

Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat jako zabezpieczenie sptaty umowy kredytéw, do najwyzszej
sumy zabezpieczenia w wysokosci 196.983,65 tys. zt. Jednoczesnie Spotka tytutem zahezpieczenia
sptaty umoéw kredytéw zobowigzata sig, ze po objeciu lub nabyciu nowych udziatow ustanowi na rzecz
Banku zastaw rejestrowy i zastawy finansowe o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na nowych
udziatach. Na mocy zastaw6w Spétka przeniosta prawo do dywidendy i innych ptatnosci na Bank.

15 lutego 2016 Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z ING Bank Slgski S.A. Umowe o korporacyjny
kredyt ziotowy na finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych  przez
Klienta naktadow inwestycyjnych w tacznej kwocie 21.640 tys zt. Oprocentowanie kredytu ustalane
jest w oparciu o zmienng stope procentowa ustalong przez Bank w oparciu o stawke WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytow miedzybankowych powigkszong o marze banku. Sptata catosci
zadiuzenia ma nastgpi¢ w 84 miesiecznych ratach. Zabezpieczeniem kredytu sg migdzy innymi:
zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach bedgcych przedmiotem inwestycji, cesja
wierzytelnosci z umowy dzierzawy maszyn i urzgdzen, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej maszyn
i urzadzen, indos na wekslu in blanco oraz o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji.

28 lutego 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie spfaty
kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. z}, udzielonego spoice zaleznej Energetycznemu Towarzystwu
Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A przez Poznariski Bank Spétdzielczy. Saldo kredytu
obrotowego na dziers 31 grudnia 2019 roku wyniosto 939 tys. zt, a na 31 marca 2020 roku — 903 tys. zt.
Kredyt nie jest regulowany w zwigzku z wejsciem Spotki zaleznej w proces restrukturyzacii. Kredyt jest
w 80% zabezpieczony przez Polski Fundusz Rozwoju.

19 czerwca 2019 Spdtka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslows, jako zabezpieczenie sptaty
kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zi, udzielonego spéice zaleznej Energetycznemu
Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A. przez mBank S. A. Saldo kredytu na
dzieri 31 grudnia 2019 roku wyniosto 6.183 tys. zt, a na 31 marca 2020 r. — 6.041 tys. zt. Kredyt jest

regulowany na biezgco.

Zarzad Spotki dokonat analizy zagrozenia zwigzanego z mozliwoscig egzekwowania poreczen przez
wierzycieli. Do czasu zawarcia ukladu z wierzycielami spotka zalezna powinna regulowac zobowigzania
na biezaco, a wierzyciele nie majg mozliwosci wypowiedzenia uméw czy egzekwowania poreczen. w
trakcie negocjacji propozyciji uktadowych Zarzad Emitenta bedzie ustalat z wierzycielami oddzielne
propozycje uktadowe dotyczace poreczen. W razie niepowodzenia negocjacji z wierzycielami i
zagrozeniem upadfo$cia spotki zaleznej wierzyciele mogg domagac sig penej kwoty wierzytelnosci od
poreczyciela.

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spoika nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Instrumenty finansowe

Spoika nie dokonata zmian sposobu wyceny instrumentow finansowych.
Spéitka nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych dotycza w kwocie 16.676 tys.
zt emisji obligaciji, ktéra zostata przeprowadzona w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Emisja miata miejsce 13 kwietnia 2015 roku
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a jej taczna warto$¢ nominalna wyniosta 30.000 tys. zt. Obligacje sg oprocentowane stopg referencyjna
WIBOR 6M oraz marzg w wysokosci 4,5 pp. W 2015 roku oraz w 2019 roku Grupa Kapitalowa nabyta
obligacje wiasne o tgcznej wartosci 13.800 tys. zt w celu ich umorzenia.

Zgodnie z raportem biezacym nr 2/2019 z dnia 10.04.2019 wykup obligacji nastgpi w dniu
10 kwietnia 2022 roku. Obligacje sq zabezpieczone w postaci zastawu na 100% akcji spotki zaleznej
Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Leasingowe Energo- Utech S.A.

Spdika nie posiada i nie emitowata innych dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartociowych Spotka planuje sptaci¢ $rodkami, jakie Spotka
uzyska ze sprzedazy spotki zaleznej.

Informacije dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy
W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku Spétka nie wyptacata dywidendy.

Zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym

W czerwcu 2020 r. podpisano porozumienie z pozyczkodawcg o roztozeniu na raty zobowigzania w
wysokosci 2,8 min zt, ktore bylo wymagalne na 31 marca 2020 r. Ponadto uzgodniono zmiany w
zakresie wymagalnosci czesci zobowigzan o charakterze krétkoterminowym na dzien 31 grudnia 2019
r. Okres splaty zobowigzar krétkoterminowych wobec jednostek niepowigzanych w kwocie 2,9 min zi
zostat wydtuzony do 30 listopada 2020 r.

W lutym 2020 r. Zarzad Spotki rozpoczat rozmowy z bankiem finansujgcym odnosnie sprzedazy
érodkow trwatych dzierzawionych Klientowi. W wyniku tej transakcji Spotka pozyska dodatkowe srodki
pieniezne, ktore postuzg do splaty zobowigzar krétkoterminowych oraz finansowaniu biezgcych
kosztow funkcjonowania Spotki.

Zobowigzania i aktywa warunkowe

W dniu 22 lipca 2016 r. Spoétka przystapita do diugu spotki zaleznej Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajacego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 . trzech
Uméw faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych o numerach:
879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie ktérych PKO BP Faktoring SA z siedzibg
w Warszawie udzielit Diuznikowi tacznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie:
dwadziescia milionéw ziotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowq
odpowiedzialnosé Przystepujacego do diugu oraz Diuznika jest odpowiedzialno$cig solidarna, a Faktor
moze zadaé catoéci lub czesci $wiadczenia od obu zobowigzanych fgcznie lub od kazdego z osobna.
Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosto 4.256 tys. zt, a na 30 czerwca 2020 roku 4.178
tys. zt. Spétka zalezna otrzymata od banku PKO Faktoring karencje w splacie rat do czerwca 2020, a
nastepnie wystapita z wnioskiem o kolejna karencje do momentu zakonczenia przyspieszonego
postepowania uktadowego lub sprzedazy autobusow, przy zalozeniu wptat od lipca obnizonych rat do
30 tys. zt.

Informacije o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowieri umowy

kredytu lub pozyczki.

Spotka nie posiada wymagalnych niesptaconych kredytow i pozyczek. Wszystkie kowenanty zawarte w
umowach kredytowych sg spetnione.

Inne Informacie _mogace wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansoweqo

W okresie sprawozdawczym nie wystapity inne, dodatkowe zdarzenia mogace w istotny sposéb
wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spotki.
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Komisja Nadzoru Finansowego



Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. SA-Q 1/2020

Pozostate informacje

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta

Spétka jako jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. sporzgdza
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 miesigce 2020 roku wg Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Jednostkami zaleznymi sg:
- Elektrocieptownia BEDZIN spétka z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej 141,

w ktdrej Spotka posiada 100 % udziatow,
- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu
(61-144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7, w ktérej Spotka posiada 100% akcji,

Jednostka nieskonsolidowang ani nie bedgcg wspéinym przedsigwzigciem jest Energo-Biomasa spotka
z 0.0., w ktérej Spotka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. posiada
19,99% udziatow.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Spolki

4 sierpnia 2014 roku Spotka zawarta ze spotka zalezng Elektrocieptownig BEDZIN Sp. z 0.0. umowe
przeniesienia praw wlasnosci przedsigbiorstwa, na podstawie ktérej Spétka przeniosta na rzecz spoki
zaleznej tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w rozumieniu art 55! KC wiasnos$¢ przedsigbiorstwa
Spoiki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa objeta
100% udziatéw w spoice zaleznej, tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. o wartosci nominalnej
76.820 tys. zh. Warto$¢ udziatébw wynika z wartosci ksiggowe] netto wniesionego majgtku i na
31 marca 2020 roku wynosi ona 80.987 tys. zt.

15 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie praw wiasnoéci akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

W wyniku w/w transakcji Spotka posiada 100% akcji (tj. 2.240 sztuk) Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A,

Zakup akcji zostat sfinansowany ze $rodkéw pochodzacych z emisji obligacji oraz $rodkow wiasnych
spolki, a ostatnia transza zaptaty za akcje w wysokosci 10.961 tys. zt zgodnie z zawartymi umowami
nastapi do 30 czerwca 2021 roku. Gtéwnymi przyczynami przeprowadzania transakcji nabycia akcji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A byty
budowa Grupy Kapitatowej zgodnie z przyjetymi zalozeniami strategicznymi oraz dywersyfikacja

Zrodet przychodow.

W wyniku powyzszych transakcji Spotka zmienita przedmiot dziatalnoéci. Spotka jest spoikg
holdingowa i rozwija dziatalno$¢ w zakresie najmu i dzierzawy $rodkoéw trwatych oraz $wiadczenia

ustug finansowych.
Dziatalnos¢ produkcyjna prowadzona jest w zakresie wytwarzania ciepta i energii elekirycznej

w kogeneracji w spoice zaleznej w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.
Dziatalnosé w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona
jest w spolce zaleznej - Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.

Opis _istotnych dokonali lub niepowodzern emitenta w_okresie, ktéreqo dotyczy raport

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzefi ich dotyczacych

W biezacym okresie w Spoice nie miaty miejsca istotne dokonania lub niepowodzenia.

Stanowisko zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz

wynikéw na dany rok

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na biezgcy rok obrotowy, w zwigzku
Z czym nie przedstawia stanowiska Zarzadu co do mozliwosci ich zrealizowania.
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Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. informacjami, akcjonariuszami
posiadajgcymi powyzej 5% kapitalu zakiadowego i posiadajgcymi taki sam % gloséw w walnym
zgromadzeniu sg:

Stan na 30 ¢zerwca 2020r.** Stan na 29 lipca 2020r.*** Zmiana stanu
I
Wyszezegdinianie akeje glosy akcje (%) glosy [%] akcje gtosy  akcje [%) glosy [%] zakup sprzedaz

Krzysztof Kwiatkowski* 1034499 1034499 32,85 32,85 1034499 1034499 32,85 32,85

VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

z wydzielonym Subfunduszem 1 334747 334747 10,63 10,63 334747 334747 10,63 10,63

Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 311355 9,89 9,89 311355 311355 9,89 9,89

Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62 271526 271526 8,62 8,62

Skarb Paristwa 157466 157 466 5,00 5,00 157466 157466 5,00 5,00

Podsumowanie 2109593 2109593 66,99 66,99 2109593 2109593 66,99 66,99 - -

* wraz ze spétkaml zaleinymi
** Informacja na dzied publikacji raportu okresowego za rok 2019 r.
*** |nformacja na dzien publikacji raportu okresowego za | kwartal 2020 r.

Stan posiadania | zmiany w strukturze wilasnosci akcji os6b zarzadzajacych i nadzorujacych.

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. posiadajg akcje Spotki lub
uprawnienia do nich.

Stan na 30 czerwca 2020r.** Stan na 29lipca 2020 r.*** Zmiana stanu
Wi Slnieni
VAL akcje glosy akeje (%] glosy[%) akce  glosy akcje (%] glosy (%] zakup  sprzeda:
Krzysztof Kwiatkowski* 1034499 1034499 32,85 32,85 1034499 1034499 32,85 32,85 -
Waldemar Organista 103146 103146 3,28 328 103146 103146 328 328 -
Podsumowanie 1137645 1137645 3612 3612 1137645 1137645 3612 36,12

¥ wraz ze spétkami zaleznymi
** {nformacja na dzien publikacji raportu okresowego za rok 2019 r.
*** |nformacja na dzien publikacji raportu okresowego za | kwartal 2020,

Wazniejsze postepowania sgdowe

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. toczy sig postepowanie sadowe o zaptate kwoty 2,8 min zt
tytutem reszty ceny za zakup $rodkow trwatych z powédztwa BH Steel-Energia Sp. z 0.0. Zwazywszy,
ze podstawg roszczenia jest wypetniony przez powoda weksel in blanco, sad wydat nakaz zaptaty w
postepowaniu nakazowym z weksla, na podstawie ktorego powod zabezpieczyt roszczenie m.in. na
rachunkach bankowych spotki. Zarzad spotki zlozyt zarzuty do nakazu zapfaty, wskazujgc, ze
roszczenie jest przynajmniej przedwczesne gdyz ptatnos¢ powinna nastgpi¢ nie wezesniej niz w 2025
roku. Nadto dochodzona kwota jest zdaniem Spotki zawyzona.

Spotka wykazuje zobowigzanie w peinej kwocie w sprawozdaniu finansowym.

Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie zawierata transakcji z jednostkami powiazanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

Informacje o udzielonych poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach

28 lutego 2019 Spdtka wystawita weksel in blanco z deklaracja wekslowa, jako zabezpieczenie sptaty
kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zt, udzielonego spoice zalezne; Energetycznemu Towarzystwu
Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A przez Poznariski Bank Spétdzielczy. Saldo kredytu
obrotowego na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosto 939 tys. zt a na 31 marca 2020 roku — 903 tys. zt.
Kredyt nie jest regulowany w zwigzku z wejéciem Spotki zaleznej w proces restrukturyzacji. Kredyt jest
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w 80% zabezpieczony przez Polski Fundusz Rozwoju.

19 czerwca 2019 Spétka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie spiaty
kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spoice zaleznej Energetycznemu
Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A. przez mBank S. A. Saldo kredytu na
dziert 31 grudnia 2019 roku wyniosto 6.183 tys. zt, a na 31 marca 2020 r. - 6.041 tys. zt. Kredyt jest
regulowany na biezgco.

Zarzad Spotki dokonat analizy zagrozenia zwigzanego z mozliwoscig egzekwowania poreczen przez
wierzycieli. Do czasu zawarcia uktadu z wierzycielami spétka zalezna powinna regulowac zobowigzania
na biezaco, a wierzyciele nie majg mozliwosci wypowiedzenia uméw czy egzekwowania porgczen. W
trakcie negocjacji propozycji uktadowych Zarzad Emitenta bedzie ustalat z wierzycielami oddzielne
propozycje uktadowe dotyczace poreczeh. W razie niepowodzenia negocjacji z wierzycielami i
zagrozeniem upadioécig spotki zaleznej wierzyciele mogg domaga¢ petnej kwoty wierzytelnosci od
poreczyciela.

Udzialy i akcje jednostek zaleznych Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stanowig zabezpieczenie
uzyskanego finansowania udzielonego Spétce w postaci ustanowionych zastawow rejestrowych.

W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystapita do diugu spéiki zaleznej Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajacego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech
Uméw faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania naleznoéci leasingowych o numerach:
879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie ktorych PKO BP Faktoring SA z siedzibg
w Warszawie udzielit Diuznikowi fgcznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie:
dwadziescia milionéw ziotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawarta umowg
odpowiedzialno$é Przystepujacego do diugu oraz Diuznika jest odpowiedzialnoscig solidarng, a Faktor
moze 2gdaé catosci lub czeéci $wiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z osobna.
Saldo kredytu na dzier 31 grudnia 2019 roku wyniosto 4.256 tys. z} a na 30 czerwca 2020 roku 4.178
tys. zt. Spétka zalezna otrzymata od banku PKO Faktoring karencje w sptacie rat do czerwca 2020, a
nastepnie wystgpita z wnioskiem o kolejng karencje do momentu zakoriczenia przyspieszonego
postepowania uktadowego lub sprzedazy autobuséw, przy zatozeniu wptat od lipca obnizonych rat do
30 tys. zt.

Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiaggniete wyniki w przyszlych okresach
sprawozdawczych

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest beneficjentem przychodéw z tytutu posiadanych udziatéw i akcji
spotek zaleznych, a ich wysokosé jest uzalezniona od wynikéw finansowych realizowanych przez te

spotki.

Inne _informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansoweqo i ich zmian oraz informacije istotne dla_oceny mozliwosci realizacji zobowiazari

przez emitenta.

Spotka posiada inne krotkoterminowe zobowigzania wobec podmiotow niepowigzanych. Zobowigzania
te spotka planuje sptaci¢ srodkami, jakie Spoétka uzyska ze sprzedazy srodkow trwatych dzierzawionych

klientowi.
W dniu 22 czerwca 2020 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powotaniu, z dniem 22 czerwca
2020 r., Pana Kamila Kamiriskiego do sktadu Zarzadu Emitenta, powierzajgc mu petnienie funkcii

Cztonka Zarzadu.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA

Podstawowym celem Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” 8.A. jest realizacja strategii koncentrujacej sle
na osigganiu wzrostu wartosci Spotki dla dobra j€i akcjonariuszy.
Spotka zamierza realizowa¢ strategie rozwoju Grupy Kapitalowej poprzez kontynuacije
i rozwijanie dziafalno$ci w powiazaniu z dbatoscig o $rodowisko naturalne i z redukcjg kosztéw
zwigzanych z wytworzeniem ciepta i energii elektrycznej oraz ekspansje dziatalno$ci gospodarczej w
zakresie ustug finansowych.
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Czynnikami majgcymi istotny wptyw na rozwdj Spétki sa migdzy innymi:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszarow, w ktorych dziatajg
Spoétki Grupy Kapitatowej,

- czynniki o charakterze politycznym,

- otoczenie prawno-regulacyjne,

- stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej i europejskiej
(m.in. Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji
Europejskiej),

- ochrona $rodowiska,

- sytuacja w sektorze cieptowniczym i elektroenergetycznym (decyzje Prezesa URE

w zakresie zatwierdzania taryf, uprawnienia do emisji CO:, zapotrzebowanie na cieplo
i energie elektryczna, konkurencja na rynku ciepta i energii ),

- sytuacja w sektorze finansowym (dostgpnos$¢ krétkoterminowych i dtugoterminowych form
finansowania dziatalnosci, zmienno$¢ stép procentowych),

- reakcja rynku na nowe rodzaje ustug finansowych oferowanych przez grupe kapitatowg gtéwnie w
branzy energetycznej.

Dodatkowe informacje

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 31 marca 2020 roku wynoszacego
45523 z. Dane z rachunku zyskéw i strat w EUR za okres trzech miesigcy 2020 roku
narastajaco przeliczono wg kursu bedgcego $rednig arytmetyczng srednich kursow ogtaszanych przez
NBP, obowigzujacych na ostatni dzier kazdego z 3 miesigcy 2020 roku tj. 4,3963 zt.

Dane bilansowe dla okresu poréwnywalnego roku ubiegtego w EUR przeliczono wg $redniego kursu
NBP z 31 grudnia 2019 roku wynoszacego 4,2585 zt. Dane z rachunku zyskow i strat w EUR za okres
trzech miesiecy 2019 roku narastajgco przeliczono wg kursu bedacego srednig arytmetyczng $rednich
kursow ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dziern kazdego z 3 miesiecy
2019 roku, tj. 4,2978 zt.
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