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Raport roczny zawiera:

Sprawozdanle fimy audytorsiiej z badanta rocznego sprawozdania finansowego
Stanowlsko organu zarzadzajacego wraz z opinig organu nadzorujacego odnoszace sle do wydanego przez flrme audytorskg

sprawozdanla z badania rocznego sprawozdania finansowego zawlerajacego oplnig z zastrzezenlami, opinie negatywng lub
odmowe wyrazenla opintl|
Oéwiadczenle zarzadu w sprawle rzetelnoscl sporzadzenia sprawozdania finansowego
Informac|a zarzadu dotyczgca wyboru flrmy audytorskie)
Oéwiadczenle rady nadzorcze} w sprawie komitetu audytu
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanle finansowe
Wprowadzenie Zestawlente zmlan w kapitale wiasnym
Bilans Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek zyskow i strat Dodatkowe Informacje i objasnlenla
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dzlatalnosci emlitenta)
Oséwiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego
[0 oOs$wiadczenie na temat informac]i nlefinansowych
O Sprawozdanie na temat Informac]| nlefinansowych
Ocena rady nadzorczej dotyczaca sprawozdania z dzlatalnosci i sprawozdanla flnansowego
O Inne Informacje przekazywane przez ASI
wtys. zt wtys EUR
JVYBRANE DANE AINANSOWE 2019 : 2018 2019 . 2018
I. Przychody netto ze sprzedazy produkiéw, towaréw i materiatow 2775 3003 645 704
1. ZysK (strata) z dziatalnoscl operacyjnej 1324 1330 308 312
IIl. Zysk (strata) brutto 48 182 854 -11 201 200
V. Zysk (strata) netto 48 596 118 -11 297 28
V. Przeptywy plenlgzne netto z dziatalnosci operacyjne| 3417 3191 794 748
V1. Przeptywy pleni@ine netto z dzlatalnosci inwestycy)ne) 15132 2679 3518 628
Vil. Przeptywy pienigzne netto z dzlatalnoécl finansowej -19 544 -6 407 -4 543 -1 502
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -995 -537 <231 -126
IX, Aktywa, razem 87 416 153 932 20 527 35798
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 43 342 61262 10178 14 247
X|. Zobowlgzanla dtugoterminowe 25880 12 355 6077 2873
XIl. Zobowigzanla kétkoterminowe 16 887 48 433 3 965 11 263
Xlil. Kapitat wtasny 44 074 92 670 10 350 21 551
XIV. Kapitat zaktadowy 15746 15 746 3698 3 662
XV, Llczba akejl (w szt.) 3 149 200 3 149 200 3 149 200 3 149 200
XVI. Zysk (strata) na Jedng akc)e zwykq (w zt/ EUR) -15,43 0,04 -3,59 0,01
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na Jedng akcje zwykig (w zZ{/EUR) -15,43 0,04 -3,59 0,01
XVII. Wartoé6 ksiggowa na Jedng akejg (w zt/EUR) 14,00 29,43 3.29 6,84
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spoétki
Elektrocieptownia Bedzin S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia z zastrzezeniem

Przeprowadzili§my badanie rocznego sprawozdania finansowego spétki Elektrociepfownia Bedzin S.A.
(»Spbtka”), ktére zawiera bilans na dzied 31 grudnia 2019 r. oraz rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywéw pienieznych za rok zakorczony w tym
dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, z wyjatkiem mozliwych skutkéw sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii
Z zastrzeZzeniem, sprawozdanie finansowe:

-  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzieh
31 grudnia 2019 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienigznych za rok obrotowy
zakoriczony w tym dniu, zgodnie przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowogci
(vUstawa o rachunkowosci” ~ Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pézn. zm.) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

- Jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz jej statutem;

—-  zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdzialu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktdre wydali$émy
dnia 3 sierpnia 2020 roku,

Podstawa opinii z zastrzezeniem

Na bazie przeprowadzonego w biezacym roku testu na utrate wartosci, Spétka dokonata peinego
odpisu wartosci udziatéw w jednostce zaleznej Energo-Utech S.A. ujmujac w rachunku zyskéw i strat
biezacego okresu odpis aktualizujacy w wysokosci 49.600 tys. zt. Nie byliémy w stanie uzyskaé
odpowiednich i wystarczajacych dowodéw badania, czy i w jakiej kwocie rozpoznana w rachunku
zyskow i strat badanego okresu utrata wartosci udziatéw, nie powinna zostaé rozpoznana juz
w poprzednich latach obrotowych. W konsekwencji nie wypowiadamy sig o tym, czy wynik finansowy
roku biezacego zostat obcigzony prawidlowa kwota odpisu z tytutu utarty wartosci powyzszych
udziatow.

Mazwa Deloitte odnosi sig do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong
odpawledziainodcia | jego firm cztonkowskich, kidre stanowia oddzielne | niezaletne podmioty prawne, Daktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm czionkowskich mozna znale#¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m, st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania w wersji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym (,Ustawa o bieglych rewidentach” - Dz. U, z 2019 r., poz. 1421 z pézn. zm.) oraz
wymogami Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych
wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdar finansowych jednostek interesu publicznego
(-Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$é zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$é¢ biegiego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiggowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majq zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreélonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic¢
podstawe dla naszej opinii.

Istotna niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnoéci

Zwracamy uwageg na punkt 2 wprowadzenia do sprawozdania finansowego Elektrocieptowni Bedzin
S.A., w ktorej Zarzad wskazuje miedzy innymi, ze Spétka poniosta strate netto w kwocie
48.596 tys. zt. w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2019 r. oraz ze na ten dzief, jej
zobowigzania krotkoterminowe przewyzszaja aktywa obrotowe o kwote 14.616 tys. zh. Jak
ujawniono w punkcie 2 wprowadzenia do sprawozdania finansowego powyzsze wskazania, facznie z
innymi informacjami w niej przedstawionymi $wiadczg o istnieniu istotnej niepewnosdci, ktéra moze
powodowa¢ powazne watpliwosci, co do zdolnosci Spétki do kontynuacji dziatalnoéci. Nasza opinia
nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na notg 28 dodatkowych informacji i objasniert do sprawozdania finansowego,
punkt ,Kowenanty zobowiazaniowe”, w ktérej Zarzad Spoétki przedstawit niepewnosci zwigzane
z interpretacjq i tym samym spetnieniem warunkdw finansowania zewnetrznego oraz krytyczne
osady lezace u podstaw traktowania tego finansowania jako dtugoterminowego. Nasza opinia nie
zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Inne sprawy
Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2018, roku zostato zbadane przez
dziatajacego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry wyrazit opinie bez
zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 25 kwietnia 2019 roku.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sq to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy. Obejmuja one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztaicenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniedliémy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako caloéci oraz przy formutowaniu
naszej opinii oraz podsumowalismy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktrych
uznalismy za stosowne przedstawiliémy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Utrata wartosci udziatow w
jednostkach zaleznych

Spotka posiada udziaty w jednostkach
zaleznych o tacznej wartosci brutto na
dzien bilansowy 130.587 tys. zt, Udzialy
te dotycza dwdch jednostek powigzanych
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. oraz
Energo-Utech S.A. o} wartosci
odpowiednio 80.987 tys. zt. oraz 49.600
tys. zt. stanowiacych {acznie 84,8%
wartosci sumy bilansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2018 roku.

Przestankami wskazujgcymi na
koniecznoé¢ dokonania testu na trwatg
utrate wartosci tych aktywéw byila
kapitalizacja Spotki utrzymujaca sie
ponizej jej warto$ci ksiegowej oraz
Srodroczne wyniki jednostek zaleznych.

Podstawa uznania tej kwestii za kluczowa
sprawe badania byt fakt, ze weryfikacja
wartosci udziatdw odbywa sie na bazie
szacunkow opartych o} metody
zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, w zwigzku z czym obarczona
jest duza doza subiektywizmu co czyni
takie szacunki podatnymi na
znieksztalcenia.

Nasze procedury badania obejmowaty
w szczegoinosci:

omowienie procesu oraz zrozumienie kontroli
funkcjonujacych w  Spolce, zwigzanych
ztestami na utrate wartosci aktywow
diugoterminowych, jak réwniez zrozumienie
przyjetych przez Spotke zasad tworzenia
odpiséw aktualizujacych wartos$é¢ udziatow
w jednostkach zaleznych,

ocene przestanek utraty wartosci udziatow
w jednostkach zaleznych oraz uzgodnienie
danych zrédlowych bedacych podstawa
testow na utrate wartosci do przyjetych przez
Spotke prognoz finansowych,

oceng, przy  wsparciu  wewnetrznych
specjalistéw z zakresu wycen, przyjetych
przez Spotke zatozen i szacunkdéw stuzacych
okresleniu wartosci odzyskiwanej aktywdw
oraz potencjalnego ryzyka zwigzanego
z realizacjg tych zalozen, w tym:

- dla Elektrocieptowni Bedzin Sp. z 0.0.
zalozerh odnosnie $ciezek cenowych energii
elektrycznej i cieplnej, prognozowanych cen
wegla oraz CO2, horyzontu czasowego
dokonywania tych szacunkéw, podpisanych
uméw sprzedazy, planowanych nakfadow
inwestycyjnych, sredniowazonego kosztu
kapitatu oraz poprawnosci metodologicznej
i arytmetycznej modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych,

= w odniesieniu do testu dotyczacego
wartosci udzlatéw w ETFL Energo-Utech S.A.
procedury te obejmowaty ocene poprawnosci



|}
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) o B i zgodnoéci tych przeplywéw z wartoécia
aktywow i poziomem zobowigzan wykazanych
w zbadanym bilansie, zaktadany poziom
planowanych do zwarcia uméw leasingu

i koszt pozyskania finansowania tych uméw
oraz przyjety zakres czasowy tego testu,

4. ocena testu dokonanego na poprzedni dzien
bilansowy, tj. 31 grudnia 2018r, w kontekscie
zastosowanego modelu, przyjetych zatozen
oraz ich realizacji w trakcie badanego roku
obrotowego,

5. ocene prawidtowosci i kompletnogci ujawnien
dotyczacych kluczowych dla testow
parametréw i zatozen oraz wynikéw tych
testow,

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowiazujacymi Spoétke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad uznaje za niezbedna, aby umozliwié
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istothego  znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem |ub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnodci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé likwidacji Spotki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spotki sq zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniatlo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wplynaé na
decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysziosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka Istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominigé, wprowadzenia w biad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznoéciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiedniod¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnogé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki;

- wyciaggamy wniosek na temat odpowiednioéci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnoé¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci, Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte
na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Spotka zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogélng prezentacje, strukture i zawarto$é sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Spotki informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewngtrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Spotki oswiadczenie, ze przestrzegali$my stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowacd jq o wszystkich powigzaniach
i innych sprawach, ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Spétki ustaliliémy te sprawy, ktdre byly
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy i dlatego
uznalis$my je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, ponlewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, 2e negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci
Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2019 r. (,Sprawozdanie z dzialalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego (razem ,Inne informacje”).
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie =z dziatalno$ci wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania flnansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami i czyniac to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie niespéjne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposéb
wydajq sig istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Innych informacjach, jeste$my zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach
jest rowniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie
z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto
jesteSmy zobowigzani do wydania opinii, czy Spétka w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje,

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowo$ci oraz paragrafem
70 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoéciowych oraz warunkdw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panistwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach biezacych” - Dz. U. z 2018 r., poz.
757),

- Jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym,

Ponadto, w swietle wiedzy o Spoice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oéwiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnoéci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta wszystkie
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezacych.
Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit.
i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne
z majgacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat s$wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdah
finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczylis$my na rzecz Spétki
lub jednostek przez nig kontrolowanych zadnych innych ustug niz bedacych badaniem sprawozdan
finansowych,



Deloitte.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwaty 2/1X/2019
Rady Nadzorczej z dnia 27 lutego 2019 roku. Sprawozdanie finansowe Spotki badamy po raz
pierwszy,

Kluczowym biegltym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Jacek Mateja.

Dziatajacy w imieniu Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k. z siedzibg
w Warszawie, wpisanej na listg firm audytorskich pod numerem 73, w imieniu ktérej kluczowy biegty
rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Podpis jest prawidlowy
Dokument podpisany p@acek Mateja
Data: 2020.08.05 16:18:34 CEST

Jacek Mateja
nr w rejestrze 9736

Warszawa, 5 sierpnia 2020 roku.



Poznar, 5 sierpnia 2020 roku

STANOWISKO ZARZADU SPOtK! ELEKTROCIEPLOWNIA ,,BEDZIN” S.A. ODNOSZACE SIE DO ZASTRZEZENIA
WYRAZONEGO W SPRAWOZDANIU NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.,

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta Deloitte Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
(,Biegly Rewident”) z badania rocznego sprawozdania finansowego spdtki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
(,Spotka”) za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku, zawiera zastrzezenie:

~Na bazie przeprowadzonego w biezgcym roku testu na utrate wartosci, Spotka dokonata petnego odpisu
wartosci udziatéw w jednostce zaleznej Energo-Utech S.A. ujmujac w rachunku zyskdw i strat biezacego okresu
odpis aktualizujgcy w wysokosci 49.600 tys. zt. Nie byliémy w stanie uzyska¢ odpowiednich i wystarczajgcych
dowodéw badania, czy i w jakiej kwocie rozpoznana w rachunku zyskéw i strat badanego okresu utrata wartosci
udziatéw, nie powinna zosta¢ rozpoznana juz w poprzednich latach obrotowych. W konsekwencji nie
wypowiadamy sig o tym, czy wynik finansowy roku biezacego zostat obcigzony prawidtowa kwotg odpisu z tytutu
utarty wartosci powyzszych udziatéw.”

Spétka zalezna Energo-Utech prowadzi w giéwnej mierze dziatalnoéé leasingowq polegajaca na realizowaniu
marzy pomigdzy wielkodcig pobieranych optat leasingowych a wysokoscig rat kredytéw udzielonych pod
finansowanie uméw leasingu. Zatozenia, na ktérych oparto test na utrate wartoéci w 2018 roku byty dos¢
optymistyczne, ale realne na moment podpisywania sprawozdania za rok 2018 i test na utrate wartosci
sporzadzony przez Zarzad nie wykazywat utraty wartoséci. W zwiazku ze znaczacym spadkiem portfela uméw
leasingowych oraz niezrealizowaniem istotnego kontraktu zaktadanego w przeptywach na 2019 rok oraz
bezprecedensowymi w skali zdarzeniami polegajacymi na wypowiedzeniu 10 uméw leasingu nierzetelnym
kontrahentom, ktdrzy znaleZli sie w upadiosci lub trudnej sytuaciji finansowej wraz z przewtaszczeniem ich
srodkéw stanowigcych przedmiot leasingu, Spdtka znalazta sie w trudnej sytuacji finansowej. W zwigzku z
powyiszym dokonano odpiséw na aktywa finansowe (w gféwnej mierze na naleznodci, ale takze na warto&¢
przewtaszczonych aktywow) w wysokosci 40.204 tys. zt. Strata ta, a takze wejscie Spétki w proces restrukturyzacji
w konsekwencji czego dokonano istotnych korekt przeptywdw na kolejne lata, bezposrednio wptynety na petny
odpis wartosci Spotki zaleznej Energo-Utech.

Zarzad spétki Elektrocieptownia , Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
Kamil Kamirski - Cztonek Zarzadu
Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu

Informacje Poufne



Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A SA-R 2019

Poznan, 5 sierpnia 2020 r.

Oswiadczenie Zarzadu zgodnie z §70 ust. 1 pkt 6
(w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego)
oraz
Informacja Zarzadu zgodnie z §70 ust. 1 pkt 7
(w sprawie firmy audytorskiej)
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r.

W zwigzku z §70 ust. 1 pkt 6 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych o$wiadczam, ze:

o wedtug naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy |
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg spoétki Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. orz jej wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dzialalnosci Spéiki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé,

oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

W zwigzku z §70 ust. 1 pkt 7 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoéciowych informujemy, ze:

e podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych, dokonujgcy badania rocznego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, jak réwniez podmiot ten oraz
cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi

przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

83 przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego

rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji.

Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na
rzecz emitenta przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci
dodatkowych ustug niebedgcych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia

przez firme audytorska.

Krzysztof Kwiatkowski -Prezes Zarzgdu e
Bartosz Dryjski -Czlonek Zarzgdu e
Kamil Kaminski - Cztonek Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego



Poznan, 5 sierpnia 2020 roku

Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze

Przedstawiamy Paristwu po raz siédmy sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej podsumowujace dziatalnos$¢
gospodarczg Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za rok obrotowy 2019 r.

Miniony rok byt pierwszym w historii Grupy Kapitatowej, w ktdérej grupa poniosta strate netto. Szereg czynnikéw
zewnetrznych spowodowato, iz Zarzad uznaje miniony rok za najtrudniejszy pod wzgledem dziatalnosci operacyjnych w
obu segmentach, w ktdrych Grupa Kapitatowa dziata.

Duzy wptyw na wyniki Spétki Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. dziatajgcej w sektorze energetycznym miata bardzo ciepta
zima, ktdra spowodowata znaczace zmniejszenie zapotrzebowania na energie cieplng oraz spadajgce ceny energii
elektrycznej na Towarowej Gietdzie Energii. Strategia Unii Europejskiej majaca na celu ograniczenie emisyjnosci CO2
spowodowata znaczacy wzrost ceny za uprawnienia za emisje CO2 dla zrédet weglowych co przetozylo sie na najwyzsze
w historii Spotki koszty uprawnien do emisji umarzanych w marcu 2020 r.

W zwigzku z powyzszym Zarzgd podjat decyzje o diugofalowym, strategicznym planie majacym na celu zbudowanie Zrédta
pozaweglowego (opracowywane sg strategie na biomase, gaz lub spalarnie $mieci) w celu neutralizacji wplywu kosztow
CO2, a takie wpisania sie w prosrodowiskowg polityke Polski oraz Unii Europejskie]. Szczegdty tych strategicznych plandw
zostaty przedstawione Radzie Nadzorczej,

Zarzad réwniez pozostaje zdeterminowany, aby kontynuowaé poszukiwania inwestoréw branzowych, ktérych plany
wpisataby sie w strategie Zarzadu zarysowang w poprzednim akapicie. Zarzad prowadzi rozmowy z kilkoma powaznie
zainteresowanymi podmiotami. Najwczesniejsza data przeprowadzenia badari ,due diligence” oraz ewentualnej
finalizacji transakcji przewidywana jest na pierwszy kwartat 2021 roku.

Rok 2019 byt rokiem trudnym dla Spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe ENERGO — UTECH SA z
branzy finansowej, ktérej Zarzad byt zmuszony ogtosi¢ postepowanie restrukturyzacyjne na poczatku 2020 roku. Jako
rezultat wypowiedzenia umoéw leasingowych nierzetelnym kontrahentom, Spétka staneta przed wyzwaniem regulowania
zobowigzan kredytowych przy braku przeptywu z uméw. Ze wzgledu na znaczne wlasne zaangazowanie kapitatowe w
sytuacji gdzie $rodki pieniezne pozostaja do odzyskania w dtugim okresie czasu, Spétka nie byta w stanie pod koniec 2019
roku regulowa¢ biezacych ptatnosci. Zarzad podjat srodki naprawcze w formie planu restrukturyzacyjnego, ktéry bedzie
przedstawiany wierzycielom w najblizszym czasie.

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19 (koronawirusa). W pierwszych
miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie na catym $wiecie, a jego negatywny wptyw objat wiele krajow. Chociaz w
chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sig zmienia, wydaje sie, Ze negatywny wplyw na
handel $wiatowy, produkcje i na Spdtke moie by¢ powazniejszy niz pierwotnie oczekiwano.

Zarzady spétek Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. uwazajg takg sytuacje za zdarzenie nie powodujgce
korekt w sprawozdaniu finansowych za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien.
Poniewaz sytuacja wcigZ sie rozwija, nie jest mozliwe przedstawienie szacunkdw ilosciowych potencjalnego wptywu
obecnej sytuacji na Spétki Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.. W krétkim okresie przewiduje sie
zmniejszenie cen na rynku energii elektrycznej z powodu spadku zapotrzebowania, ktéra wplywa na optacalno$¢
produkcji energii elektrycznej. Taka sytuacja moze ulec radykalnej zmianie w perspektywie catego 2020 roku. Ewentualny
wptyw tych i innych czynnikéw zostanie uwzgledniony w odpisach z tytutu utraty wartosci aktywdw i rezerwach na
oczekiwane straty w 2020 roku

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.



BEDZIN SA-R 2019
wtys. zt wtys. EUR
LNYBRANEDANEFINANSOWE Bote 018 019 018
XIX. Rozwodnlona warto&¢ kslegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 14,00 29,43 3,29 6,84
INFORMACJA O KOREKCIE RAPORTU
Skorygowany raportem blezgcym nr 19/2020 zdnla 2020-08-05 o tresci:

arzad spolki Elektrocuiepiwonia "Bedzin" S.A. (Emitent) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 19/2020 z dnia 5 sierpnia
020 r. przekazuje uzupetniony i skorygowany Raport Roczny za rok 2019. Przedmiot | charakter dokonanych zmian zostat

skazany w raporcie biezacym. Do RR zatgczone zostato Sprawozdanie z badania biegtego rewidenta - opinia z zatrzezeniem

raz Stanowisko Zarzadu odnoszace sig do zastrzezen wyrazonych w sprawozdaniu niezaleznego bieglego rewidenta do

adania jednostkowego sprawozdania finansowego.

[Prik

Opls

l

SPRAWOZDANIE FIRMY AUDYTORSKIEJ Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik

Opis

ECB SA_Sprz badanla JSF_2019_oplnia z zastrzez.pdf

STANOWISKO ORGANU ZARZADZAJACEGO WRAZ Z OPINIA ORGANU NADZORUJACEGO ODNOSZACE
SIE DO WYDANEGO PRZEZ FIRME AUDYTORSKA SPRAWOZDANIA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZAWIERAJACEGO OPINIE Z ZASTRZEZENIAMI, OPINIE NEGATYWNA

LUB ODMOWE WYRAZENIA OPINII

Pllk

Opis

[ECB SA stanowisko Zarzgdu do zastrzezenla audytora 05082020.p

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Pllk Opis
2020 08 05_Oswiadczenie Zarzadu rzetelnosc spr fin | flrma audy;
PISMO PREZESA ZARZADU

Pllk Opls

2020 08 05_PIsmo przewodnie_Prezesa_2019.pdf

ROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Komisja Nadzoru Finansowego



BEDZIN

SA-R 2019

Plik

(Opis

Wprowadzenie 2019 ECB SA v ostateczna_sign.pdf

BILANS
witys. zt
Noty RO19 |201B
AKTYWA
|. Akywa trwate 85 145 150 856
1. Wartoéc| nlematerialne i prawne, w tym: 1 0 5
2. Rzeczowe alklywa trwate 2 1 554
3. Naleznosci diugoterminowe 7 16 863 19 072
3.1. Od pozostatych jednostek 16 863 19 072
4. Inwestycje diugoterminowe 4 67 934 130 588
4.1. Nleruchomosci 551
4.2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 87 383 130 588
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 67 383 130 588
-udziaty lub akcje w Jednostkach zaleznych 130 588 130 588
- akualizacja aktywow finansowych -63 205
5. Dlugoterminowe rozliczenla migdzyokresowe 5 347 637
5.1. Aktlywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 347 637
1l. Akywa obrotowe 2271 3076
1. Naleznoéci krdtkoterminowe A 2212 2022
1.1. Od pozostatych jednostek 2212 2 022
2. Inwestycje kdtkoterminowe 48 1043
2.1, Krétkoterminowe aldywa finansowe 8 48 1043
a) &odk plenlgzne | inne aklywa pieniezne 48 1043
3. Krétkoterminowe rozllczenla miedzyolresowe 9 11 11
Aktywarazem 87 416 153 932
PASYWA
|. Kapitat wtasny 44 074 92 670
1. Kapitat zaktadowy 15 746 15 746
2. Kapitat zapasowy 61 663 61 545
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 15 261 15 261
4. Zysk (strata) netto -48 596 118
II. Zobowigzanla | rezerwy na zobowigzanla 43 342 61 262
1. Rezerwy na zobowigzanla 11 561 460
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 526 402
1.2. Rezerwa na éwiadczenia emerytalne i podobne 1 26
a) dtugoterminowa 1 1
b) kétkoterminowa 25
1.3. Pozostate rezerwy 34 32
a) krétkotermInowe 34 32
2. Zobowlgzania dtugoterminowe 12 25 880 12 3565
2.1. Wobec pozostatych Jednostek 25 880 12 355
3. Zobowlgzania krétkoterminowe 13 16 887 48 433
3.1. Wobec jednogek powigzanych 4 999 5801
3.2. Wobec pozostatych jednostek 11 885 42 829
3.3. Fundusze specjalne 3 3
4, Rozliczenla miedzyokresowe 14 14 14
4.1.Inne rozllczenia migdzyokresowe 14 14
a) dtugoterminowe 14 14
Pasywarazem 87 416 153 932
Wartoé¢ kslegowa 44 074 92 670
Liczba akejl (w szt.) 3149 200 3 149 200
Warto& ksiggowa na jedng akcje (w zt) 14,00 29,43
Rozwodnlona liczba akeji (w s2t.) 3 149 200 3 149 200
Rozwodniona warto$¢ kslegowa na Jedng akcje (w zt) 14,00 29,43

Komisja Nadzoru Finansowego




BEDZIN

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

SA-R 2019

wiys. zt
Noty
2019 2018

I. Przychody netto ze sprzedazy produkiow, towaréw | materiatéw, w tym: 2775 3 003
-od jednostek powlgzanych 934 995
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 15 2775 3003
Il. Koszty dzlatalnoscl operacyjne) 1 456 1640
1. Amortyzacja 7 22
2. Zuzycie materiatow | energii 1 3
3. Uslugi obce 705 644
4. Podatk | optaty, w tym: 39 39
5. Wynagrodzenla 618 753
6. Ubezpleczenla spoteczne i inne éwiadczenla 53 57
7. Pozostate koszty rodzajowe 33 122
Ill. Zysk (strata) ze sprzedazy 1319 1363
IV. Pozostate przychody operacy|ne 76 0
1.Inne przychody operacyjne 16 76 ]
V. Pozostate koszty operacyjne 71 33
1. Inne koszty operacyjne 17 71 33
VI. Zysk (strata) z dziatalnoci operacy)nej 1324 1330
VII. Przychody finansowe 18 16 172 2680
1. Dywidendy | udziaty w zyskach, w tym: 16 170 2679
a)od Jednostek powigzanych, w tym: 16 170 2679
-w ktérych emltent posiada zaangazowanle w kapitale 16 170 2 679
2. Odsetid, w tym: 2 1
VIII. Koszty flnansowe 19 65678 3156
1, Odsetkd w tym: 2 473 3156
-dla jednostek powlazanych 291 231

2, Aktualizac)a wartosc| aktywéw finansowych 63 205
1X. Zysk (strata) brutto -48 182 854
X. Podatek dochodowy 20 414 736
a)czg& odroczona 414 736
XI. Zysk (strata) netto -48 596 118
Zysk (strata) netto (zannualizowany) -48 596 118]
Srednla wazona liczba akc)i zwykych (w s2t.) 3 149 200 3 149 200
Zysk (strata) na Jedna akc)e zwykig (w zi) -15,43 0,04
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwykych (w szt.) 3 149 200 3149 200
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -15,43 0,04

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
wiys zt
2019 2018

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 92 670 92 552
l.a. Kapltat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 92 670 92 552
1. Kapltat zakladowy na poczatek olresu 16 746 15 746
1.1. Kapitat zakkadowy na konlec olresu 15 746 16 746
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 61545 60 815
2.1.Zmiany kapltatu zapasowego 118 730
a)zwigkszenla (z tytutu) 118 730
-2Z podzlatu zysku (ustawowo) 118 730
2.2. Kapltat zapasowy na koniec okresu 61663 61 545
3. Pozostate kapltaty rezerwowe na poczgtek olresu 15 261 15 261
3.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 15 261 15 261
4.2Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 118 730
4.1, Zysk z |at ublegtych na poczgtek okresu, po korektach 118 730
a)zmniejszenla (z tytutu) 118 730
-- podzlat zysku 118 730
4.2, Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
5. Wynlk netto -48 596 118
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wtys zf
2019 2018
a)zysk netto 118
b) strata netto -48 596
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 44 074 92 670
Ill. Proponowany podziat zysku netto/ polrycie straty -48 596 118
IV. przekazanie na kapitat zapasowy 118
V. polrycle straty -48 596
VI. Kapitat wiasny, po uwzglednlenlu proponowanego podzlatu zysku (pokrycla straty) 44 074 92 670
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
2019 |2018
A. Przeptywy &odkéw plenlgznych z dzlatalnoéci operacyjne)
|. Zysk (strata) netto -48 596 118
II. Korekty razem 52 013 3073
1. Amontyzacja i 22
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -13 697 477
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 63 205
4. Zmlana stanu rezerw 102 125
5. Zmiana stanu naleznosci 2018 1953
6. Zmlana stanu zobowigzan kétkoterminowych, z wyjatkdem pozyczeki kredytow 88 -82
7. Zmiana stanu rozliczeri mlgdzyokresowych 290 578
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dzlatalnoscl operacyjne] (1+/-I1) - metoda posednia 3417 3191
B. Przeptywy §odkéw pienigznych z dziatalnosci Inwestycyjnej
1. Wptywy 16170 2679
1. Z aktywéw finansowych, w tym: 16 170 2 679
a)w jednostkach powlazanych 16 170 2679
-dywldendy i udzlaty w zyskach 16 170 2679
1. Wydatki 1038 0
1. Na aktywa finansowe, w tym: 1038 0
a)w Jednostkach powlgzanych 1038 0
Ill. Przeptywy plenlezne netto z dziatalnosci Inwestycyjnej (I-I1) 15 132 2679
C. Przeptywy &odkdw pienlgznych z dziatalnosc) finansowej
1. Wptywy 0 0
II. Wydatk 19 544 6 407
1. Sptaty kedytow i pozyczek 3582 3101
2. Wykup dtuznych papleréw wartoéclowych 13 300
3. Ptatnoéci zobowlgzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 94 178
4. Odsetk 2 568 3128
1. Przeptywy pienlgzne netto z dziatalnosci finansowe) (I-I1) -19 544 -6 407
D. Przeptywy plenigzne netto, razem (A.[lI+/-B.Il1+/-C.I1I) -995 -637
E. Bilansowa zmiana stanu &odkow pienieznych, w tym: -995 -537
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1043 1 580
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), wtym: 48 1043
-0 ograniczone] mozllwosci dysponowanla 5 928
DODATKOWEINFORMACJEIOBJASNIENIA
A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACEDO BILANSU
Notala
witys zt
WARTOSCI NIEVATERIALNE | PRAWNE 5018 Y 5018
a)inne wartoéci niematerialne i prawne 0 5
Wartoéci niematerialne i prawne, razem 0 5

Nalezy wskaza¢ i wylaéni¢ olres dokonywania odpisdw zakoniczonych prac rozwojowych oraz odpisoéw amortyzacyjnych od wartosci fimy

Komisja Nadzoru Finansowego




BEDZIN

- oprogramowanie

SA-R 2019
Notalb
ZMIANY WARTOSC| NEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
wiys zt
a b c d e
koncese, patenty, licencje i podobne . . . [Wartosci
koszty zakoriczonych - wartosci, w tym: :.:m s\m:.owo_ ) Nm__nN_c :.m sﬂqomu_ niemateralne i
. wartosC firmy liematerialne i niematerialne i
prac rozwojowych

prawne, azem

prawne rawne
komputerowe P P

warto& brutto wartosci niematerialnych i prawnych na
|a) 75 75
| " poczgtek okresu
| warto&C brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec
So_qmw._ 75 75
c)sumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okesu 70 70
-zwigkszenie & 5
d) sumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresy 75 75
mvim:ow... netto warto&ci niematerialnych i prawnych na 5 5

poczatek okesy

warto&¢ netto warto&ci niematerialnych i prawnych na koniec
OO_QmE 0 o
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Notalc
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) T s zc: =
a)wlasne 0 5
Wartoécl nlemateriaine | prawne, razem 0 5
Nota2a
wtys zt
kZECZOWE AKTYWA TRWALE 019 b018
a) &rodl trwate, w tym: 1 554
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 551
-inne §rodki trwate 1 3
1 554

Rzeczowe akkywa trwate, razem

pozycji: inwestycje diugoterminowe - nieruchomosci.

W 2019 . spotka dokonata reklasyfikacji prawa wieczystego uzytkowania gruntéw z pozyciji: rzeczowe aktywa trwate, do
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Nota2 b
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
wtys. 2zt
3 m_.::q ?.23 prawo Um_a«s..a..‘_o_ﬂ.m_m:m  urzadzenia ) ) . ) )
Lizytkowania pbiely inzynierii - = - §odk transportu - inne §odlk trwate Srodid trwate, razem
wieczysego gruntu) |Jadowej i wodnsj fechniczne I maszyny
a)wartos¢ brutto §odkéw trwatych na poczatek okresu 565 9 574
b)warto& brutto Sodidw trwatych na koniec okresu 565 9 574
| ¢) ssumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 6 6
| -2wiekszenie 2 2
| d) sumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okesu 8 8
€)odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 14 14
f) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 14 14
g)Przemieszczenie 551 551
h)- zmniejszenie 551 551
1) Warto& netto §odkow trwatych na poczatek ookresu 551 3 554
Jj)warto&¢ netto §odkow trwatych na koniec okresu o] 1 1

W 2019 r. nastapito przeklasyfikowanie wartosci gruntow uzytkowanych wieczyscie do pozycji inwestycje diugoterminowe.
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Nota2¢
SRODKI TRWAL.E BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) b019 wlys 22(: 18
a)wlasne 1 554
ISrodK trwate bllansowe, razem 1 554
Nota3 a
. wiys. zt
hALENOSCI DLUGOTERMINOWE 5019 5018
pd pozostatych jednostek w Horych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:
a)od pozostatych jednostek (z tytutu), w tym: 16 863 19 072
pd wspdinlka Jednostk wspdtzalezne] (z tytutu)
-od Innych Jednostek (z tytutu) 16 863 19 072
- Z tytutu zawarte] umowy dzlerzawy 16 569 18 677
-z tytutu zawarte] umowy odptatnego uzywania 294 395
Naleznoscl dtugoterminows netto 16 863 19 072
Naleznosci dtugoterminowe brutto 16 863 19 072
Nota3 b
leANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) EoTS wive Ez; =
a) stan na poczatek okresu 19 072 20 605
b)zwiekszenia (z tytulu) 395
c)zmniejszenia (z tytutu) 2209 1928
- sptata 2 209 1928
d)stan na konlec okresu 16 863 19 072
Nota3 ¢
wtys. 2zt
NALEZNOSC! DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta TR =TI
a)w walucie polskiej 16 863 19 072
b1. wwalucie
Naleznoscl dtugoterminowe, razem 16 863 19 072
Nota 4 a
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 5079 Wi ,Z(; 18
a)stan na poczgtek okresu 0 0
b)zwigkszenia (z tytutu) 565
- przemieszczenie 565
c)zmniejszenla (z tytutu) 14
-odpls aktualizujgcy 14
d) stan na koniec okresu 551 0

artos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie to warto$¢ ustalona administracyjnie w celu okreslenia wysokosci oplaty za

zytkowanie wieczyste. Warto§¢ gruntdw w uzytkowaniu wieczystym w Sosnowcu ze wzgledu na ich klasyfikacje jako nieuzytki
ostala objeta odpisem aktualizujagcym. Na 31 grudnia 2019 r. odpis aktualizujacy grunty wynosi 14 tys zt i dotyczy gruntow

zytkowanych wieczyScie, stanowigcych nieuzytki.

2019 r. spdtka dokonata reklasyfikacji prawa wieczystego uzytkowania gruntéw z pozycji: rzeczowe aktywa trwate, do

ozycji: inwestycje dlugoterminowe - nieruchomosci.
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Nota4 b

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

wiys. zt

2019

R018

a)w jednostkach powlgzanych, w tym:

67 383

130 588

na) w jednostkach zaleznych

67 383

130 588

- udziaty lub akcje

67 383

130 588

ab) w jednostce dominujgce)

Ldzlaty lub akeje

dtuzne papiery wartosclowe

nne paplery wartosciowe (wg rodzaju

ludzlelone pozyczid

nne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

bc) wInnych jednostkach

udziaty lub akcje

dtuzne papiery wartosclowe

nne papiery wartoéclowe (wg rodzaju)

Ldzlelone pozyczd

nne dtugoterminowe aklywa finansowe (wg rodzaju)

W pozostatych Jednostkach, w tym:

ca) we wspolniku jednostki wspétzaleznej

udziaty lub akc)e

Htuzne paplery wartosclowe

nne papiery wartoéciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

nne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Diugoterminowe akdywa finansowe, razem

67 383

130 588

Nota d ¢

wtys. zt

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

2019

2018

a) stan na poczatek okresu

130 588

130 588

b)zmnlejszenla (z tytutu)

63 205

-aMuallzacja wartosci

63 205

c)stan na konlec okresu

67 383

130 588

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota4 d
UDZIALY LUB AKCJEW JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
wtys zt
a b c d e f g h i i k I
zastosowana
- harakier metoda
..Qm_s_.,m m__:m konsolidacjifwyce
u. d mww_ﬁ na metody praw
e e wasnosciiwyceana L wskazanie, innej
zalezna, data objecia iz olred d
hazwa (fima) fednostka netoda kontroli / brocent idziat w ogolnej [ = N
Lp. | ; . i 2 udziats i
" jednogk, ze o przedmiot Wwspolzaleina, n_d_u.aa“o:m__._.m.. wspatkontroli / &mnn._”ﬁ udziatow _a_.mE.‘ . wartosc bilansor osiadanego iczbie gtosdw na i) 1ub i, .
] Eedziba G badz wskazanie, : akeji wedtug aktualizujgce [ o podstawy kontroli
wskazaniem formy przedsigbiorswa jednostka 5 . Mzysania R udziatow /7 akcji pitatu walnym 5
: e jednostka nie ceny nabycia wartost (razem) wspdtkontroll /
prawnej Eowarzysona, z gnaczacego zakadowege zgromadzeniu
sinienie podlega ot Znaczacego
_._._w %,M_mem-.._ n konsolidacji/wyce| ywu Wpiywu
P 4 nie metodg praw
bezpogednich | )
osednich) mwiasoilwyceni
P k metoda
proporcjonalna
ETF-L B1-144 Poznan, pshugi
1. ENERGO-UTECH pI.B. finansowo-leasnggalezna peina 1.04.2015 49 800 49 600 0 100,00 100,00
SA Krzywouslego 7 pwe
. 42-500 Bedzin, producja ciepta |
2. mw__w%n_mzmﬁm ul. Matobadzka Bnergii paletig peina £4.02.2014 80 987 13 605 67 382 100,00 100,00
: £ 141 kiekryczne;
Notade
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
wtys 2t
a m n o p r s t
. N . . zobewigzania irezerwy na f e i i ,
Kapitat wlasny jednostki, w tym: zobowiazania jednostk, w tym: naleznosci jednostkd, w tym: nieoptacon bzmane
Lp. - pozostaty kapitat wtasny, w tym: | ﬁ L tywa beasatiody “_.”WMMB ub naleine
[raska : oo e : . Hywidendy
: 5 . zobowigzangobowiazan - naleznoikcit naleznoscijednostd, e Wwartoss . 4
jednosthi  kapitat | kapitat prssrata)| o oo - m qetomirbsbticsinis Laze muﬂm dazy haziatow/ Pdiednosk
rakdadowy papasowy z lat % ) b za ostatni
; h netto ttugoterminkrotkotermin Dwe bwe Bkeji w ok obroto
ubieglyc pwe owe jednostce wy
ETFL
1. ENERGO-UT 5721 22 400 23 982 -40 661 412 -41073| 282551 169619| 112341| 238813 149 366 89 447 288 272 31 444 1170
ECH S.A.
Elektrocieplo
2. wna BEDZIN 83 328 76 870 17 830 -11 474 0 42 029| 128 138 35012 6 364 24 791 5 451 19 340 211 454 193 421 15 000
Bp.zo.0.
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Nota 4 f
APIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA S Tt wtys. zt
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jedno e bo19 5018
a)w walucie polske) 67 383 130 588
b1. wwalucle
Paplery wartosciowe, udzlaty i inne diugoterminowe akiywa finansowe, razem 67 383 130 588
Nota 5 a
. =
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO bo1o = 2201 18
1. Stan aklywdw z tylulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 637 1217
a) odniesionych na wynik finansowy 637 1217
-rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 7 4
-rezerwa na dokumentacje cen transferowych 2
-nallczone odsetki od kredytu 11
-nallczone odsstkd od um. przejecia dtugu 13 3
-rezerwa na doradztwo 11
-rezerwa na zobowigzanie z tytutu odsetek od obligacji 78 72
-rezerwa na odprawy emerytaine 5
- strata podatkowa 534 1114
2. Zwigkszenla 17 205
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicaml| przejéclowyml (z tytutu) 17 205
3. Zmniejszenta 307 785
a)odnlesione na wynik flnansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przejéclowymi (z tytutu) 40 205
b)odnlesione na wynik finansowy okresu w zwlgzlu ze siralg podatkowg (z tytutu) 267 580
4. Stan aklywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym; 347 637
a)odnlesionych na wynik finansowy 347 637
-rezerwa na badanie sprawozdanta finansowego 7 7
-naliczone odsetki od um. przejecia dtugu 30 13
-rezerwa na odprawy emerytaine 5
-rezerwa na zobowigzanie z tytutu odsetek od obligacjl 43 78
- strata podatkowa 267 534
Nota 6 a
wiys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Lot T
a)naleznoéci od pozosalych jednosgek 2212 2 022
_Z tytutu podatkdw, dotacji, cet ubezpleczeri spotecznych | zdrowotnych oraz innych tytutéw 3 1
publiczno-prawnych
-inne 2209 2021
Naleznodcl kidtkoterminowe netto, razem 2212 2022
Naleznosc| kétkoterminowe brutto, razem 2212 2022
Nota6 b
wtys zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK bo19 b018
a)z tytutu podatidw, dotacji, cet, ubezpisczeri spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 3 1
publicznoprawnych
b)inne, w tym: 2209 2021
-od innych jednostek 2209 2021
Naleznoscl kétkoterminowe od pozostalych Jednostek netto, razem 2212 2022
Naleznoscl krétkoterminowe od pozostatych jednostek brutto, razem 2212 2022

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 6 ¢
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSG NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH T wiys zc: m
lan na poczatek okresu 8
Ftan odplsow aktuallzujgcych wartoét naleznosc! krdtkoterminowych na konlec okresu 8
Nota 6 d
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) [jednostka alita | i 2‘; =
a)w walucle polsiie) 2212 2022
b1. wwalucle
Naleznosci kidtkoterminowe, razem 2212 2 022
Nota 7 a
Spalka nie posiada istotnych naleznoéci spornych i przeterminowanych, nieobjetych odpisem aktualizujgcym. Wszystkie
naleznosci, ktorych splata jest zagrozona zostaly objete odpisem aktualizujgcym ich warto$¢ w peinej wysoko$ci.
Plik Opis
Nota 8 a
witys zt
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE T o018
a) $rodki pienigzne | Inne aktlywa pieniezne 48 1043
- &odki pienigzne w kasie i na rachunkach 48 119
-lnne $rodk pieniezne 924
KrétkotermInowe aktywa finansowe, razem 48 1043
Nota 8 b
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  fjednosta R — e
b1, wwalucie
pozostate waluty w tys. zt
Nota 8 ¢
ERODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) liednostka aluta T wiys 22(; T
a)w walucie polskiej 48 1043
b1. wwalucie
Srodki pienigzne | inne alktywa plenlezne, razem 48 1043
Nota 9 a
wtys zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 5019 TIE
a)pozostate rozliczenla mledzyokresows, w tym: 11 11
-domeny strony www 1 1
-ubezpleczenla 8 8
-inne 2 2

Komisja Nadzoru Finansowego
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AT UPMAIS D7) I PERLA AALEMZ WV AWDIES MIAL w tys zt
rétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 11 11
Nota 10 a
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
wiys zt
Rodzaj Rodza) Warto$&¢ seril/ rawo do
Serla / emiga Rodza akcji uprzywilejJowanl pgraniczenia |[Iczba akcjl  pmlsji wg wartosci ip(:?;?, polrycla ?;E;rac'i dywidendy
a akejl praw do akeji nominalne) P : ! od daty)
seria A wykie zwykte 3 149 200 15 746 przeksztatcenle® [18.02.1998 5.04.1993
[Liczba akeji, razem 3 149 200
Kapitat zaktadowy, razem 16 746
Wartoé¢ nominalna jednej ake)l (w
5,00
2] —
"spolka powstata w wyniku przelksztatcenia przedsigbiorstwa panistwowego. Kapital wlasny Spotki zostat pokryty funduszem
zalozycielskim i funduszem przedsigbiorstwa,
Nota 11 a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO oTo b Z(; 5
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatiku dochodowego na poczatek okresu, w tym; 402 246
a)odnieslonej na wynik finansowy 402 246
-réznica wartosci bilansowej i podatkowej §odkdw trwatych objetych umowg dzierzawy 402 246
2. Zwigkszenia 124 156
a)odnlesione na wynik flnansowy okresu z tytutu dodatnich réznlc przejéciowych (z tytuju) 124 156
3. Stan rezerwy 2 tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 526 402
a)odnieslonej na wynik finansowy 526 402
Notall b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWE) REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wiys. 2t
(WG TYTULOW) 019 RO18
a) stan na poczgtek okresu 1 1
b) stan na koniec okresu 1 1
Notall ¢
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWE. REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wiys zt
(WG TYTULOW) 0019 018
a) stan na poczatek okresu 25 0
b)zwigkszenla (z tytutu) 0 25
c)rozwigzanie (z tytutt) 25 0
d) stan na koniec okresu 0 25
Nota11d
. wtys zt
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) TG Bo18
a) stan na poczatek okresu 32 88
-badanie sprawozdania 32 19
-ceny transferowe 10
-inne 59
b) zwigkszenla (z tytutu) 34 32
-badanie sprawozdanla 34 32
c)wykorzystanie (z tytutu) 32 88

Komisja Nadzoru Finansowego
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ﬁMlANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) T wiys ;0' =
-badanle sprawozdanla 32 19
-ceny transferowe 10
-inne 59
d) stan na konlec okresu 34 32

| -badanie sprawozdania 34 32

Nota 12 a
wiys zt

ZOBOWIAZANA DLUGOTERMINOWE boTo Y b018

ab) wobec jednostkd dominu)gcej

kredyly i pozyczki

Z tytutu emigl diuznych papierdw wartosciowych

nne zobhowigzania finansowe, w tym

umowy Ieasingu finansowego

zobowigzania wekslowe

nne (wg rodzaju)

a)wobec pozostatych jednostek, w tym: 25 880 12 355

ca) wobec wspéinika jednostk wspotzaleznej

kadyty i pozyczk

iz tytutu emisji dfuznych papieréw wartosciowych

nne zobowigzania finansowe, w tym:

umowy leasingu finansowego

zobowigzania wekslowe

nne (wg rodzaju)

kc) wobec innych jednostek 25 880 12 355
- lredyty | pozyczki 9 160 11 960
-2 Wytulu emigl dluznych papierdw waroslowych 16 425

-inne zobowigzania finansowe, w tym: 295 395

Zobowlgzania dlugoterminowe, razem 25 880 12 355
polka posiada zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji w kwocie 16.200 tys. zt. oraz naliczone na dzien bilansowy
dsetki w kwocie 225 tys. zt. W roku finansowym 2019 spélka wygenerowala strate netto na poziomie 48,596 tys. zt

nikajacqg gltownie z dokonanych odpiséw warto$ci udziatow w jednostkach zaleznych. Zarzad przeanalizowat warunki emisji
bligacji i utrzymania tego Zrédta finansowania, a w szczeg6lnosci warunek ,braku utraty aktywoéw Spétki o wiecej niz 10%,
tora to utrata moze mie¢ wplyw na zdolno$¢ Spotki do wywigzania sie ze zobowigzan wynikajacych z obligacji”. Zarzad Spotki
waza, ze zaden z tych warunkéw (w tym zacytowany) nie zostaly zlamany. Analiza Zarzadu zostala poparta oceng prawnika
polki, w zwigzku ztym Zarzad Spolki uwaza, ze Spotka ma dalej prawo prezentowad te zobowiazania jako diugoterminowe |
akiadac¢ wyptyw $rodkéw pienigznych z tytutu obligaciji dopiero w kwietniu 2022 roku.
odniesieniu do zobowigzan z tytutu kredytu, warunki utrzymania finansowania nie zostaly na dziefi bilansowy ztamane.

Nota12b
ZOBOWIAZANA DELUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE witys. zt
SPLATY 2019 RO18
a)powyze] 1 roku do 3 lat 22 480 5886
b)powyzej 3 do 5 lat 3 400 6 469
Zobowlgzania diugoterminowe, razem 25 880 12 355
Nota 12 ¢
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) ednostka  |waluta oS wiys 2‘;1 -
a)w walucle polskej 25 880 12 355
Zobowigzania diugoterminowe, razem 25 880 12 355

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota12d
ZOBOWIAZANA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
wiys zt
Nazwa (fira) Kwota kredytu / pozyczii wg umowy wola kredytu / pozyczi pozostata do spiaty
ednostki, ze 3 Warunk L . " :
2 i rmin sptat: Zabezpieczeniajnne
wskazaniem formy redsioy wtys zt W walucie jednostka waluta w tys. zt w walucie jednostia Wwaluta pprocentowania re phaty P
prawnej
ndos weksla z
wystawienia
. . gmienne, Wibor Tameh, zastaw
NG Bank Sigski SA Katowice 21640 w tys zt 9 160 w tys. zt 1M +2,3pp 20.02.2023 fejesrowy na
_ maszynach i
Lrzagdzeniach
Notal2e
ZOBOWIAZANA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH Dt UZNYCH INSTRUMENT OW FINANSOWYCH
wtys. zt
Diuzne instrumenty finansowe rodzaju Alrtost \Warunlki oprocentowania [Termin wykupu awarncie / Podatkowe prawa Rynek notowar nne
[ < i ! nominalna P wyrup abezpieczenia P yn
Zarzad dokonat
rastaw rejsrowy na Analizy kowenantow
Bkecjach pa dzien bilansowy.
Energetycznego Obligacie stvoaumim analizy
pbligacje na okaziciela 16 200(WMBOR 6M+ marza 4,5% 110.04.2022 Towarzystwa R gac) ierdzono, iz
= . nienotowane A . o
Finansowo-Leasingo prezentacja obligacji
Wwego Energo-Utech ako zobowigzania
S.A. dtugotemminowe jest
gasadna

—

Saldo prezentowane w bilansie, zawiera naliczone na dzier bilansowy odsetki w kwocie 225 tys zt.

W odniesieniu do zobowigzan z tytutu kredytu, warunki utrzymania finansowania nie zostaly na dzien bilansowy ztamane.

Spéika posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 16.200 tys. zi. oraz naliczone na dzien bilansowy odsetki w kwocie 225 tys. zt. W roku finansowym 2019 spétka
Wygenerowata strate netio na poziomie 48,596 tys. zt wynikajgcg gtéwnie z dokonanych odpiséw wartosci udzialow w jednostkach zaleznych. Zarzad przeanalizowat warunki emisii obligacji i
utrzymania tego zrédfa finansowania, a w szczeg6inosci warunek -braku utraty aktywéw Spotki o wigeej niz 10%, ktora to utrata moze mieé wplyw na zdolnosé Spoiki do wywiazania sig ze
zobowigzarn wynikajacych z obligacji”. Zarzad Spotki uwaza, ze zaden z tych warunkéw (w tym zacytowany) nie zostaly ztamany. Analiza Zarzadu zostata poparta oceng prawnika Spokki, w zwigzku
Ztym Zarzad Spélki uwaza, ze Spétka ma dalej prawo prezentowac te zobowigzania jako diugoterminowe i zaktadaé wyplyw srodkéw pienigznych z tytulu obligacji dopiero w kwietniu 2022 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 13 a

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

wiys. zi

019

018

a)) wobec jednostek powigzanych, w tym:

4 999

5 801

[ga) wobec jednostek zaleznych

4 999

5801

-z ytulu dostaw i uslug, o okesie wymagalnosci:

10

-do 12 mleslgcy

-inne (wg rodzaju)

4 989

5 801

ab) wobec jednostk dominujgcej

Pq‘adyly i pozyczki, w tym:

blugoterminowe w okresle sptaty

B tytutu emisjl diuznych papleréw wartosclowych

 tytutu dywidend

nne zobowigzania flnansowe, w tym:

i tytutu dostaw | ustug, o okresie wymagalnosc!:

tlo 12 miesiacy

powyze] 12 miesigcy

zallczk otrzymane na dostawy | ustugi

Eobowigzania wekslowe

nne (wg rodzaju)

bc) wobec Innych Jednostek

lredyty | pozyczkl, w tym;

diugoterminowe w okresle splaty

£ tytutu emig)i dtuznych papierow wartoéciowych

r tytutu dywidend

nne zobowigzania finansowe, w tym:

e tytutu dostaw | ustug, o olresle wymagalnosci:

o 12 mieslgcy

powyzej 12 mieslgcy

raliczid otrzymane na dostawy i ustugi

obowlgzanla wekslowe

nne (wg rodzaju)

wobec pozostatych jednostek, w tym;

ca) wobec wspdinika jednostk wspétzalezne|

kedyly i pozyczki, w tym:

dlugoterminowe w okresie sptaty

i tytutu emigi diuznych papieréw wartosclowych

z tytutu dywldend

nne zobowigzanla finansowe, w tym:

g tytutu dostaw | uslug, o okresle wymagalnosci:

do 12 mlesigcy

powyie] 12 mlesiecy

zallczki otrzymane na dostawy i ustugi

obowigzania wekslowe

nne (wg rodzaju)

cc) wobec pozostalych Jednostek

11 885

42 629

-kredyty | pozyczki, wtym:

2 800

2680

- tylutu emigll dluznych paplerow wartosciowych

29 910

-inne zobowlgzania flnansowe, w tym:

100

94

-z tytutu dostaw i usiug, o olresie wymagainoséci:

69

-do 12 miesiecy

69

-Z tytulu podatkdw, cet, ubezpleczen spolecznych i zdrowotnych oraz Innyeh tytutdw publicznoprawnych

111

92

- Z ytutu wynagrodzen

14

-inne (wg tytutéw)

8 791

9829

b)fundusze specjalne (wg tytutow)

obowigzanla krétkoterminowe, razem

16 887

48 433

podstawie umowy z 1.10.2015r.

E{atq zobowigzan do 30 czerwca 2021,

Inne zobowigzania stanowig platnosci wobec podmiotéw niepowigzanych | jednostki zaleznej z tytutu nabycia akcji ETF-L
ENERGO-UTECH SA oraz dotycza odroczonej czesci platnoéci za zakupione maszyny i urzadzenia oddane w dzierzawe na

W styczniu 2020 r, zostaly podpisane aneksy przediuzajace splate zobowigzan do jednostek niepowigzanych do 30 listopada
2020 r. w kwocie  2.949 tys. zt. Ponadto w lutym 2020 r. zostato zawarte tréjstronne porozumienie rozliczenia zobowigzan
pomigdzy Spoika a jednostkami zaleznymi na kwote 5.008 tys. zt. W czerwcu 2020 r. zostat podpisany aneks przesuwajgcy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota13 b
EOBOWIAZAMA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) |ednostka waluta 5019 LI zz(: m
a)w walucle polside] 16 887 48 433
b1. wwalucle
FZobowigzanla kétkoterminowe, razem 16 887 48 433

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 13 ¢

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TUTULU KREDYTOW | POZYCZEK

wiys zt

Nazwa (fima)
jednosi

men ziba

fwota kredytu/ pozyczki wa umowy

Kwota kedyiu/ pozyczki pozosiata do spiaty

Warunki

w tys zt

W walucie

jednostka

waluta

W tys. zt

w walucie

ednosgtka

waluta

pprocentowania

ermin sptaty

Zabezpieczenia

nne

ﬂzo Bank Slgsid SA Katowice

21 640

w tys.

zt

2800

w tys.

zt

zmienne Wibor
1M+2,3pp

20.02.2023

ndosweksla z
awienia
AMEDh, zastaw
jestrowy na
aszynach i
rzadzeniach

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 14 a
NNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys 2t
2019 RO18
a)rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 14 14
- dtugoterminowe (wy tytultw) 14 14
-wycena gruntéw w wieczystym uzytkowaniu 14 14
nne rozllczenia migdzyokresowe, razem 14 14
NOTY OBJASNIAJACE DORACHUNIKUZYSKOW ISTRAT
Nota 15 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys. zt
DZIALALNOSCI) 2019 018
-od jednostek powlgzanych, w tym: 934 995
-od jednostek zaleznych 934 995
-usugi 234 234
-pozostate 700 761
pd pozostatych jednostek w kérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:
od jednostek wspdtzaleznych
pd jednostek stowarzyszonych
pd innych jednostek
- od pozostatych Jednostek 1841 2008
-leasng 1831 1981
- pozostate 10 27
Nota 1S b
L’RZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) o019 s 22(: 18
a)kra) 2775 3003
-od Jednostek zaleznych 934 995
pd pozostatych Jednostek w kérych emitent posiada zaangazowanle w kapitale, w tym:
bd jednostek wspétzaleznych
pd Jednostek stowarzyszonych
-od Innych jednostek 1841 2008
pd pozogtalych Jednostek
od Jednostek zaleznych
pd pozostatych Jednostek w Kérych emitent poslada zaangazowanie w kapitale, w tym:
pd jednostek wspdizaleznych
od Jednostek stowarzyszonych
pd innych Jednostek
bd pozostatych jednostek
pd jednostek zaleznych
pd pozostatych jednostek w kérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:
pd jednostek wspdtzaleznych
pd Jednostek stowarzy=zonych
pd Innych Jednostek
Mzosﬂa&ych jednostek
Nota 16 a
wtys zt
‘NNE PRZYCHODY OPERACYJNE 079 ~TFo1s
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 25
-rozwigzanle rezerwy ha odprawy emerytalne 25
b) pozostate, w tym: 51
-refakturowane koszty ubezpieczen 43
-zwrot optat sadowych 8
nne przychody operacyjne, razem 76 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 17 a
wtys 2z
‘NNE KOSZTY OPERACYJNE T Bo18
a)utworzone rezerwy (z tytutu) 0 25
-odprawy emerytalne o] 25
b) pozostate, w tym: 71 8
- darowlzny 20 7
-Inne 51 1
nne koszty operacyjne, razem 71 33
Nota 18 a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIAL OW W ZYSKACH bers wiys 22(; =
a)od jednostek powigzanych, w tym: 16 170 2679
- od Jednostek zaleznych 16 170 2679
bankowe - lokaty
Przychody finansowe z tytutu dywidend | udziatow w zyskach, razem 16 170 2679
Nota 18 b
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wys d
2019 R018
pd pozostatych Jednostek, w tym: 2 1
-od Innych Jednostek 2 1
- bankowe - lokaty 2 1
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 2 1
Nota 19 a
wtys. zt
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK
2019 018
a)od kredytéw | pozyczek 816 860
- dla jednostek powigzanych, w tym: 291 231
-dla jednostek zaleznych 291 231
- dla pozostatych jednostek wtym 525 629
b) pozostate odsetki 18657 2 296
-dla pozostatych jednostek w tym: 1657 2 296
Koszty finansows z tytutu odsetek, razem 2473 3156
Nota20 a
1 {
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: o e
-inne sktadniki podatiu odroczonego (wg tytutow) 414 736
-rezerwa na badanle sprawozdania finansowego -2
-rezerwa na dokumentacje cen transferowych 2
-naliczone odsetk od kredytu 11
-nallczone odsetki od umowy przejgcia diugu 17 -11
~-rezerwa na koszty ustug doradczych 1
-rezerwa na odprawy emerytalne 5 -5
-rezerwa na zobowlgzanla z tytutu odsetek od obligacji 35 -5
- strata podatkowa 267 579
-réznica wartosci bilansowej | podatkowej &rodké trwatych objetych umowq dzirzawy 124 156
Podatek dochodowy odroczony, razem 414 736

B.DODATKOWENOTY OBJASNIAJACE
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Flik Opls
Dodatkowe Informacje i objaénienia do SF 2019 v ostateczne_sig

PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU — |
Data mie i Nazwlsko tanowlisko/Funkcja odpls
2020-08-05 Krzystzof Kwlatkowsk Prezes Zarzgdu
[2020-08-05 Bartosz Dryjski Cztonek Zarzadu
2020-08-05 Feamil Kamirisk [Czlonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTORE) POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data mi¢ | Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpls
2020-08-05 Bozena Poznariska

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

Plik Opls
Sprawozdanie Zal:zqdu SA-R 2019 ECB SA_sign.pdf

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

[Prik Opis
f;g{_1_0$/viadczenie o stosowaniu t.adu Korporacyjnego SA-R 201

Wninlejszym raporcie nle wypelniono nastepujgcych not:

SrodW trwate wykazywane pozabllansowo

Zmlana stanu odplsdw akuallzujacych warto& naleznosc! dtugoterminowych

Zmiana stanu wartosc| nlematerlalnych | prawnych (wg grup rodzajowych), Udzlaty lub akcje w Jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosei, w tym:,
Zmlana stanu wartoéci flrmy - jednostki zalezne, Zmiana wartosc! firmy - jednostkl wepotzalezne, Zmlana stanu wartosci fimy - jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu ujemne)
wartoscl firmy - Jednostki zalezne, Zmiana stanu ujemnej wartoéci fimy - jednostki wspéizalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci firy - jednostk stowarzyszone, Udzlaty lub
akcje w pozostatych jednostkach, Papiery wartosciowe, udziaty | inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci), Udzielone pozyczki diugoterminowe (struktura
walutowa), Inne Inwestycje dtugoterminowe (wg rodzaju), Zmiana stanu innych inwestycjl dtugoterminowych (wg grup rodzajowych), Inne inwestycje diugoterminowe (struktura
walutowa)

Inne rozliczenia migdzyokresowe

Zapasy

Naleznoéci kiotkoterminowe od Jednostek powlqzanych, Naleznosci ktkoterminowe od pozostatych Jednostek, w kérych emitent poslada zaangazowanle w kapitale, Naleznosci
Z tytutu dostaw | usiug (brutto) - o pozostatym od dnla bllansowego okresle sptaty:, Naleznoc! z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podzlalem na naleznosci
niesptacone w okresle:

Papiery wartosciowe, udziaty i inne kiétkoterminowe aklywa finansowe (struktura walutowa), Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
zbywalnosci), Inne inwestycje krétkoterminows (wg rodzaju), Inne inwestycje krétkoterminowe (struktura walutowa)

Akcje (udziaty) wtasne, Akcje (udziaty) emitenta bedgce wtasnoscia jednostek podporzgdkowanych

Odpisy aktualizujgce

Kapltat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

Odplsy z zysku netto w clagu roku obrotowego (z tytutu)

Zmlana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych (wg tytutéw)

Zobowigzanla lrétkoterminowe z tytutu wyemIitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zmlana stanu ujemnej wartoécl fimy

Warto& kslegowa na 1 akcje

Naleznoscl warunkowe (z tytutu), Zobowlgzanla warunkowe (z tytutu)

Przychody netto ze sprzedazy towar6w | materiatow (struktura rzeczowa - rodzale dziatalnosci), Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw (struktura terytorialna)
Koszty wediug rodzaju

Inne przychody finansowe

Inne koszty finansowe

Udzlat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wasnosci

Zysk (strata) na sprzedazy catoscl lub czesei udziatéow jednostek podporzadkowanych

Podatek dochodowy blezqcy, taczna kwota podatku odroczonego, Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdw i strat dotyczacy

Pozostate obowigzkowe zmnie)szenia zysku (zwigkszenla straty), z tytutu:

e kb il

Komisja Nadzoru Finansowego
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roQziar zysku
Zyskna 1 akcje
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieplownta ,Bedzin” S.A,
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI ,BEDZIN” S.A.

1. Informac]e ogélne

Elekirocieplownia ,Bedzin" Spolka Akcyjna. (,Spolka”)
Siedzlba ul. Bolestawa Krzywouslego 7, 61-144 Poznan

Spotka dziata pod numerem 0000064511 Krajowego Rejestru Sgdowego. Sad relestrowy wiasciwy dla Spotkl to: Sad Rejonowy Poznan-
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydzial Gospodarczy Krajowzgo Rejasiru Sadoweqo.

Podstawowym przedmiotem dzlafalnoéci Elektrocieplowni ,Bgdzin" S.A, Jest:

- dzlatalnos¢ holdingéw finansowych
- wynajem | dzierzawa pozostalych maszyn i urzadzen oraz débr materialnych

Elektrocleplownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Elektrocieplownia .Bedzin" S.A. Jednostkami zaleznymi sq:
- Eleklrocieplownia BEDZIN Sp. z 0.0, z siedzlbg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzklej 141, w ktore] Spotka posiada 100%

udziatow
- Enargetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu (61-144) przy ul. Bolestawa

Krzywoustego 7, w ktére] to Spolka réwnlez poslada 100% akcji.

Dziatalnost produkeyjna w zakresie wytwarzanla clepla i energii eleklrycznej
w kogeneraci prowadzona jesl w spoice zaleine] w Elektrocieplowni BEDZIN Sp. z 0.0, a dzalalnos¢
w zakresie uslug finansowych, przede wszyslkim w zakresie uslug leasingu prowadzona jest w spoice zalezne] - Energetycznym

Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.
Zarzgd na 31 grudnia 2019 roku:

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu
Bartosz Dryjskl - Czionek Zarzadu (od 8 pazdziernlka 2019 roku)

Pomledzy 10 lulego & 22 czerwca 2020 r. funkcje czionka Zarzgdu pelnil Pan Jarostaw Staniec.

Zarzgd na dzierh publikacji sprawozdanla:

- Prezes Zarzadu (w dniu 9 lipca 2020 r. zlozyl rezygnacjg 2 funkeji czlonka zarzqdu a
zarazem prezesa zarzadu spolki Elektrocieplownia Bedzin S.A. ze skutkiem na dzien
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenla Akcjonariuszy Spdlkl za rok 2019, nie
pozniej jednak niz z dnlem 31 sierpnia 2020 roku),

Bartosz Dryjski - Czlonek Zarzgdu (od 8 pazdziernika 2019 roku)

Kami! Kamitiski - Czlonek Zarzgdu ( od 22 czerwca 2020 roku)

Krzysztof Kwiatkowskl

Rada Nadzorcza na 31 grudnla 2019 w sktadzle:

1. Janusz NiedZwiecki - Przewodniczgcy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy

3. Wiestaw Glanowski - Czionek Rady

4, Mirostaw Lent - Czlonek Rady

5. Wojciech Sobczak - Czlonek Rady

Komitet audytu dzlatajacy w ramach Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2019 roku;
Janusz Nied2wiedzki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Czlonek Komiletu Audytu,

Wolclech Sobczak - Czlonek Komiletu Audytu.

2020 roku raportem biegcym Pan Prezes Kizyszlof Kwiatkowski zlozyl rezygnac)g z funkeji
czlonka zarzgdu a zarazem prezesa zarzqdu spolki Elektrocleplownia Bedzin S.A. w Poznaaiu ze skulkiem na dzleh odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenla Akcjonariuszy Spolki za rok 2018, nie péznlej jednak niz z dniem 31 sierpnia 2020 roku. W oSwiadezeniu o
rezygnacjl z funkcji w zarzadzie Spolkl Pan Kizysztof Kwiatkowski wskazal, za z uwagi na oslagniety wiek z chwilg rezygnac|l skorzysta
z uprawnlen emerytalnych. Nie wycofuje sie Jednak z aktywnego uczestnictwa w dziatalnoscl Spotkl i zamlerza zgloslé swoja kandydalturg

do Rady Nadzorcze] Spotki.

Zgodnie z opublikewanym w dniu 8 lipoa

2, Prezentac)a sprawozdan finansowych [ kontynuacja dziatalnosct

Spolka prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajacy sie 1 stycznla 2019 roku | koriczacy sig 31 grudnla 2019 roku
oraz porownywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Spolka EC ,Bedzin” S.A. Jest podmiotem dominujacym w gruple kapitatowe] pelnige rolg spolk| holdingowe], koordynujacej funkcjonowanle
spolek zaleznych | edpowiedzialne] za strategl Grupy EC ,Bedzin® 8.A, Spolka nle generuje Istotnych przeplywow plenigznych z wlasnej
dzialalnoscl, poza przeplywami wynlkajacymi z 2 uméw leasingu finansowego zawarlych z podmiotami trzeciml oraz dochodow
dywidendowych z lytulu udzialéw w padmiotach podporzadkowanych, W roku finansowym zakotiezonym 31 grudnla 2019 Spélka ponlosta
sirate netto w kwocle 4B.506 lys. zI. a Jg| zobowiqzania krotkolerminowe na len dziert przewyzszaja aklywa obrotowe o kwolg
14.617 tys. zt. Jednostka zalezna Energo-Ulech S.A, znajduje sig obecnie w przyspieszonym postepowaniu ukladowym, klore bgdzie
poddane pod glosowanle w najblizszych mieslgcach, a od jej vyniku uzalezniona bedzie dalsza strategia dziatalnosci tego podmiotu w
ramach grupy kapitalowe]. Dodatkowo w drugiej polowie roku 2019 wystaplly prablemy z zachowaniem plynnasci Spolikd, w konsekwenci
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czego na dzien bilansowy Spolka wykazuje 200 tys. zl. przeterminowanych zobowigzan oraz 2.800 tys. zl. zobowigzan, ktére byly

wymagalne do 31 grudnia 2019 roku | nle zostaty uregulowane do dnia sporzadzenla ninieszego sprawozdania.

Wobec powyzszych faktéw, Zarzad spolki $wiadomy istnlenia istotne] niepewnosei co do kontynuaci dzlalalnoel Spolkl, podjgl dzlalania
majgce na celu praywrocenie plynnosci. W dniu 30 lipca 2020 roku dokonal sprzedazy srodkow trwalych zwigzanyeh 2 glowng umows
leasingu finansoweyo za kwotg 20,830 tys. zt. Wygenerowane srodki pleniezne z tej sprzedaty pozwolg na uregulowanie calodcl
zobowigzan krélkoterminowych w kwocle 16.887 tys. zI w tym w plerwsze] kalejnoscl zobowigzar przeterminowanych na dzien bilansowy.
Pozostala nadwyzka zgodnie z prognozowanymi przeplywami pienlgznyml Spolki zostanle przeznaczona na biezgee finansowanie
dziatalno$ci, oraz regulowanie zobowigzan w kolejnych okresach, przy uwzglednieniu nastepujgeych nlepewnosal:

- Spdlka udzielita gwaranc]i splat 3 kredytow udzielonych swojej jednoslce zaleznej o lgczne] wartosci 27.912 lys. zt.. Kredyly te sg
zabezpleczone na majalku rzeczowym Energa-Ulech S.A. do wysokoscl 23,246 lys, zh co oznacza, 2e ekspozycja jednostkl zaleznej
zwigzana z niezabezpleczony czescig udzlelonych kredytow wynosl 4,666 tys, zI. Na dzien bilansowy zobowigzanie z tego tylulu wynosilo
11.377 tys. 2 z czego 4.018 tys. 2! to cze$¢ niezabezpieczona Przyspieszone poslgpowanie ukladowe, o klbrym mowa powyzej, a ktore
bedzie poddane pod glosowanle w najblizszych mieslacach, Jes! kluczowe w ocenie potencjalne] konlecznodci splaly niezabezpleczonej
kwoly. Zarzad stol na stanowisku, ze propozycje przedstawlone w postgpowaniu ukladowym zostang zaakceplowane przez wierzycieli
Jednostki zaleznej a tym samym nie dojdzie do keniecznosci splaty wiw zobowigzania warunkowego,

- jak aplsano w nocle nr 12a Spolka poslada zobowigzaria z tytulu wyemitowanych obligacji w kwocie 16.200 tys, 2!, W roku finansowym
2019 spolka wygenerowala strate netto na pozlomle 48,596 tys. zl wynikajgeg glownie z dokonanych odpisow wartoscl udziatow w
Jednostkach zaleznych. Analizujgc warunki emis|l obligacil, a w szczegolnoscl warunek bralu utraty wartoscl aklywow Spofkl o wigcej niz
10%, ktora to utrata moze mied wplyw na zdolnosé Spolkl do wywigzanla sig ze zobowigzan wynikajgeych z obligacji, Zarzad Spotki
uwaza, warunki te (w tym w szczegdlno$ci wymleniony) nie zostaly zlamane. Anallza Zarzqdu zostala poparla oceng prawng, w zwigzku
z \ym Zarzgd Spolki uwaza, ze Spotka nadal moze prezentowad te zobowigzania Jako dlugoterminowe | zaktadaé wyplyw Srodkéw
pienigznych z tytulu obligacji doplero w terminie ich zapadalnosei, . w kwietniu 2022 roku.

Zarzad Spéiki sporzadzil prognozowane przeplywy, przy zachowanlu powyzszych kluczowyeh warunkow (i, brak wymagalnoéci
zobowigzah warunkowych z tytulu udzlelonych gwarancji splaty kredytow jednostki zalezne] oraz uregulowanie zobowigzania
obligacyjnego w roku 2022). Przy tych zalozeniach nadwyzka wygenerowanych przeplywow pienigznych zapewnia Spolce biezgee
funkejonowanle | biezace regulowanie zobowigzan do momentu splaty zobowigzan obligacyjnych w 2022 roku. Jednoczesnie zalozeniem
Zarzadu Spolki, jest doprowadzenie do sprzedazy Inwestycjl w spélce zalezne| Elektrocieplownia Bedzin Sp. z 0.0., z przeznaczeniem
tych $rodkéw w pierwsze] kolejnoscl na zaspokojenie zobowigzali obligacy|nych.

Niepewnosci przedstawione powyzej, w sytuacji rozstrzygnigela sle Ich na niekorzy$c¢ Spoélki mogq spowodowaé ulrate ptynnoscl
finansowe) Spélki | stanowi¢ istofne zagrozenie dla je] kontynuacj dziatalnoscl. Pomimo istnienia tych niepewnosci, Zarzad uwaza,
prawdopodobieristwo zrealizowanla negatywnego dla Spotki scenariusza wydarzeh za niewielkie, stad przyjal zasade kontynuacji
dzlalalno$ci sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego za whasciwg.

Dlugoterminowym celem zarzadu, w szczegolnoscl po zbyciu inwestycli w spoice zaleznej Elektrocieplownia Bgdzln Sp. z o.0., jest
inwestowanie w mate kogeneracyjne aktywa (OZE).

3. Stosowane metody | zasady rachunkowo$cl

Podstawa sporzqdzenia:
- Ustawa o rachunkowo$ci z 29 wrzesnla 1994 roku (Dz.U.2019 r. poz.351 z poén. zm.),
- Razporzgdzenie Ministra Finansbw 2z 19 lutego 2009 roku W sprawie Informac]l blexgeych

| okresowych  przekazywanych  przez  emitentdw  papierow warlosclowych — oraz  warunkdw  uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przeplsami prawa panstwa niebgdacego panstwarm celonkawskim (Dz,U,2018.757),

- Rozporzgdzenle Ministra Finanséw z 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakiesu Informacil wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych | skensolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcle emisyjnym dla emitentow z siedzibg
na terytorlum Rzeczypospolite] Polskigj, dla ktérych wlasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U,2019.1449).

3.1. Bllans
311 Wartoécl nlematerlalne | prawne

Warlosel  nlemaleriaine | prawne  wycenia sie  na  dzled bilansowy w  cenach nabycia pomnigjszonych
o umorzenie (odpisy amorlyzacyjne) odzwiercledlajgce ich zuzycie. Z chwila, gdy okreslony tytul warlosci niematerialnych i prawnych
przestaje W calosci lub czgsel praynosié korzysel, nie pozniej niz na dzlen bilansowy, Spolka dokonuje w clgzar pozostalych kosztow
operacyjnych adpisu aktualizujgcego. Wartosci niematerialne | prawne obejmujqce oprogramowanle komputeréw oraz licencje amortyzuje

sie wclggu 2 lat,
3.1.2 Rzeczowe aktywa trwaloe

Zgadnie z ustawa o rachunkowoscl Spolka dokonule udplséw amortyzacyjnych od $rodkow trwalych metodg linfowg na przewidywany
gospodarczy okres uzylkowanla rodkow trwalych, Srodki frwale amaortyzowane sq nastepujgco:

Srodkl trwale uéq Stosowane roczne
KST | stawkl‘amortyzacy/ne
o W %
- qrunty wiasne (w tym prawo wieczyslego uzytkowania) 0 nieamorlyzowane
- narzedzla, przyrzady, ruchomodci i wyposazenie 8 10-25

Srodki trwale o wartosci poczgtkowe] do 3,5 tys. zt odpisywane sg |ednorazowo w nastgpnym miesigcu po mieslacu ich wydania
do uzytkowania i umowane w ewidencjl $rodkéw trwalych. Dia prawa wieczystego uzytkowania gruntow nabytego nleodplatnie Spolka
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podjela decyzje o nie amortyzowaniu prawa wieczystego uzyt
z uwagl na diugi okres uzylkewania wynoszgcy 99 lal,

kowania gruntow uznajgc, ze nie naslgpuje systematyczna utrata wartosci,

Otrzymane nieodplatnie prawo  wieczystego uzytkowania gruntéw  prezentowane jest w dlugoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych w pasywach bllansu zgodnie z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Minlsterstwa Finansow

2 20 grudnia 2002 roku.
Od $rodkdw trwalych, ktore utracily przydatnoéé gospodarcza, dokonuje sig odpisu aktualizujacego lch warlo§é w clezar pozostalych

kosztow operacyjnych. W praypadku srodkéw trwaiych, dia ktérych od 1 slycznia 1995 roku dokonano akluallzacfi wyceny, eweantualne
odpisy aklualizujgce zmnlejezg roznice z aklualizacl wyceny odniesione na kapitat z aklualizacjl wyceny. Nadwyzka odplsu

aktualizujgeego nad réznicq z aklualizacji wyceny obcigly pozostale koszty operacyjne.

313 Inwestycje dlugoterminowe

Udzlaly w bllansie wycenla sle wedlug cen nabycia skorygowanych o odplsy aktuallzujgce warosé udzlatow z tytulu utraty ich wartoscl.

1.4 Dlugoterminowe rozllczenla migdzyokresowe

podatku  dochodowego  ustala  sie  w  wysoko$cl  kwoly  przewidzlane|

Aktywa z  tytulu  edroczonego
mnymi réznicam| przejéciowyml, kldre spowoduja w przyszioscl

w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujel
zmnlejszanic podstawy obliczenia padatku dochodowego oraz straty podatkowe| maztiwej do odliczenta, ustalone] przy uwzglgdnjeniu
zasady vsiroznoscl, Wysokest aklywow z lylulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku

dochodowego obowiazujgeych w roku powstania cbowigzku podatkowego.

3.1.5 Naleznoécl krétkotermlinowe

Naleznosci wycenia sig w kwotach wymagane| zaplaly z zachowaniem zasady ostrozne| wyceny. Spolka urealnla warto$é naleznosci
o odpisy aktualizujace utworzone na naleznoscl od dluznikéw postawionyeh w stan likwidacji, upadiogci, kwestionujgcych naleznoscl
orez zalegajaeych na dzled bilansowy z zaplalg, jezeli ocena ich syluacji gospodarcze; i finansowe| wskezuje, e splata naleznosci
w najblizszym czasie nle jest prawdopodobna. Odplsy aktualizujace wartose naleznoscl zalicza sie odpowiednio do pozostalych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznoscl od rodzaju naleznoscl, ktorej dotyczy aktualizacja.

3.1.6 Inwestycje krétkoterminowe

Srodkl plenigzne w kasle | na rachunkach bankowych wycenia sle w warto$ci nominalnej. Lokaty lerminowe w banku o terminie
zapadalnogcl krotszym niz 3 mieslgce wykazuje si¢ w wartosci nominalne).

3.1.7 KrétkotermInowe rozllczenla mlgdzyokresowe

Spolka dokonuje czynnych rozliczeri migdzyokresowych kosztow, jezell dotyczg one przysziych okreséw sprawozdawczych [ blemych
rozliczen migdzyokresowych kosziow, w wysokoéel prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.
Odpisy czynnych | biernych rozliczer migdzyokresowych koszléw w koszly danego okresu sprawozdawczego Spotkl dokonywane sg
stosownie do uplywu czasu | wielkosci $wiadczen podlegajacych rozliczeniu w czasie. Czas i sposob ozliczen kaidorazowo jest
uzasadniony charakterem rozliczanych koszlow z zachowaniem zasady ostroznosci.

3.1.8 Kapltat wiasny

Kapital zakladowy wykazywany Jest w wysokoscl zgodnej ze Statutem Spoiki oraz wplsem do Krajowego Rejestru Sgdowego w wysokosci
nominalnej.

Kapitat zakladowy sktada sie z 3.149.200 akc|l serii A, o wartosci nominalnej 15.746 tys. b2

Kapltal zapasowy utworzony z odpisu z zysku nelto do wysokoécl 1/3 kapitalu zakladowego moze byc wykorzystany wylgcznie na pokrycie
stral, Zmniejszenia | zwlekszenia kapltalu zapasowego nastgpujg wylacznie na podstawie uchwal Walnego Zgromadzenla, z wyjgtkiem
zwigkszen o roznice z aklualizacji wyceny dolyczgce rozchodowanych Srodkow trwalych objetych wezeénlej aklualizacjg wyceny.

Ponadio Spolka moze tworzy¢ kapital rezerwowy z aklualizacji wyceny inwestycji diugoterminowyeh. Kapital len zwigkszajg kwoly z lylulu
wyseny Inwestygli diugolerminowych, a zmnlejszalq korekty wezedniejszych aktualizac)i oraz nlerozliczone roznice z wyceny w przypadku

zbycla skladnikow uprzednio aklualizowanych,
Pozostale kapilaly rezerwowe sa sktadnikami kapitatow wiasnych, ktérych utworzenie wynika ze Statutu Spoiki.

3.1.9 Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenla sig nie rzadzie] nlz na dzien bilansowy w wisrygodnle uzasadnione|, oszacowang] warto$cl. Spolka
tworzy rezenwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszie zobowigzania, ktorych kwolg mozna w sposob wiarygodny
oszacowac, w szczegdino$cl na koszly uslug dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonanych w nastepnych okresach
sprawozdawezych oraz na diugoterminowe | krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze. Skutkl finansowe (worzonych rezerw zalicza
sie odpowiednio do kosztow operacyjnych, pozostalych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych w zaleznoscl od charakleru operac]l,

z ktorymi powigzane sq przyszie zobowigzania.
Wyceny rezerw na nagrody jublleuszowe, odprawy emerytalne, odprawy rentowe, odprawy posmierine oraz niewykorzystane urlopy,

dokonuje sie na padstawie wyceny akluarialnej sporzadzone] przez podmiot profesjonalny wpisany na lislg aktuariuszy, bedgoy czlonkiem
Polskiego Stowarzyszenia Akluariuszy. Wyllezer) dokonano z zastosowanlem technik aktuarialnych z uwzglgdnieniem Migdzynarodowych

Standardow Sprawozdawczoécl Finansowe|, a w szezegolnoée MSR 19.
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Rezerwy  tylulu odroczonego pedatku dochoduwego (stala sig W wysokoscl kwoly preewidaiane] w preyselodci do caplaty, w zwigzku
= dodatnimi roxnicam| przejsciowymi, Wysokost rezerw z tylulu odroczonego podatku dochotowego ustali slg przy uwzglednieniu stawek

podatku dochodowego obowlazujgeych w roku powstania obowlgzku podatkowego.

3.1.10 Zobowlazania diugoterminowe

Na dzlet bllansowy wystepulq zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek pozostalych z tytulu zaciggnietego kredytu oraz odroczone
zobowiazanie z lytulu zakupu maszyn i urzqdzen wydzlerzawionych dale] przez Spolke oraz zobowigzania diugotenminowe wabec jednostek

pozostalych z tytulu emisji diuznych papierow wartosclowych,

Zobowigzania z tytuu emisji diuznych papieréw wartosciowych wyceriia slg w skorygowane| cenle nabycla. Zobowigzanie finansowe wycenia
sie w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych w kwocle wymagaljgcej zaptaty. Zobowigzania wycenia sie nie rzadzlej niz na

dzien bilansowy w kwocle wymagajgcej zaptaty.
3.1.11 Zobowiazania krétkotermlinowe

Na dzien bllansowy wystepuja zobowigzania krotkoterminowe wobec jednostek pozostatych z tytulu zakupu akeji. Zobowigzania wycenia
sle nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocle wymagalacej zaplaty.

Ujely w zobowigzaniach kréotkoterminowych Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych utworzono zgodnie z postanowieniam!
Zakladowego Ukladu Zbiorowego Pracy.

3.1.12 Inne rozliczenla mlgdzyokresowe

Rozliczenla  miedzyokresowe  przychodéw  dokonywane sg z  zachowaniem  zasady ostroznos$cl.  Obejmujg
w  szczegblnosci  rownowarto§é  otrzymanych  od  odbiorcow  lub  naleznych $rodkow  (gidéwnie  finansowych)

Z tytulu éwiadczen, ktérych wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych.

Pozycla obejmuje rowniez otrzymane nieodplainie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktore prezentowane jest zgodnie
z rozwigzanlem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finansow z 20 grudnia 2002 roku.

3.2 Wynik flnansowy

Na wynik finansowy wplywalg osiagnigte w roku obrotowym przychody, zyski i niezbgdne do fch uzyskania, koszty oraz poniesione straty
wykazane zgodnie z zasadg wspdimiernoscl.

Przychady operacyjne obejmujg powatajace powtarzalnie preychody zwigzane Lezpo$tednio
z pudstawowq dzalalnosciy. W 2019 roku Spolka uzyskane przychody ze sprzedazy wykazala v canach sprzedazy nelto, 1, rynkawych
cenach sprzedazy pomniejszonyeh o rabaly, opusly, Inne bonifikaly oraz przypadajacy od sprzedazy podatek od towarow i uslug.

Wynlk dziatalnodci operacyjne] stanowi réznice migdzy przychodami nefto ze sprzedazy produktow, towaréw | materialow,
z uwzglednieniem dotac)i, opustéw, rabatéw | Innych zwigkszen lub zmniejszen, bez podalku od lowaréw | ustug oraz pozastalymi
zedanych produkiéw, towaréw | malerialow wycenionych w koszlach wytworzenia albo cenach

przychodami operacyjnymi, a wartoscig spr.
nabycla, albo zakupu, powlekszong o calodé poniesienych od poczgtku roku obrotowego kosziéw ogolnego zarzgdu, sprzedazy

produklow, towaréw | materialéw oraz pozostalych kosztow operacyjnych.

Wynik aperac]l finansowych stanowi réznice migday przychodami finansowymi, w szezegolnoscel z tytulu dywidend (udziatow w zyskach),
pdsetek, zyskow ze zbycia vraz aklualizac)i wartoscl inwestycii innych niz wymienione w art, 28 ust, 1 pkt 1a Ustawy 0 rachunkowoscl
(UoR), nadwyzki dodatnich roznic kursowych nad ujemnymi, a kosztaml finansowymi, w szezegoinoscal z tylulu odsetek, strat ze zbycia
oraz aktualizac)l wartoscl inweslycji innych niz wymienlone wart, 28 ust. 1 pkl1a UoR, nadwyzki ufemnych roznic kursowych
nad dodatnimi, z wyjatkiem odsetek, prowizji, dodatnich | ujemnych réznic kursowych, o ktorych mowa w art. 28 ust. 4| usl. 8 pkt 2 UoR.

Wynik finanspwy brutto doprowadzaja do wynlku finansowego netlo obclgzenia podatkowe obejmuljgce:

- podalek biezgey — kwola podatku dochodowego nalednego za dany okres, .
- podatek odroczony — jest to roznica pomigdzy stanem rezerw | akiywow 2 tylulu podatku odroczonego na koniec | poczatek okresu
sprawozdawezego, przy czym rezerwy | aklywa z lylulu edroczonego podatku dochodowago dolyczace operacji rozilezanych

2 kaplitalem wiasnym, odnoszone sq réwniez na kapltat wlasny.
3.3 Wycena transakc)l w walutach obeych

W clagu roku obrotowego Spélka stosuje do wyceny operacji gospodarczych nastepujnce zasady:
- zobowigzanla z tylulu  nabycia usiug — kurs  $redni  oglaszany  przez Narodowy  Bank  Polski

z ostatniego dnla roboczego poprzedzajgcego dzien wystawienia faktury,
- zaplata zobowiazan zagranicznych — kurs sprzedazy banku,

- wyptacone w walucle obce] zallczki — kurs sprzedazy banku z dnla wyplaty, przy zwrotach zaliczek do kasy kurs, jaki zastosowano
przy wyplacie zaliczki.

Sktadnikl aktywdw | pasywéw na dzlert bilansowy wycenia si¢ wg kursu $redniego NBP.
34 Instrumaenty flhansowe

3.4.1 Klasyflkac)a Instrumentow finansowych

Instrumenty  finansowe  wmowane  sg  oraz  wyceniane zgodnie z  Rozporzadzeniem  Ministra Finansow
z 12 grudnia 2001 roku (Dz. U. z 2017 poz. 123 z pozniejszymi zmianaml) w sprawle szezeyoblowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacjl instrumentéw finansowych, Zasady wyceny | ujavmiania aklywow finansowych oplsane w
ponizsze| nocie nie dotycza wylgczonych z Rozporzadzenia w szczegoinoscl: udzlalow | akeji w Jednostkach podporzadkowanych, praw
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| zobowigzan wyrikajacych z uméw leasingowych | ubezpieczeniowych, naleznoscl | zobowigzan z tytutu dostaw i uslug oraz inslrumentéw

finansowych wyemitowanych przez Spolke stanowigeych jej Instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sig na:
- aklywa finansowe przeznaczone do obrolu,
- pozyezki udzielone | naleznoscl wiasne,
- aklywa finansowe Ulrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sig na:
- zobowilgzania finanscwe przeznaczone do obrotu,
- pozostale zobowigzania finansowe.

3.4.2 Zasady ujmowanla | wyceny instrumentéw finansowych

Aklywa finansowe wprowadza slg do ksiag rachunkowych na dzien zawarcla kontrakiu w cenie nabycia, to jest w wartoscl godziwe]
ponlesionych wydalkow lub przekazanych w zamian innych skladnikéw majgtkowych, zas zobowigzania finansowe W wartoscl godzivwe|
uzyskane] kwoly lub wartoscl ofrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwe] na ten dzier uwzglednia sig

poniesione przez Spolke koszty transakel.

Transakcje kupna i sprzedazy Instrumentéw finansowych dokonane w obrocle regulowanym wprowadza sle do ksiag rachunkowych
w dniu ich zawarcia.

3.4.3 Aktywa flnansowe przeznaczone do obrotu

Do aklywow finansowych przeznaczonych do obrolu zalicza sig aktywa nabyle w celu osiggnigeia korzy$ci ekonomicznych wynikalgcych
z krotkoterminowych zmian cen oraz wahary innych czynnikéw rynkowych albo krotkiego czasu trwanla nabytego Instrumentu, a takze
inne aktywa finansowe, bez wegledu na zamiary, jakimi kierowano sle przy zawleraniu kontraklu, Jezell stanowig one skiadnlk portfela
podobnych aklywow finansowych, co do ktorego jest duze prawdopodabienstwo reallzacjl w krotkim terminie zakladanych korzyscl

ekonomicznych.

Do aktyw6w finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sig pochodne instrumenty finansowe, z wyjgtkiem przypadku, gdy Spolka
uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajgce.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenla slg w wartoéei godziwe], natomlast skutki okresowej wyceny zalicza slg odpowiednio
do przychodbw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgplio przeszacowanie.

3.4.4 Aktywa flnansowe utrzymywane do termlnu wymagalnoscl

Do aklywow finansowych ulrzymywanych do terminu wymagalno$ci zalicza slg nlezakwallfikowane do po#yczek udzielonych i naleznoscl
wiasnych aklywa finansowe, dla kiorych zawarle kontrakly ustalajg termin wymagalnosci splaty warto$ci nominalne] oraz okreslajg prawo

do otrzymania w ustalonych terminach korzyécl ekonemicznych, na przyklad oprocentowania, w stale] lub mozliwej do ustalenia kwocle,
pod warunkiem £e Spolka zamlerza | moze utrzymac te aklywa do czasu, gdy stang sig one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci wycenia sig wedlug zamorlyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efeklywnej stopy procentowe].

3.4.6 Pozyczkl udzielone | naleznoscl wlasne

Do pogyezek udzielonych | naleznoscl wiasnych zalicza sig, niezaleznle od terminu ich wymagalnosci (zaplaly), aklywa finansowe
powstale na skutek wydania bezposrednlo drugie] stronie kontraktu Srodkow plenigznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych
zalicza sle takée obligagje i inne diuzne Instrumenty finansowe nabyle w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodk|
plenigzne, jetell z zawartego kentraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroll nad wydanymi instrumentami finansowyml

{transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych | naleznoécl wlasnych nie zalicza slg nabylych pozyczek ani naleznosci, a takze wplal dokonanych przez Spolkg
celem nabycla Instrumentéw kepitalowych nowych emisfi, rowniez wiedy, gdy nabycie nastepuje w pierwsze] ofercie publicznej
lub w obracie pierwolnym, a w przypadku praw do akefi - takze w obrocie wtormym.

Pozyczki udzlelone | naleznoscl wlasne wycenia sl w skorygowanej cenle nabycla, wyliczone] przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

3.4.8 Aktywa flnansowe dostepne do sprzeday

Aklywa finansowe nlezakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aklyw6w finansowych dostepnych do sprzedazy.
Aklywa finansowe dosteprie (o sprzedaty wycenia sig w wartoscl godziwej zas zyski i straly 2 okresowe| wyceny ujmowane si w kapilale
z aklualizag)l wyceny, W przypadku oprocentowanych Instrumentéw diuznyeh zeligzonych do te) kategorli czest odsetkowa ustalona
przy zastosowaniu melody efektywne] stopy procentowe; jest odnoszona bezpoérednio do rachunku zyskbw | strak.

Aklywa finansowe dostgpne do sprzedazy, ktérych wartoscl godziwe| nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposob, wycenlane sg w cenle
nabycia.

3.4.7 Przekwallfikowanle aktywoéw finansowych
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Aklywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwe| na dziet przekwallfikowania do innej kalegorii aklywow

finarsowych. Warto$é godziwa na dzlert przekwalifikowanla staje sig odpowlednio nowo ustalong cenq nabycla lub skorygowang ceng
nabycla. Zyski lub straty z przeszacowanla aktywow finansowych poddanych przekwalfikowaniu ujgle do te] pory jako preychody lub

koszty finansowe pozostajg w rachunku zyskow | strat.
Aklywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalno$cl, na dzien przekwalifikowania ich w calodci lub czedcl do

kategoril aklywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie w wartoscl godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jako roznica
migdzy wynikajaca z ksigg rachunkowych wartobcla w skorygowanych cenach nabycia a wartoécig godziwg odnosi sig na kapital (fundusz)

z aktualizacji wyceny.
3.4.8 Zohowlazanla flnansowe

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie zoslaly wyznaczone jako Instrumenty
zabezpieczajgoe, wykazywane sq w wartosci gadziwej, za$ zyski | siraty wynikajace z ich wyceny ujmowane s3 hezposrednio w rachunku

zyskow i strat.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza slg réwnie2 zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw
wartosclowych oraz innych instrumentow finansowych, w przypadku zawarcia przez Spolke umowy sprzedazy kriitkle).

Pozostate zobowigzanla finansowe wycenia sig w skorygowanej cenie nabycla, wyliczone| przy zastosowaniu metody efeklywnej stopy
proceniowe].

3.4.9 Rachunkowo$¢ zabezpleczen
Spolka nie stosuje rachunkowos$cl zabezpieczen.

3.4.10 Opis metod | Istotnych zalozen przyjetych do ustalenla wartoscl godziwe] aktywéw
| zobowilazan flnansowych wycenianych w takie] wartoscl

Za wartos¢ godziwag przyjmuje sig kwote, za jakg dany skladnik aktywéw mdgiby zosta¢ wymlenlony, a zobowigzanie uregulowane
na warunkach transakgji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.
4. Waznlejsze postgpowanla sadowe

Przeciwko Eleklrocieplowni BEDZIN S.A, toczy sie sprawa sadowa o zaplate 2,8 min zi za zakup Srodkow trwalych z powbddziwa BH
SteelEnergla Sp. z 0.0. Spolka BH Steel-Energia zlotyla weksel w Sadzie, klbry wydat decyzjg w postepowaniu egzekucyjnym
zabezpieczajace kwote do wysokosci 2,8 min zl na rachunku bankowym Spolki. Zarzad Spolkl zlozy! zarzuty do weksla, gdy2 na podslawie
zaplséw umownych uwaza, iz platno$é powinna nastapié w 2025 roku, Spélka wykazuje zobowigzanie w pelnej kwocie w sprawozdaniu

finansowym.
5. Informacje dodatkowe
&) Informacja na temat kursdw stosowanych do przeliczert danych sprawozdania finansowego

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 31 grudnla 2019 roku wynoszacego 4,2585 zl.

W 2018 roku dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 31 grudnia 2018 roku wynoszgcego 4,3000 zt,

b) Informacje na temat dywidendy
Elektrocleptownla ,Bedzin” S.A. w 2019 roku nie wyplacata dywidendy.

¢) pozostafe wyjasnienia

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoécl Finansowej
jako Jednostka dominujace w Grupie Kapltatowe] Elektrociepfownia ,Bgdzin" S.A., posiadajgca Jednostki zalezne.

Wskazanie | objasnianie ré#nic w wartosel ujawnionych danych pomiedzy Poiskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR), & MSR/MSSF.
Spolka stosuje zasady rachunkowosci zgodnie z Ustawg o rachunkowoscl z 20 wizeénia 1994 roku (Dz.U.2019 r, poz.351 z ptzn. zm.).

Sptika nie sporzgdza sprawozdania finansowego jednostkowego zgodnie 2 MSSF.

Spéika dokonala wstepne] dentyfikacjl obszar6w roznic pomigdzy przyjetymi przez Spolke polskiml zasadami rachunkowosci, a zasadami
olreslonymi przez MSSF, wykorzystujgc w tym celu najlepsza wiedzg o obowigzujacyeh standardach | leh Interpretacjach oraz zasadach
rachunkowodci, ktdre mlalyby zastosowanie przy sporzadzenlu sprawozdania finansowego na podstawie MSSF.

W tabell ponizej zamieszczono korekty, Jakie miatyby miejsce w przypadku zastosowania zasad sporzgdzanla sprawozdania finansowego
wedlug MSR/MSSF. Korekty wynikajg glowrie z przeszacowanla inwestycji diugolerminowych do wartosci godziwej na dzien przejscia

na MSSF oraz zmian prezentacyjnych.
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a4 grudnla 2018 34 grudnla 2019
Zawady Wplyw =miany zun_d Zanagdy Wolyw zmilany zasad :
rachunkewoss| | rachunkowsofol na MSSF UE |rachunkowessi | rachunkowesal na MSSF UE
wi UOR MESF UE wg UOR MSSF UE
AKTYWA = 163 932 | S — ;102 163 830 B7 418 68 | 87 484
Aktywa trwale 160 B66 |- 102 160754 |  B5 146 68 B6 213
Warntoscl 5 5
niematerialne - o |
Rzeczowe aktywa 554 200 854 1 1
trwalte y B
Naleznosci
‘dlugotel:mlnowe 1? OTE . 19 072 | 16 863 16 5?3
inwastycie - )
glggn:mmlrw\w 130 588 130 588 87 934 415 68 349
Dlugotarminowe
rozliczenia 637 - 402 235 347 - 347
miedzyokres owe L
Aktywa obrotowo 3 076 = 3 076 2 271 . 2 271
zapasy - I - > -
NMaleznoscl I
krdtkotarminowe 2l022 gl0=e e ) 242l
- od Jadnostak
powlrzanych B =
- od pozostalych ; i
jadnosiek 2 022 2022 2212 B 2212
Naleznoécli z  tytutu
podatku
dachodoweao
Inwestycje
Krotkoterminowe e L 11043 | 46 _48
Krétkoterminowe -
rozliczenla 11 11 11 11
| miedzyokresowe
PASYWA 163 832 - 102 163 830 87 416 68 87 484
Kaplital winsny 92 670 300 92 970 44 074 299 44 373
Kaplital zakladovwy 16 746 21 982 37 728 15 746 21 982 ar 728
Kapital zapasowy 61 545 - 26 868 44 677 61 6G3 . 26 986 34 677
Kapltat z aktualizacjl
wyceny 3| . i
Pozostale kapltaty 15 261 148 15 409 15 261 148 15 409
razenvowe
Kaplialy z
przoszacowania 3 4
okroslonych 483 483 - 48 83
dvdedczen
Zysk/ (atrata) z Int
ublaglych = 4 555 4673 - 4672 |. 43024
Zysk/(strata) netto 118 . 48 506
Zobowlqzania ]
rezerwy na 61 262 - 402 €0 860 43 342 - 231 43 11
zohowlazania
Rozerwy na 60
e 4 - 402 68 681 . 348 218
Rezerwa 2 tytutu
odroczonego podatku 402 - 402 - 526 - 346 180
dochodowego
Rezerwa na
swladczenla 28 - 26 1 o 1
amerytaine | podobhno
- diugoterminowa 1 1 1 1
- krotkoterminowa 25 25 .
Pozostale rezemnwy 32 - 32 34 - 34
- dlugaterminowa -
- krolkoterminowa 32 32 34 34
Zobowlgzania 12 366 . 12 366 25 880 116 25 995
diugaterminows
- wobsec jednostok - )
powiazanyah
- wobec pozostalych
}gd____ngﬂ!e!( 12 355 12 355 25 880 116 25 995
Zobowlazania —
xrétkoterminowe 48 433 . 48 433 16 887 - 16 887
- wobec |ednostek
nowiazanyoh 5 801 5 801 4 999 4 999
i wobec "pozostalycll 42 629 42 620 11 885 11 885
jadnosiek
IFundunza spaclalne 3 3 3 ]
Rozllozanla
mledryvokresowse gt - g i M i
UJemna warto$¢ firmy » -
Inne rozliczenia
rledsioKiesowe 14 . 14 14 . 14
- dlugoterminowe 14 14 14 14
- kratkolerminowe -
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ZYEURO)

w iys. zl w.tys; EUR
WYERANE DANE FINANSOWE (rok hiezacy)
- 2019 2018 2019 2018
| Przychody netto ze sprzedazy produktéw , tow aréw i materiaow 2 ?-75 B 3003 645 704
Il. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 1324 1330 308 312
Il Zysk (strata) brutto 48 182 854 - 11201 200
V. Zysk (strata) netto 48 596 11.8 - 11297 28
V. Przeplyw y pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 3417 3191 794 748
VI. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inw estycyjnej 15132 2679 3518 628
VIl Przeplywy pieniezne netto z dzlatalnosci finans ow ej - 19544 6 407 4 543 1502
VII. Przeplywy pienigzne netto, razem - 995 537 - 231 126
[X. Aktyw a razem 87 416 153 932 20 527 35798
X. Zobow igzania | rezerwy na zobow igzania 43 342 61262 10178 14 247
Xl Zobow ia_z;nia diugoterminow e 25 880 12 355 6077 2873
XI. Zobow igzania krotkoterminow e 16 887 48 433 3965 11263
Xl Kapital wtasny 44 074 92670 10 350 21 551
XIV. Kapital zakladow y | 15748 15 746 3698 3662
XV. Liczba akgji 3149 200 3149 200 3149 200 3 149 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcjg zw ykig (w zVEURQ) - 1543 0,04 - 3,59 0,01
XVII. Rozw odniony zysk (strata) na jedng akcje zw ykig (w 2¢/EURO) - 15,43 0,04 - 3,59 0,01
XVII. Warto$é ksiggow a na Jedng akcje (w ZVEURO) 14,00 29,43 3.29 6,84
XIX. Rozw odniona w arto$¢ ksiggow a na Jedng akcje (w zVEURO) 14,00 2943 3.29 6,84
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedng akcje (w i I
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6. Bilans
Stan na Stanna
(AR G 31.42:2018r, | 31.12.2010r,
A. |AKTYWA TRWALE 150 856 85145
I. |Wartosci niematerialne i prawne 5 0
1|Inne warto$ci niematerialne i prawne 5
Il. |Rzeczowe aktywa trwate 554 1
1.|Srodki trwate B 554 1
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 551
aruntu)
b) inne $rodki trwate 3 1
I, |Naleznosci diugoterminowe 19 072 16 863
1|Od pozostatych jednostek 19 072 16 863
IV, [Inwestycje diugoterminowe 130 588 67 934
1, |Nieruchomosci ' 551
2. |Dlugoterminowe aktywa finansowe 130 588 67 383
a) w jednostkach powigzanych 130 588 67 383
- udziaty lub akcje 130 588 130 588
- aktualizacja aktywéw finansowych -63 205
V. |Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 637 347
1.|Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 637 347
B. |AKTYWA OBROTOWE 3076 2 271
I. |Naleznosci krotkoterminowe 2 022 2212
1 |Naleznosci od pozostalych jednostek 2022 2212
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0
- do 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczer
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow 1 3
publiczno- prawnych
¢) inne 2 021 2 209
11, [Inwestycje krotkoterminowe 1043 48
1. |Krotkoterminowe aktywa finansowe 1043 48
a) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 1043 48
- §rodki pieniezne w Kasie i na rachunkach 119 43
- inne &rodki pieniezne 924 5
1l. |[Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 11
c NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)
' |PODSTAWOWY
D. [UDAALY (AKCJE) WLASNE
AKTYWA RAZEM 153 932 87 416
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Stan na Stan na
FASYNA 31.12.2018r. | 31.12.2015r,
A. KAPITAL (FUNDUS2) WEASNY 92 670 44 074
I, [Kapitat (fundusz) podstawowy 15 746 15 746
Il. |Kapital (fundusz) zapasowy 61 545 61 663
JIl. |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 15 261 15 261
Iv. |Zysk (strata) netto 118 48 596
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 61 262 43 342
. |Rezerwy na zohowigzania 460 561
. |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 402 526
. |Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 26 )
- dlugoterminowa 1
- krétkoterminowa 25
. |Pozostale rezetwy 32 34
- krétkoterminowe 32 34
il. |Zobowiazania diugoterminowe 12 355 25 880
. |Wobec pozostalych jednostek 12 355 25 880
a) kredyty i pozyczKi 11 960 9160
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto§ciowych 16 425
¢) inne zobowigzania finansowe 395 295
d) inne
lll. |Zobowiazania krotkoterminowe 48 433 16 887
. |Wobec jednostek powiazanych 5801 4 999
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0] 10
- do 12 miesigcy 10
b) inne 5 801 4 989
. |Wobec pozostalych jednostek 42 629 11 885
a) kredyty i pozyczki 2680 2 800
b) z tytulu emisji diuznych papierdéw wartoséciowych 29 910
¢) inne zobowigzania finansowe 94 100
d) 2 tytutu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 9 69
- do 12 miesiecy 9 69
e) z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych tytutow
publiczno- prawnych 92 -
f) z tytulu wynagrodzern 15 14
g) inne 9 829 8 791
. |Fundusze specfalne 3 3
IV. |Rozliczenia migdzyokresowe 14 14
. |Inne roziliczenia migdzyokresowe 14 14
- diugoterminowe 14 14
PASYWA RAZEM 153 932 87 416

Komisja Nadzoru Finansowego
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7. Rachunek zyskéw | strat

Za okres
Lp. Wyszczegdlnionie 01.01,2018r- [ 01.01.2019r-
31.12.2018r. 31.12.2019r.
A. |Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 3003 2775
- od jednostek powigzanych 995 934
I.|Przychody netto ze sprzedazy produktow 3 003 2775
B. |Koszty dziatalnosci operacyjnej 1 640 1456
|.|Amortyzacja 22 7
ll. | Zuzycie materialow i energii 3 1
1l |Ustuai obce 644 705
V. |Podatki i oplaty, w tym: 39 39
V. |Wynagrodzenia 753 618
VI|Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 57 53
VII.|Pozostale koszty rodzajowe 122 33
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1363 1319
D. |Pozostate przychody operacyine 0 76
1.{Inne przychedy operacyine 76
E. [|Pozostate koszty operacyjne 33 71
I |Inne koszty operacyjne 33 71
F. |Zysk (strata) z dzialalnoscl operacyjnej (C+D-E) 1330 1324
G. |Przychody finansowe 2 680 16 172
I, |Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym; 2679 16 170
a) od jednostek powigzanych 2679 16 170
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 2679 16 170
II. |Odsetki, w tym: 1 2
i |Zysk z tytulu rozchodu aktywéw finansowych
V_|Inne
H. |Koszty finansowe 3 156 65 678
| |Odsetki, w tym: 3 166 2 473
- dla jednostek powigzanych 231 291
Il |Aktualizacia wartosci inwestycii 63 205
A Zysk (strata) brutto (F+G-H) 854 -48 182
J. |Podatek dochodowy 736 414
|.|cze$é odroczona 736 414
K. |Pozostale obowiazkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie straty)
L. |Zysk (strata) netto (I-J-K) 118 -48 596

Komisja Nadzoru Finansowego
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8. Rachunek przeptywoéw pienlgznych

Za okres
Lp. Wyszczegdlinienie 01.01:2018r. - | 01.01.2019r. -
31.12,2018r. | 31.12.2019r.
A. Przeplywy $rodkéw plenieznych z dziatalno$ci operacyjnej
I Zysk / Strata netfo B 118 -48 596
Il.  |Korekty razem 3073 52 013
1.|Amortyzacja 22 7
2.|Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 477 -13 697
3.|Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej B 63 205
4.|Zmiana stanu rezerw 125 102
5.|Zmiana stanu naleznosci 1 953 2018
6.|Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -82 88
7.|Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 578 290
Ill. |Przeptywy pieniezne netto z dzlatalnoscl operacyjnej (I+11} 3191 3417
B. Przeplywy $rodkéw pienleznych z dziatalnosci Inwestycyjnej
A Wplywy 2 679 16 170
1.|Z aktywbw finansowych, w tym: 2 679 16 170
a)|w jednostkach powiazanych 2679 16 170
- zhycie aktywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach 2 679 16 170
/A Wydatk! 0 1038

1. |Nabycie warto$cl niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2.|Na aktywa finansowe, w tym: 0 1038
1038

a)|w jednostkach powigzanych

. |Przeplywy pleniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1) 2679 15 132
C. Przeplywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe)

I Wolvwy 0 0
il.  |Wydatki 6 407 19 544
1.|Splaty kredytow i pozyczek 3101 3 582
2.|Wykup diuznych papieréw wartoSciowych 13 300
3, |Platnosci zobowiazarh z tytulu uméw leasingu finansowego 178 94
4. |Odsetki 3128 2 568
1. |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoscl finansowej (Idl) -6 407 19 544
D. |Przeplywy pleniezne netto razem 537 -995
E. |Bilansowa zmlana stanu $rodkéw pienigznych, w tym 537 -995
F. |Srodki pienlgZne na poczatek okresu 1 580 1043
G. |Srodki pienlezne na koniec okresu (F+D), w tym 1043 48
928 5

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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9, Zestawlenle zmlan w kapltale wtasnym

zysku {pokrycia straty)

Za okres

Lp. Wyszezegdinlenie 01.01.2016r. - | 01.01.2019r. -

31.12.2018r, 31.12.2019r,
I. |Kaplital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 92 552 92 670
l.a |Kapital (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 92562 92 670
1. |Kapltat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 15 746 15 746
1.1 |Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 15 746 15 746
2, |Kapltat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 60 815 61 545
2.1|Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 730 118
a)|zwiekszenie (z tytutu) 730 118
- z podziatu zysku 730 118
2.2|Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na konlec okresu, w tym: 61 545 61 663
3. |Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 15 261 15 261
3.1|Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 15 261 15 261
4. |Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 730 118
4.1|Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 730 118
4,2|Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 730 118
a)|zmniejszenie (z tytutu) 730 118
- podziat zysku 730 118

5. |Wynlk netto 118 -48 596
a)|Zysk netto 118 -48 596
Il. |Kapltat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 92 670 44 074

Proponowany podziat zysku netlo/ pokrycie straty

a)|Przekazanie na kapitat zapasowy 118 -48 536
m Kapltat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego pedziatu 92 670 44 074

Komisja Nadzoru Finansowego
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI BEDZIN S.A.

1, Warto$¢ gruntow u2ytkowanych wleczyscle

, AT B.2 31.12:2018 B.Z 31.12.2013
Wyszezagélnlenle - | Pawlerzehnln Waro& Warlosé Odpls Watro$s |Powierzohnia Wartosé Warlo&é Odls Watrosé

¥ wm2 administracylna | britto P nelto w m2 adininistracyjna | brutio P netto
dziatka w Sosnowcu nr 693 2520 58 _14 14 ] 2520 - 58 14 14 0
g;';‘:a WO 6376 140 103 o 103 6376 140 103 0 103
Razem 8 896 198 117 14 103 8 896 198 117 14 103

2. Poniesione nakiady Inwestycyjne | planowane w okresle na)blizszych 12 miesigcy od dnia bilansowego

Spoika nie paniosta w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 nakladéw inwestycyjnych oraz nie planuje nakiadow inwestycyjnych w
najblizszych 12-tu miesigcach od dnia bilansowego.

3. $rodkl trwate nleamortyzowane

Spolka nie uzywa $rodkow trwalych na podstawle umoéw najmu, dzierzawy | innych uméw, w tym tytulu umow leasingu operacyjnego, ktére nie sg
wykazywane w aktywach Spolki.

4. Srodki trwale w budowle
Spélka nie posiada $rodkdéw trwalych w budowie.
5. Ustanowlone przez Spotke zabezpleczenla majatkowe

13 kwietnia 2015 roku dokonano emisji obligacii, emisja zostata przeprowadzona w trybie art. 9 ust 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku
obligacjach.

W celu zabezpieczenia roszczen obligatarluszy w zwigzku z przeprowadzong emisjg obllgacji ustanowlono zastaw rejestrowy na akcjach
nlezdemalerializowanych, imlennych Energetycznego Towarzysiwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A Liczba akejl obelgonych
zastawem: akcje serii A ~ 240 sztuk, akcje serii B — 1.000 sztuk, akcje serii C — 1.000 sztuk (100% wszysikich), Zaslaw rejeslrowy zabezplecza
zabezpieczone wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokoscl 37,200,00 tys. 2t Ze wzgledu na wejécle Spolki zalezne]
Energelyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w proces przyspieszonego postepowania restrukturyzacyjnego warto$¢ akcji
w ksiegach Emitenta zostala odpisana (szerze] opisano w punkcie 6 ponize|). Pomimo utraty wartosci akeji bedacych przedmlotem zabezpleczenla
obligatariusze sa w pelnl zabezpieczeni zgodnle z punktem 16.7 Warunkéw emisjl obligac)i lekst jednolity z dnia 9 kwietnia 2019 roku: W przypadku
sprzedazy przez Emitenta przedsigbiorsiwa lub udzialéw w spolce Elektrocleplownla Bedzin sp. z 0.0, przed dniem 10 kwietnia 2022 r.(...) nastapi
wykup obligacjl Emitenta”. Warloéé godziwa udzialow w Elekirocieplownia Bedzin Sp. 2 0.0. zostala ustalona na §7.363 tys. zi, a wigc wielokrotnie
przewy#sza warto$¢ zobowlgzania z tytulu obligacji pozostajacego do splaty na dzien bilansowy.

f&g ' ; RS A NN a3 1012120 {8 RN Stanna 31122018
Wrsessganion | et | kol | OGRS | mar | wotn Y
LA zadiuzenin | zabezploczonia zabozploczaniom zadluzenia | zabezpieczonia abaxalasintiam
Zobowlgzania z lytulu emisji :
paplerow warto$ciowych 29 500 37 200 akeje ENUT . 16 200 0 akcle ENUT
RAZEM 29 500 37 200 X 16 200 0 X

6. Inwestycle dlugoterminowe

Na konlec biezacego okresu Zarzad spolk zalezne] przeprowadzll lest na utratg wartoscl udzialow v obu spolkach zaleznych.

W rezultacle testéw dokonano odpisu udzialow z tytulu utraty lch wartosci w wysokoéci 49,600 lys. zi (odpis na wartoéé akgji Energo-Utech) oraz
13.605 lys. z! (odpis na warto$¢ udzlalow Elektrocieplownia Bgdzin Sp. z 0.0.) w zwlgzku z faklem rozpoczecla procesu restrukturyzacyjnego w
Spolce Energetyczna Towarzystwo Finansowo-Leasingowa ENERGO-UTECH §.A.) oraz spadkiem mocy zaméwione] w spéice energetycznej.

Odpls na wartos¢ akeji Energo-Utech S.A.
Zarzad Spolki przeprowadzil test na wartos¢ odzyskiwang posladanych udzialow, Test oparly zostal na szacunkowe] prognozie przeplywow

pienieznych, w okresie 5 lat, Przy sporzadzaniu tego testu, Spolka zalozyla kontynuacie dzlatalnoscl, realizacje postadanych aklywdw w wartosclach
przedstawionych z bilansie, splate zobowigzan zgodnie z terminami umownymi oraz w wartodclach przadstawionych w sprawozdaniu finansowym

Okres objgly sprawozdanlem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019
Pozlom zackrgglen: wszystkle kwoly wyrazone sq w tyslacach zlotych polskich
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oraz stopniowy powrot do dzialalnosci aperacyjnej od polowy roku 2021, Przeprowadzony test wykazat, iz skumulowane przeplywy maja wartoé¢
ujemng. Jednoczesnie Spolka nie posiada wigzacych ofert sprzedazy udzialow Energo-Ulech 8 A

Ze wzgledu na ujemne przeplywy finansowe w awigzans z zalamaniem plynnodcl finansowe), negatywnym wynikiem finansowym za rok 2019
Spolka bez redukji zadluzenia nig jest w stanie regulowac zobowiazan w zwigzku z czym z dnlem 12 lutego 2020 1. wesla w przyspieszone
postepowanie restrukturyzacyjne. Zdaniem Zarzqdu bez zaakeeplowania ukladu przez wierzyclell jednostki zaleznej, bedzle ann musiali oglosic
niewyplacalnoge. W zwiazku z tym Zarzad Spolkl podjal decyzje o rozpoznaniu odpis warlo$ci udzialow w spolce Energelyczne Towarzysiwo

Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S A w pelnej wysoko$ci.

Odpis na wartos¢ udzialow w EC Bedzin Sp. z 0.0.:

Zarzad Spolki przeprowadzil test na trwala utrate wartosci udzialow w EC Bedzin Sp. z 0.0, Szacunkowa prognoza przyszilych przeplywow pienigznych
zostala przeprowadzona przy uwzglednieniu szczegolowych projekcji na lala 2020-2039 bez okresu rezyduainego. Okres projeke)i odpowiada cyklowi
trwania aklywa bez poniesienia znaczgcych nakladow na turbine. W wycenie zastosowano sredniowazony koszt kapitatu w wysokos$ci 7,1%. Warto$¢
uzytkowa segmentu energelyka na dzien testu (j. 31.12.2019 wyniosla 102.616 tys. zi.

Szacowana waroé¢ uzytkowa wykazala konieczno$é rozpoznania odpisow aklualizujgeych w wysokosci 58.648 tys. zi. na poziomie aklywow spolki
zaleznej, i na tej podstawie wartoé¢ udziatow skorygowana o posiadane $rodki pienigzna, zadluzenie zewnglrzne oraz zmiang kapitalu obrotowego,
zostata okreslona na kwole 67.382 co skutkowato odpisem wartosci udziatéw na kwote 13.605 lys. zl. Odpis ten zostal zaprezentowany w
sprawozdaniu z calkowitych dochodow w pozycji Koszly finansowe / aklualizacja aktywow finansowych.

W ramach analizy wystapienia przestanek analizowane sg zarowno czynniki zewngtrzne, jak i wewneltrzne.

Kluczowe zalozenia przyjete w tescie:
a) planowana inflacja érednioroczna w latach 2020-2039 - 2,5%

b} cena ciepta wynika z obowigzujgce} taryfy i jej zmiany od wrzeénia kazdego roku,
c) sciezki cen energii elekiryczne], wegla oraz CO2 na poszczegbine lata okresu projekci przyjelo na podstawie raporiu firmy doradczej

uwzgledniajgeego migdzy innymi wplyw bilansu podazy i popytu na energig elekiryczng na rynku, kosztow paliw oraz kosztow uprawnien
do emisji CO2:

-Waeglel. Ceny wegla w najblizszych latach przyjeto na lekko spadkowym poziomie. W ujeciu dlugoterminowym ceny wegla beda silniej spadac wskutek
realizacji pulityki klimalycznej i odchodzenia kolejnych krajow od wegla, jak rowniez przez rosnqcq produkeje energii w Zrodtach OZE, Ceny
prognozowane do 2030 roku wykazujg niezmiennie tendencje spadkowa. W latach 2021-2039 przyjglo realny spadek cen wetla energetycznego o
10%.

- Energia elektiyczna. Przyjgta prognoza hurtowych cen energli elektrycznej w latach 2020-2039 zaldada wplyw bilansu popylu | podaky na energie
elekirycing, koszidw zakupu paliw oraz uprawnien do emisji CO2. W stosunku da rednie] ceny SPOT w 2019 roku zatozono werost ceny na ok 2020
o0 16%, gldwnie ze wzgledu na wzrast cen uprawnien do emisji CO2. W kolejnym 2021 roku zatozona wzros! cen energli o 1,4% w stosunku do roku
2020, co wynika m.in, z przewidywan dalszego wzrostu cen uprawnieri do emisji CO2 orez wylgezania jednostek konwencjonalnych w Niemczech -
co powinno zmniejszyé wolumen importu energil do Polski. Nastepnie w okresle do 2034 roku przyjgto wzrost can o 21.5% w relacji do roku 2021,
gléwnie ze wzgledu na znaczne odstawienia jednostek po roku 2025, w latach 2035-2039 przyjeto spadek cen o 3,6% (w cenach stalych) w stosunku
do roku 2035. Przyjeto $ciezke cen detalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy uwzglednieniu koszlu akcyzy,
koszlu obowigzku umorzenia $wiadeclw pochodzenia oraz spodziewanego poziomu marzy.

- CO2. Przyjelo wzrostowa $clezke ceny uprawnlen do emisji CO2 z perspoklywa do roku 2039, W 2020 roku zalpzono cene uprawnien do emisji CO2
wyzszg 0 7% w slosunku do drednie) zakontraklowane] przez Spotke ceny w 2019 roku, w 2021 wzrost 0 okolo 1,5% w stosunku do 2020 roku. Do
2039 roku zalozono wzrast ceny rynkowej o okolo 40% w poréwnaniu do sredniej ceny w 2021 roku.

d) uwzgledniono wdrozenie mechanizmu rynku moey - w projekeji zalozono przychady 2 rynku mocy w roku 2021 w wysokoscl 13,2 min PLN,
w roku 2022 10,9 min PLN, w roku 2024 — 14,3 min PLN ( na podstawie wygranych aukejl) W roku 2023 ze wzgledu na planowany remont
kapitalny turbiny zalozono udziat w aukcjach dodatkowych kwartalnych, natomiast w 2025 przyjeto przychody z rynku mocy dla | pdlrocza;

uwzgledniono utrzymanie zdolnoscl produkeyjnyeh istniejgoych aklywow trwalych w wyniku przeprowadzenla niezbednych inwestycji 0

charakterze odlworzeniowym
f)  przyjeto poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) w wysokosci 7,10%

e)

7. Naleznosci krétkoterminowe

1 ! 1 + | Nalezno$clprzeterminowane w dnlach (wg
.wqmﬂ qoln lé_nlbzl Nﬁ;{:;:lc;zn . termindw platnosci) AT
0-90 90-180 180-360 powyZzej 360
- od pozostalych jednostek
Pozostale (brutto) 2209 2209
Pozostale (netto), w tym: 2 209 n & . . 2209
ey
2z tytulu zaw artej umow y 99
odpfainego uzyw ania 99

Okres objgty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31,12.2019
Poziom zoakraglen: wazystkie kwoty wyrazone sg w lysigach ztotych polskich
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8. Struktura wlasnos$cl kapitalu wlasnego ma 31 grudnla 2018

Wartos¢
Akcjonariusz Liczba akell | akci Udziat %
; nominalna

Krzysztof Kw iatkow ski 1034 499 5172 32,85%
Value Fiz 334 747 1674 10,63%
Bank Gospodarstw a Krajow ego 311 355 1557 9,89%
Familiar SA, SICAV-SR 271526 1358 8,62%
Skarb Panistwa 157 466 787 5,00%
Pozostali 1039 607 5198 33,01%

Razem 3149 200 16 748 100,00%

Od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia sprawozdanla finansowego nle bylo istotnych zmian w akcjonariacle Spolkl.

Zarzad Spolkl zaproponule pokrycie straty netto w kwocle 48 596 tys. zi kapitatem zapasowym.

9. Zobowigzanla wobec budzetu panstwa lub Jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskanla prawa wiasno$ci budynkéw | budowli

W 2019 roku nie wystapily. Podobnie nle wystepowaly w 2018 roku.

10. Zobowlgzanla warunkowe

Udzialy | akgje jednostek zaleznych Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. slanowiq zabezpieczenie uzyskanego finansowanta udzielonego Spéice, w postacl
ustanowionych zastawow rejestrowych (szerze) oplsano w punkcle 5).

Dodatkowo, Spélka poslada nastepujgce zobowigzania warunkowe:

1. Wdnlu 22 lipca 2016 r. Spétka przystapita do diugu spotki zaleznej Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A. wynlkajacego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Uméw faktoringowych w zakresie nabywania | finansowania naleznosci
leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie ktorych PKO BP Faktoring SA z sledzibg w
Warszawie udzielit Dluznikowi tgcznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 z! (slownie: dwadzie$cia milionéw ztotych) w okresie do
dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnle z zawarlq umowg odpowiedzialno$¢ Przystepujacego do diugu oraz Diuznika jesl odpowiedzlalnoscia
solidama, a Faklor moze 2adaé calosci lub czescl $wiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z osobna. Saldo kredytu na
dzlen 31 grudnia 2019 roku wynloslo 4,256 tys. zl, a na 30 czerwca 2020 roku 4.178 tys. zt. Spélka zalezne otrzymata od banku PKO
Faktoring karencje w splacie rat do czerwca 2020, a nastepnie wystapita z wniosklem o kolejng karencle do momentu zakorc¢zenia
przyspleszonego posiepowania ukladowego lub sprzedazy autobusow, przy zalozeniu wplat od lipca obnizonych rat do 30 tys. zl.

28 lutego 2019 Spolka wystawila weksel In blanco z deklarac)g wekslowa, Jako zabezpleczenle splaty kredytu obrotowego w kwocie 1.300
tys. zl, udzlelonego spolce zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A przez Poznarskl
Bank Spoldzlelczy. Saldo kredytu obrotowego na dzien 31 grudnia 2019 roku wynioslo 939 tys. zi, a na 30 czerwca 2020 roku — 903 tys. z}.
Kredyt nie Jest regulowany w zwigzku z wejéclem Spolki zaleznej w proces restrukturyzacji. Kredyt jest w 80% zabezpieczony przez Polski

Fundusz Rozwoju.

3. 19 czerwca 2019 Spotka wystawila weksel In blanco z deklaracjq wekslows, jako zahezpieczenie splaty kredytu Inwestycyjnego w kwocle
6.612 tys. zI, udzielonego spéice zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S .A. przez mBank
S. A. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosio 6.183 tys. zi, a na 30 czerwca 2020 r. — 5.824 tys. zt. Kredyt jest regulowany na

biezgco.

taczna wartoé¢ udzielonych gwarancii splaty zobowigzan spolki zalezne] Energo-Utech S.A. wynosl 27.912 tys, zl. Zarzad dokonat analizy zagroZenla
zwlgzanego z mozliwoscia egzekwowanla poreczen przez wierzycieli, Do czasu zawarcla ukiadu z wierzycielami Spétka zalezna powinna regulowac
zobowlazanla na biezgco, a wierzyclele nie majg mozliwosci wypowiedzenia uméw czy egzekwowania porgczen. W trakcie negocjac)i propozyc)i
ukladowych Zarzad Emitenta bedzie ustalal z wierzycielami oddzielne propozycje uktadowe dotyczace porgczen. W razle niepowodzenla negocjacjl z
wierzycielami i zagrozeniem upadio$clg spotki zaleznej wlerzyclele mogg domaga¢ petne] kwoty wierzytelnoécl od porgczyciela. Kredyty udzielone

Okres objety sprawozdanlem finansowym. 01.01,2018 - 31.12.2019
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aly rownle? zabezpieczong na je] aklywach, Zarzad szacuje, 2e warlode tyeh aklywow na dezien bilansowy wWynosi 23.246 lys.
a spolki z lytula udzielonych gwaranci splat wynos| 4,666 tys. zI. Na dzien bilansowy zobowidzante  tego
lo czost mezabezpipczona. Zarzad Spolki stol na slanowlskl, ze propozycie przedslawione w
dnostki zalezne) a lym samym nie dofdzie do koniecznosal splaly zobowlgzania

jednosice zalegne] zost
2 eo proacen, Fe polengjalna ekspozyc
tytlu wynosito 11377 tys. 71 z czego 4.018 tys, 21
postgpowaniu ukladowym rostang zaakceplowane przez wiarzyciel jo
warunkowago, niemnie) negalywny roewo] syluaci moze zagioglé plynnosci Spolkl.

Preeciwko Elekirociaplowni BEDZIN S.A. Wezy sl poslgpowanie sadowe o zaplatg kwoly 2,8 min 2l tytulem reszty ceny za zakup Srodkow iwalyeh 2
powddztwa Bl Steal-Enargia Sp, 2 0.0, Zwazywszy, te podslawe roszezenla jest wypaliiony przez powoda weksel in blanco, sad wydal nakaz zaphaly
w postepowaniu nakazowym z weksla, na podstawie ktdrego powdd zabezpieczyl roszezenie nin. na rachunkach bankowych spolkl. Zarzgd spolki
zZlozyl zarzuly do nakazu zapialy, wskazujac, ze roszozenle Jost praynajmnlef prredwezesne gdyz platnosé powinna naslapic nia wezesnlej niz w 2025
rokis. Nadto doshodzona kwola jest zdaniem spolkl zawyzona.

Spolka wykazule zobowigzanie w pelne] kwocie w sprawozdaniu finansowym.

11. Koszty finansowe

 |ot.01:208 v, - [01.01.2019 . -

razezadoinlenieg 31.12.2018. | 31.12.2019 1,
l. |Odsetkl 3156 2473
a) odsetki od obligacii 1888 1261
- naliczone | zaplacone 1857 1251
- naliczone, ale nie zaptacone 31
b) od kredytéw bankowych 629 525
- naliczone | zaptacone 629 525
- naliczone, ale nie zaptacone .
;31:(;(:] umdw pozyczek/przejgcia 231 201
- naliczone | zaptacone 162 164
- naliczone, ale nle zaplacone 69 137
d) od leasingu 16 28
- naliczone f zapfacone 16 28
e) inne 392 378
RAZEM 3156 2473

12, Informacje o przychodach, kosztach | wynlkach dzlalalnosc! zanlechane] w roku obrotowym lub przewldziane| do zanlechanla w roku
nastepnym

W roku 2019 Spolka nie zaniechala zadnego rodzaju dzlatalnosci, W roku 2018 réwniez nle zaniechano zadne| dziatalnoscl. W lipcu 2020 roku w
awiazku ze sprzedatq Srodkow tiwalych bedgeych przedmiolem dzlerzawy Spolka zaprzestata prowadzenla dziatalnosci operacyjne] (leasingowa).
Warlos¢ przychodu wygenerowanego na te] dzialalnoscl w 2019 roku wyniosla 1.793 tys. 24,

Okres objgly sprawozdantem finansowym: 01.01.2019 - 31,12.2019
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13, Podatek dochodowy od os6b prawnych

01,01,2010.7 = 31,42, 200 ¢ | 01,04.2010 ¢~ 31122010 ¢ |
e by bl Dzlatalnodé padstawowa |Dzlalalnod kapitatowa | Dzialalnosé podstawowa Czlalaingéd kapitslows
1 _Spl.lbdlt o iiog | ushig - . B o 2769 234 2 541 234
‘7 |Pocastale preychody ppomey | 76
i fa pezychody o B B 1T 1 2679 2 16 170
Rarem - 2770 2913 2819 18 404
Przychody rwighsralyce podstawg opodatkawania
1. |aprewdur uslug- obatl p Y 3919 3 857
Razem 3910 - 3 852
[Praychody wylaszane z podséawy opodatkawan! | |
1 Jdywenda 2678 16 n‘g{
| 2 |peyehady deialatnobel podstawowe] 25
3 |spuzedul usiug. abrot bllansony 1 884 - 4+ B3t |
Razem 1481 ~ zem9] wase | [ nn]
PRZYCHONY PODLEGAJAGE OPODATKOWANIU 4708 234 4 015] 34

Koty bil Drlalainott podetavova |Delntalnodé kaplial | Dzlalalnos¢ podstawowa |Dzlalalnodt kapitalowa
1 |Koszly p | 4 operacying) 1394 246 1237 270
2 |Keszly p g d sl operucylne] 31 2 20
3, |Koszly dzialalnoscl fimansowaj 667 2488 562 11 416
Razem 2092 2737 1819 11 686
Koty nle danowlyco komtdw uzyshanls praychadaw
‘8. [NKUP pozosiale) dzialalncici pparacyjne| 124 98
8. |NKUP dzlalalnoéci Fnansowej 104 8|
13, |naliczone a nlez vaselkl od obligacji . 185
16, a i} | odselki od preejgela dlugu 134
20, |akuallzacla warlo$ci inweslycii 9 504
Razem 124 100 98 9 463]
Innia karokty b dw pod yeh
1 |potisthewn smorlyzecia ST 2 580 K 2580
7 [kesziy podelivewe nle ujgle wokuiggach 252 72 121 47
udzial koszlbw podatkowych ogélnych nie ujglych w ksiggech przypadsjgcych ne 28 2 30 2
4, |sprzedat spblki . .
Razem 2860 74 2731 49
RAZEM KOSZTY PODATKOWE I 4826 | 271 4433 2273
Podstawa apodatkowanla podatklem doohodowym od oséb prawnych . 120 2 477 163 - 2038
Siawke podalku dochodowago od 0séb prawnych 19% .
Podatek dochodowy (zobowigzanie) ki

14, Odroczony podatek dochodowy

01,01.2019 r.
vl ﬁ:ﬁ%gmfias.

RAZEM PODATEK DOCHODOWY

Podatek odroczony | Inne, w tym: (-414)
Aktywa z tytulu podatku
1. odroczonago -280
2. | Rezerwy na podatek odroczony (-124)
414

Dkres objgly sprawoztaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tyslggach ziotych palskich



Roczne jednoslkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A.

15. Straty podatkowe do wykorzystanla w kole]nych latach

Rozllczono y T}
Rok Swolgetraly A Pozostato do régTigsllri?:l?;.y
podatiowe) Wworaku kwote rozliczenia b:}_ﬂ'.ﬂk owol

2015 2 14 H 2814 2020
. 2016 1252 1252 2021

2017 2 448 1 _ | 2448 | 2022

2018 2597 | 2597 2023

2018 1876 1876 2024

Razem 10 987 X 10 987 X |

Na podstawie analizy odzyskiwalno$cl aktywa z tytulu podatku odroczonego utworzono odpis na 50% straty podatkowej z roku 2015,

16. Objasnienla do rachunku przeplywéw plenleznych

01.01,2018 r, - | 01.01.2019r, -
{ i ABAITA,
fSseEagainian 31122018 r. | 31.12.2019 1.
1, [Amortyzacja 22 i
amortyzacja w arto$ci niematerialnych | praw nych 20 5
amortyzacija $rodkow trwatych 2 2
2. |Odsetkl | udzlaly w zyskach (dywldendy) skladala sle z: 477 - 13 697
odsetkl zaptacone od pozyczek 162 154
odsetkl zaplacone od kredyléw ileasingow 645 553
odsetki budzelowe 1
odsetki od diuznych papleréw w artosciow ych 1888 1 251
dyw ideny otrzymane 2679 - 16 170
odsetki od wlerzytelno§cl 385 369
odsetki naliczone od pozyczek 69 138
BFG 6 8
3. |Zmlana nalezno$ci wynika z nastepulgcych pozycijl: 1953 2018
zmiana stanu nalezno$ci krétkoterminow ych wynikajgca z bilansu . 246 - 191
zmiana stanu nalezno$cl diugoterminow ych wynikajgca z bilansu 1532 2 209
wvlaczenie leasingu 667 -
4. |Zmlana stanu zobowigzah krétkoterminowych, z wylatklom
pozyczek | kredytéw, wynlka z nastepujacych pozycjl: - 82 88
zm’ana stanu zobow igzan krétkoterminow ych wynikajgca z ) agi| - 28 746
bilansu
korekta o sptacony kredyt 71 - 120
przejecle diugu 495 812
wylgczenie leasingu 94 6
korekta o nallczone odsetki od obligacil 31 -
korekta o zmiane prezentacii obligac|l 29 910
splata wierzyteinoscl 1762

17. Transakcje z Jednostkami powlazanym!

Transakcje z Jednostkami powigzanyml realizowano na warunkach rynkowych,

Dkres objety sprawozdanlem finansowym: 01.01,2019 - 31,12,2019
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r Nale2noscl | Zobowlyzania Przychody Koszty
Nazwa Spéikl
Stan na 21.12.2019r, Zakres od 01.01.2019r. -31.12,2019r.
ETF-L BENERGO-UTECH SA 4 989 160 421
Bektrociepiow nla Bedzin sp. z 0. o. - 9 774 9
18, Zatrudnlenie
01.01.2018 - 01.01.2019 -
SlupyeRipdaws 31122018 | 31.12.2019
_1_ Pracownicy produkcyjni 0 0
2 | Pracownicy nieprodukcyjni 4 5
Razem 4 3
19. Wynagrodzenla oraz pozyczkl ( éwiladczenla o padobnym charakterze dla oso6b wchodzacych

w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo adminlistracyjnych

eygeceepoinianie P ?111;;2201183 o ?112'.'22301199___
1 | Organy zarzgdzajgce 380 282
2 | Organy nadzorujace 257 234
Razem 637 516

Na 31 grudnia 2019 roku nie wystepulg potyczki | $wiadczenla o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w sklad organow
zarzadzajgeych i nadzorujacych.

20. Wynagrodzenle bleglego rewldenta (podmlatu uprawnionego do badanla sprawozdan finansowych) wyplacone lub nalezne

W 2019 roku na postawle umowy z 12 lipca 2019 roku o badanle sprawozdanla finansowego jednostkowego | skonsolidowanego oraz o przeglad
$radrocznego finansowego sprawozdania jednostkowego | skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania byle Deloitle Audyt sp. z 0. 0. sp.
k, z sledzibg w warszawie przy ulicy Al. Jana Pawla Il 22 (nr KRS 0000448833). Umowne wynagrodzenle wynosflo 30 tys. zi plus VAT, Umowa zostala

zawarta na okres dwoch lal. Spolka nle korzystala z innych usiug Deloltte,

W 2018 roku na postawle umowy z 17 lipca 2018 roku o badanle sprawozdanlia finansowego jednostkowego | skonsolidowanego oraz przeglad
rédrocznege finansowego sprawozdania Jednostkowego | skonsolidowanego podmiotem Uprawnionym do badania bylo KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp.
k. z sledziba w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wynosiio 32 tys. 2t plus VAT.

21, Zdarzenla dotyczace lat ublegtych ujete w sprawozdanlu finansowym roku obrotowego
Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ublegfych.
22, Zdarzenla po dnlu bilansowym nle uj¢te w sprawozdaniu

Ocena wplywu Covid-19 na sytuacje finansowa Spotkl

Pod konlec 2019 . po raz plerwszy pojawily sig wladomosci z Chin dotyczace COVID-19 (koronawirusa). W plerwszych mieslgcach 2020 r, wirus
rozprzestrzenil slg na calym $wiecle, a Jego negatywny wplyw objgl wiele krajow. Choclaz w chwill publikacii ninlejszego sprawozdania finansowego
syluacja la weigz sig zmlenla, wydaje sig, 2e negatywny wplyw na handel swialowy, produkele i na Jednostke / grupe kapitalowa moze by¢ powazniejszy
niz plerwotnle oczekiwano. Klerownictwo uwaza lakq sytuacjg za zdarzenie nie powodujgce korekl w sprawozdaniu finansowych za rok 2019, lecz za
zdarzenle po dacle bilansu wymagajace dodatkowych ujawnleft. Ponlewa? syluacja welgz slg rozwija, klerownictwo Jednostkl uwaza, ze nle jest
mozliwe przedstawlenle precyzylnych szacunkow llosciowych potencjalnego wplywu obecnej sytuacii na jednostke. Zarzgd Spolki ocenia, Ze syluacfa
wywolana pandemia coronavirusa nle bedzie miala bezposredniego wplywu na dzlatalnos¢ spolkl; spélka prowadzi dzialalnosé holdingowa a po
sprzedazy aklywow | umowy leasingowej (o czym ponitej) dzialalnos¢ Spotkl bedzie limitowana do nadzoru | opracowania strategll dziatania dla grupy
| jednostek zaleznych, Spétka pozyskuje nlewielkle przychody gldwnie od swoich jednostek zaleznych, a ponoszone koszly odnoszg sig jedynie do
wspéipracy z lokalnymi dostawcaml. Wplyw syluaci zwiazane] z Covid-18 moze by¢ Jedynie zauwazalny w wyniku zmlany kondyc)l Jednostek zaleznych

wywolanej tym wirusem:

-'w odnlesleniu do spolkl Energo-Utech S.A. sytuacja pandemil nie ma jednak wigkszego znaczenia, poniewaz ze wzgledu na prowadzony proces
Qkres objpty sprawazdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31,12.2019
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ukladowo-restrukluryzacyny jednostka la nle zawlerala w roku 2020 nowych umow a Zarzad przewiduje, ze do zakoriczenia procesu umowy takie nie
beda zawiorane. Jednoczesnie Zarzad nie zauwaia Istolnego pogorszenia dyscypliny platnicze] od istnigjgeych w lej jednostce kontrahentow. W

ocenle Zarzadu wige, na dzien podpisania sprawozdania, wplyw ten jest na razle znlkomy,
- w odniesieniu do jednostki zaleznej Elekirocieplownia Bedzin Sp. z 0.0. zauwazalny byl spadek przychoddw Spolki w okresie zamknigcia gospodarkl,

gdzie ceny energil spadly zauwazalnie. Niemniej poczgwszy od konca maja 2020 do dnia sporzgdzenia sprawozdania ceny te zauwatalnie wzrosty
do paziomu sprzed marca 2020. Zarzad postrzega zagrozenta wynikajace z sytuacjl w spalkach zaleznych (restrukiuryzacja w Spolce Energo-Ulech
S.A. oraz flukluacje can energll elektryczne] oraz zmniejszenle zamdwienia ciepla dotykajace Spolke Elektrocieplownia Bedzin Sp. z ©,0.) co moze
przelotyd sie na brak dywidend za spolek zaleznych | konlecznodc pazyskania Srodkow zewnetrznych na finansowanie dzlalalno$cl operacyjney,

Kierownictwo uwaza syluacje pandemii za zdarzenle nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowych za rok 2019, lecz za zdarzenle po dacle
bilansu wymagajgce dodatkowych ujawnien.

Syluacja moze ulec radykalnej zmianie w perspektywie calego 2020 roku w kontekécie ewentualnej zapowiadanej drugle] fali zachorowan,

zwigzanych z tym kolejnych obostrzen i ich wplywu na sytuacje makroekonomiczna,
Ze wzgledu na kiylyczny okres przygotowywania sprawozdat finansowych w okresie pandemil przediozenie informacjl dla Bieglego Rewidenta oraz

finalnych wersji sprawozdan finansowych zostaly znaczaco op6znione.

Ponadto w lutym 2020 r, zostato zawarte (réjstronne porozumienie rozliczenia zobowigzan pomigdzy Spolka a jednostkami zaleznymi na kwotg 5.006
tys. zt, W czerweu 2020 r. zostat podpisany aneks przesuwajacy sptatg zobowiazan do 30 czerwca 2021 r.

Sprzedaz Istotnych aktywéw Spaétkl

W lulym 2020 1. Zarzad Spélkl rozpoczal rozmowy z banklem finansujgcym odnosnie sprzedazy Srodkow trwalych dzlerzawlonych klientowl. Umowa
pomigdzy Spolka leasingowq a Spolkq zostala podpisana w dniu 30 lipca 2020 r. Wygenerowane $rodki pienigine z te] sprzedazy pozwoly na
uregulowanie calosci zobowigzan krotkoterminowych w kwocie 16.887 tys, zi w lym w plerwsze] kolejnosci zobowigzan przeterminowanych na dzien
bilansowy. Pozostala nadwyzka zgodnie z prognozowanymi przeplywami plenigznyml Spélki zoslanie przeznaczona na biezgee finansowanie
dziatalnosci, oraz regulowanie zobowiazan w kolejnych okresach, przy uwzglednieniu nastepujacych niepewnoscl:

Aneksy do uméw pozyczek

W styczniu 2020 r. zoslaly podpisane aneksy przediuzajace splatg zobowlgzan do Jednostek niepowigzanych do 30 listopada 2020 r. w kwacle 2.949
tys. zt

23, Zmlany zasad rachunkowoscl / korekta blgdu

Nie dotyczy.
24. Informacje o wspéinych przedslewzigciach, nle podlegajacych konsolldacjl

Nie dolyczy.

25. Informac)e o skonsolidowanym sprawozdaniu flnansowym

Spolka sporzadza skonsolldowane sprawozdanle finansowe z uwagl na posiadanle Jednostek zaleznych. Elektrocleplownia ,Bedzin” S.A, Jest
jednostka najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowe|. Brak jednostek sporzadzajacych skonsolidowane sprawozdanle finansowe na nizszych
poziomach konsolldacjl.

26. Laczenie sl¢ spélek
W roku obrotowym nie mialo miejsce zadne polgczenie spolek.

27. Informac)a o Instrumentach finansowych

Zarzadzanle ryzykiem zawiera procesy Identyfikac]i | pomiaru ryzyka oraz okresla sposdb postgpowania z ryzykiem. Zarzad Spolki ustala ogolne
zasady zarzqdzania ryzykiem oraz polityke dolyczgea konkretnych obszaréw ryzyk

Ryzyko stopy procentowef
Spolka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywow plenigznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z aktywam| 1

zobowlazaniaml o zmiennych slopach procentowych oraz na ryzyko zmiennosci wartoscl godziwej wynikajace z aktywow i zobowlgzan o statych

stopach procentowych, Spolka minimalizuje ryzyko stopy procentowe| poprzez:
- odpowlednie uksztatowanle struklury aklywéw | pasywdw o zmienng] | state] stople procentowe),
- zawleranle transakejl 2 Instytucjami finansowymi o wysokim ratingu kredytowym.

Spolka nie stosowala Instrumentéw zabezpleczajgcych ryzyko stop procentowych, W przypadku zmian stép procentowych w nastgpnych okresach
sprawozdawczych Spolka moze by¢ narazona na ryzyko stopy procentowej w zakresle zobowlazai z tytutu emisjl diuznych papieréw wartosciowych,

Ryzyko kredytowe
Spdtka minimalizuje ryzyko kredytowe w zakresle transakcji finansowych, poniewaz wspolpracuje z instytucjami finansowym| o wysokie

wiarygodnosci.

Okres objety sprawozdanlem finansowym: 01.01 2019 — 31.12.2018
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Na minimalne w opinll Spotki ryzyko kredytowe (kredyt kupleckl) narazane sa naleznoscl z tylulu dostaw | Uslug, Stosowana w tym zakresle polityka
biezgcego monitorowania klientow polegajaca na ocenie mozliwosci wywigzania sl przez nich z zobowigzan finansowych pozwala zweryfikowaé
ryzyko kredytowe w tym zakresle, zaréwno na elapie oferlowym, Jak | w trakcle re alizacjl kontraklow. Spolka urealnia wartoée naleznosci o odplsy
aklualizujgce utworzone na nale2nosci od diuznikdw postawionych w stan likwidacji, upadiosci, kwestionujgeych naleznosci oraz zalegajacych na
dzien bilansowy z zaplala, jetell ccena loh syluacfi gospodarczef | finansowe] wskazuje, ze splata naleznoscl w najblizszym czasle nle jest
prawdopodobna (szerze] opisane w nolach zobowigzania krtkolerminowe oraz zmlana stanu odpisow aktualizujgeych wartodc naleznosal

krotkoterminowych).

Ryzyko plynnoscl finansowef
Ryzyko plynnosai Jest to ryzyko wystapienia trudno$ci w spetnleniu przez Spotke obowigzkow zwiazanych ze zobowigzaniami finansowymi, kiore

rozliczane sa w drodze wydania grodkéw plenleznych lub innych aktywow finansowych. Zarzadzanie plynnoscig przez Spdlke polega na zapewnieniu,
aby w motliwe najwyzszym stopniu Spolka posiadala plynnoé¢ wystarczajacq do regulowania wymagalnych zobowigzan, zardwno w normalne] jak |
kryzysowej sytuacfi, bez narazania na niedopuszczalne starty lub podwazanie repulacji Spolkl. VW tym calu Spalka monltoruje przeplywy pienigene,
utrzymuje linie kredytowe | zapewnia srodki pienlezne w kwocie wystarczajgoe] dia pokrycia oczekiwanych wydatkow operacyjnych, inwestycyinych i

biezacych zobowiqzan finansowych.

Zarzqdzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzgdzania ryzyklem kapitalowym Spolki jest utrzymanle mozliwosci kontynuowania dziatainoscl tak, by zapewni¢ korzys$ci swoim
akcjonariuszom oraz utrzymanie optymalne]j strukiury kapllatu.

28. Inne Istotne Informac)e utatwlajace oceng Spolki

informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Charakterystyka Instrumentéw finansowych

WARTOSE | WARUNKI | TERMINY. WPLYWAJAGE
KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH | g/ ANSOWA | NA PRZYSZLE PRZEPLYWY PIENIEZNE

Aktywa finansowe 48
Srodki pienlezne 48
_ i - —]

-16 4256 | Oprocentowanle wedlug stawkl WIBOR 6M
plus marza 4,5 p.p.

Termin sptaty zobowigzar do
10 kwietnla 2022 roku

Zohowligzania finansowe z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych

Kredyl Inweslycyjny -11 960 | Oprocentowanie wedlug stawki WIBOR 1M
plus marza 2,3 p. p.

Termin splaty zobowigzan do
20 lutego 2023 roku

Oprocentowanle wedtug stawki 5,5%
-2 790 w skall roku
Termin splaty zobowigzan do

31 marca 2020 roku

Zakup akcji Jednostki zaleznej

Oprocentowanie wediug stawki WIBOR 1M
plus marza 4,00 p. p. w skall roku

Termin splaty zobowigzan do

31 marca 2020 roku

Zakup akgjl jednostkl zaleznej -2 000

-395 Oprocentowanie wedlug stawkl 1,5169%
w skali roku

Termin splaty zobowlgzarn
25 lipca 2022 roku

Zobowigzanie leasingowe

Z tytulu przejgcla diugu -40 | Oprocentowanie wedlug stawkl WIBOR 1M
+ 6,00 p. p. w skall roku

Termin sptaty zobowigzan do
31 marca 2020 roku

Oprocentowanle wediug IRR 0,7570%
Naleznosci leasingowe 18 678 Termin splaty naleznoéci do
20 pazdzlernika 2025 roku

Oproceniowanle 1,65% w skali roku

Okras ubjgly sprawozdanlem flnansowym: 01.01.2018 - 31,12.2019
Pozlom zackraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigeach zlotych polskich



Roczne Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A.

Naleznoscl z tytulu odplatnego uzywanla

Zakup akel Jednostkl zaleZne)

maszyny i urzqdzenla

Zobowigzanle z tytulu odroczone] platnoscl za

-5 991

-2 800

395 |

Termin splaty naleznosci do
25 lipca 2022 roku

Oprocentowanle wedtug stawkl 5,5%

w skali roku

Termin splaty zobowlgzan w wysokoscl
2.949 tys, zt do 30
listopada 2020 roku, kwota 200 lys. z! byta
wymagalna na 30 czerwca 2018 r., kwota
1,583 tys. zt na 30 czerwca 2020 T,

Termin splaty zobowlgzar do
31 grudnia 2019 roku (opis kwestii sporme|
w Nocle 10)

Na dzien bllansowy portfel aktywéw | diuznych Instrumentéw finansowych ma nastepulacg strukturg:

WARTOSG WARTOS5C
!NSTﬂUMENT\' FINANSOWE O STALEJ BILANSOWA BILANSOWA
'STOPIE PROCENTOWEY NA 31 GRUDNIA NA 31 GRUDNIA
2018 2018
Aktywa finansowe 1043 48
- Zobowlgzania z tytulu zakupu akcjl 4790 | 10781
Zobowiazania leasingowe 489 | 395 |
Naleznoscl z tytutu odptatnego |
uzywania A | 208
Zobowlgzanie z tylulu odroczone|
piatnoscl za maszyny | urzgdzenia . 2600
WARTOSG | WARTOSC
INSTRUMENTY FINANSOWE 0 BILANSOWA BILANSOWA
ZM!ENNEJ STOPIE PROCENTOWEJ NA 31 GRUDNIA NA 31 GRUDNIA
J ' 2018 2019
Naleznoscl Ieaslngowe 20 604 18 678
Zobowlgzania finansowe tytutu emis)i
__ diuznych papleréw wartosclowych 29 6il0 16428
Zobowigzania z tytulu kredytu 14 640 11960
Zobowlazania z tytulu przejgcta diugu 943 | 40
Zobowlazanla z lytutu zakupu akcjl 7029 | -

Informacje na temat ryzyka kredytowego

Maksymalne narazenie Spolkl na ryzyko kredytowe odpowlada wartoécl bilansowej nastepujacych aktywow finansowych:

S | . "WARTOSG
AKTYWA FIANSOWE | WARTOSG BILANSOWA  BILANSOWA
: - NA 31 GRUDNIA 2013 NA'31 GRUDNIA 2018
Naleznoscl leasingowe _ 20 604 18678
Naleznosct z tytutu 489 395
odplatnego uzywanla
Srodki pienlezne 1043 48
Razem = — 22136 19 129

Wystepule koncentracja ryzyka kredytowego w zwigzku z zawarciem umowy leasingu z podmiotem zaleznym grupy Taurcn Polska Energla SA.

Okres objgly sprawozdanlem finansowym:

01.01.2019 - 31,12,2019

Pozlom zaokraglen: wazystkie kwoly wyrazone sg w tysigeach ziotych polskich



Roczne Jednostkowe sprawozdanle finansowe

Elektrocleplownia ,Bedzin" S.A,

i | WARTOSE | WARTOSC
BILANSOWA BILANSOWA
ZOBOWIVZANIA CINANSOWE NA 31 GRUDNIA HA 31 GRUDNIA
2018 20180

Zobowlgzania finansowe tytutu emisji I

~ dluznych papleréw wartosciowych | 29 9_12 i 425 i
Zobowigzania z tytutu kredytu 14 640 11 960
Zobowlgzania z tytulu przejecla diugu 943 | 40
Zobowigzanla z tytulu zakupu akcli 11819 10 781

___Zobowlgzanla leasingows 489 39
Razem - | 67807 | 38 901

Kowenanty zobowlgzanlowe

Splka poslada zobowiazanla z tytull wyemitowanych obligacli w kwocle 16.200 lys. zi. oraz naliczone na dzieh bilansowy odsetki w kwocle 226 lys.
z, W roku finansowyrm 2019 spélka wygenerowala stratg netto na poziomie 48,596 lys. zl wynikajaca glownle z dokonanych odpisow wartosel udzialdw
w jednostkach zaleznych. Zarzad przeanalizowal warunki emisjl obligacji | utrzymania tego #r6dla finansowania, a w szczegolnosci warunek .braku
utraty aklywow Spolki o wigce) niz 10%, ktora (o utrala moze mie¢ wplyw na zdolnosc Spolki do wywlgzania sig ze zobowigzan wynlkajgcych z
obligacj", Zarzad Spolki uwaza, 2e zaden z tych warunkdw (w lym zacytowany) nie zostafy zlamany. Analiza Zarzgdu zostala poparla oceng prawnika
Spolki, w zwlazku z tym Zarzad Spolki uwaza, fe Spolka ma dale] prawo prezentowac te zobowigzania jako diugoterminowe i zakladad wyplyw

$rodkow plenieznych z tylutu obligac)i dopiero w kwietniu 2022 roku.

W odnlesienlu do zobowigzan z tytutu kredylu, warunki utrzymania finansowanla nle zostaly na dzlefi bilansowy ztamane,
29, Koszty zakoriczonych prac rozwojowych oraz wartos¢ firmy.

Nie dotyczy.

30. Odplsy aktuallzujgce wartos¢ §rodkéw trwatych.

Nle dotyczy.

31, Odplsy aktuallzujgce wartos¢ naleznoscl krétkoterminowych,

Odpisy aktuallzujace wartosé naleznoscl krotkoterminowych na 31.12.2018 roku wynosily 9 tys. zt | nie ulegly zmianile w stosunku do 31.12.2018,
w catosci dotyczyly naleznoéci z tylulu dostaw | ustug od pozostalych jednostek.

32, Odplsy aktualizujgce warto$¢ zapasow.

Nie dotyczy.

33, Powlgzanla sktadnlkéw aktywow i pasywéw w bllansie.

SKiadiik
aktywow/ S L Czodt e

" pasywow wi Krétkoterminowa | dlugoterminowa | 0
bllansie iRl el (R

nalezno$cl od

pozostalych 2209 16 683 18 892

lednostek

kredyly | pozyczkl 2 800 9 160 11 960

34, Skladnlkl aktywéw nlebgdace Instrumentaml finansowyml wycenlane wg warto$cl godziwe).

Nle dotyczy.

35. Odsetkl oraz ré2nice kursowe, ktére powlgkszyly ceng nabycla towaréw lub koszt wytworzenla produktéw w roku obrotowym.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2019
Pozlom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigeach zlotych polskich



Roczne Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektroclepiownla ,Bedzin” S.A.

Nie dotyczy.

36. Kwota | charakter poszczeg6inych pozyc)l przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajne) wartodcl lub ktére wystaplty Incydentalinle.

Nie dotyczy.

37. $rodki pleniezne zgromadzone na rachunku VAT,
Na dzien 31 grudnia 2019 roku $rodki zgromadzone na rachunku VAT wynoslty 3 tys. 2

Krzysztof Kwiatkowskl - Prezes Zarzadu

Bartosz Dry]ski - Czlonek Zarzadu

Kamil Kamirigk - Czlonek Zarzgdu

Bozena Poznariska - Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie
finansowe

Poznan, 5 slerpnla 2020

Okros obgly sprawozdanlem finansowym: 01,01,2018 - 31.12.2019
Paziom zaokraglen: wezystkie kwoly wyrnzone sg w tysigeach ziotych polskich
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| WSTEP

Zarzad Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A. przedstawia Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spétki w roku obrotowym 2019, sporzgdzone w oparciu o Ustawg o Rachunkowosci (Dz.U.
2019 r. poz. 351 z pdzn.zm. z dnia 29 wrze$nia 1994 r.) oraz Rozporzadzenie Ministra
Finanséw zdnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebgdgcego panstwem
czionkowskim (Dz.U.2018.757 - jt.) oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 18
pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dia emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych
wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U.2019.1449).

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkq dominujgca Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Jednostkg zalezng jest Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.
z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej 141, w ktérej Spétka posiada 100%
udziatéw oraz Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w
restrukturyzacji z siedzibg w Poznaniu (61-144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7, w ktorej

to Spétka réwniez posiada 100% akcji.

4 sierpnia 2014 roku Spéitka zawarta ze spdtka zalezna, tj. Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. umowe przeniesienia praw wiasnosci przedsigbiorstwa, na podstawie ktérej Spétka
przeniosta na rzecz spotki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w rozumieniu art. 55

KC wtasno$¢ przedsiebiorstwa Spoiki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
objeta 100% udziatéw w spétce zaleznej, tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 76.820 tys. zt. Wartos¢é udziatéw wynika z warto$ci ksiegowej netto wniesionego
majatku i na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi ona 80.987 tys. zt.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta uchwate
o wyrazeniu zgody na nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. i ostatecznie 15 kwietnia 2015 roku nastagpito przeniesienie
praw wiasno$ci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech

S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

W wyniku powyzszych transakcji Spétka pozostaje spotkg holdingowq. Dziatainosé
produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji prowadzona
jest w spoice zaleznej w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., a dziatalno$¢ w zakresie ustug
finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spéice zaleznej
- Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. w

restrukturyzaciji.

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2019 rok sg zawarte we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego.

Elektrocieptownla ,Bedzin" Spétka Akecyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
Internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ech.com.pl



€C

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spétki w 2019 roku

Il PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Podstawowe dane

Od 1998 roku akcje Spétki sa notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Kapitat akcyjny Spétki wynosi 15746 000 zi i dzieli sie na 3149200 akcji serii A
o warto$ci nominainej 5 ztotych kazda.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Statutu Spotki
i Kodeksu Spoétek Handlowych.

Forma prawna: Spotka Akeyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 61-144 Poznar, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
Telefon: (48 61) 227 57 10-11
Fax: (48 61) 227 57 12
e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
internet: www.ecbedzin.pl
Statystyczny numer

identyfikacii REGON: 2740563

NIP: PL 625-000-76-15
KRS 0000064511

Zgodnie ze Statutem oraz wpisem w KRS przedmiotem dziatalno$ci Elektrocieptowni
.Bedzin” S.A. jest:

- dziafalno$¢ holdingdw finansowych,

- wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn i urzadzen oraz débr materialnych.

Elektroclepiownla ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznari, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2019 roku

2. Wiadze Spotki

2.1 Zarzad

Od 3 listopada 2014 roku Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. kierowat jednoosobowy Zarzad:
- Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu.

W dniu 8 pazdziernika 2019 r. Rada Nadzorcza IX kadencji podjeta uchwate nr 20/1X/2019 o

rozszerzeniu sktadu zarzadu do dwéch oséb i powotata do Zarzadu Spétki X kadencji Pana
Bartosza Dryjskiego. W okresie od 10 lutego 2020 r. do 22 czerwca 2020 r. w skiad Zarzadu

wchodzit Pan Jarastaw Staniec.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. w skiad Zarzadu Spétki X kadenciji wchodza:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu

2. Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu
Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Zarzad spétki byt 3 osobowy i sktada sie z :

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

2. Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu
3. Kamil Kaminski - Cztonek Zarzadu, powotany w dniu 22 czerwca 2020 r.

Spéika Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stosuje zasady fadu korporacyjnego ze zbioru ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”. O$wiadczenie o ich stosowaniu w 2019 r.

stanowi zatacznik nr 1.

Zgodnie z opublikowanym w dniu 9 lipca 2020 roku raportem biezacym Pan Prezes Krzysztof
Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka zarzadu a zarazem prezesa zarzgdu spotki
Elektrocieptownia Bedzin S.A. w Poznaniu ze skutkiem na dziefi odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki za rok 2019, nie pézniej jednak niz z dniem 31
sierpnia 2020 roku. W oéwiadczeniu o rezygnaciji z funkcji w zarzadzie Spétki Pan Krzysztof
Kwiatkowski wskazat, Ze z uwagi na osiggniety wiek z chwilg rezygnacji skorzysta z uprawnier
emerytalnych. Nie wycofuje si¢ jednak z aktywnego uczestnictwa w dziatalnosci Spotki i
zamierza zgtosié swoja kandydature do Rady Nadzorczej Spétki.

2.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza |IX kadencji w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
funkcjonowata w skiadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy Rady

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek Rady

4. Mirostaw Len - Cztonek Rady

5. Wojciech Sobczak - Czlonek Rady

Elektroclepiownia ,Bedzin" Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecbh.com.pl
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spétki w 2019 roku

2.3 Komitet Audytu

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Komitet Audytu funkcjonowat w
nastepujacym sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
2. Waldemar Organista - Czlonek Komitetu Audytu,
3. Wojciech Sobczak - Czionek Komitetu Audytu.

Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej, ktérej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej, w szczegdinosci podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A..

3. Papiery warto$ciowe Spoétki notowane na rynkach papieréw wartosciowych

Kurs akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. w 2019 roku przedstawia wykres.

25,00
23,00
21,00

19,00 ”\\f\

17,00

Cena akeji (wzt)

15,00

Elektrocleptownla ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mall: ecbedzin@ecb.com.pl
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2019 roku

4. Zasoby niemateriaine

4.1 Zatrudnienie

Zatrudnienie ogélem ‘ 5 \ 4

w tym:
2
3

—

Zarzad
Administracja

4.2 Zmiany kadrowe w 2019 roku

W 2019 roku odnotowano nastepujace zmiany kadrowe:
- w dniu 8 pazdziernika 2019 r. do Zarzadu spotki zostat powotany Pan Bartosz
Dryjski.
- od 10 lutego do 22 czerwca 2020 r. Czionkiem Zarzadu byt Pan Jarostaw Staniec.
- w dniu 22 czerwca 2020 r. do Zarzadu zostat powotany Pan Kamil Kaminski.

4.3 System wynagrodzer obowiazujacy w Spéice

W Spéice stosuje si¢ ogélnie stosowane regulacje dotyczace wynagrodzen.

4.4 Sredniomiesigczne wyplacone wynagrodzenie z wylaczeniem wynagrodzenia
Zarzadu w Spéice w latach 2018-2019

Wynagrodzenie ogolem 7.512,67 8.289,19
| Wynagrodzenie bez odpraw 7.512,67 8.289,19
Wynagrodzenie bez wyplat okresowych * 7.512 67 8.289,19

“Wyplaly okresowe obejmujg; nagrody jubilouszowe, premig: roczna, swigleczna, odprawy emerytaino-renfowe | odprawy
dodatkowe.

Il PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Wybrane pozycje bilansu

w lys. zt
Aktvwa ogotem 87 416 153 932
Aktywa obrotowe 2271 3076
Zapasy 0 0
Naleznos$ci krotkoterminowe 2212 2022
Srodki pieniezne 48 1043
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 11
Kapitat wiasny 44 074 92 670
Rezerwy na zobowigzania 561 460
Zobowiazania diugoterminowe 25 880 12 355
Zobowigzania krotkoterminowe 16 887 48 433

Elektrocleptownla ,,Bedzin” Spéika Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
Internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pt
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnogcl Spdiki w 2019 roku

Rozliczenia miedzyokresowe 14 14
Zadluzenia ogolnego' 0,49 0.39
Wskaznik Plynnos$ci HCR - szybki? 0,13 0,06
Weskaznik Plynnosci CR biezacy® 0,13 0,06

1 relacja zobowigzan ogdélem do aktywéw ogblem
2 relacfe majgtku obrotowego pomnlejszonego o zapasy do zobowlgzan krétkoterminowych i
3 relacja majgtku obrotowego (zapasdw, naleznosci | roszczen, papieréw wartosclowych przeznaczonych do obrotu, $rodkéw pienieznych oraz

roziiczer migdzyokresowych czynnych) do zobowigzan krétkoterminowych

Struktura kosztéw w ukiadzie rodzajowym
Strukture kosztéw rodzajowych przedstawia ponizsze zastawienie.

w tys zi

Amortyzacja 22 1.3 74 0.5
Zuzycie materiatéw i energii 3 0.2 1 0.1
Ustugi obce 644 39,3 705 48.4
Podatki i optaty 39 24 39 2,7
Wynagrodzenia 753 45,9 618 42,5
Ubezpieczenia -spoleczne i inne

$wiadczenia 57 3.5 63 316
Pozostete koszty rodzajowe 122 7.4 33 2,3
Wartosé sprzedanych towaréw

i materiatow g 0.0 0 0.0
OGOLEM KOSZTY 1640 100,0 1456 100.0

Wynik finansowy

EBITDA* 1331 1352
Wynik z dziatalno$ci gospodarczej 1319 1363
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej 1324 1330
Wynik na dziatalnosci finansowej -48 182 -476
Wynik finansowy brutto -48 182 854
 Podatek dochodowy 414 736
Whynik finansowy netto -48 596 118

*EBITDA = wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Prezentowane dane finansowe roku 2019 przedstawiajg wielkosci, jakie Spdtka uzyskata
prowadzac dziatalno$¢ nadzorcza w stosunku do jednostek zaleznych oraz dziatalnos¢

ustugowa (dzlerzawa).
Wynik Spoétki jest bezposrednio powigzany z sytuacjg ekonomiczno-finansowg w spétkach

zaleznych. Spétka dokonata odpisu udziatéw z tytutu utraty warto$ci na 31 grudnia 2019 r. w
wysoko$ci 63.205 tys. zi, w tym odpis na udzialy Energetyczne Towarzystwo Finansowo-

Elektrocleptownla , Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: echedzin@ech.com.pl
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2019 roku

Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w wysokosci 49.600 tys. zt oraz na udziaty Spotki
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. w wysokosci 13.605 tys. zt.

IV ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spétki wynikajg z ryzyk dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.. Strategia Grupy Kapitatowej jest skoncentrowana na
zarzadzaniu | rozwijaniu dotychczasowych segmentéw dziatalno$ci w zakresie produkcii
ciepta i energii elektrycznej w skojarzeniu oraz ustug finansowych, giéwnie w obszarze

dziatalnosci leasingowe;.

Spoika i Grupa Kapitatowa nie moga zapewnié, ze ich cele strategiczne zostang osiagniete.
Rynek, na ktérym dziata Spétka i jej Grupa Kapitatlowa podlega ciggtym zmianom, ktérych
kierunek i natezenie zalezne sg od wielu czynnikéw.

Pozycja rynkowa w nastepnych latach, a w efekcie przychody i zyski Spétki i Grupy
Kapitalowej w przyszioéci, zalezne s od zdolno$ci do wypracowania i wdrozenia

diugoterminowej strategii.
Informacja o instrumentach finansowych

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji i pomiaru ryzyka oraz okresla sposob
postepowania z ryzykiem. Zarzad Spotki ustala ogdlne zasady zarzgdzania ryzykiem oraz

polityke dotyczgca konkretnych obszardéw ryzyk.

Ryzyko walutowe
Spoétka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna i

sprzedazy w réznych walutach, z uwagi na dokonywanie transakcji w ramach prowadzonej
dziatainoéci gospodarczej na rynku krajowym. Spétka nie przeprowadzata transakcji
zabezpieczajacych w zakresie ryzyka walutowego.

Ryzyko stopy procentowej
Spotka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywéw pienieznych powodowanych przez

stopy procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach
procentowych, oraz na ryzyko zmiennosci wartosci godziwej wynikajace z aktywow i
zobowigzan o statych stopach procentowych. Spétka minimalizuje ryzyko stopy procentowej

poprzez:
- odpowiednie uksztaftowanie struktury aktywdéw i pasywéw o zmiennej i statej stopie

procentowej,
- zawieranie transakgcji z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu kredytowym.

Spotka nie stosowata instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko stép procentowych. W
przypadku zmian stop procentowych w nastepnych okresach sprawozdawczych Spétka moze
by¢ narazona na ryzyko stopy procentowej w zakresie zobowigzan z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartoéciowych. Spétka bowiem wyemitowata obligacje, na taczna kwote 30,0 min

zfotych wedtug zmiennej stopy procentowej.

Ryzyko kredytowe
Spétka minimalizuje ryzyko kredytowe w zakresie transakgcji finansowych, poniewaz

wspotpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodno$ci.

Elektrocieptownia ,B¢dzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznah, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ech.com.pl
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spétki w 2019 roku

Na minimalne w opinii Spotki ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki) narazane sg naleznosci z
tytutu dostaw i ustug. Stosowana w tym zakresie polityka biezagcego monitorowania klientéw
polegajaca na ocenie mozliwosci wywigzania si¢ przez nich z zobowigzar finansowych
pozwala zweryfikowaé ryzyko kredytowe w tym zakresie, zaréwno na etapie ofertowym, jak i
w trakcie realizacji kontraktow. Spotka urealnia warto$¢ naleznosci o odpisy aktualizujace
utworzone na naleznoSci od diluznikdw postawionych w stan likwidacji, upadiosci,
kwestionujacych nalezno$ci oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zapfata, jezeli ocena ich
sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze splata naleznosci w najblizszym czasie nie
jest prawdopodobna (szerzej opisano w notach zobowigzania krétkoterminowe oraz zmiana
stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych).

Ryzyko plynno$ci finansowej
Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Spétke obowigzkow

zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sq w drodze wydania srodkéw
pienieznych lub innych aktywéw finansowych. Zarzadzanie ptynno$cig przez Spdike polega
na zapewnieniu, aby w mozliwe najwyzszym stopniu Spétka posiadata ptynnosé
wystarczajacq do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i
kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne starty lub podwazanie reputacii
Spotki. W tym celu Spétka monitoruje przeptywy pieniezne, utrzymuje linie kredytowe i
zapewnia $rodki pieniezne w kwocie wystarczajacej dia pokrycia oczekiwanych wydatkéw
operacyjnych, inwestycyjnych i biezacych zobowigzar finansowych.

Ryzyko cenowe
Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dziatania zwigzane z

zarzadzaniem ryzykiem wspierajg proces negocjowania i ustalania cen produktow Spétki na
poziomie optymalnym.

Ryzyko zmiany warto$ci godziwe/
Spdtka nie jest istotnie narazana na ryzyko zmiany warto$ci godziwej w zakresie posiadanych

aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Spétka nie posiada aktywow dostgpnych do
sprzedazy.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym
Celem zarzgdzania ryzykiem kapitatowym Spéiki jest utrzymanie mozliwo$ci kontynuowania

dziatalno$ci tak, by zapewni¢ korzy$ci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom
zwigzanym z dziatalno§cig oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu.
Spéika nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

V ZASADY LADU KORPORACYJNEGO

Oswiadczenie dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego przez Elektrocieptownie
,Bedzin" S.A. jest opublikowane na stronach internetowych spétki w formie dokumentu pt.
Jinformacja na temat stanu stosowania przez spétke rekomendacji i zasad zawartych w
zbiorze Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016".

VI POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI

PUBLICZNEJ

Elektrocieptownla ,,Bedzin"” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
Internet: www.ecbedzIn.pl, e-mall: echedzin@ecb.com.pl
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spétki w 2019 roku

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. toczy sie postepowanie sadowe o zaptate kwoty 2,8
min zt tytutem reszty ceny za zakup $rodkéw trwatych z powédztwa BH Steel-Energia Sp. z
0.0. Zwazywszy, ze podstawe roszczenia jest wypeiniony przez powoda weksel in blanco,
sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym z weksla, na podstawie ktérego powdd
zabezpieczyt roszczenie m.in. na rachunkach bankowych spétki. Zarzad spotki ztozyt zarzuty
do nakazu zaptaty, wskazujac, ze roszczenie jest przynajmniej przedwczesne gdyz ptatnos¢
powinna nastapié nie wczeéniej niz w 2025 roku. Nadto dochodzona kwota jest zdaniem spotki

zawyzona.
Spétka wykazuje zobowigzanie w petnej kwocie w sprawozdaniu finansowym.

Vil INFORMACJE o PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, INFORMACJE
O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU, ZRODLACH ZAOPATRZENIA | GLOWNYCH

ODBIORCACH

Z uwagi na nadrzedny charakter Spétki w Grupie Kapitatowej Spdtka realizuje strategiczne
funkcje zarzadzania dotyczgce catosci struktury holdingowej. Dziatalno$¢ produkcyjna w
zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w skojarzeniu prowadzona jest w spoice
podporzadkowanej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0, dziatalnos¢ finansowa
skoncentrowana jest w spétce podporzgdkowanej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-

Leasingowe Energo - Utech S.A.

Jednostka zalezna Spéiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., Spétka Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. stanowi gtéwne Zrodto ciepta w zakresie ogrzewania, cieptej wody uzytkowe;j i ciepta
technologicznego w obrebie wojewddztwa $laskiego dla Sosnowca oraz czgsciowo dla
Bedzina i Czeladzi. Wytwarzana energia elektryczna przekazywana jest do krajowego

systemu elektroenergetycznego.

Jednostka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
$wiadczy ustugi finansowe gtéwnie dla branzy elektroenergetycznej oraz branzy transportu
kolejowego i transportu drogowego na rynku krajowym.

Gtéwni odbiorcy:

Odbiorcy energii elektrycznej

414 699,0 MWh 94,70 %

Towarowa Gietda Energia S.A.
23 394,3 MWh 5,30 %

TAURON Polska Energia S.A.

Odbiorcy ciepta

TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 2325443 GJ 97,60 %
Wojewddzki Szpital Specjalistyczny nr 5 im. Sw. Barbary 38 796 GJ 1,60 %
C.E.W.S. Media Sp. z 0.0. 10 849 GJ 0,50 %

VIl INFORMACJE O OBOWIAZUJACYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA
DZIALALNOSCI ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A. W 2019 ROKU

23 stycznia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta umowe z Domem Maklerskim
BPS S.A. o organizacj¢ emisji obligacji. Na mocy zawartej umowy Spétka wyemitowata
obligacje oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej o tgcznej wartosci nominainej

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznar, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
Internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.p!
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Sprawozdanie Zarzadu z dzistalnosci Spétki w 2019 roku

30.000 tys. zt. z terminem wykupu do 10 kwietnia 2019 roku. Po uzyskaniu stosownych zgéd
od Obligatariuszy emisja obligaciji zostata wydiuzona do 10 kwietnia 2022 r. Czgs¢ obligacii
zostata wykupiona. Na dzien 31 grudnia 2019 r. w emisji pozostajg obligacie o nominale

16.200 tys z1.

W celu zabezpieczenia roszczer obligatariuszy w zwiazku z przeprowadzona emisjg obligacii
ustanowiono zastaw rejestrowy na akcjach niezdematerializowanych, imiennych
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A Liczba akji
obcigzonych zastawem: akcje serii A — 240 sztuk, akcje serii B — 1.000 sztuk, akcje serii C —
1.000 sztuk (100% wszystkich). Zastaw rejestrowy zabezpiecza zabezpieczone
wierzytelnoéci do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 37.200,00 tys. zt. Ze
wzgledu na wejécie Spétki zaleznej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
Energo-Utech S.A. w proces przyspieszonego postgpowania restrukturyzacyjnego wartosc¢
akeji w ksiegach Emitenta zostata odpisana (szerzej opisano w punkcie 6 ponizej). Pomimo
utraty warto$ci akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia obligatariusze sg w pemi
zabezpieczeni zgodnie z punktem 16.7 Warunkéw emisji obligacji tekst jednolity z dnia 9
kwietnia 2019 roku: ,W przypadku sprzedazy przez Emitenta przedsigbiorstwa lub udziatow
w spoétce Elektrocieptownia Bedzin sp. z 0.0. przed dniem 10 kwietnia 2022 r.(...) nastapi
wykup obligacji Emitenta”. Warto§¢ godziwa udziatéw w Elektrocieptownia Bgdzin Sp. z o.0.
zostata ustalona na 67.383 tys. zi, a wiec wielokrotnie przewyzsza warto$¢ zobowigzania z

tytutu obligacji pozostajacego do sptaty na dzier bilansowy.

Kowenanty zobowiazaniowe

Spétka posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 16.200 tys. zt. oraz
naliczone na dzien bilansowy odsetki w kwocie 225 tys. zi. W roku finansowym 2019 spotka
wygenerowata strate netto na poziomie 48,596 tys. zI wynikajacg gtéwnie z dokonanych
odpiséw wartoéci udziatébw w jednostkach zaleznych. Zarzad przeanalizowat warunki emisji
obligaciji i utrzymania tego Zrodta finansowania, a w szczegdlnosci warunek ,braku utraty
aktywow Spotki o wiecej niz 10%, ktéra to utrata moze mie¢ wptyw na zdolnos¢ Spotki do
wywigzania sie ze zobowiazan wynikajgcych z obligacji’. Zarzad Spétki uwaza, ze zaden z
tych warunkéw (w tym zacytowany) nie zostaty ztamany. Analiza Zarzgdu zostata poparta
oceng prawnika Spotki, w zwigzku z tym Zarzad Spétki uwaza, ze Spétka ma dalej prawo
prezentowaé te zobowiazania jako dtugoterminowe i zaklada¢ wyptyw srodkdw pienigznych z
tytutu obligacji dopiero w kwietniu 2022 roku.

W odniesieniu do zobowigzah z tytutu kredytu, warunki utrzymania finansowania nie zostaty
na dzien bilansowy ztamane.

W dniu 15 Iutego 2016 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyta aktywa
o znacznej warto$ci w postaci $rodkéw trwalych z grupy 4-5. Warto§¢ zakupionego majatku
trwatego wynosi 25,8 min zt. Zakupione aktywa bedg wykorzystywane w segmencie najem
i dzierzawa urzadzen. Spotka zawarta w dniu 8 lutego 2016 roku umowe dzierzawy aktywow
z Tameh Polska Sp. z 0.0. Biorgc pod uwage zapisy umowne, zawarta umowa jest ujmowana
w ksiegach rachunkowych Spétki, jako umowa leasingu finansowego.

Elektrocleptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
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IX INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
SPOLKI Z INNYMI PODMIOTAMI

Struktura Grupy Kapitatowej Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A.

100% 100%

19,99%

ENERGO - BIOMASA Sp. z 0.0.

Spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe Energo Utech S.A. nabyta w
dniu 12 maja 2017 r. 99,95% udziatéw w spdice ENERGO BIOMASA Sp. z 0.0. Na koniec
2019 r. Spotka Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe Energo Utech S.A. w
restrukturyzacji posiadata 19,99% udziatéw w spotce ENERGO-BIOMASA Sp. z 0.0..

X INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE
LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH

WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach odmiennych od rynkowych.

Xl INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK

15 lutego 2016 roku Spétka zawarta z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach
przy ul. Sokolskiej 34 umowe korporacyjnego kredytu zlotowego na finansowanie inwestycji
i na refinansowanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych w ramach inwestycji o wartosci
21.649 tys. zt. Umowa kredytowa obowigzuje od 15 lutego 2016 roku do 20 lutego 2023 roku.
Kredyt jest oprocentowany wediug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w
oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszonej o0 marze.

Elektrocieptownia ,, Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Pozna, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
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Sprawozdanie Zarzgdu z dzietalnosci Spotki w 2019 roku

Xil INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W roku 2019 Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie udzielata pozyczek innym podmiotom.

Xl INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH
| GWARANCJACH

Udzialy i akcje jednostek zaleznych Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. stanowig
zabezpieczenie uzyskanego finansowania udzielonego Spéitce, w postaci ustanowionych

zastawow rejestrowych (szerzej opisano w punkcie 5).

Dodatkowo, Spétka posiada nastepujace zobowigzania warunkowe:

1. W dniu 22 lipca 2016 r. Spétka przystapita do diugu spéfki zaleznej Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajacego z
zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Uméw faktoringowych w zakresie nabywania
i finansowania naleznoéci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016
oraz 881/07/2016, na podstawie ktérych PKO BP Faktoring SA z siedzibg w
Warszawie udzielit Diuznikowi tgcznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt
(stownie: dwadziescia milionéw ziotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z
zawartg umowa odpowiedzialno$¢ Przystepujacego do diugu oraz Diuznika jest
odpowiedzialno$cig solidarng, a Faktor moze zgdaé cato$ci lub czesci $wiadczenia od
obu zobowigzanych tacznie lub od kazdego z osobna. Saldo kredytu na dziery 31
grudnia 2019 roku wyniosto 4.256 tys. zl, a na 30 czerwca 2020 roku 4.178 tys. zt.
Spétka zalezne otrzymata od banku PKO Faktoring karencje w sptacie rat do czerwca
2020, a nastepnie wystapita z wnioskiem o kolejng karencje do momentu zakoriczenia
przyspieszonego postepowania uktadowego lub sprzedazy autobuséw, przy zatozeniu

wptat od lipca obnizonych rat do 30 tys. zt.

2. 28 lutego 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako
zabezpieczenie sptaty kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. z}, udzielonego spéice
zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO-
UTECH S.A przez Poznanski Bank Spéfdzielczy. Saldo kredytu obrotowego na dzien
31 grudnia 2019 roku wyniosto 939 tys. zt, a na 30 czerwca 2020 roku — 903 tys. zt.
Kredyt nie jest regulowany w zwigzku z wejsciem Spéiki zaleznej w proces
restrukturyzaciji. Kredyt jest w 80% zabezpieczony przez Polski Fundusz Rozwoju.

3. 19 czerwca 2019 Spoétka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslows, jako
zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. 2}, udzielonego
spdice zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO-
UTECH S.A. przez mBank S. A. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosto
6.183 tys. zt, a na 30 czerwca 2020 r. — 5.824 tys. zI. Kredyt jest regulowany na

biezaco.

taczna wartos¢ udzielonych gwarancji sptaty zobowigzan spétki zaleznej Energo-Utech S.A.
wynosi 27.912 tys. zt. Zarzad dokonat analizy zagrozenia zwigzanego z mozliwoscig
egzekwowania poreczen przez wierzycieli. Do czasu zawarcia ukfadu z wierzycielami Spoétka
zalezna powinna regulowaé zobowigzania na biezgco, a wierzyciele nie majg mozliwosci
wypowiedzenia uméw czy egzekwowania poreczen. W trakcie negocjacji propozycji
uktadowych Zarzad Emitenta bedzie ustalat z wierzycielami oddzielne propozycje uktadowe

Elektrocieptownia , Bedzin" Spétka Akcy)na
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
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dotyczace poreczeh. W razie niepowodzenia negocjacji z wierzycielami i zagrozeniem
upadioscig spétki zalezne] wierzyciele moga domagaé petnej kwoty wierzytelnosci od
poreczyciela. Kredyty te sg zabezpieczone na majatku rzeczowym Energo-Utech S.A. do
wysoko$ci 23.246 tys. zt. co oznacza, Ze ekspozycja jednostki zalezne; zwigzana z
niezabezpieczong czeécig udzielonych kredytéw wynosi 4.666 tys. 2. Na dzien bilansowy
zobowigzanie z tego tytutu wynosito 11.377 tys. zt z czego 4.018 tys. zt to czesé
niezabezpieczona. Zarzad Spétki stoi na stanowisku, ze propozycje przedstawione w
postepowaniu ukladowym zostang zaakceptowane przez wierzycieli jednostki zaleznej a tym
samym nie dojdzie do koniecznosci spfaty zobowigzania warunkowego, niemniej negatywny

rozwoj sytuacji moze zagrozi¢ ptynnosci Spotki.

XIV OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI

WYNIKOW NA DANY ROK

W dniu 18 czerwca 2020 roku Zarzad Emitenta opublikowat raport biezacy nr 13/2020
zawierajgcy informacje, iz Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. powziagt informacje, ze w
toku prowadzonych przez Zarzad Spétki prac nad skonsolidowanym raportem za rok 2019, w
dniu 18.06.2020 r., Zarzad Emitenta zostat poinformowany przez Zarzad Spétki zaleznej
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. 0 tym, ze na skutek przeprowadzonego testu na utrate
wartosci aktywow, podjat decyzje o dokonaniu na dzieh bilansowy 31.12.2019 r. odpisu

aktualizujgcego na warto$¢ aktywow spotki.
Przeprowadzone testy wskazujg utrate wartosci w kwocie 58.871 tys. zt.

Ponadto, w dniu 18.06.2020 r., Zarzad spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zostat
poinformowany przez Zarzgd Spokki zaleznej, Energetyczne Towarzystwo Finansowo —
Leasingowe Energo-Utech S.A., o tym, Ze na skutek przeprowadzonej analizy strat na
naleznosciach na dzieri bilansowy 31.12.2019 r. zostaly dokonane odpisy na kwote 42.219

tys. zt.

Dodatkowo Zarzad Emitenta dokonat analizy utraty warto$ci ujawnionych relacji z klientami w
wyniku czego utworzony zostat odpis w wysokosci 2.894 tys. zi.

XV OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI

Spétka Elektrocieptownia Bedzin SA przez wiekszo$¢ roku regulowata zobowigzania. Na
koniec 2019 roku Spétka miata przeterminowane zobowigzania w kwocie 200 tys. zt z tytutu
pozyczek. Spétka planuje biezacg ptynnosé¢ poprzez realizacje przychoddéw z kontraktu
dzierzawy oraz wplywy ze spétek zaleznych. W zwigzku z wymagalng kwotg zobowigzar oraz
zblizajacym sie okresem splaty pozostatych wierzytelno$ci Zarzad zadecydowat o sprzedazy
$rodkéw trwalych dzierzawionych podmiotowi zewnetrznemu instytucji finansujgcej co
pozwoli na uregulowanie wiekszosci zobowigzan z tytulu pozyczek oraz zapewni
finansowanie kosztéw dziatalno$ci i regulowanie zobowiazarn z tytutu obligacji (odsetki).

Elektrocleptownla ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
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XVI OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI

POSIADANYCH SRODKOW

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami do strategii, Elektrocieptownia ,Bgdzin” S.A. nabyia pakiet
akcji (100%) Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
i 15 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie praw wiasnosci akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni
,Bedzin" S.A. Zakup akcji zostat sfinansowany ze $rodkéw pochodzacych z emisji obligacii

oraz $rodkéw wiasnych Spaiki.

13 kwietnia 2015 roku Spétka przeprowadzita emisje obligacji w trybie art.9 ust.3 ustawy
z 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U.2014.730 j.t. ze zm.) catej zaplanowanej emisji
tj. 3.000 sztuk obligacji na okaziciela, zdematerializowanych, uprawniajacych wytgcznie do
swiadczen pienieznych, niezabezpieczonych o okresie zapadalnoéci 3 lata, o jednostkowe;j
wartosci nominalnej réwnej 10 tys. zt i tgcznej wartosci nominalnej wszystkich obligacii
30.000,00 tys. zt. Okres emisji obligacji zostat wydtuzony o 3 lata, a ich wykup nastapi w dniu
10 kwietnia 2022 r. Pozostate Warunki Emisji Obligaciji Serii ,A" nie ulegajg zmianie. Emitent
wykupit w celu umorzenia obligacje na taczng kwote 13.300 tys. z}, tym samym obowigzujaca
warto$¢ emisji wynosi na dzien przygotowania sprawozdania 16.200,-tys zt.

Nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych wobec podmiotéw niepowigzanych ponad wartosé¢
nieobcigzonych krétkoterminowych aktywéw Spdtki na dzieri 31 grudnia 2019 roku wynosi 9,6

min zt.

W Spéice Elektrocieplownia Bedzin SA zarzadzanie ptynnoscig sprowadza sig do dwéch

gtéwnych czynnikéw:

- sprzedazy $rodkéw trwalych z umowy dzierzawy bankowi finansujgcemu, ktére pozwolg
uregulowaé kredyt oraz zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych (13.300 tys. ztotych)
oraz zapewni¢ pokrycie kosztéw funkcjonowania Spoétki;

- prolongaty splat wierzytelnosci z tytutu pozyczek, ktére majg by¢ ureguiowane z wplywéw
ze sprzedazy aktywa energetycznego zakiadanego w pierwszym pétroczu 2021 roku;

W zwigzku z powyzszym Spodtka uzyskata srodki pozwalajgce sfinansowaé dziatalno$c¢ na co
najmniej kolejny rok.

XVIl CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU

DZIALALNOSCI SPOLKI

Realizacja Strategii i planowany rozwé] Grupy Kapitatowej

Strategicznym celem Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w ramach Grupy Kapitatowej jest dazenie
do uzyskania silnej pozycji w regionie w branzy cieptowniczej i energetycznej, z
wykorzystaniem technologii bezpiecznych dla $rodowiska naturalnego. Kluczowe jest
spetnianie wymogéw ochrony $rodowiska, ktore weszty w zycie w 2016 roku. Jednoczesnie
przyktada sie uwage do rozwoju ustug w ramach dziatainosci segmentu finansowego.
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Spotka zamierza realizowaé strategie Grupy Kapitatowej poprzez kontynuacje i rozwijanie
dziatalnoéci w powigzaniu z dbatoscia o $rodowisko naturaine i z redukcjg kosztow
zwigzanych z wytworzeniem ciepta i energii elektrycznej oraz ekspansje dziatalnosci

gospodarczej w zakresie ustug finansowych.
Istotne czynniki rozwoju

Czynnikami majacymi istotny wplyw na rozwéj Spétki sg miedzy innymi:
- sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszaréw, w ktérych
dziatajg Spotki Grupy Kapitatowej, w tym Zagtebia Dabrowskiego, na ktérym dziata Spéika,
- czynniki o charakterze politycznym,

- otoczenie prawno-regulacyjne,
stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej i europejskiej

(m.in. Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji
Europejskiej),

- ochrona srodowiska,
sytuacia w sektorze cieplowniczym i elektroenergetycznym (decyzje Prezesa URE

w zakresie zatwierdzania taryf, uprawnienia do emisji CO2, zapotrzebowanie na ciepto
i energie elektryczna, konkurencja na rynku ciepta i energii ),

sytuacja w sektorze finansowym (dostepno$¢ krotkoterminowych i diugoterminowych form
finansowania dziatalno$ci, zmiennos¢ stép procentowych),

reakcja rynku na nowe rodzaje ustug finansowych oferowanych przez grupe kapitatowg

gtéwnie w branzy energetycznej.

XVIIl  ZMIANY w PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUPA KAPITALOWA

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., dziatajac w ramach Grupy Kapitatowej, sprawuje staty nadzor
wtascicielski poprzez Zgromadzenie Wspdlnikdw jednostek zaleznych:

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0.
- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.

W Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. funkcjonuje Departament Nadzoru Wiascicielskiego
i Relacji Inwestorskich, ktéry prowadzi sprawy Spétki min. w zakresie obowigzkéw
okresélonych w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czionkowskim z dnia 29 marca 2018 r. (Dz.U. 22018 r. poz.

757 t,.).

XIX UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI
LUB 2ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ
PRZYCZYNY, LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE
Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE
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Spotka w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2019 r. nie zawierata umoéw z osobami
zarzgdzajacymi.

XX WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH

OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA

Informacje o wynagrodzeniach, {gcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub
naleznych osobom wchodzacym w skiad organdw zarzadzajacych, nadzorujgcych albo

administrujgcych spdiki (w tys. zf).

. | Organy zarzadzajace
2. | Organy nadzorujace

234 257
637

RAZEM 530

W Spéice nie funkcjonujg programy motywacyjne ani premiowe oparte na kapitale emitenta.

XXI OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH
AKCJI (UDZIAL.OW) EMITENTA

Kapitat zaktadowy Spotki wynosit 15 746 tys. zt i dzieli sie na 3 149 200 akcji zwykiych

na okaziciela Serii A oznaczonych numerami od A00000001 do A03149200 o wartosci
nominalnej 5,00 zt.

Struktura znaczgcych akcjonariuszy.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. informacjami, akcjonariuszami
posiadajacymi powyzej 5% kapitatu zakladowego i posiadajacymi taki sam % gloséw w walnym
zgromadzeniu sg:

Stan na 31 grudnia 2019r.
Inienie
Wyszczegdinian akcje gtosy akcle [%) glosy (%)

Krzysztof Kwiatkowski* 1034499 1034499 32,85 32,85
Agio Funds TFi S.A. 334 747 334 747 10,63 10,63
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 311 355 9,89 9,89
Famiilar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62
Skarb Paristwa 157 466 157 466 5,00 5,00
Podsumowanie 2109593 2109 593 66,99 66,99
“ wraz ze spdtkaml zaleznymi

S iadania w struk snosci ak 6b zarzadzajacych i nadzorujgcych.

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spdtke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. posiadajg akcje Spotki lub
uprawnienia do nich.

Elektrocleptownla ,, Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ech.com.pl
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Stan na 31 grudnia 2019r.

WiszczEmaIniEnle akcje glosy akcje (%] gtosy [%])
Krzysztof Kwiat_kowskl"‘ 1034499 1034499 3285 32,8§
Waldemar Organista 103 146 B 103 146 3,28 3,28
Podsumowanie 1137 645 1137 645 36,12 36,12

* wraz ze spotkami zaletnymi

XXl INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM) W WYNIKU, KTORYCH MOGA
W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Na dzied sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Emitent nie posiada informagji
o umowach w wyniku, ktérych moga w przyszioSci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

XXIll INFORMACJE o SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW  AKCJI
PRACOWNICZYCH

W Spétce nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych. Wobec powyzszego nie funkcjonuja
rowniez systemy kontroli programoéw akcji pracowniczych.

XXIV INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg nr 2/IX/2019 z dnia 27 lutego 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. wybrata spétke Deloitte Audyt sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana
Pawifa Il 22 (nr KRS 0000446833), do przeprowadzenia przegladu i badania sprawozdan

finansowych Spdtki za 2019 r.

W 2019 roku na postawie umowy z 12 lipca 2019 roku o $wiadczenie ustug rewizji finansowe;j
oraz innych ustug atestowych podmiotem uprawnionym do badania byto Deloitte Audyt sp. z
0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawita |l 22 (nr KRS 0000446833). Umowne
wynagrodzenie wyniesie kwote 30 tys. z# podwyzszong o nalezny podatek VAT. Umowa

zostata zawarta na okres dwoch lat.

Spoétka nie korzystata z innych ustug Deloitte.

W 2018 roku na postawie umow z 17 lipca 2018 roku o badanie sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad $rodrocznego finansowego
sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania byto
KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wynosito kwotg 32 tys. zt

podwyzszong o nalezny podatek VAT.
XXV DODATKOWE INFORMACJE

Brak innych znaczacych informacii.

Elektrociepiownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
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XXVI ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Ocena wplywu Covid-19 na sytuacje finansowa Spotki

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawily sie wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sig na catym swiecie,
a jego negatywny wplyw objat wiele krajéw. Chociaz w chwili publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sie zmienia, wydaje sig, Zze negatywny wptyw
na handel éwiatowy, produkcje i na jednostke / grupe kapitalowg moze by¢ powazniejszy niz
pierwotnie oczekiwano. Kierownictwo uwaza taka sytuacje za zdarzenie nie powodujgce
korekt w sprawozdaniu finansowych za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu
wymagajace dodatkowych ujawnieh. Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo
jednostki uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych szacunkéw ilosciowych
potencjainego wplywu obecnej sytuacji na jednostke. Zarzad Spéiki ocenia, 2e sytuacja
wywotana pandemig coronavirusa nie bedzie miata bezpo$redniego wplywu na dziatalnos¢
spotki; spotka prowadzi dziatalnoéé holdingowa a po sprzedazy aktywéw i umowy leasingowe;
(o czym ponizej) dziatalnoéé Spétki bedzie limitowana do nadzoru i opracowania strategii
dziatania dla grupy i jednostek zaleznych. Spétka pozyskuje niewielkie przychody gtéwnie od
swoich jednostek zaleznych, a ponoszone koszty odnosza sie jedynie do wspdipracy z
lokalnymi dostawcami. Wplyw sytuaciji zwigzanej z Covid-19 moze byé jedynie zauwazalny w
wyniku zmiany kondycji jednostek zaleznych wywotanej tym wirusem:

- w odniesieniu do spétki Energo-Utech S.A. sytuacja pandemii hie ma jednak wigkszego
znaczenia, poniewaz ze wzgledu na prowadzony proces uktadowo-restrukturyzacyjny
jednostka ta nie zawierata w roku 2020 nowych umoéw a Zarzad przewiduje, ze do
zakoriczenia procesu umowy takie nie bedg zawierane. Jednoczesnie Zarzad nie zauwaza
istotnego pogorszenia dyscypliny ptatniczej od istniejgcych w tej jednostce kontrahentow. W
ocenie Zarzadu wiec, na dzien podpisania sprawozdania, wptyw ten jest ha razie znikomy,

- w odniesieniu do jednostki zaleznej Elektrocieptownia Begdzin Sp. z 0.0. zauwazainy byt
spadek przychodéw Spétki w okresie zamkniecia gospodarki, gdzie ceny energii spadty
zauwazalnie. Niemniej poczawszy od korica maja 2020 do dnia sporzadzenia sprawozdania
ceny te zauwazalnie wzrosly do poziomu sprzed marca 2020. Zarzad postrzega zagrozenia
wynikajace z sytuacji w spdtkach zaleznych (restrukturyzacja w Spéice Energo-Utech S.A.
oraz fluktuacje cen energii elektrycznej oraz zmniejszenie zaméwienia ciepta dotykajgce
Spotke Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.) co moze przefozyé sie na brak dywidend ze
spbétek zaleznych i konieczno$é pozyskania $rodkéw zewnetrznych na finansowanie

dziatalno$ci operacyjnej.

Kierownictwo uwaza sytuacje pandemii za zdarzenie nie powodujgce korekt w
sprawozdaniu finansowych za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace

dodatkowych ujawnien.

Sytuacja moze ulec radykalnej zmianie w perspektywie catego 2020 roku w kontekscie
ewentualnej zapowiadanej drugiej fali zachorowan, zwiazanych z tym kolejnych obostrzen i
ich wptywu na sytuacje makroekonomiczng.

Ze wzgledu na krytyczny okres przygotowywania sprawozdar finansowych w okresie
pandemii przedtozenie informacji dla Bieglego Rewidenta oraz finalnych wersji sprawozdan

finansowych zostaty znaczgco opdznione.

Elektrocieptownia , Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
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Sprzedaz istotnych aktywoéw Spotki

W lutym 2020 r. Zarzad Spétki rozpoczat rozmowy z bankiem finansujgcym odnosnie
sprzedazy srodkéw trwatych dzierzawionych klientowi. W dniu 30 lipca 2020 roku jednostka
dokonata sprzedazy $rodkéw trwatych zwigzanych z giéwng umowg leasingu finansowego za
kwote 20.830 tys. zt. Wygenerowane $rodki pienigzne z tej sprzedazy pozwolg na
uregulowanie catosci zobowigzan krétkoterminowych w kwocie 16.887 tys. zt wtym w
pierwszej kolejnosci zobowigzan przeterminowanych na dzieA bilansowym. Pozostata
nadwyzka zgodnie z prognozowanymi przeptywami pienigznymi Spéiki zostanie
przeznaczona na biezgce finansowanie dziatalnosci, oraz regulowanie zobowigzanh w
kolejnych okresach.

Aneksy do uméw pozyczek

W styczniu 2020 r. zostaty podpisane aneksy przediuzajace splate zobowigzan do jednostek
niepowigzanych do 30 listopada 2020 r. w kwocie 2.949 tys. zt.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu ...
Bartosz Dryjski - Czionek Zarzadu ussiissisavisssisissaaisiiserms

Kamil Kamirski - Czionek Zarzadu

Poznan, 5 sierpnia 2020 r.
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Zatacznik nr 1

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO
2019

Niniejsze O$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(dalej ,ECB SA” lub ,Spétka” lub ,Emitent”) w 2019 roku zostato sporzadzone na podstawie
art. 70 ust. 6 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panistwa niebedgcego parstwem czionkowskim (tj. Dz.U. 2018, poz. 757) oraz Zasadami tadu
korporacyjnego -,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” (Dobre Praktyki) przyjgte
Uchwatg Rady Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. nr 26/1413/2015 z dnia 13
pazdziernika 2015 r. w oparciu o zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 9 kwietnia 2014 r. w
sprawie jakosci sprawozdawczosci dotyczacej fadu korporacyjnego (2014/208/UE).

1. Wskazanie stosowanego zbioru zasad tadu korporacyjnego

Spotka stosowata w 2019 roku zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” (Dobre Praktyki) przyjetym Uchwatg Rady Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 .
Zarzad Spdtki doktada nalezytej starannosci w celu przestrzegania zasad Dobrych Praktyk.
Tekst przyjetego do stosowania dokumentu jest opublikowany na stronie internetowej Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. poswieconej tematyce tfadu korporacyjnego
obowiazujgcego spoétki notowane na GPW w Warszawie http://www.gpw.pl natomiast tre$¢
os$wiadczenia Spdtki o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego jest publikowana na jej stronie
internetowe] http://ecbedzin.pl oraz publikowana jako element raportu rocznego Spoiki.

2. Informacje o odstapieniu od stosowania postanowien zasad fadu
korporacyjnego

W roku 2019 Spétka stosowata ,Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na GPW 2016”
w sprawie Polityki informacyjnej i komunikacji z inwestorami, z wylaczeniem postanowien
zwigzanych z publikacjg informacji dotyczacych punktu: 1.Z.1.15. informacje zawierajgcg opis
stosowanej przez spotke polityki réznorodnoéci w odniesieniu do wfadz spétki oraz jej
kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzgledniac takie elementy polityki réznorodnosci,
Jak pteé, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac cele
stosowanej polityki réznorodnosci i sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym,
jezeli spétka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnosci, zamieszcza na swojej
stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji.

W Spéitce cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani, zgodnie z postanowieniami Statutu,
przez Walne Zgromadzenie Spotki, cztonkowie Zarzadu natomiast przez Rade Nadzorczg
Spatki. Obowigzujgce w Spétce w tym zakresie zasady nie wprowadzajg ograniczen, co do
mozliwosdci udziatu w organach Spoétki iflub Spétek zaleznych ograniczen, oraz w
postepowaniach kwalifikacyjnych ze wzgledu na pteé lub wiek.

Jednocze$nie w Spoifce nie stosuje sie zasady dotyczacej punktu 1.Z.1.20. zapis przebiegu
obrad Walnego Zgromadzenia, w formie audio lub wideo. Spétka nie wyklucza, ze w
przysztosci wprowadzi te zasade do stosowania, jesli tego typu oczekiwania zostang
wyartykutowane przez akcjonariuszy Spétki.

Elektrocieptownia , Bedzin” Spétka Akcyjna

61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
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Spotka stosuje zasady Dobrych Praktyk w sprawie zapobiegania konfliktom interesow i
zawierania transakcji z podmiotami powigzanymi w warunkach mozliwosci wystapienia
konfliktu intereséw, z wylaczeniem postanowien punktuV.Z.6. Spétka okresla w regulacjach
wewnetrznych Kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojsé w Spéfce do konfliktu intereséw,
a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwo$ci jego zaistnienia.
Regulacje wewnetrzne Spétki uwzgledniaja migdzy innymi sposoby zapobiegania,
identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw intereséw, a takze zasady wylgczania cztonka zarzgdu
lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem
intereséw.

Spotka podjeta prace nad przygotowaniem regulacji wewnetrznych uwzgledniajgcych
sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw intereséw, a takze zasady
wytaczania Cztonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej
lub zagrozonej konfliktem intereséw.

W zakresie wynagrodzen stosuje sie wytaczenie postanowienia punktu: VI.R. 1Wynagrodzenie
cztonkéw organéw spoétki i kluczowych menedzeréw powinno wynika¢ z przyjetej polityki
wynagrodzen.

Wynagrodzenie Zarzadu jest przedmiotem kontraktu menedzerskiego i efektem negocjacji
pomiedzy Zarzadem Spotki danej kadencji i powotujacej go Rady Nadzorczej. Wynagrodzenie
Rady Nadzorczej Spotki jest jednosktadnikowe, wyptacane miesiecznie, zalezne od
zajmowanej funkcji w Radzie Nadzorczej i proporcjonalne do ilosci dni petnienia funkcji w
danym miesigcu kalendarzowym. Spétka podjeta prace dotyczace wypracowania jednolitej w
catej Grupie Kapitatowej ECB S.A. polityki wynagrodzen i premiowania i zasad ich ustalania.
Jednocze$nie realizujagc obowigzki informacyjne okreslone przepisami Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim, Spotka publikuje corocznie w raporcie rocznym informacje o wynagrodzeniach
cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki.

3. Opis gtéwnych cech stosowanych w Spélce systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Za system kontroli wewnetrznej i jego skutecznosé w zakresie sporzadzania sprawozdan
finansowych i raportbw okresowych odpowiada Zarzad Spéki, ktéry na biezgco
przeprowadza analize danych sporzadzanych przez stuzby finansowo-ksiggowe, podejmuje
decyzje i wprowadza je do realizacji.

W zakresie kontroli funkcjonalnej przyjeta normg jest weryfikacja przez audytora sprawozdan
finansowych, sporzadzanych przez Gtéwnego Ksiegowego. Na tym etapie nastepuje rowniez
identyfikacja ewentualnego ryzyka i jego analiza oraz podejmowane sg decyzje
ukierunkowane na wyeliminowanie zagrozen.

Zbadane przez audytora sprawozdanie finansowe jest prezentowane Zarzadowi Spétki, ktory
je analizuje i przedstawia ostateczng wersje dokumentu Radzie Nadzorczej wraz z opinig i
raportem audytora. Ocena sprawozdania finansowego przez Rade Nadzorczg jest
poprzedzone oceng przez Komitet Audytu, ktéry opiniuje dokument i wydaje stosowng
rekomendacje Radzie Nadzorczej Spotki.

Rada Nadzorcza Spétki przeprowadza badanie sprawozdania finansowego, z ktoérego
sporzgdzany jest protokét i wydaje w formie uchwaty opinie o zbadanym sprawozdaniu.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
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Protok6t z badania wraz z opinig Rady Nadzorczej Spétki w przedmiocie sprawozdania
finansowego Spoétki prezentowane sg na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom jako
podstawa do decyzji o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za dany rok obrachunkowy.

W spétkach Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. funkcjonujg rozwigzania
informatyczne i organizacyjne zabezpieczajgce kontrole dostepu do systemu finansowo-
ksiegowego oraz zapewniajgce nalezytg ochrone i archiwizacje ksiag rachunkowych. Dostep
do systeméw informatycznych ograniczony jest odpowiednimi uprawnieniami dla
upowaznionych pracownikow.

Realizowany w Spéice proces zarzadzania ryzykiem polega na analizie aktualnej sytuacji
w aspektach makroekonomicznych, rynkowych i finansowych. Wiasciwe stuzby prezentujg
ocene w tym zakresie oraz czynniki ktore, aktualnie lub potencjalnie moga wptywac na wyniki
gospodarcze i finansowe Spdiki, wraz z szacunkiem potencjalnych szkéd w odniesieniu do
rocznego wyniku finansowego.

Kazde analizowane ryzyko kwalifikowane jest do jednej z przyjetej kategorii: rynkowej,
operacyjnej, finansowej, srodowiskowej lub innych. Kazde z zaprezentowanych zagrozen
podlega indywidualnej analizie skutkujacej decyzjg okreslajgca stopien zagrozenia -
uwzgledniane sg tylko te ryzyka, ktorych wysoko$¢ szkody przekracza okreslony poziom
zagrozenia przyjety za krytyczny. Wobec uwzglednionych ryzyk opracowywane i wdrazane
jest spektrum dziatan zaradczych, ktorych celem jest ich wyeliminowanie lub zniwelowanie
potencjalnej szkody. Wyniki procedur obowigzujgcych w  powyzszym zakresie s3
przedmiotem statego monitoringu zaréwno Zarzadu, jak i Rady Nadzorczej Spofki.

4. Akcjonariusze Spotki posiadajacy znaczne pakiety akcji
Zgodnie z posiadanymi przez Spétke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. informacjami,
akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% kapitatu zaktadowego i posiadajgcymi taki sam
% gtoséw w walnym zgromadzeniu na dzien 31 grudnia 2019 r. sa:

Tabela nr 1. Akcjonariusze

Stan na 31 grudnia 2019,

Wyszczegoinienie akcje glosy akcje [%) gtosy [%]
Krzysztof Kwiatkowski* 1034499 1034499 32,85 32,85
Agio Funds TFI S.A. 334747 334747 10,63 10,63
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 311355 9,89 9,89
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62
Skarb Paristwa 157 466 157 466 5,00 5,00
Podsumowanie 2109593 2109593 66,99 66,99

* wraz ze spotkami zaleznymi

5. Posiadacze papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne
Akcje Spotki sg akcjami zwyklymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. Akcje Spoélki nie sg uprzywilejowane.

6. Ograniczenia do wykonywania prawa gtosu z istnhiejacych akcji

Nie obowigzujg zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu z istniejgcych akcji
Spoiki.
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7. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnosci papierow
wartosciowych Spétki

Nie istnieja zadne znane Spéice ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci
papieréw wartosciowych Spétki.

8. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych oraz ich uprawnien

8.1 Zarzad

Zasady dotyczace powolywania i odwolywania cztonkéw Zarzadu

Zarzad sktada sie z 1 do 5 osob. Liczbe czionkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza Spotki.
Zgodnie z zasadami okres$lonymi w Statucie Spétki wszyscy cztonkowie Zarzadu powotywani
sg uchwatg Rady Nadzorczej na okres wspélnej kadencji trwajacej 3 lata. Cztonkowie Zarzadu
mogg by¢ odwotani lub zawieszani z waznych powodéw przez Rade Nadzorczg Spofki
w glosowaniu tajnym.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spofki i reprezentuje Spoétke we wszystkich czynnosciach sgdowych
i pozasgdowych, nie zastrzezonych przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla WZ
lub Rady Nadzorczej Spotki. Szczeg6towy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu,
ktéry uchwala Zarzad a zatwierdza Rada Nadzorcza Spéiki.

Zgodnie ze Statutem Spdtki uchwaly Zarzadu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajgce
zakres zwyklych czynnosci Spotki, a w szczegélnosci sprawy wymienione w ponizszej tabeli:

Tabela nr 2. Kompetencje Zarzadu

Sprawy wymagajace uchwaty Zarzadu
1. zmiany w regulaminie organizacyjnym przedsiebiorstwa Spétki,
2. zacigganie kredytow i pozyczek,
3. udzielenie gwarancji kredytowych i poreczen majatkowych,
4. przyjecie rocznego planu gospodarczego,
5. w sprawach, w ktérych Zarzad zwraca sie do Walnego Zgromadzenia albo Rady
Nadzorczej.
Zacigganie zobowigzan i dokonywanie czynnosci rozporzadzajgcych o wartosci

przekraczajgcej 200 000 (dwiescie tysiecy) ztotych stanowi czynno$¢é przekraczajacg zwykty
zarzad.

8.2 Rada Nadzorcza

Zasady dotyczace powolywania i odwolywania cztonkéw Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spofki dziata na zasadach okreslonych w Kodeksie Spétek Handlowych,
Statucie Spotki oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej. Zgodnie z aktualnymi zapisami Statutu
Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki na okres
wspolnej kadencji trwajacej pie¢ lat. Co najmniej dwéch czionkéw Rady Nadzorczej powinno
spetniaé kryteria niezaleznosci od Spoétki i podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu
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ze Spétka w rozumieniu Zalecenia Komisji Europejskiej z 15 lutego 2005 roku dotyczacego
roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych
i komisji rady (nadzorczej) (2005/162/WE) z uwzglednieniem Dobrych Praktyk. W przypadku
zaistnienia sytuacji powodujgcej niespetnienie przestanek niezaleznosci czionek Rady
Nadzorczej zobowigzany jest niezwtocznie poinformowac o tym fakcie Spotke.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki wykonujg swoje obowigzki wytgcznie osobiscie. Rada
Nadzorcza Spotki odbywa posiedzenia w miare potrzeby, jednak nie rzadziej niz cztery razy
w roku. Posiedzenie Rady Nadzorczej Spotki zostaje zwotane przez jej Przewodniczacego
lub w razie jego nieobecnoséci lub wynikajacych z innych przyczyn niemoznosci pemienia
przez Przewodniczacego jego funkcji, przez Wiceprzewodniczacego, lub w dalszej kolejnosci
przez osobe wskazang przez Przewodniczgcego.

Rada Nadzorcza Spéiki podejmuje uchwaly bezwzgledng wiekszoscig glosow obecnych
cztonkéw Rady przy obecnosci co najmniej potowy sktadu Rady.

Rada Nadzorcza Spétki sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. Do zakresu kompetencji Rady Nadzorczej Spotki nalezy w
szczegolnosci:

Tabela nr 3. Kompetencje Rady Nadzorczej

Sprawy wymagajace uchwaly Rady Nadzorczej

1. zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Spétki i opiniowanie regulaminu organizacyjnego
okreslajgcego organizacje przedsigbiorstwa Spotki,

2. zatwierdzanie planu gospodarczego,

3. ustanowienie zasad wynagradzania Zarzadu i wysokosci wynagrodzenia czionkow
Zarzadu Spéiki,

4. powolywanie i odwotywanie w gtosowaniu tajnym cztonkéw Zarzadu lub catego
Zarzadu,

5. zawieszenia z waznych powodow w tajnym gtosowaniu jednego lub wigkszej liczby
cztonkoéw Zarzadu,

6. delegowanie czionka lub czionkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnoéci czlonka Zarzadu Spotki w razie zawieszenia lub odwotania cztonkow
Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodow nie moze dziatac,

7. na wniosek Zarzgdu udzielanie zezwolenia na tworzenie oddziatéw za granicg,

8. na wniosek Zarzgdu udzielenie zezwolenia cztonkom Zarzadu na zajmowanie
stanowisk we witadzach spoélek, w ktorych Spétka posiada udziaty lub akcje
oraz pobieranie z tego tytutu wynagrodzenia,

9. dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie
sprawozdania finansowego,

10. ocena sprawozdania finansowego, zaréwno co do zgodno$ci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

11. ocena sprawozdania z dziatalno$ci Spotki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu
zyskoéw lub pokrycia strat,

12. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci,
o ktérych mowa w pkt. 10.i11.,

13. zgoda na utworzenie innej spdiki przez Spoétke, na objecie lub nabycie akcji lub
udziatéw w innych spétkach, z wyjatkiem objecia akcji lub udziatow spétki w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Spotki oraz w ramach postgpowania uktadowego,
upadtosciowego lub ugody,
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14. okre$lanie sposobu wykonywania prawa gtosu z akcji lub udziatow na Walnym
Zgromadzeniu spétek, w ktérych Spotka posiada ponad 50% akcji lub udziatéw
w sprawach:
a) zmian Statutu i Umowy,
b) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,
c) potaczenia z inng spétkg lub przeksztatcenia,
d) zbycia akgcji lub udziatéw spéiki,
e) zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa, ustanowienia na nim uzytkowania
i zbycia nieruchomosci,
15. udzielanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy,
16. udzielanie zgody na emisje papieréw wartosciowych i obligacji innych niz wskazane
w § 23 ust. 1 pkt. 9, za wyjatkiem czekow i weksili,
17. zgoda na zbycie przez Spétke nabytych lub objetych w innych spétkach akgji lub
udziatoéw, tgcznie z okresleniem warunkéw i trybu tej sprzedazy.

Rada Nadzorcza Spotki, na wniosek Zarzadu, podejmuje w drodze uchwat, decyzje
o wyrazeniu zgody na nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci przez Spdlke, za wyjatkiem nieruchomos$ci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nabywanych i zbywanych przez Spétke w celu
odsprzedazy lub oddania w leasing albo dzierzawe w ramach dziatalnosci gospodarczej
Spétki.

9. Opis zasad zmiany Statutu Spotki

Zmiana Statutu Spétki mozliwa jest wytgcznie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki.

10. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia
oraz prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania.

Sposob funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Spétki oraz jego uprawnienia zawarte sg w
Statucie Spoétki oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia Elektrociepfowni ,Bedzin” S.A.,
ktory jest dostepny na stronie internetowej Spéfki: http://www.ecbedzin.pl

Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenia Spétki mogg odbywaé sie w siedzibie Spétki albo innym miejscu
wskazanym przez Zarzad Spotki, ale wylacznie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Zwotanie
i przygotowanie Walnego Zgromadzenia odbywa sie w trybie i na zasadach okreslonych w
Kodeksie Spotek Handlowych, statucie Spétki i Regulaminie Walnego Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. W Walnym
Zgromadzeniu mogg uczestniczy¢ osoby spetniajgce przestanki okreslone w art. 406" do 406°
Kodeksu Spétek Handlowych lub petnomocnicy tych oséb, Czionkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spétki oraz inne osoby za zgodg Zgromadzenia.

Prawa i obowiazki akcjonariuszy sg zgodne z uregulowaniami zawartymi w Kodeksie Spotek
Handlowych.

Kompetencje Walnhego Zgromadzenia

Zgodnie ze Statutem Spéiki uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg sprawy wymienione
w ponizszej tabeli.
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Tabela nr 4. Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Sprawy wymagajgce uchwaty Walnego Zgromadzenia

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoiki,
udzielenie absolutorium Cztonkom organéw Spoétki z wykonywania przez nich
obowigzkow,
podziat zyskéw lub pokrycie strat,
zmiana przedmiotu dziatalnosci przedsigbiorstwa Spofki,
zmiana statutu Spétki,
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
sposob i warunki umorzenia akgji,
potgczenie Spolki i przeksztatcenie Spétki,
rozwigzanie i likwidacja Spétki,
.emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa i emisja warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 §2 KSH,
11. zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa, ustanowienie na nim prawa uzytkowania,
12. tworzenie i znoszenie kapitatow i funduszy Spétki,
13. wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spofki lub sprawowaniu zarzadu i nadzoru.

™~
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11. Sktad osobowy, jego zmiany oraz opis dzialania organéw zarzadzajacych
i nadzorujacych Spétki oraz ich komitetéw.

11.1 Zarzad

Obecna, X kadencja Zarzadu, rozpoczeta sie w 2018 roku. Zgodnie ze Statutem Spotki
kadencja wynosi 3 lata.

Na dzieri 31 grudnia 2019 r. sktad Zarzadu byt 2 osobowy. W skiad Zarzadu wchodzili:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
2. Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu (powotany w dniu 8 pazdziernika 2019 r.)

Na dzient 30 czerwca 2020 r. Zarzad jest 3 osobowy i sktada si¢ z:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu
2. Kamil Kaminski - Cztonek Zarzadu (powotany w dniu 22 czerwca 2020 r.)

3. Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu

Zgodnie z opublikowanym w dniu 9 lipca 2020 roku raportem biezacym Pan Prezes Krzysztof
Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka zarzadu a zarazem prezesa zarzadu spotki
Elektrocieptownia Bedzin S.A. w Poznaniu ze skutkiem na dzien odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki za rok 2019, nie p6zniej jednak niz z dniem 31
sierpnia 2020 roku. W o$wiadczeniu o rezygnacji z funkcji w zarzgdzie Spétki Pan Krzysztof
Kwiatkowski wskazat, ze z uwagi na osiggniety wiek z chwilg rezygnacji skorzysta z uprawnien
emerytainych. Nie wycofuje sie jednak z aktywnego uczestnictwa w dziatalno$ci Spotki i
zamierza zglosi¢ swoja kandydature do Rady Nadzorczej Spotki.
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Opis dziatania

Zasady dziatania Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. sg okreslone w Statucie Spdiki oraz
w Regulaminie Zarzadu zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Spétki. Zgodnie z zapisami
Statutu Zarzad moze skiada¢ sie z 1 do 5 czlonkéw. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza Spétki. Wspélna kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Rada Nadzorcza Spoétki powotuje
i odwotuje Prezesa Zarzadu i innych Czionkéw Zarzadu. Szczegdétowy tryb dziatania Zarzadu
okresla Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad, a zatwierdza uchwatg Rada Nadzorcza

Spokki.

11.2 Rada Nadzorcza

Obecna, IX kadencja Rady Nadzorczej, rozpoczeta sie w dniu 19 czerwca 2017 r. Zgodnie ze
Statutem Spétki kadencja wynosi 5 lat.

W 2019 r. w Radzie Nadzorczej nie wystepowaty zadne zmiany. Na 31 grudnia 2019 roku w
sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Mirostaw Len - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Wojciech Sobczak - Cztonek Rady Nadzorczej

Opis dziatania

Zasady dziatania Rady Nadzorczej spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. sg okre$lone w
Statucie Spétki oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza
Spotki. Zgodnie z zapisami Statutu Rada Nadzorcza moze sktadaé sie z 5 do 6 cztonkdw.
Liczbe czionkéw Rady Nadzorczej Spétki ustala Walne Zgromadzenie Spétki. Rada
Nadzorcza Spoétki powoltuje i odwoluje Prezesa Zarzadu i innych Cztonkéw Zarzadu.
Szczegdtowy tryb pracy Rady Nadzorczej Spétki okresla Regulamin Rady Nadzorczej Spotki.

KOMITET AUDYTU

Komitet Audytu powotany zostat w dniu 19 czerwca 2017 r. W 2019 r. w Komitecie Audytu nie
wystepowaty zadne zmiany.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Komitet Audytu sktadat sie z:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu
2. Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu
3. Wojciech Sobczak - Cztonek Komitetu Audytu

Cztonkowie Komitetu Audytu spetniajg kryteria i wymagania zawarte na podstawie art. 70 ust.
6 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku w sprawie informagiji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (tj. Dz.U. 2018, poz. 757).

Wiekszoé¢ Czionkéw Komitetu Audytu spetnia ustawowe kryteria niezalezno$ci.
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Przewodniczacy Komitetu Audytu spetnia kryteria niezaleznosci okreslone w zatgczniku Il do
Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r.

Przynajmniej jeden z Cztonkéw Komitetu Audytu posiada:

- wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych,
- wiedze i umiejetnoséci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent.

a) Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu spetniajacy kryteria niezaleznosci
wskazane w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym zwanej dalej ,Ustawg”, posiadajgcy wiedze i
umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Emitent wskazane w art. 129 ust. 5 Ustawy
oraz w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych zgodnie z art. 129 ust
1 Ustawy. Jest absolwentem Politechniki Gdanskiej: Wydziatu Elektrycznego o specjalnosci:
Budowa Maszyn i Urzadzen Elektrycznych -inzynier elektryk, Wydziatu Zarzgdzania i
Ekonomii, kierunek: Zarzadzanie i Marketing, o specjalnosci: Ekonomia i Finanse -magister.
Ponadto Pan Janusz Niedzwiecki ukoriczyt studia podyplomowe w zakresie zarzgdzania na
Uniwersytecie Mikotaja Kopernika w Toruniu - Wydziat Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania.
Doséwiadczenie zawodowe zdobyt petniac od 18 lipca 2014 roku funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej TROPS S.A., od 25 czerwca 2013 Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Apator S.A. Od 2005r. jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Apator Metrix S.A. (spotka
wchodzaca w sktad grupy Apator), piastowat funkcje Czionka Rady Nadzorczej DM W
INVESTMENTS SA. W latach 2000 —2013 peit funkcje Prezesa Zarzadu Apator SA -
Dyrektora Generalnego. W latach 1998 -2000 byt Cztonkiem Zarzgdu Apator SA -Dyrektor
ds. Marketingu. W latach 1989 -1998 pracowat w przedsiebiorstwie panstwowym PZAE
Apator, a nastepnie w Apator SA pion handlowy. W latach 1983 -1989 pracowat na
Politechnice Gdarskiej.

b) Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu posiadajgcy umiejetnosci z zakresu
branzy, w ktérej dziata Emitent wskazane w art. 129 ust. 5 Ustawy. Absolwent Politechniki
Poznariskiej. Byt pracownikiem tej uczelni, Instytutu Inzynierii Ladowej. W latach 1983 - 1985
byt Kierownikiem Zaktadu Ustug Budowlanych S.S.P. ,Akademik”, a w latach 1985 - 1988 -
Czionkiem Zarzadu Pracy Expo - Service oraz Kierownikiem Zaktadu Remontowo-
Budowlanego. Od 1986 jest Przewodniczgcym Zarzadu Spétki Przedsigbiorstwo Ustugowe
,UTECH" Sp. z o.0. Petnit funkcje w Radach Nadzorczych nastepujgcych firm: Fabryka
Maszyn Gérniczych PIOMA S.A. — Czionek, Huta Szczecin - Cztonek, a obecnie zasiada w
Radach Nadzorczych Spoétek: ,Power Engineering” S.A. w Czerwonaku - V-ce
Przewodniczacy, Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowe ,ENERGO-UTECH’
S.A. - V-ce Przewodniczgcy oraz Power Engineering Transformatory Sp. z 0.0

¢) Wojciech Sobczak — Cztonek Komitetu Audytu spetniajgcy kryteria niezaleznosci wskazane
wart. 129 ust. 3 Ustawy, jest absolwentem Uniwersytetu Kazimierza Wielkiego w
Bydgoszczy, posiadajgcym wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych wskazane w art. 129 ust. 1 Ustawy. W latach 1990 - 2007 piastowat
stanowiska maklera papieréw wartosciowych, a nastepnie doradcy Dyrektora Bankowego
Domu Maklerskiego PKO BP SA.. W latach 2007 - 2008 byt Prezesem NFI KREZUS S.A. W
latach 2008 - 2010 petnit funkcje Prezesa i Wiceprezesa spéotki SUWARY S.A., a w latach
2012 - 2014 funkcje Wiceprezesa i Dyrektora Finansowego SKOTAN S.A. W latach 2014 -
2015 byt Cztonkiem Zarzadu Destylacje Polskie sp. z 0.0., a w okresie od 2010 r. do 2017 r.
byt doradca Wentworth tech sp. z o0.0. w zakresie: restrukturyzacji finansowania,
restrukturyzacji kapitatowej, przy transakcjach M&A oraz SPO. Aktualnie od 2017 roku jest
Prezesem zarzadu spotki NETWISE S.A. Od 2018 r. jest rébwniez cztonkiem Komitetu Audytu
oraz Przewodniczacym Rady Nadzorczej spétki PROTEKTOR S.A. Zasiadajgc w zarzadach
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spotek kapitatowych w tym spétek gietdowych odpowiadat za piony finansowe tych
podmiotéw, gdzie m. in. przygotowywat i wdrazat strategie krétko i dtugo terminowe firm,
zarzadzat operacyjnie, zarzadzat finansami oraz pionem handlowym i zaopatrzenia,
przygotowywat nadzér nad projektami inwestycyjnymi. Legitymuje sie licencja maklera
papierow warto$ciowych.

W 2019 roku Komitet odbyt sze$¢ posiedzen, w dniach: 30 stycznia 2019 r., 27 lutego 2019
r., 4 kwietnia 2019 r., 29 maja 2019 r., 8 sierpnia 2019 r. oraz 27 listopada 2019 ..

W 2019 r. na rzecz Emitenta nie byty $wiadczone przez firme audytorskg badajacy jego
sprawozdanie finansowe, dozwolone ustugi niebgdace badaniem.

Gtéwne zatozenia przyjetej w Spéice Polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania sprawozdan finansowych:

- cena fgczna oferowana za przeprowadzenie przegladéw $rédrocznych oraz badan
rocznych sprawozdan finansowych (powiekszonych o ustawowo nalezny podatek
VAT), z wyszczegolnieniem cen za poszczegdine przeglady $rédroczne i badania
roczne sprawozdan finansowych oraz termindéw pfatnosci wynagrodzenia za
wykonane ustugi;

- planowane terminy realizacji prac, w tym w szczegélnosci terminy dostarczenia opinii
i raportow biegtego rewidenta;

- doswiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdan jednostek o podobnym do Spotki
profilu dziatalnosci;

- doswiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdan jednostek zainteresowania
publicznego;

- sktad osobowy zespotu(éw) rewizyjnego(ych) dedykowanych do przeprowadzenia
przeglagdéw oraz badan sprawozdan finansowych, wraz z informacjami na temat
uprawnien posiadanych przez czionkéw zespotéw oraz ich doswiadczenia,

- niezalezno$¢ biegtego rewidenta oraz podmiotu uprawnionego.

Maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecenn badan ustawowych, przeprowadzanych
przez te samg firme audytorska lub firme audytorskg powigzang z tg firma audytorskg lub
jakiegokolwiek cztonka sieci dziatajgcej w paristwach Unii Europejskiej, do ktorej nalezg te
firmy audytorskie, nie moze przekraczac¢ 5 lat.

Gtéwne zatozenia przyjetej w spoétce Polityki Swiadczenia przez firme audytorskg
przeprowadzajgca badanie, przez podmioty powigzane z ta firmg audytorskg oraz przez
cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem:

- Biegty Rewident, firma audytorska przeprowadzajgce ustawowe badanie sprawozdan
finansowych Spétki nie $wiadczg bezposrednio ani posrednio na rzecz Spofki zadnych
zabronionych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych,

- ustugami zabronionymi nie sg ustugi wskazane w art. 136 ust 2 ustawy o biegtych
rewidentach,

- $éwiadczenie ustug, o ktérych mowa w ust 2 powyzej mozliwe jest tylko w zakresie
niezwiazanym z polityka podatkowa Spofki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu
oceny zagrozen i zabezpieczen niezaleznosci i wyrazeniu zgody przez Komitet
Audytu.
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Rekomendacja Komitetu Audytu dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania sprawozdar finansowych spotki za 2019 r. spetniata obowigzujace warunki.
Rekomendacja zostata sporzgdzona w nastepstwie zorganizowanej przez Emitenta
procedury wyboru spetiajacej obowigzujace kryteria.

Gtéwnymi zadaniami Komitetu Audytu sa:

- monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej w Spoice;

- monitorowanie skuteczno$ci systemoéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego
oraz zarzgdzania ryzykiem w Spoice;

- monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej w Spoice;

- monitorowanie niezaleznoéci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Spofki,

- opracowywanie i przyjecie  polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badania sprawozdar finansowych,

- opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca
badanie, przez podmioty powigzane z tg firma audytorskg oraz przez cztonka sieci
firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badanie,

- przedktadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczosci finansowej w Spétce

Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej Spoftki, ktérej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej Spotki w szczegolnosci
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci

rewizji finansowej Spotki. Rada Nadzorcza Spotki moze podja¢ Uchwate o rozszerzeniu
zakresu dziatania Komitetu Audytu wskazujac inne obszary dziatania Komitetu.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu  ........cccciiiiiiiniiiiniiniiiinns
Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzgdu  ........ovieviiiieeiee e

Kamil Kaminski - Cztonek Zarzgdu ...

Poznan, 5 sierpnia 2020 .
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