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Zatacznik nr 1 do Sprawozdania Zarzqdu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A. w 2019 roku: O$wiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego...............
1. Wstep

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przedstawia Sprawozdanie Zarzadu Jednostki
dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za rok obrotowy
2019. Sprawozdanie zostato przygotowane w oparciu o Rozporzadzenie Ministra Finanséw z
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa pafnstwa niebedacego parstwem  cztonkowskim
(Dz.U.2018.757 j.t.).

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
2.1. Podstawowe dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zarejestrowang w Polsce. Siedziba Jednostki dominujgcej
miesci sie w Poznaniu (61-144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

Jednostka zalezng jest Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500)
przy ul. Matobadzkiej 141, w ktérej Spétka posiada 100% udziatdbw oraz Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu (61-144),
w ktorej to Spétka réwniez posiada 100% akgji.

Jednostkg niekonsolidowane ani nie bedace wspdlnymi przedsigwzieciami jest ENERGO-
BIOMASA Sp. z 0.0. z siedzibg w Suliszewie 97, 78-500 Drawsko Pomorskie, w ktérej spétka
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zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowe Energo-Utech S.A. posiada na
koniec 2019 r. 19,99% wszystkich udziatéw.

Jednostka dominujgca jest spétka holdingowa. Dziatalno$¢ produkeyjna w zakresie wytwarzania
ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji prowadzona jest w spofce zaleznej Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0., a dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie
ustug leasingu prowadzona jest w spotce zaleznej - Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzaciji. W 2016 roku jednostka dominujgca podjeta
dziatania zmierzajgce do rozpoczecia dziatalnosci w zakresie wynajmu i dzierzawy pozostatych
maszyn i urzadzen oraz débr materialnych.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. sa:

— wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgca wode i powietrze do ukfadow
klimatyzacyjnych,

- wytwarzanie energii elektrycznej,

— leasing finansowy,

— pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa.

Zgodnie z art. 55 Ustawy o Rachunkowo$ci Grupa Kapitatowa sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejskg oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku (Dz.U.2018.757 j.t)
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego parstwem cztonkowskim, na podstawie sprawozdan finansowych
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

Na podstawie art. 57 pkt 1 Ustawy o Rachunkowosci jednostki zalezne podlegajg konsolidacji
metoda petna. Oznacza to, ze poszczegoéine pozycje sprawozdar finansowych podlegajg
sumowaniu w peinej wysokosci a nastepnie przeprowadzone jest wytgczenie transakcji
wzajemnych dokonanych miedzy jednostkami wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowe;.

2.2. Struktura wiasnos$ci w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
( podmiot dominujgey )

100% 100%

ENERGETYCZNE TOWARZYSTWO
FINANSOWO- LEASINGOWE
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0. 0. ENERGO-UTECH S. A,
(podmiot zalezny)

19,99%

ENERGO-BIOMASA Sp. z 0.0.
(jednostka niekonsolidowana)
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Struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej na 31 grudnia 2019 roku przedstawiata sig
nastepujgco:

Krzysztof Kwiatkowski
(wraz z podmliotam| zaletnyml)

Pozostall
32,85%

33,01%

Skarb Paristwi
5,00%
ALUE Fundusz Inwestycyjny

Famlllar SA, SICAV-SIR Zamknlety 2 wydzielonym
8,62% Bank Gospodarstwa Krajowego Subfunduszem 1
9,89% 10,63%

3. Sktad osobowy organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

3.1. Organy Jednostki dominujacej Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.

Zarzad

Zgodnie ze Statutem Spoétki, Zarzad skiada sie z 1 do 5 czlonkéw. Prezesa, Cztonkéw Zarzadu
oraz ich liczbe powotuje Rada Nadzorcza. Wspoélna kadencja Cztonkéw Zarzadu trwa trzy lata.

W dniu 8 pazdziernika 2019 r. Rada Nadzorcza IX kadencji podjeta uchwate nr 20/1X/2019 o
rozszerzeniu sktadu zarzadu do dwéch oséb i powotata do Zarzadu Spétki X kadencji Pana
Bartosza Dryjskiego. W okresie od 10 lutego 2020 r. do 22 czerwca 2020 r. w skiad Zarzadu
wchodzit Pan Jarostaw Staniec.

Na dzieni 31 grudnia 2019 r. sklad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.
2. Bartosz Dryjski - Czionek Zarzadu

W dniu 22 czerwca 2020 r. do skladu zarzadu sp&tki powotany zostat Pan Kamil Kamirnski. W
zwigzku z tym, skiad zarzadu na dzien 30 czerwca 2020 r. wyglada nastepujgco:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.
2. Bartosz Dryjski - Czionek Zarzadu
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3. Kamil Kamirski - Czlonek Zarzadu

Prezes Zarzadu (w dniu 9 lipca 2020 r. ztozyt rezygnacje z funkgcji cztonka zarzadu a zarazem
prezesa zarzadu spoétki Elektrocieplownia Bedzin S.A. ze skutkiem na dziern odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki za rok 2019, nie pézniej jednak niz
z dniem 31 sierpnia 2020 roku).

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stosuje zasady fadu korporacyjnego ze zbioru ,Dobre Praktyki
Spoétek Notowanych na GPW 2016”. Oswiadczenie o ich stosowaniu w 2019 r. stanowi
Zatgcznik nr 1.

Rada Nadzorcza
W okresie od 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. Rada Nadzorcza dziatata w skiadzie:

1. Janusz Niedzwiecki Przewodniczacy Rady

2. Waldemar Organista Wiceprzewodniczacy Rady

3. Wiestaw Glanowski Cztonek Rady

4. Mirostaw Len Cztonek Rady

5. Wojciech Sobczak Cztonek Rady

Komitet Audytu

W skiad Komitetu Audytu w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wchodzili:
1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu
2. Waldemar Organista - Czionek Komitetu Audytu
3. Wojciech Sobczak - Cztonek Komitetu Audytu

3.2. Organy jednostki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o. o.

Zarzad

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu Spoéfki, Zarzad sktada sie z 1 do 3 czionkdéw. Prezesa oraz
Czionkéw Zarzadu powotuje Zgromadzenie Wspdlnikow. Wspdlna kadencja Cztonkéw Zarzadu
trwa trzy lata.

W okresie sprawozdawczym skiad Zarzadu ulegt zmianie. 13 sierpnia 2019 r. Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspélnikéw Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 1/2019 w
sprawie odwotania z dniem 30 wrzes$nia 2019 roku Pana Marka Mréwczyriskiego z Zarzadu
Spotki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie oraz petnionej funkcji Prezesa
Zarzadu Spoiki.

8 pazdziernika 2019 roku uchwatg Zarzadu Spétki nr 50/2019 powotany zostat Bartosz Dryjski
do petnienia funkcji Prokurenta w Spoice.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. sktad Zarzgdu wygladat nastepujaco:
1. Piotr Kowalczyk - Prezes Zarzadu,

12 maja 2020 r. NZW spéiki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. uchwatag nr 1/2020 powotato
Pana Bartosza Dryjskiego do Zarzgdu Spéiki.

Z dniem 1 czerwca 2020 r. odwotano z petnienia funkcji w Zarzadzie Spétki Pana Piotra
Kowalczyka. Jednoczesnie powotano do Zarzadu spotki Pana Henryka Borczyka.

W dniu 24 czerwca 2020 r. Pan Henryk Borczyk zostat odwotany z petnienia funkcji Prezesa
Zarzgdu Spotki.
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W zwigzku z powotaniem w dniu 24 czerwca 2020 r. Pana Kamila Kamiriskiego, skfad Zarzadu
na dzien podpisania sprawozdania wygladat nastepujgco:

1.  Kamil Kaminski - Prezes Zarzadu,
2. Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu.

3.3.Organy jednostki zaleznej Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A.

Zarzad

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad sktada sie z 1 do 3 oséb. Prezesa i Wiceprezesow Zarzadu
wybiera Zgromadzenie Akcjonariuszy. Wspoélna kadencja Cztonkéw Zarzadu trwa trzy lata.

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. Zarzad petnit
swojg funkcje w sktadzie:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu,
2. Bozena Poznariska - Wiceprezes Zarzadu,
3. Grzegorz Kwiatkowski - Czlonek Zarzadu.

W dniu 11 lutego 2020 r. Pan Grzegorz Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkgcji
Czionka Zarzadu.

W dniu 11 lutego 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Uchwatg nr
3/1X/2020 powotuje Pana Jarostaw Stanca Zarzgdu spoétki, ktory zostat dowotany z dniem 22
czerwca 2020 r.

W dniu 2 czerwca 2020 r. ze skutkiem na dzieri 15 czerwca 2020 r. rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzgdu oraz Cztonka Zarzadu Spoétki, ztozyt Pan Krzysztof Kwiatkowski.

Uchwatg z dnia 4 czerwca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato z dniem 15
czerwca 2020 r. na stanowisko Prezesa Zarzadu, Pana Adama Skowroriskiego.

Na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zarzad spotki przedstawiat
sie nastepujgco:

1. Adam Skowrorniski - Prezes Zarzadu,
2. Bozena Poznariska - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 8 sierpnia 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki VII kadencji
funkcjonowata w nastepujacym sktadzie:

1. Waldemar Organista Wiceprzewodniczgcy Rady,
2. tukasz Magin Czionek Rady
3. Witold Grzybowski Czionek Rady,

W dniu 8 sierpnia 2019 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére
podjeto uchwate o rozszerzeniu sktadu Rady Nadzorczg Spétki VIl kadencji z 3 do § czionkow.
Powotano dwéch nowych cztonkéw Rady Nadzorczej: Pana Wiestawa Glanowskiego i Pana
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Wojciecha Sobczaka. W okresie od 8 sierpnia 2019 r. do 10 grudnia 2019 r. Rada Nadzorcza
Spotki funkcjonowata w nastepujgcym skiadzie:

. tukasz Magin

. Waldemar Organista
. Witold Grzybowski

. Wiestaw Glanowski
. Wojciech Sobczak

N DWN -~

Przewodniczac Rady

Z-ca Przewodniczgcego Rady,
Cztonek Rady,

Cztonek Rady,

Cztonek Rady.

W dniu 10 grudnia 2019 r. Pan Wiestaw Glanowski ztozyt swoja rezygnacje z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej. Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2019 r. przestawiat si¢

nastepujaco:

1. tukasz Magin

2. Waldemar Organista
3. Witold Grzybowski
4. Wojciech Sobczak

Przewodniczac Rady

Z-ca Przewodniczgcego Rady,
Czionek Rady,

Cztonek Rady.

Pan tukasz Magin zostat odwotany ze skiadu Rady Nadzorczej uchwatg nr 8/02/2020
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25 lutego 2020 r. Natomiast pan Witold
Grzybowski zostat odwotany ze skiadu Rady Nadzorczej uchwata nr 9/02/2020
Nadzwyczajnego Walnego zgromadzenia Spotki z dnia 25 lutego 2020 .

W dniu 25 lutego 2020 r. Uchwata nr 10/02/2020 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato
do Rady Nadzorczej Spétki Pana Andrzeja Wiodarczyka.

W dniu 15 czerwca 2020 r. uchwatg nr 7/06/2020 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoki
powotato do Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Kwiatkowskiego.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawiat sie nastepujgco:

Waldemar Organista
Andrzej Wiodarczyk
Wojciech Sobczak

Przewodniczacego Rady,
Cztonek Rady,
Czionek Rady

P~

Krzysztof Kwiatkowski ~ Cztonek Rady

N

. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w latach
2018-2019

4.1. Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca)

[
" : Stan zatrudnienia na Stan zatrudnienia na
Wyszczegélinienie | 31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
~ Zatrudnienie ogétem, - 5 o 4
w tym: '
Zarzad | 2 [ 1
Administracja | 3 3

W 2019 roku odnotowano nastepujace zmiany kadrowe:
- w dniu 8 pazdziernika 2019 r. do Zarzgdu spéiki zostata powotana druga osoba.
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4.2, Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. (jednostka zalezna)

Wyszczegélnienie 3"“3?,:;‘.':;:;",[’ gt Sien Zatidnienia/Ga
Zatrudnienie ogotem, | o —— 1_44_ )
w tym
 Zarzad ‘ 1 2
Administracja D B 31 31
' Kadra Inzynieryjno-techniczna T 18 ol 20
~ Pracownicy produkcyjni : 14 14 -
" Pracownicy bezposrednio-produkcyjni | 78 7

W 2019 roku odnotowano nastepujgce zmiany kadrowe:
a) przyjecia i powotania — 9 oséb ma podstawie KP
b) zwolnienia i odwotania — 11 oséb, w tym:
- 7 0s6b na podstawie art. 30 § 1 pkt 1 KP — porozumienie stron — emerytura,
- 2 osoby na podstawie art. 30 § 1 pkt 2 KP - rozwigzanie umowy o pracg za
wypowiedzeniem,
- 2 osoby na podstawie art. 30 § 1 pkt 1 KP — porozumienie stron,

4.3. Stan zatrudnienia w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym
Energo-Utech S.A. (jednostka zalezna)

: idnienia na Stan zatrudnienia na
S Al yecabiisnls e sorer. o S ater )
Zatrudnienie ogétem, 19 | 19
wtym:
Zarzad v 3 L 3
Administracja I 16 16

W 2019 roku odnotowano nastepujace zmiany kadrowe:

a) przyjecia i powofania — 1 osoba na podstawie Kodeksu Pracy
b) zwolnienia i odwotania — 1 osoba na podstawie Kodeksu Pracy.

4.4, System wynagrodzenn obowiazujacy w Grupie Kapitatlowej Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A.

W ustalaniu polityki wynagrodzen Zarzad Elektrocieptowni Bedzin S.A. kieruje sie dobrymi
praktykami tadu korporacyjnego. W Jednostce dominujgcej nie funkcjonujg programy
motywacyjne ani premiowe oparte na kapitale emitenta.

W Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. obowigzuje Regulamin Wynagradzania
Z 26 pazdziernika 2015 r. zatwierdzony uchwatg nr 52/2015 z 4 listopada 2015 r., ktéry zawiera
w szczegoblnoséci tabele stawek wynagrodzenia zasadniczego oraz zasady przyznawania i
wyptacania premii rocznej i kwartalnej dla pracownikéw spotki.

Polityka wynagrodzen w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech
S.A. w restrukturyzacji, ksztattowana jest przez zarzad i bazuje na ustalonych w drodze
indywidualnych negocjacji, wygrodzenia podstawowego oraz komponentu premiowego
uzaleznionego od wyniku finansowego Spétki. W ustalaniu polityki wynagrodzen Zarzad kieruje
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sie dobrymi praktykami fadu korporacyjnego gtéwnego akcjonariusza, bedacego spotka

publiczna.

5. Sytuacja ptacowa w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. w 2019 roku

Wysoko$é wynagrodzen wraz 2z narzutami naleznych w Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca) za 2019 rok osobom zarzadzajacym.
Wynagrodzenie Zarzadu
2019 : 2018
Lp Nazwisko i Imig Wynagrodzenie brutto Wynagrodzenie brutto
wtys. 2t . wiys.z
1. Kwiatkowski Krzysztof 261,56 380,0
2. Bartosz Dryjski 20,9
RAZEM 282,4 380,0
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
_ > 2019 2018
L.p Nazwisko i Imie Wynagrodzenie brutto Wynagrodzenie brutto
wtys. zt wtys. zt
1. Niedzwiecki Janusz 51,6 51,6
2. Organista Waldemar 45,6 45,6
3. Glanowski Wiestaw 45,6 456
4. Mirostaw Len 45,6 45,6
5. Sobczak Woijciech 45,6 45,6
6. Grzegorz Kwiatkowski 22,8
RAZEM 234,0 256,8

W Jednostce dominujgcej nie funkcjonujg programy motywacyjne ani premiowe oparte na
kapitale emitenta.

Sredniomiesieczne wynagrodzenie bez Zarzagdu w Jednostce dominujacej w latach 2018-2019.

Smdnlomln::idzm wynagrodzenie
— " . bez Zarzadu
‘Osobowy fundusz plac (tys 2t fm?:ilic}

2018 2018
Wynagrodzenie ogétem 7,51 8.29
Wynagrodzenie bez odpraw 7.51 8,29
Wynagrodzenie bez wyptat okresowych * 7,51 8,29

“Wyplaty okresowe obejmuja nagrody jubileuszowe, premie roczne i Swigteczne, odprawy emerytaino-rentowe i odprawy

Warto§¢ wynagrodzen tgcznie z nagrodami oséb zarzadzajacych Jednostkg dominujacy
z tytutu pelnienia funkcji we wiadzach w jednostkach podporzadkowanych wyniosta

260 tys. zt.

6. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

6.1. Sytuacja ekonomiczno- finansowa.
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- Wyszczegélnienie (tys. zi) 1 2019 2018
Aktywa trwate | 294 362 | 448 635
Aktywa obrotowe, 171 386 212 109

wtym: ; ! —
Zapasy | 42 567 | 9779
'Naleznosci krotkoterminowe l 98 595 | 158 126
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 8 189 17138
Kapitat wiasny _ 65349 | 170 399
Zobowigzania diugoterminowe | 58 235 | 230 901
Zobowigzania krotkoterminowe 342 164 259 444 |
Suma bilansowa 465 748 | 660 744

Czynniki zmian aktywow trwatych (spadek o 154.273 tys. zt):

- zmniejszenie poziomu naleznosci dtugoterminowych z tytutu uméw leasingu (w tym z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych na poziomie 40.204 tys. zt) oraz zmniejszenie wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych (w tym z tytutlu dokonanych odpiséw na utrate wartosci
$rodkoéw trwatych w kwocie 58.648 tys. zf;

Czynniki zmian aktywow obrotowych (spadek o 40.723 tys. zt) — to gtéwnie:

- spadek naleznosci w segmencie finansowym - Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A. oraz z tytutu udzielonych pozyczek,

- wazrost zapasow z tytutu przewtaszczenia majatku z wypowiedzianych umow

Czynniki zmian kapitatéw wiasnych (spadek o 105.050 tys. zt):
- strata w wyniku odpiséw dokonanych na aktywa rzeczowe i finansowe Grupy Kapitatowej

Czynniki zmian zobowigzan diugoterminowych (spadek o 172.666 tys. zi):

- spadek zobowigzan kredytowych zwigzanych z finansowaniem dziatalno$ci leasingowej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. i Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A. z tytutu sptat kredytéw i redukcji portfela leasingowego

- przekwalifikowanie zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytéw na zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu naruszenia kowenantéw bankowych.

Czynniki zmian zobowiazarn krotkoterminowych (wzrost o 82.720 tys. zt):

- spadek zobowigzan kredytowych zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci leasingowej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. i Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A. z tytutu sptat kredytdéw i redukcji portfela leasingowego

- przekwalifikowanie zobowiagzan dlugoterminowych z tytutu kredytébw na zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu naruszenia kowenantéw bankowych

Inne zobowigzania stanowig ptatnosci wobec podmiotéw niepowigzanych i jednostki zaleznej z
tytutu nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Energetycznego ENERGO-
UTECH SA oraz dotyczg odroczonej czesci ptatnosci za zakupione maszyny i urzadzenia
oddane w dzierzawe na podstawie umowy z 1 pazdziernika 2015 roku.

Nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych wobec podmiotéw niepowigzanych ponad wartosé
nieobcigzonych krétkoterminowych aktywéw Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 170,8
min zt.

Kwota obejmuje zobowigzania kredytowe spoétki zaleznej w wysokosci 143,7 min zt
przekwalifikowane na dzien 31 grudnia 2019 r. z pozycji dtugoterminowych zobowigzarn. Spotka
zalezna, Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe - w zwigzku z naruszeniem
kowenantéw bankowych nie uzyskata oéwiadczen bankéw, ze naruszenie ich nie spowoduje
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wypowiedzenia uméw kredytowych. Zobowigzania kredytowe przekwalifikowane finansuja w
szczegolnosci naleznosci leasingowe, ktore w sprawozdaniu prezentowane sg w podziale na
krétko- i dugoterminowe, Spotka zalezna jest w restrukturyzacji i kontynuuje realizacje zarowno
uméw leasingu, jak i finansujgcych je zobowigzan kredytowych (w ramach zakfadanych
propozycji uktadowych).

Pozostata kwote Grupa planuje pokry¢ srodkami uzyskanymi wypracowanymi przez Grupe w
kolejnych latach.

W dniu 10 kwietnia 2019 r. zmienione zostaty warunki emisji obligacji serii ,A” o wartosci 16,2
min zt w ten sposob, ze okres emisji zostat wydtuzony do 10 kwietnia 2022 r.

W lutym 2020 r. jednostka dominujgca, Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. rozpoczeta
rozmowy z bankiem finansujgcym odnosnie sprzedazy $rodkéw trwatych dzierzawionych
klientowi w umowie leasingowej. W dniu 30 lipca 2020 roku jednostka dokonata sprzedazy
$rodkéw trwatych zwigzanych z gtéwng umowg leasingu finansowego za kwote 20.830 tys.
zt. Wygenerowane $rodki pieniezne z tej sprzedazy pozwolg na uregulowanie cato$ci
zobowigzan krotkoterminowych w kwocie 16.887 tys. zt, wtym w pierwszej kolejnosci
zobowigzan przeterminowanych na dzien bilansowy.

W czerwcu 2020 r. podpisane zostato porozumienie z jednym z pozyczkodawcow o roztozeniu
na raty zobowigzania w wysokoséci 2,8 min zt, ktére bytlo wymagalne na 31 marca 2020 r.
Ponadto uzgodniono zmiany w zakresie wymagalnosci czesci zobowigzan o charakterze
krotkoterminowym na dzien 31 grudnia 2019 r. Okres sptaty zobowigzan krétkoterminowych
wobec jednostek niepowigzanych w kwocie 2,9 min zt zostat wydtuzony do 30 listopada 2020 r.

6.2. Omoéwienie wynikéw finansowych

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielkosci skonsolidowanego sprawozdania
z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw ksztattujace wynik finansowy Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. osiggniety w 2019 roku wraz z danymi
poréwnawczymi za rok poprzedni.

Wyszczegolnienie (tys. 21) 2019 I[ 2018
Przychody 222 655 204 617
Pozostate przychody operacyjne ____ - j 139 : 10713 _
Koszty rodzajowe | -205 187 | -182 766
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow -12 483 -4 634
Pozostate koszty operacyjne -63 853 | -1 369
Strata netto z tytutu utraty wartosci aktywow | -40 204 -3210
finansowych | |
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej I -109 378 | 2201
Przychody finansowe B | 1636 | 1129
| Koszty finansowe ‘ -3 704 | -442
Udziat w zysku netto jeglnostek wycenianych 0 ' _505
metodg praw wtasnosci
Zyskistrata z dziatalno$ci gospodarczej | -111 446 2383
Podatek dochodowy -6 567 | -1963
~ Zyskistrata netto : -104 879 | 420
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Rok 2019 Grupa Kapitatowa Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. zamknefa stratg netto
w wysokosci 104.879 tys. zt. Obejmuje on wynik osiggniety w segmencie energetyka
w kwocie -58.352 tys. zt i wynik z segmentu finansowego w kwocie -46.527 tys. zt.

Czynniki zmiany wyniku netto Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A..

- odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow spotki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0..
Przeprowadzone testy wykazaty utrate wartosci w kwocie 58.648 tys. zt (szerzej opisano w
Nocie 19 skonsolidowanego sprawozdania finansowego)

- odpisy na kwote 40.204 tys. zt. Na skutek przeprowadzonej analizy strat na naleznosciach na
dzien bilansowy 31.12.2019 r. jednostka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo —
Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji szerzej opisano w Nocie 22
skonsolidowanego sprawozdania finansowego)

Dodatkowo Zarzgd Emitenta dokonat analizy utraty warto$ci ujawnionych relacji z klientami w
wyniku czego utworzony zostat odpis w wysokosci 2.895 tys. zt. Na moment nabycia Energo
Utech wyceniono relacje z klientami na poziomie 5.512 tys zt i ujawniono jako wartosci
niematerialne i prawne. Kwota 2.895 tys zt to warto$¢ nieumorzona i odpisana w catosci na
31.12.2019 r. Na koniec biezgcego okresu dla segmentu finansowego Zarzad Emitenta dokonat
spisania w koszty wartosci firmy w segmencie finansowym w zwigzku z faktem rozpoczecia
procesu restrukturyzacyjnego w Spoice Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. w kwocie 1.937 Ze wzgledu na ujemne przeptywy finansowe w Spétce
zwigzane z zatamaniem plynnosci finansowej, negatywnym wynikiem finansowym za rok 2019
Spétka bez redukcji zadtuzenia nie jest w stanie regulowa¢ zobowigzan.

W konsekwencji dokonanych odpiséw, wynik Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
zostat obcigzony za 12 miesiecy roku 2019 faczng kwota odpisow w kwocie 103.684 tys. zt.

6.3. Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”
S.A. w latach 201-2019

Wskaznik 2019 2018
Zadluzenia ogéinego’ . 086 074
Zadluzenia dlugoterminowego? . 0.89 | 1,36
Plynnosé szybka® - | 0,38 | 0,78
Ptynnos$¢ biezaca* | 0,50 | 0,82

relacfa zobowigzari ogétem do aklywow agotem

relacja zadtuzenia dfugoterminowego do kapitalu wtasnego

relacja majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan krotkoterminowych

relacia majatku  obrotowego (zapaséw, naleznosci | roszczen, papieréw  wartoSciowych  przeznaczonych
do obrotu, $rodkéw pienieznych oraz rozliczeri miedzyokresowych czynnych) do zobowigzari krotkoterminowych.

AN =

Poziom wskaznikéw ptynnosci nieco sie zmniejszyt, podobnie jak poziom wskaznika zadtuzenia.
Wzrost poziomu zobowigzan krétkoterminowych wynika z przekwalifikowania kredytéw, w
ktérych zostaty ztamane kowenanty na krétkoterminowe miat decydujacy wptyw na obnizenie
poziomu wskaznikéw ptynnoéci.
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7. Podstawowe ryzyka i zagrozenia, charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych
czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

7.1. Perspektywa rozwoju

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowe] jest budowana w oparciu o okredlenie sposobow
reagowania na zmieniajace sie warunki na rynku oraz przewidywanie zdarzef mogacych mie¢
istotne znaczenia dla Grupy Kapitatowej i efektywne zarzadzanie zasobami.

Kluczowymi wyzwaniami wptywajacymi na konieczno$¢ realizacji strategii rozwoju Grupy
Kapitatowej sg miedzy innymi wyzwania $rodowiskowe, wyzwania determinowane przez rynek
ciepta i energii elektrycznej, jak rowniez cele ogdélnorozwojowe Grupy Kapitatowej.

W 2019 roku, majgc na uwadze dynamiczne zmiany na rynku energii, zdefiniowany zostat pakiet

inicjatyw strategicznych na lata 2019-2022 {j..

- zwiekszenie rynkoéw zbytu ciepta poprzez wdrozenie nowych inicjatyw w obszarze klientow,

- zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej poprzez udziat w rynku mocy,

- polityka kontraktowania w obszarach :sprzedaz energii elektrycznej, zakup uprawnien do
emisji CO2,

- przygotowanie spoiki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. do spalania innego rodzaju paliwa
niz wegiel kamienny,

- zakonczenie procesu restrukturyzacji podpisaniem Uktadu z wierzycielami spoftki
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe S.A. w restrukturyzacji

- rozwdj oferty produktowej w segmencie finansowym skierowanej dla klienta korporacyjnego
oraz jednostek samorzadu terytorialnego ze szczegélnym uwzglednieniem leasingu
inwestycyjnego oraz wykupu wierzytelnosci,

- odbudowa wolumenu sprzedazy poszczegolnych segmentéw operacyjnych przy
jednoczesnej budowie marzy,

- budowa dtugotrwatych relacji z Klientami,

- optymalnego wykorzystania potencjatu organizaciji.

7.2. Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy energetycznej

Gtéwnym konkurentem jednostki zaleznej spétki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. na
lokalnym rynku ciepta sg zrodta nalezace do TAURON Wytwarzanie S.A. (Elektrownia tagisza)
oraz do TAURON Ciepto Sp. z o0.0. (ZW Katowice), ktére to spofki nalezg do grupy TAURON
Polska Energia S.A. Ponadto na lokalnym rynku funkcjonuje spétka TAMEH, w ktérej 50%
udziatéw posiada TAURON Polska Energia S.A.

Kluczowym elementem konkurencyjnosci na rynku ciepta Zagtebia Dabrowskiego sg mozliwosci
techniczne i ekonomiczne przesytu ciepta. Bardzo istotng role w ksztattowaniu rynkéw zbytu
ciepta poszczegoélnych wytworcow odgrywa gtéwny dystrybutor ciepta TAURON Ciepto Sp. z
0.0. Fakt kontroli dystrybutora ciepta przez TAURON Polska Energia S.A. jest zagrozeniem dla
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w kontekscie mocy zaméwionej przez TAURON Ciepto Sp.

zo0.0.
7.3. Ryzyko zwigzane z konkurencja w branzy finansowej (leasingowej)

W dniu 12 lutego 2020 r. Spétka zalezna, Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. weszta w restrukturyzacje w formie przyspieszonego postepowania
ukfadowego. W obliczu pogarszania sie portfela leasingowego oraz postawienia w stan
wymagalnosci zobowigzan krétkoterminowych Zarzad ztozyt w styczniu br. wniosek o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego. Ze wzgledu na zalegtosci w sptatach rat kredytowych do
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bankéw w wysokosci 4,5 min zt, w sptacie wobec innych wierzycieli pozyczki — 6 min zt i weksli
— 3 min zt na koniec roku oraz ujemne przeptywy prognozowane na kolejne miesigce Zarzad
Spotki identyfikowat znaczne ryzyko zagrozenia upadio$cia odnoszace si¢ do tej jednostki. W
zwigzku z tym Zarzad zdecydowat o ztoZzeniu wniosku o otwarcie przyspieszonego
postepowania uktadowego (dalej ,postepowania ukfadowe”, Lpostepowania
restrukturyzacyjne”).

Pomiedzy potowa marca a polowg maja br. miato miejsce sporzadzenie spisu wierzytelnosci
oraz kart do gtosowania, ktére zostaty wystane do Sadu w dniu 18 maja 2020 r. Na proces ten
znaczacy wpltyw miat stan pandemii, ktéry spowodowat znaczgce opéznienia po stronie
wszystkich zaangazowanych.

Pomiedzy datg wystania w/iw dokumentéw do Sadu a 15 czerwca br. Zarzad pracowat nad
propozycjami uktadowymi dla wierzycieli. W tym celu zostat sporzadzony plan restukturyzacyjny
uwzgledniajacy przeptywy pieniezne w okresie co najmniej 5 lat, bilans oraz rachunek zyskow i
strat na koniec okreséw obrachunkowych w kolejnych 5 latach, plany strategiczne w kontekscie
potencjatu rozwoju Spotki i finansowania nowych projektéw oraz perspektywy rynkowe.

Zarzad Spotki dokonat oceny warto$ci odzyskiwanej aktywéw oraz wartoci zobowigzan na
dzien 31 grudnia 2019 roku. Niemniej, biorgc pod uwage sytuacje, ktéra wystapita od marca
2020 roku, zwigzang z pandemig koronavirusa, przeptywy pieniezne ujete w planie
restrukturyzacyjnym zakiadajg znaczaco nizszg oraz wydtuzong w czasie realizacje srodkéw
pienieznych, w szczegblnosci zatozenia odno$nie przejecia i sprzedazy przedmiotow
zabezpieczen dla uméw kwalifikujgcych sie do wypowiedzenia, anizeli wynika to z bilansu na
31 grudnia 2019 r. (réznica to okoto 10 milionéw ztotych). Wplyw majg na to w gtéwnej mierze
czynniki zwigzane z uwarunkowaniami zewnetrznymi, ktére ujawnity si¢ w pierwszym i drugim
kwartale 2020 roku jako wynik pandemii COVID-19. Zarzad zaobserwowat nastepujace
czynniki na rynku:

trudnosci w ptatnosci biezacych rat kredytowych przez niektére podmioty wraz z wnioskami o
karencje;

zmniejszenie aktywnosci ekonomicznej w réznych branzach, ktory wptywa na spadek popytu
na $rodki trwate przewlaszczone jako zabezpieczenia uméw leasingu;

redukcja liczby przetargéw czy ograniczone mozliwosci ogledzin majatku,

ograniczone mozliwosci organizacji spotkan biznesowych.

Przeptywy finansowe przyjete w planie restrukturyzacyjnym przewidujg sprzedaz srodkow
trwatych z uméw wypowiedzianych w perspektywie roku od zawarcia uktadu, intensyfikacje
dziatari windykacyjnych, odbudowywanie portfela leasingowego oraz redukcje i karencje
wierzytelnosci. Na bazie tych planéw i zatozenia o pozytywnym przegtosowaniu
zaproponowanego ukiadu, , Zarzgd Grupy uwaza, iz przeptywy te bedg ksztaftowaty sie
nastepujaco:

dodatnie przeptywy w wysokosci 4 min zt w 2020 r.,

dodatnie przeptywy w wysokosci 9 min zt w 2021 r.,

dodatnie przeptywy w wysokosci 2,6 min zt w roku 2022 r.,

dodatnie przeptywy w wysokosci 3,3 min zt w roku 2023 r.,

dodatnie przeptywy w wysokosci 7,2 min zt w roku 2024 r.,

dodatnie przeptywy w wysokosci 7,9 min zt w roku 2025 r..

Plan restrukturyzacyjny dzieli wierzycieli na 5 grup:

Grupa 1 — ZUS, zaktadany brak redukcji, taczna warto$§¢ wierzytelnosci w grupie to 52 tys. zt.
Grupa 2 - banki oraz inni wierzyciele, ktorych wierzytelno$ci wynikaja z udzielonych Spétce
kredytéw, zabezpieczonych na majgtku ETF-L ENERGO-UTECH S.A.. Zaktadana redukcja
wynosi 25% jednak nie wiecej niz 90% kwoty niezabezpieczonej a tagczna warto$¢ wierzytelnosci
w grupie to 231,9 min z,

Grupa 3 — stanowi zobowigzania wobec podmiotéw publiczno-prawnych, proponowana
redukcja to 60% wartosci a tgczna warto$¢ wierzytelnosci w grupie to 530 tys. zt.
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Grupa 4 — pozostate podmioty finansujgce prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, redukcja
planowana to 20% a tgczna warto$¢ wierzytelnosci w grupie to 16,2 min zt.
Grupa 5 — inni wierzyciele, brak redukcji, warto§¢ wierzytelnosci w grupie to 502 tys. zt.

W planie restrukturyzacyjnym, i zaktadanych w jego ramach (przedstawionych powyzej)
przeptywach, jednostka zalezna przewidziata réwniez stopniowy powrét do dziatalnoSci
operacyjnej oraz rozpoczecia akcji leasingowej na poziomie, w poszczegdlnych latach:

Zaktadana kwota przychodéw z
Rok nowych uméw
2021 50 000 tys. zt.
2022 75 000 tys. zt.
2023 75 000 tys. zt.
2024 100 000 tys. zt.
2025 100 000 tys. zi.
2026 100 000 tys. zt.
2027 100 000 tys. zt.

Zatozenie do planu dotyczg rowniez kosztu nowo finansowania, niezbednego do nowych umoéw.
Jednostka zalezna zaktada, ze przy istotnych zabezpieczeniach rzeczowych na majgtku oraz
przedmiotach leasingu, koszt ten bedzie kosztem rynkowym, nie wyzszym istotnie niz koszty
finansowania dotychczasowych uméw/przedmiotéw leasingu.

Powyzszy plan ma charakter wstepny i bedzie przedmiotem negocjacji pomigdzy Spotkg
a wierzycielami.

W dniu 22 czerwca br. podpisane przez Zarzad Spotki propozycje uktadowe i wraz z planem
restrukturyzacyjnym Nadzorca Sgdowy przekazat do Sadu. Do potowy sierpnia br. bedg miaty
miejsce negocjacje z wierzycielami w celu ustalenia ostatecznych propozycji uktadowych do
glosowania. Gtosowanie nad planem jest przewidziane na drugg potowe sierpnia / poczatek
wrzesnia br.

Zarzad Grupy przyznaje, ze zachodzi istotne ryzyko funkcjonowania jednostki zaleznej. Na
bazie sporzadzonych przeptywéw wykazujacych skumulowang ujemng wartos¢ 8,4 min zt, przy
braku pozytywnego przegtosowania zaproponowanego uktadu zachodzi istotne ryzyko, ze
jednostka ta nie bedzie w stanie kontynuowa¢ dalszej dziatalno$ci.

Spotka  Energetyczne  Towarzystwo  Finansowe—Leasingowe  Energo-Utech  S.A.
z siedzibg w Poznaniu w restrukturyzacji zaktada kontynuacje dziatalnosci finansowej przede
wszystkim w dwéch segmentach gospodarki: kolejowym oraz szeroko pojetym segmencie
energetycznym.

Segment kolejowy (handlowy)

Spétka od lat finansuje podmioty z branzy kolejowej. Aktywa w portfelu uwzgledniajg wagony
handlowe, lokomotywy oraz urzadzenia techniczne niezbedne do funkcjonowania trakcji
kolejowej. Aktywa te stanowig obecnie okoto 50% portfela, a docelowo bedg stanowi¢ 60%.

8. Postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. toczy sie postepowanie sagdowe o zaptate kwoty 2,8
min zt tytutem reszty ceny za zakup $srodkéw trwatych z powédztwa BH Steel-Energia Sp. z 0.0.
Zwazywszy, ze podstawe roszczenia jest wypetniony przez powoda weksel in blanco, sad wydat
nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym z weksla, na podstawie ktérego powéd zabezpieczyt
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roszczenie m.in. na rachunkach bankowych spotki. Zarzad spétki ztozyt zarzuty do nakazu
zaptaty, wskazujac, ze roszczenie jest przynajmniej przedwczesne gdyz ptatno$¢ powinna
nastapi¢ nie wczesniej niz w 2025 roku. Nadto dochodzona kwota jest zdaniem spotki

zawyzona.
Spétka wykazuje zobowigzanie w petnej kwocie w sprawozdaniu finansowym.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powodztwa nie
toczg sie postepowania sadowe.

Z powodztwa spétki Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO — UTECH
S.A. w restrukturyzacji tocza sie postepowania sgdowe wobec kontrahentow o zapfate

naleznosci na taczng kwote 735,7 tys. zt.

Wobec spétki Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO —UTECH S.A. w
restrukturyzacji nie tocza sie postepowania sgdowe.

W dniu 12.02.2020 r. otwarte zostato przyspieszone postepowanie uktadowe prowadzone.
Podpisano umowe o doradztwo restrukturyzacyjne.

Pomiedzy potowg marca a potowg maja br. miato miejsce sporzadzenie spisu wierzytelnosci.
Na proces ten znaczacy wplyw miat stan pandemii, ktéry spowodowat znaczace opéznienia po
stronie wszystkich zaangazowanych podmiotow.

Pomiedzy (data wystania w/w do Sadu a 15 czerwca br.) Zarzad pracowat nad propozycjami
uktadowymi dla wierzycieli. W tym celu zostat sporzadzony plan restukturyzacyjny.

W dniu 15.06.2020 r. spotka Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO —
UTECH S.A. w restrukturyzacji przedstawita nadzorcy sgdowemu plan restrukturyzacyjny.

9. Informacje o produktach wytwarzanych lub ustugach $wiadczonych przez jednostki
wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Przychody z tytutu ustug $wiadczonych przez spotke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Jednostke
dominujaca przedstawiaty sie nastepujaco:

Przychody (w tys. zi) 2018 2018
przychody z tytulu leasingu 1 1831 | 2008
pozostate przychody 944 | 995
_ ~ razem 2773 | 3003

Spotka zalezna — Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
prowadzi dziatalnos¢ ustugowa w segmencie finansowym, $wiadczac przede wszystkim ustugi
leasingu $rodkéw trwatych i ustugi faktoringu.

Przychody z tytutu ustug $wiadczonych przez Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A przedstawiaty si¢ nastepujgco:

Przychody (w tys. zl) 2019 2018
przychody z tytutu leasingu 16 633 i_ 24 487
przychody z tytutu faktoringu 1136 | 1638
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przychody z tytutu dzierzawy | 1440 | 4 661

- | |

przychody z tytutu udzielonych pozyczek | 1740 | 1265

pozostate przychody - ol 9732 187
razem \ 30681 | 32 237

Pozostate przychody to miedzy innymi przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow w kwocie
9.445 tys zt.

Produktami wytwarzanymi przez Grupe Kapitatowg sa ciepto i energia elektryczna —
w jednostce zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

Struktura produkcji w 2018 i 2019 roku przedstawiata sie nastepujaco:

Produkcja Jedn. 2019 12018
il T . |
Ciepto w postaci goracej wody GJ 2 358 929 2 133 041
~ Ciepto w postaci pary wodnej ‘ GJ | 312 209 293 939
~ Energia elektryczna | MWh |r 512 439 479 297

Struktura ilosciowej sprzedazy w 2019 roku przedstawiata sie nastepujaco:

Sprzedaz  Jedn. 2009 | 2018
= | — - e ebes e
Ciepto _ GJ 2375088 | 2 136 356
Energia elektryczna wlasnej produkcji | MWh | 433863 | 404336
10. Informacje o podstawowych rynkach zbytu, zrédtach zaopatrzenia i gtéwnych

odbiorcach Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
10.1. Rynki zbytu

Dla Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. jako spékki holdingowej zarzgdzajgcej spotkami zaleznymi
rynkami zbytu s3 rynki zbytu spotek zaleznych.

Jednostka zalezna Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., Spétka Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. stanowi gtéwne Zrodto ciepta w zakresie ogrzewania, cieptej wody uzytkowej i ciepta
technologicznego dla Sosnowca oraz czesciowo dla Bedzina i Czeladzi. Wytwarzana energia
elektryczna przekazywana jest do krajowego systemu elektroenergetycznego.

Jednostka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
$wiadczy ustugi finansowe gitéwnie dla branzy elektroenergetycznej oraz branzy transportu
kolejowego i transportu drogowego.

10.2. Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, towary, ustugi
Wegiel kamienny
PGG RUCH HALEMBA 105 182,95 Mg 33,70 %
Polska Grupa Gérnicza S.A. - Sos$nica 92 963,28 Mg 29,80 %
Polska Grupa Gornicza S.A. - | Staszic 66 638,52 Mg 21,30 %
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PGG Bolestaw Smiaty 39 805,60 Mg 12,80 %
Inni dostawcy 7 588,88 Mg 2,40 %
Woda

Rzeka Przemsza 804 313 m®
Rejonowe Przedsigbiorstwo Wodociagéw i Kanalizacji w Sosnowcu S.A. 19 803 m®

$rodki na ustugi finansowe

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. od poczatku swojej
dziatalnosci $cisle wspétpracuje z bankami w zakresie finansowania dziatalnosci w formie
kredytow i pozyczek. Kwota zobowigzan kredytowych i pozyczkowych na 31 grudnia 2019 r.
wynosita tgcznie 260.501 tys. zt.

Gtéwne banki finansujace:

PEKAO S.A. 113.381 tys. zt
mBank S.A. 52.430 tys. zt
PKO BP S.A. 24.925 tys. zt

ALIOR BANK S.A. 19.862 tys. zt

10.3. Gléwni odbiorcy

Odbiorcy energii elektrycznej

Towarowa Gielda Energia S.A. 414 499,0 MWh 94,70 %
TAURON Polska Energia S.A. 23 394,3 MWh 5,30 %
Odbiorcy ciepta

TAURON Ciepto Sp. z o.0. 2325443 GJ 97,60 %
Wojewodzki Szpital Specjalistyczny nr 5 im. Sw. Barbary 38796 GJ 1,60 %
C.E.W.S. Media Sp. z 0.0. 11 849 GJ 0,50 %

11. Informacje o obowigzujacych umowach znaczacych dla dziatalnosci jednostek

wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej w 2019 roku

30 wrzesénia 2014 r. Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zawarta kontrakt na realizacje zadania
pn. ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z
0.0.” Z SBB ENERGY S.A. o wartosci 129.975 tys. zt.

Srodki na finansowanie inwestycji zostaty pozyskane w ramach Grupy Kapitatowej przez
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo Utech S.A. w restrukturyzacji z kredytu

bankowego.

Inwestycja zostata zakoriczona w marcu 2018 r. oddaniem ostatniej czesci instalaciji.
Kapitat pozostajacy do sptaty na dzier 31 grudnia 2019 r. z tytutu zawartej pomiedzy spotkami

zaleznymi tj. ETF-L Energo — Utech S.A. w restrukturyzaciji, a Elektrocieptownia ,Bedzin” Sp. z
0.0., Umowy leasingu wynosit 41.370 tys. zt.

12. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Grupy Kapitatowej
z innymi podmiotami
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W 2019 roku wystapity transakcje nabycia i zbycia akcji Jednostki dominujacej przez podmioty
zalezne Prezesa Zarzadu Jednostki dominujgcej Pana Krzysztofa Kwiatkowskiego. Wynikiem
transakcji byto zwiekszenie zaangazowania w kapitale zakladowym Jednostki dominujacej
Prezesa Zarzadu Jednostki dominujgcej wraz z podmiotami powigzanymi do 32,85% (1.034.499

akgji).

W 2019 roku wystapity transakcje zbycia akcji Jednostki dominujgcej przez Cztonka Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej Pana Waldemara Organiste. Wynikiem transakcji byto
zZmniejszenie zaangazowania w kapitale zaktadowym Jednostki dominujacej Czionka Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgcej do 3,28% (103.146 akgji).

13. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Jednostki Grupy Kapitatowej nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
odmiennych od rynkowych.

14. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytéw
i pozyczek

W 2019 roku podpisanych zostato 15 umoéw kredytowych na taczna kwotg: 38.616 tys. zi.
Umowy podpisano miedzy innymi z bankiem mBank S.A. (28.739 tys. zt), BGK (8.105 tys. z})
oraz PBS (1.300 tys zf).

15. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach,
ze szczego6lnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym

W 2019 roku spétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. udzielita pozyczek
podmiotowi powigzanemu - Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu
,Energo-Utech” S.A. na tgczng kwote 7.550 tys. zI, przy czym do sptaty na koniec 2019 roku
pozostawato 5.437 tys. zi.

W styczniu 2020 roku Spotka Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. udzielita kolejnej pozyczki
na kwote 688 tys. zt podmiotowi powiazanemu spétce Energetyczne Towarzystwu Finansowo-
Leasingowe ,Energo-Utech” S.A. .

Na mocy porozumienia z 10 lutego 2020 roku pomiedzy spétkg Elektrocieptownia BEDZIN Sp.
z 0.0., spotka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ,Energo-Utech” S.A. i spotkg
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., pozyczke wraz z naliczonymi odsetkami w kwocie 5.006 tys.
zt, za Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ,Energo-Utech” S.A., przejeta spotka
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Pozostata kwota, po odliczeniu kompensat ze zobowigzaniem
Spéiki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0., stanowi dalej nalezno$¢ od spotki Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ,Energo-Utech” S.A. z tytutu pozyczek wobec Spoiki
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. w kwocie 725 tys. zt.

Zgodnie z Porozumieniem w sprawie wzajemnych rozliczen wraz z przekazem z dnia 26
czerwca 2020 r. w/w zobowigzanie jest nalezne do dnia 30 czerwca 2021 r.

16. Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach

i gwarancjach, ze szczeg6lnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym
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1. W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystapita do dtugu spotki zaleznej Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajacego z zawartych
w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umoéw faktoringowych w zakresie nabywania i
finansowania naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz
881/07/2016, na podstawie ktérych PKO BP Faktoring SA z siedzibg w Warszawie
udzielit Dluznikowi tgcznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie:
dwadziescia milionow ztotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg
umowg odpowiedzialno$¢ Przystepujacego do diugu oraz Diuznika jest
odpowiedzialnoscig solidarng, a Faktor moze zadaé catosci lub czeséci Swiadczenia od
obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z osobna. Saldo kredytu na dzier 31 grudnia
2019 roku wyniosto 4.256 tys. zt, a na 30 czerwca 2020 roku 4.178 tys. zt. Spétka zalezne
otrzymata od banku PKO Faktoring karencje w spfacie rat do czerwca 2020, a nastegpnie
wystagpita z wnioskiem o kolejng karencje do momentu zakoriczenia przyspieszonego
postepowania uktadowego lub sprzedazy autobuséw, przy zatozeniu wptat od lipca
obnizonych rat do 30 tys. zt.

2. 28 lutego 2019 Spoétka wystawita weksel in blanco z deklaracja wekslows, jako
zabezpieczenie sptaty kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zt, udzielonego spoice
zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH
S.A przez Poznanski Bank Spétdzielczy. Saldo kredytu obrotowego na dzier 31 grudnia
2019 roku wyniosto 939 tys. zt, a na 30 czerwca 2020 roku — 903 tys. zt. Kredyt nie jest
regulowany w zwigzku z wejsciem Spéiki zaleznej w proces restrukturyzacji. Kredyt jest
w 80% zabezpieczony przez Polski Fundusz Rozwoju.

3. 19 czerwca 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslows, jako
zabezpieczenie spiaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zi, udzielonego
spbétce zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO-
UTECH S.A. przez mBank S. A. Saldo kredytu na dziert 31 grudnia 2019 roku wyniosto
6.183 tys. zt, a na 30 czerwca 2020 r. — 5.824 tys. zt. Kredyt jest regulowany na biezgco.

taczna warto$¢ udzielonych gwaranciji spfaty zobowigzan spoétki zaleznej Energo-Utech S.A.
wynosi 27.912 tys. zt. Zarzad dokonat analizy zagrozenia zwigzanego z mozliwo$cig
egzekwowania poreczen przez wierzycieli. Do czasu zawarcia uktadu z wierzycielami Spétka
zalezna powinna regulowaé zobowigzania na biezaco, a wierzyciele nie majg mozliwosci
wypowiedzenia umoéw czy egzekwowania poreczen. W trakcie negocjacji propozycji uktadowych
Zarzad Emitenta bedzie ustalat z wierzycielami oddzielne propozycje uktadowe dotyczace
poreczen. W razie niepowodzenia negocjacji z wierzycielami i zagrozeniem upadto$cig spotki
zaleznej wierzyciele mogg domagaé petnej kwoty wierzytelnosci od poreczyciela. Kredyty
udzielone jednostce zaleznej zostaly rowniez zabezpieczone na jej aktywach, Zarzad szacuje,
ze wartos$é tych aktywow na dzienl bilansowy wynosi 23.246 tys. zt co oznacza, ze potencjalna
ekspozycja spofki z tytutu udzielonych gwarancji sptat wynosi 4.666 tys. zt. Na dzien bilansowy
zobowigzanie z tego tytutu wynosito 11.377 tys. zt z czego 4.018 tys. zt to czes¢
niezabezpieczona. Zarzad Spoétki stoi na stanowisku, ze propozycje przedstawione w
postepowaniu uktadowym zostang zaakceptowane przez wierzycieli jednostki zaleznej a tym
samym nie dojdzie do koniecznosci sptaty zobowigzania warunkowego, niemniej negatywny
rozwéj sytuaciji moze zagrozic¢ ptynnosci Spotki.

Spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0., otrzymata deklaracje wekslowg z 31
stycznia 2019 roku do weksla in blanco wystawionego przez Wojewodzki Szpital Specjalistyczny
im. Sw. Barbary w Sosnowcu na sume odpowiadajacg naleznosciom wymagalnym w dniu
wystawienia weksla, wynikajacych z umowy nr 22/EC/2019 do kwoty 1.780 tys. zt.
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24 czerwca 2019 roku Spoétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. otrzymata aneks do
gwarancji dobrego wykonania umowy nr BOFH16009135/GP/K z SBB Energy S.A. do kontraktu
99/EC/2014. Przedtuzenie gwarancji obowigzuje do 17 stycznia 2020 roku.

17.  Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym, a wczes$niej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

W dniu 18 czerwca 2020 roku Zarzad Emitenta opublikowat raport biezacy nr 13/2020
zawierajacy informacje, iz Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. powziat informacje, ze w toku
prowadzonych przez Zarzad Spotki prac nad skonsolidowanym raportem za rok 2019, w dniu
18.06.2020 r., Zarzgd Emitenta zostat poinformowany przez Zarzgd Spotki zaleznej
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. 0 tym, ze na skutek przeprowadzonego testu na utrate
wartosci aktywéw, podjgt decyzje o dokonaniu na dzien bilansowy 31.12.2019 r. odpisu
aktualizujgcego na warto$¢ aktywow spotki.

Przeprowadzone testy wskazujg utrate wartosci w kwocie 58.871 tys. zt.

Ponadto, w dniu 18.06.2020 r., Zarzad spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zostat
poinformowany przez Zarzad Spotki zaleznej, Energetyczne Towarzystwo Finansowo —
Leasingowe Energo-Utech S.A., o tym, Ze na skutek przeprowadzonej analizy strat na
naleznos$ciach na dzieri bilansowy 31.12.2019 r. zostaty dokonane odpisy na kwote 42.219 tys.
zt.

Dodatkowo Zarzad Emitenta dokonat analizy utraty warto$ci ujawnionych relaciji z klientami w
wyniku czego utworzony zostat odpis w wysokosci 2.894 tys. zt.

W konsekwenciji dokonanych odpiséw, wynik Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
zostanie obcigzony za 12 miesiecy roku 2019 faczng kwotg odpiséw w kwocie 103.984 tys. zt.

W dniu 30 czerwca 2020 r. Zarzad Grupy Kapitatowej opublikowat raport okresowy za rok 2019.
Ze wzgledu na trwajgce prace Biegly rewident nie byt w stanie wyda¢ sprawozdania z badania
do opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. W
stosunku do opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
w dniu 30 czerwca 2020 r. wynik netto Grupy Kapitatowej zostat skorygowany o 8.811 tys. zt (in
plus) w gtéwnej mierze z powodu korekty rezerwy z tytutu podatku odroczonego zwigzanej z
wptywem odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow.

18. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem zdolnos$ci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan.

Spoétka Emitent Elektrocieptownia Bedzin SA przez wiekszo$¢ roku regulowata zobowigzania.
Na koniec 2019 roku Spétka miata przeterminowane zobowigzania w kwocie 200 tys. zt z tytutu
pozyczek oraz 2.800 tys. zt. zobowigzan, ktore byly wymagalne do 31 grudnia 2019 roku i nie
zostaty uregulowane do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Wobec powyzszych faktéw, Zarzad spotki dominujgcej Swiadomy istnienia istotnej niepewnosci
co do kontynuagcji dziatalno$ci, podjat dziatania majace na celu przywrécenie ptynnosci. W dniu
30 lipca 2020 roku jednostka dokonata sprzedazy srodkéw trwatych zwigzanych z gidowna
umowa leasingu finansowego za kwote 20.830 tys. zt. Wygenerowane $rodki pienig¢zne z tej
sprzedazy pozwolg na uregulowanie cato$ci zobowigzan krétkoterminowych w kwocie 16.887
tys. zt w tym w pierwszej kolejnosci zobowigzan przeterminowanych na dzien bilansowym.
Pozostata nadwyzka zgodnie z prognozowanymi przeptywami pienieznymi Spoétki zostanie
przeznaczona na biezace finansowanie dziatalnosci, oraz regulowanie zobowigzan w kolejnych
okresach.

Spoétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. w 2019 roku wywigzywata si¢ terminowo
ze wszystkich zobowigzan finansowych. Sytuacja finansowa Sp6tki w ciggu roku pozwalata na
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inwestowanie wolnych $rodkéw pienieznych w lokaty bankowe, ktére generowaty dodatkowe
przychody finansowe w postaci odsetek.

Aktualna sytuacja finansowa Spétki zwigzana z gtéwnie drastycznym wzrostem kosztow
uprawnieri do emisji CO, stwarza zagrozenia zwiazanego z ryzykiem utraty ptynnosci.

Na dzien sprawozdawczy wystapita w tej jednostce istotna nadwyzka krétkoterminowych
zobowigzari ponad aktywami obrotowymi. Wypowiedzenie 10 umoéw leasingowych klientom
spotki zaleznej ETF-L Energo-Utech S.A., ktorzy znalezli sig w sytuaciji upadtosci lub w trudnej
sytuacji finansowej i ktorzy nie regulowali zobowigzar, spowodowato zagrozenie ptynnosci tej
jednostki. Saldo nieuregulowanych zobowiazar w jednostce wymaganych a niesptaconych na
31 grudnia 2019 r. w spétce wyniosto 4,5 min zt w stosunku do bankéw, 6 min zt w sptacie wobec
innych wierzycieli z tytutu pozyczek oraz 3 min zt z tytutu weksli. Dlatego tez zarzad tej jednostki
ztozyt wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego. Z dniem 12 lutego 2020
r. Sad wydat decyzje o otwarciu tego postepowania, co uchronito Spétke przed dziataniami
egzekucyjnymi wierzycieli.

W 2019 nastapit istotny spadek wartoéci podpisanych uméw — zwigzane jest to ze stopniowo
pogarszajacg sie sytuacjg Spotki, co miato bezposredni wptyw na mozliwo$c¢ pozyskania
finansowania na nowe Umowy. Zarzad Spétki uznat za konieczne skupienie si¢ na trudnych
tematach (windykacja i restrukturyzacja klientéw). Spotka prowadzita windykacje dtuznikow. W
roku 2019 roku Spétka odzyskata cze$é srodkéw wiasnych ulokowanych w tzw. ,trudnych”
kontraktach. Pomimo tego, skutecznos¢ Spétki w windykowaniu swych naleznosci od
nierzetelnych kontrahentéw okazata sie niewystarczajgca. Ponadto, w przypadku
wypowiedzenia uméw leasingowych, skuteczno$¢ sprzedazy przejetych sktadnikow
majatkowych z tych umoéw, z wielu wzgledow, byta dos¢ niska (do korica 2019 roku sprzedano
2 autobusy za kwote 500 tys. zf), co przyczynito sie do zamrozenia $rodkow i generowania
dodatkowych kosztéw zabezpieczenia tych sktadnikéw. Aktualna sytuacja finansowa Spotki
zwigzana gtéwnie z wyzej wymienionymi, stwarza zagrozenia zwigzanego z ryzykiem utraty
ptynnosci.

19. Ocena mozliwosci realizacji zamierzeri inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielko$ci posiadanych srodkéw

Dziatalnosé inwestycyjna Grupy Kapitatlowej Elektrocieptlownia ,Bedzin” S.A.
w 2019 roku

W 2019 roku w Grupie Kapitatowej wykonano zadania inwestycyjne na kwotg 1.494 tys. zt.

Realizacja zatozonych zadan inwestycyjnych przyniosta oczekiwane efekty techniczno-

ekonomiczne i sSrodowiskowe, w tym:

— odtworzenie majatku trwatego,

- optymalizacje kosztéw wytwarzania,

— spelnienie wymogéw przepiséw bezpieczenstwa pracy, przepiséw ochrony srodowiska
i przepiséw przeciwpozarowych.

27 marca 2019 roku dokonano odbioru koricowego i przejecia do eksploatacji obiektu
realizowanego

w ramach zadania inwestycyjnego ,Wykonanie zabezpieczenia kottowni K5 - K7 przed wptywem
niskich temperatur w okresie zimowym po rozbiérce kottéw WP-120 nr 8i 9”.

19 kwietnia 2019 roku dokonano odbioru koncowego i przejecia do eksploatacji urzadzen
realizowanych w ramach zadania inwestycyjnego ,Zabudowa i wymiana klimatyzatoréw”

30 sierpnia 2019 roku dokonano odbioru koricowego i przejecia do eksploatacji urzadzenia
realizowanego w ramach zadania inwestycyjnego ,Wymiana pompy wody chtodzacej PC4”
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Jednostka dominujgca obstuguje, przeprowadzong w dniu 13 kwietnia 2015 r. emisje obligaciji
w trybie art.9 ust.3 ustawy z 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.U.2014.730 j.t. ze zm.) ,
emisje tj. 3.000 sztuk obligacji na okaziciela, zdematerializowanych, uprawniajacych wytacznie
do $wiadczen pienieznych, niezabezpieczonych o okresie zapadalnosci 3 lata, o jednostkowej
wartosci nominalnej réwnej 10 tys. zt, tj. o fgcznej wartosci nominalnej wszystkich obligacii
30.000,00 tys. zt. przy czym w roku 2018 r. zostat wydtuzony okres obowigzywania emisji do
dnia 10 kwietnia 2019 .

W dniu 9 kwietnia 2019 r. zgodnie ze zmienionymi Warunkami Emisji Obligacji okres emisji ww
obligacji konczy sie w dniu 10 kwietnia 2022 r. Pozostate Warunki Emisji Obligacji Serii ,A” nie
ulegajg zmianie.

Na koniec 2019 r. zobowiagzania z tytutu emisji wynosza 16.200 tys. zt. Pozostate obligacje
zostaly wykupione w dniu 10 kwietnia 2019 r.

Planowana dziatalno$¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A
w 2020 roku

Planowane w Grupie Kapitatowej na 2020 rok nakfady finansowe na dziatalno§¢ inwestycyjng
obejmujg:

- dostosowanie infrastruktury produkcyjnej do obowigzujacych wymogéw prawnych,

- zmniejszenie kosztéw eksploatacyjnych,

- zwiekszenie niezawodnosci produkcji energii elektrycznej i ciepta.

Jednostka Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. planuje w 2020 roku ponie$¢
naktady w wysokosci 1.363,3 tys. zt na inwestycje zwiazane z przystosowaniem Spétki do
funkcjonowania po 2020 roku.

W 2020 roku sposérod inwestycji wewnetrznych planowana jest miedzy innymi realizacja:
— zabudowy analizatora gazéw NOx za 108,
- instalacji do likwidacji / ograniczenia wystepowania substancji organicznych w uktadzie
przygotowania wody, zasilanego woda rzeczng,
— zabudowy i wymiana klimatyzatoréw.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji nie
przewiduje inwestycji w majatek wiasny.

Dziatalno$¢ remontowa Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A w 2019 roku

W 2019 roku na dziatalno$¢ remontowg zaplanowano kwote 10 480 tys. zt. Zakres rzeczowy
prac zrealizowano na kwote 10174 tys. zt. Prace remontowe przebiegaty zgodnie z

harmonogramem.

W ramach zaplanowanych na powyzszy okres remontéw podstawowych urzgdzen
produkcyjnych wykonano miedzy innymi remont biezacy turbozespotu 13UCK80 o mocy 81,5
MW, kotta parowego OP-140 Nr 6 i 7 wraz z elektrofiltrami oraz kotta wodnego WP-70 Nr 5 wraz

z elektrofiltrem.

Planowana dziatalno$§¢é remontowa Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.Aw
2020 roku

Zaplanowane przez jednostke zalezng Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. $rodki finansowe
na dziatalno$é remontowg w 2020 roku wynosza 11 894 tys. zt. W ramach zaplanowanych
$rodkéw wykonane zostang remonty biezace i $rednie podstawowych urzadzen produkcyjnych,
celem zapewnienia ich dyspozycyjnosci w sezonie grzewczym.
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W ramach remontéw biezacych planowane jest wykonanie prac remontowych turbozespotu TG-
1, kottéw parowych OP-140 Nr 6, kotta wodnego WP-70 Nr 5 oraz instalacji odsiarczania spalin
(catkowita wymiana workoéw filtrujgcych w filtrze workowym).

W ramach remontdw $rednich planowane jest wykonanie prac remontowych wraz z rewizjg
wewnetrzng UDT kotta parowego OP-140 Nr 7 oraz mlynéw kottéw parowych.

Zaplanowane remonty $rednie urzgdzeri pomocniczych obejmujg wykonanie prac remontowych
na gospodarce wodnej, uktadzie odzuzlania, maszynowni, miynach kottéw parowych i wodnych
oraz w budynkach i budowlach przemystowych.

Planowane jest réwniez wykonanie niezbednych konserwacji, napraw biezacych i okresowych
przegladéw na pozostatych urzadzeniach i instalacjach energetycznych oraz w budynkach
socjalnych i budowlach.

20. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitalowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Opis wptywu COVID-19 oraz proces restrukturyzacji szerzej opisano w punkcie 29.14
hiniejszego Sprawozdania.

Czynniki zwiazane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej.

Gtéwnym celem jednostek Grupy Kapitatowej sg: zapewnienie stabilnej, bezpiecznej i zgodnej
Z najnowszymi wymaganiami $rodowiskowymi produkcji energii elektrycznej i ciepta oraz rozwoj
ustug finansowych dla potrzeb finansowych i inwestycyjnych szeroko rozumianej branzy
elektroenergetycznej, przy jednoczesnym dazeniu do zwiekszania warto$ci spotek Grupy.

Podstawowe wskazniki makroekonomiczne.

Na sytuacje ekonomiczno—finansowg oraz prowadzong przez Grupg Kapitatowg
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatalno$¢ gospodarcza wptywajg czynniki odnoszgce sig¢ do
ogdblnego stanu gospodarki krajowej, jak i sytuacji ekonomicznej obszardéw, w ktorych dziatajg
poszczegodine spotki Grupy Kapitatowej. Wsréd wskaznikéw makroekonomicznych dominujgcy
wptyw wywieraja takie wskazniki jak: PKB, warto$¢ dodana w przemysle, popyt krajowy, naktady
brutto na $rodki trwate, produkcja sprzedana przemystu, inflacja, przecigtne wynagrodzenie
nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw, stopa bezrobocia, bilans handlowy, krajowe
zuzycie energii elektryczne;.

Czynniki o charakterze politycznym.

Z uwagi na strategiczny charakter sektora energetycznego na jego dziatalno§¢ mogg mie¢
wplyw decyzje o charakterze politycznym, zaréwno na poziomie krajowym, jak i Unii
Europejskiej. Podejmowane decyzje moga dotyczy¢ zaréwno kierunkéw polityki energetyczne;,
jak i szczegotowych rozwigzan prawnych, ktére moga wptywa¢ miedzy innymi na ceny energii
elektryczne,j.

Otoczenie prawne i regulacyjne.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w sektorze energetyka prowadzona jest w otoczeniu
podlegajgcym szczegdlnym regulacjom prawnym, czy to na poziomie krajowym, czy tez na
poziomie Unii Europejskiej. Uregulowania prawne to czesto efekt decyzji politycznych, stad
istniej ryzyko czestych zmian w tym zakresie, ktérych Grupa Kapitalowa nie jest wstanie
przewidzieg.

Dziatalno§¢ Spoétek Grupy Kapitatowej jest regulowana poprzez biezgcy ksztait systemu
prawnego, okreslajgcego ramy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na rynku krajowym, w
tym min. w obszarze sytemu podatkowego, prawa pracowniczego, ochrony konkurencji i
konsumentéw, ochrony $rodowiska, prawne wymogi w zakresie ochrony $rodowiska staja si¢
bardziej rygorystyczne, co w przysziosci moze spowodowaé konieczno$¢ wydatkowania
dodatkowych $rodkow. Istnieje ryzyko zmian w w/w obszarach zaréwno na gruncie konkretnych
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aktow prawnych jak i indywidualnych interpretacii, ktore to moga sta¢ sig Zrédtem potencjalnych
zobowigzan Spétek Grupy Kapitatowe;.

Dziatalno$é¢ w sektorze energetycznym podlega rowniez regulacjom Prezesa Urzgdu Regulacji
Energetyki, jako organu wydajgcego decyzje, zatwierdzajacego taryfy i kontrolujgcego ich
stosowanie. Posiadane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki kompetencje regulacyjne i
kontrolne stwarzaja mozliwosci wywierania wplywu na dziatalnos¢ Spétki Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0., jak i Grupy Kapitatowej w segmencie energetyka.

W zwiazku ze zmiang ustawy Prawo Energetyczne od 2019 roku przedsigbiorstwo
energetyczne zajmujace sie wytwarzaniem energii elektrycznej jest obowiazane sprzedawac
wytworzong energie elekiryczng na gietdach towarowych w rozumieniu ustawy z 26
pazdziernika 2000 roku o gietdach towarowych, na rynku organizowanym przez podmiot
prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany lub na zorganizowanej
platformie obrotu.

2 sierpnia 2017 roku Prezydent RP podpisat ustawe Prawo wodne regulujgcg gospodarowanie
wodami, w tym ksztattowanie i ochrone zasobéw wodnych, korzystanie z wéd ora zarzadzanie
zasobami wodnymi, sprawy wiasnoéci wod oraz gruntéw pokrytych wodami oraz zasady
gospodarowani tymi sktadnikami w odniesieniu do majatku Skarbu Parstwa. Ustawa likwiduje
zwolnienia z opfat z tytutu gospodarczego wykorzystania wody do celéw energetycznych i
wprowadza dodatkowo optaty z tego tytutu poczgwszy od 2018 roku.

Inwestycje.

Grupa Kapitatowa w ramach jednostki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0

zrealizowata inwestycje umozliwiajace dziatalnos¢ zgodng z wymogami $rodowiskowymi oraz

umozliwiajgce wzrost produkcji energii elektrycznej. Sg to w szczegoélnosci:

- budowa instalacji odsiarczania i odazotowania, ktére umozliwity funkcjonowanie Spotki po 1
stycznia 2016 r., w 2016 roku przyjeto do eksploatacji w ramach realizowanej inwestycji
instalacje odsiarczania na kottach OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5 oraz instalacje
odazotowania spalin kotta OP-140 nr 7, w 2017 roku instalacje odazotowania spalin kotta
OP-140 nr 6, a w 2018 roku instalacje odazotowania spalin kotta WP-70 nr 5.

Likwidacja niskiej emisji na obszarze mozliwym do ucieptownienia poprzez system
cieptowniczy zasilany ze zrédta Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

Spétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. oraz Tauron Ciepto Sp. z 0.0. podejmuja
dziatania zmierzajgce do zmiany dotychczasowego nieekologicznego sposobu ogrzewania
budynkow poprzez ich przytaczenie do sieci cieptowniczej. W celu realizacji zamierzen podmioty
podpisaly w 27 lutego 2015 roku umowe marketingowa, zmieniong aneksem z 1 czerwca 2015
roku, w ktorej to strony szacujg przyrost mocy zaméwionej zwigzany z likwidacjg niskiej emisji
w wysokoséci 54 MWt. Jednak w zwigzku z czasowym odstapieniem przez TAURON Ciepto od
realizacji Programu Likwidacji Niskiej Emisji dziatania te nie przynoszg Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0. wymiernych efektéw.

Nowe wymagania srodowiskowe.

17 sierpnia 2017 roku zostata opublikowana Decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2017/1442 z 31
lipca 2017 roku ustanawiajaca konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik (BAT) w
odniesieniu do duzych obiektéw energetycznego spalania zgodnie z dyrektywg Parlamentu
Europejskiego i Rady 2010/75/UE. Opublikowanie prawomocnego dokumentu rozpoczeto 4-
letni okres na dostosowanie sie zaktadow do wymagan okres$lonych w w/w dokumencie. Wynika
z tego, ze wymagania okreslone w konkluzjach BAT zaczna obowigzywac od 17 sierpnia 2021
roku. Zgodnie z ustawg o odpadach z 14 grudnia 2012 roku, w roku 2019 Spétka
przygotowywata sie do zmiany prowadzenia ewidencji odpadéw. Od 1 stycznia 2020 roku rejestr
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odpadéw jest prowadzony na biezaco w bazie danych o produktach opakowaniowych oraz o
gospodarce odpadami (BDO).

Europejski system EU ETS.

8 kwietnia 2018 roku weszta w zycie dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady Unii

Europejskiej 2018/40 z 14 marca 2018 roku zmianujaca dyrektywe 2003/87/WE w celu

wzmocnienia efektywnoéci pod wzgledem kosztéw redukcji emisji oraz inwestycii

niskoemisyjnych oraz decyzje (UE) 2015/1814 (DZ.U. UE L nr 76 s.3 i nast.). Dokument

wprowadzit szereg reform dotychczasowego sytemu. Zmiany dotyczg IV okresu funkcjonowania

systemu w latach 2021-2030. Do gtéwnych zatozen |V fazy systemu EU ETS naleza:
uruchomienie mechanizmu stabilizacji rynkowej MSR (Market Stability Reserve),

- zwiekszenie wspotczynnika redukcii liniowej LRF (Liner Reduction Factor),

- utworzenie Funduszu Innowacji oraz modernizacji,

- ilo$é uprawnien dostepnych na aukcjach uprawnien do emisji COz,

- ilo$¢ bezptatnych uprawnien przyznawanych w okresie regulaciji.

Rynki finansowe (MiFiD2).

W styczniu 2018 roku zaczat obowigzywaé nowy pakiet regulacji MiFFiD II, majacy na celu
wzmocnienie rynkéw instrumentéw finansowych. Dzieki wprowadzonym regulacjom
uprawnienia do emisji CO. z poczatkiem roku staty sig instrumentem finansowym, co umozliwito
wielkim instytucja finansowym gre na tym rynku

21 kwietnia 2018 roku weszia w zycie ustawa z 1 marca 2018 roku o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw (DZ.U.2018.685), ktorej celem byta
implementacja do polskiego porzadku prawnego tzw. dyrektywy MIFIDII. Celem zmian byto
zwiekszenie bezpieczenstwa i przejrzystosci kontraktowania oraz wzmocnienie nadzoru
regulacyjnego nad rynkiem towarowych kontraktéw pochodnych, uprawnieft do emisji i ich
instrumentéw pochodnych.

Darmowe przydzialy uprawnien do emisji CO:

Zgodnie z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2009 roku
zmieniajgcg dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia wspélnotowego
systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym 2013
- 2020 s3 stosowane nowe zasady przydziatéw darmowych uprawnieri do emisji CO..

W okresie tym nastgpita redukcja wielkosci darmowych przydziatéw uprawnieri do emisji CO>
w stosunku do przydziatéw w latach 2005-2012. llo$¢ przyznawanych darmowych uprawnien
dla instalacji wytwarzajgcych ciepto jest corocznie zmniejszana, az do roku 2020 ktory bedzie
ostatnim rokiem z darmowymi przydziatami.

W okresie 2013-2020 corocznie weryfikowana jest wielko$¢ produkeji ciepta w instalacii.
W przypadku znaczacego zmniejszenia produkcji ciepta nastepuje korekta wielkoSci
darmowych uprawnien na lata nastepne.

Przydzialy darmowych uprawnieri sg niewystarczajace do rozliczenia emisji CO. przez co
wymagane sg zakupy dodatkowych uprawniert na wolnym rynku.

W 2019 roku jednostka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. ztozyta wniosek o przydziat
darmowych uprawnien do emisji w systemie EU ETS na IV okres rozliczeniowy przypadajacy
na lata 2021-2030. Przewidywany wolumen bezptatnych uprawniert bedzie duzo nizszy od
przydziatéw otrzymanych na Il okres rozliczeniowy.

Ceny energii elektrycznej
Woptyw na cene energii elektrycznej ma wiele elementéw, w tym migdzy innymi czynniki rynkowe
i regulacyjne. Gtéwnymi czynnikami majacymi wplyw na ceny energii na poziomie krajowym sg:
- koszty paliw produkcyjnych,
- koszt zakupu uprawnien do emisji COg,
- ilosé energii wytwarzanej w OZE,
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- inwestycje w modernizacje jednostek wytworczych kontekécie wymogéw w zakresie
ochrony $srodowiska,

- inwestycje w nowe moce wytwoércze i zastgpowanie starych, zuzytych jednostek
wytwoérczych,

- inwestycje w system przesytowy.

Zapotrzebowanie na energi¢ elektryczna.

Zgodnie z prognozg Ministerstwa Gospodarki zwarta w dokumencie ,Aktualizacja prognozy
zapotrzebowania na paliwa i energie do 2030 roku” zapotrzebowanie na energie elektryczng
w najblizszych latach bedzie rosto we wszystkich sektorach gospodarki i produkcja energii
elektrycznej netto wzrosnie do 2030 roku do 193,3 TWh. Ponadto zgodnie z dokumentem
Whnioski z analiz prognostycznych na potrzeby polityki energetycznej Polski do 2050 roku”
w perspektywie do 2050 roku produkcja energii elektrycznej ma sie zwiekszy¢ o ok.40% -z 158
TWh w 2010 roku do 223 TWh w 2050 roku.

Polityka energetyczna Polski do 2040 roku.
W 2019 roku Ministerstwo Energii zakofczyto etap krajowych konsultacji publicznych w ramach
strategicznej oceny oddziatywania na $rodowisko ,Polityki Energetycznej Polski do 2040.
Zgodnie z tym dokumentem, celem polityki energetycznej paristwa jest bezpieczenstwo
energetyczne, przy zapewnieniu konkurencyjnosci gospodarki, efektywnosci energetycznej i
zmniejszenia oddziatywania sektora energii na $rodowisko, przy optymalnym wykorzystaniu
wiasnych zasobdéw energetycznych.
Giéwne kierunki polityki na lata przyszte to:

- optymalne wykorzystanie wiasnych zasobéw energetycznych,

- rozbudowa infrastruktury wytwércze;j i sieciowej energii elektrycznej,

- dywersyfikacja dostaw gazu i ropy oraz rozbudowa infrastruktury sieciowej,

- rozwdj rynkéw energii,

- wdrozenie energetyki jadrowej,

- rozwdj odnawialnych zrédet energii,

- rozwdj cieptownictwa i kogeneracji,

- poprawa efektywnosci energetyczne;j.

Za globalng miare realizacji celu PEP2040 przyjeto ponizsze wskazniki:
- 56-60% udziatu wegla w wytwarzaniu energii elektrycznej w 2030 .,
- 21-23%92 OZE w finalnym zuzyciu energii brutto w 2030 r.,
- wdrozenie energetyki jadrowej w 2033 r.,
- poprawa efektywnosci energetycznej o 23% do 2030 w stosunku do prognoz z 2007 r.,
- ograniczenie emisji CO2 o 30% do 2030 r. (w stosunku do 1990 r.).

Dtugofalowy rozwdj rynku energii.
16 lutego 2016 roku Rzad RP przyjagt ,Plan na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju Polski".
Dokument ten okresla gtéwne kierunki dziatania panstwa i nowych bodzcéw, kiére zapewnia
stabilny rozwéj Panstwa w przysziosci.
Podstawowym zatozeniem planu jest oparcie rozwoju Polski na pieciu filarach tj..

- reindustrializacja,

- innowacja,

- kapitat,

- ekspansja zagraniczna,

- rozwdj spoteczny i regionalny.

Zgodnie z zapisami dokumentu w zakresie rynku energii, w celu podniesienia wydajnosci
energetycznej i odblokowania inwestycji po 2020 roku (w tym uniknigcia blackoutu
i uniezaleznienia sie od importu energii) panstwo zamierza wspieraé min. rozwoéj infrastruktury
energetycznej (przyktadowo sg to technologie magazynowania pradu, mosty energetyczne),
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uwolnié obszary rynku, ponadto wprowadzi¢ mechanizm rynku mocy, ktéry mégtby stanowi¢
czynnik stymulujgcy dla inwestycji w segmencie energetyki konwencjonalnej.

Rynek mocy.

W 2017 roku uchwalono ustawe o rynku mocy (Dz.U.2018 poz. 9), ktérej celem jest zapewnienie
ciggtosci oraz stabilnosci dostaw energii elektrycznej zaréwno dla przemystu jak i gospodarstw
domowych. Wprowadzenie rynku mocy oznacza zmiane struktury rynku energii z rynku
jednotowarowego ha rynek dwutowarowy, gdzie transakcjom bedzie podlega¢ oprécz
wytworzonej energii elektrycznej, rowniez gotowos¢ do dostarczenia energii do sieci (moc
dyspozycyjna netto). Wybo6r wynagradzanych jednostek rynku mocy nastgpowac bedzie w
oparciu o aukcje typu holenderskiego. Na rynku mocy beda przeprowadzane aukcje mocy, w
ktérych dostawcy mocy beda oferowaé obowiazek mocowy, czyli zobowigzanie dostawcy mocy
do pozostawania w okresie dostaw w gotowosci do dostarczania okreslonej mocy elektrycznej
do systemu przez jednostke rynku mocy oraz do dostawy okreslonej mocy elektrycznej do
systemu w okresach zagrozenia. Pierwsze aukcje odbyty sie w 2018 roku i dotyczyty okresu
dostaw w latach 2021-2023. Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. zostata objeta obowigzkiem
mocowym w wysokoéci 55 MWe w 2021 i 2022 roku. Szacowane przychody z tego tytutu to
odpowiednio 13,2 min zti 10,89 min zt. W 2019 roku odbyta sie aukcja na 2024 rok, w wyniku
ktérej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zostata objeta obowigzkiem mocowym w wysokosci
55 MWe w 2024 roku, a szacowane przychody z tego tytutu w 2024 roku to 14,29 min zt.

Sytuacja w krajowym sektorze gérnictwa wegla kamiennego.

Sciezka cenowa energii elektrycznej bedzie znaczaco uzalezniona od kosztéw pozyskania
paliwa produkcyjnego. Sytuacja w sektorze i koniecznosé jego restrukturyzacji w okresie
$rednioterminowym przetozy sie niewatpliwe na zmiane cen paliw produkcyjnych. Kierunek
zmian w sektorze nie jest jednoznaczny. Wobec powyzszego oraz z uwagi na fakt, ze paliwo
produkcyjne stanowi gtowny sktadnik kosztu produkcji energii elekirycznej generuje to
dodatkowe ryzyka w procesie zawierania umoéw na dostawy paliwa produkcyjnego zwtaszcza
w dtugim terminie.

Rozporzadzenie o Ochronie Danych Osobowych (RODO).

Od 25 maja 2018 roku obowigzuje Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony os6b fizycznych w zwigzku z
przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeplywu takich danych oraz
uchylenia dyrektywy 95/46/WE.

RODO obowigzuje we wszystkich krajach cztonkowskich. Rozporzadzenie wprowadza nowe
zasady przetwarzania danych osobowych i naktada na administratorébw danych nowe
obowigzki. Wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia Bedzin S.A. prowadzgc
dziatalno$¢ gospodarcza uwzgledniajg wymagania nowych przepiséw, ze szczeg6inym
uwzglednieniem zapewnienia bezpieczenstwa przetwarzanych danych osobowych,
gwarantujac ochrone praw i wolnosci oséb, ktérych dane przetwarza.

21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem
w jednostkach Grupy Kapitatowej.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatajagc w ramach Grupy Kapitatowej, sprawuje staty nadzér
wiascicielski poprzez Zgromadzenie Akcjonariuszy/Wspélnikéw jednostek zaleznych
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. i Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A.

W Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. funkcjonuje Departament Nadzoru Wiascicielskiego i Relacji
Inwestorskich, ktory prowadzi sprawy Spétki miedzy innymi w zakresie obowigzkéw okreslonych
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
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uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim.

W 2019 roku nie nastapity zmiany w zasadach zarzadzania jednostkami Grupy Kapitatowe.

22, Umowy zawarte miedzy jednostkami Grupy Kapitalowej, a osobami
zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu pofaczenia jednostki dominujacej przez

przejecie.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej, umowa Prezesa Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(Jednostki dominujgcej) nie zawiera zapisbw odno$nie zakazu konkurencji, jak roéwniez
nie przewiduje rekompensat z tytutu rezygnacji lub w przypadku zwolnienia z zajmowanego
stanowiska.

Umowy z cztonkami Zarzadu Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. zawieraja klauzule o zakazie
konkurenciji, z ktérych wynikajg wyptaty odszkodowan.

23. Warto$é wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Grupy Kapitatowej.

W Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie funkcjonujg programy motywacyjne
ani premiowe oparte na kapitale spoétek z Grupy Kapitatowe;.

24. Informacje o zobowiazaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym
charakterze w spoétkach Grupy Kapitatowej.

Spotki z Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. nie posiadajg zobowigzan
wynikajgcych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla bylych os6b zarzadzajgcych,
nadzorujacych albo bylych organéw administrujgcych oraz zobowigzari zaciagnietych w
zwigzku z tymi emeryturami,

25. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw)
w Jednostce dominujacej Grupy Kapitatowej.

Kapitat zaktadowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujgca) wynosi
15.746 tys. zt. i dzieli sie na 3.149.200 akcji zwyklych na okaziciela Serii A oznaczonych
numerami od A00000001 do A03149200 o wartosci nominainej 5,00 zt.

Zgodnie z posiadanymi przez jednostke dominujgca Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A.
informacjami, akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej 5% kapitalu zaktadowego i
posiadajgcymi taki sam % gloséw w walnym zgromadzeniu sa:

Stan na 31 grudnia 2019+,

Wiszasectnienic akcje glosy akcje [%]) gtosy [%]
Krzysztof Kwiatkowski* 1034 499 1034 499 32,85 32,85
Agio Funds TFI S.A. 334 747 334747 10,63 10,63
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 311 355 9,89 9,89
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62
Skarb Paristwa 157 466 157 466 5,00 5,00
Podsumowanie 2109593 2109 593 66,99 66,99

* wraz ze spotkami zaleznymi
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Stan posiadania akcji oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.
Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spoétke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. na dzien

31 grudnia 2019 r. posiadajg akcje Spétki lub uprawnienia do nich.

Stan na 31 grudnia 2019,

yszzedinienie akcje gtosy akcje [%] gtosy [%)
Krzysztof Kwiatkowski* 1034 499 1034 499 32,85 32,85
Waldemar Organista 103 146 103 146 3,28 3,28
Podsumowanie 1137645 1137 645 36,12 36,12
* wraz ze spétkami zaleznymi
26. Informacje o znanych Grupie Kapitatowej umowach (w tym réwniez zawartych po

dniu bilansowym) w wyniku, ktérych moga w przyszio$ci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy.

Grupa Kapitatowa nie posiada informacji o umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym) w wyniku, ktérych moglyby w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

27. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych,

W Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie funkcjonujg systemy kontroli
programéw akcji pracowniczych.

28. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego
Jednostki dominujacej oraz pozostatych jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej.

W spétkach akcyjnych Grupy Kapitatowej podmioty uprawnione do badania wybieraty Rady
Nadzorcze spotek, a w spoétce z ograniczona odpowiedzialnoscig Walne Zgromadzenie.

W spéice Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. uchwatg nr 2/IX/2019 Rady Nadzorczej z dnia 27
lutego 2019 r. W spétce Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o0.0. uchwata nr 6/2019 ZZW z dnia 9
lipca 2019 r. W spotce Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowe Energo-Utech S.A.
uchwata nr 12/2019 Rady Nadzorczej z dnia 29 maja 2019 r.

W 2019 roku na podstawie uméw z 12 lipca 2019 roku (zawartych na okres 2 lat) o badanie
sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad $rédrocznego
finansowego sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do
badania byto Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawia Il 22
(nr KRS 0000446833). Wynagrodzenie wynikajace z umowy wynosito 197 tys. zt plus VAT plus
dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci 247,8 tys. zt.

W 2018 roku na postawie umow o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i
skonsolidowanego oraz o przeglad sroédrocznego finansowego sprawozdania jednostkowego i
skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania byto KPMG Audyt Sp. z o0.0. Sp. k. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). tacznie umowne

wynagrodzenie wynosifo 173,0 tys. zt plus VAT.

Spotki Grupy Kapitatowej nie korzystaty z innych ustug spétki audytorskiej.
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29, Dodatkowe informacje.

29.1. Informacja o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. otrzymata dotacje na realizacje projektu badawczo —
rozwojowego B+ R ,Innowacyjna instalacja technologiczna zapewniajgca optymalng
wspotprace elektrocieptowni z uktadem wysokoefektywnej akumulacji ciepta wspomagana
inteligentnym systemem podejmowania decyzji na rynku sprzedazy energii elektrycznej i
cieplnej” w okresie od 1 kwietnia 2017 roku do 17 sierpnia 2019 roku. W ramach projektu
zrealizowano prace badawczo-rozwojowe, przy czym prace przemystowe zrealizowano do 31
grudnia 2018 roku, a prace rozwojowe prowadzono od 1 stycznia 2019 roku.

Celem prac badawczo-rozwojowych byto:

opracowanie  dokumentacji wdrozeniowej innowacyjnej instalacji  technologiczne;
elektrocieptowni matej i $redniej mocy zintegrowanej z uktadem wysokoefektywnej akumulacji
ciepta i uktadem zarzadzania wyposazonego w model do optymalizacji warunkow pracy uktadu,
opracowanie dokumentaciji wdrozeniowej systemu zarzgdzania procesem skojarzonej produkcji
energii elektrycznej i ciepta w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. pracujacej w istniejacym
ukfadzie technologicznym,

wdrozenie do praktyki eksploatacyjnej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. systemu zarzadzania
procesem skojarzonej produkgji energii elektrycznej i ciepta.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. otrzymata na ten cel dotacje w wysoko$ci tgcznej 1.758
tys. zt, przy czym w 2019 roku dotacja w wysokosci 697 tys. zt wynikata z realizacji prac
rozwojowych oraz rozliczenia koricowego projektu.

W wyniku realizacji projektu opracowano dokumentacje wdrozeniowg Akumulatora
hybrydowego WOM1_H o wielkosci 250MWh, ktory zaktada integracje czesci wodnej
akumulatora oraz czeséci akumulacyjnej z przemianami fazowymi. Zaprojektowana
dokumentacja prototypowej instalacji pilotazowo demonstracyjnej o nazwie: Innowacyjna
Instalacja Technologiczna Zapewniajgca Optymalng Wspotprace Elektrocieptowni Z Uktadem
Wysokoefektywnej Akumulacji Ciepta Wspomagana Inteligentnym Systemem Podejmowania
Decyzji Na Rynku Sprzedazy Energii Elektrycznej i Ciepta, uwzglednia uwarunkowania
lokalizacyjne, techniczne, instytucjonalne oraz prawne dla przysztej budowy takiej instalacji
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

Realizacja projektu poprawia znaczaco funkcjonowanie Spétki poprzez opracowany i wdrozony
informatyczny system zarzgdzania wykorzystujacy modelowanie i optymalizacje — optymalizator
NWOD, ktéry pozwala na dostosowanie biezgcej produkgji i dostawy energii do zmieniajgcych
sie dynamicznie potrzeb odbiorcow. Optymalizator NWOD wykorzystuje dane z prognozy
pogody, rynku energii oraz warunkéw pracy Elektrocieptowni i ma za zadanie wspomagac
proces podejmowania decyzji dotyczacy planu produkcji EE i C. System Zarzadzania Procesem
Skojarzonej Produkcji EE i C (SZPSP-EEIC) bazuje na pracy narzedzia informatycznego do
wspomagania decyzji (NWOD) i wykorzystuje mozliwosci wynikajace z optymalizacji warunkow
pracy poszczegodlnych urzadzen uktadu elektrocieptowni.

Opracowana dokumentacja wdrozeniowa pozwala réwniez na realizacje budowy uktadu
akumulacji ciepta w elektrocieptowniach w innych wielkosciach. Stad tez kolejnym dziataniem
wynikajacym z uzyskanych wynikéw bedzie prowadzenie szeroko rozumianej kampanii
marketingowej, pozwalajgcej docelowo na sprzedaz licencji na znaczgco ulepszong instalacje
technologiczna, zapewniajgcg optymalng wspoiprace elektrocieptowni z  ukfadem
wysokoefektywnej akumulacji ciepta wspomagang inteligentnym systemem podejmowania
decyzji na rynku sprzedazy energii elektrycznej i cieplnej. Wycena technologii oferowanej na
rynek zostanie wykonana indywidualnie dla potencjalnego odbiorcy z wykorzystaniem
opracowanych modeli techniczno-ekonomicznych.
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Na zlecenie Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. rzecznik patentowy dokonat zgtoszenia do
Urzedu Patentowego rozwigzan koricowych uzyskanych w trakcie realizacji powyzszego

projektu.

29.2. Informacja o nabyciach udziatéw (akcji) wiasnych, a w szczegdlnosci celu
ich nabycia, liczbie i warto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatu
zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatow
(akcji) w przypadku ich zbycia

Nie wystapity w 2019 roku.

29.3. Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)
Nie wystepuja.

29.4. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywéw $rodkéw
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Szerzej opisano w punkcie 35.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem
finansowym, facznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Szerzej opisano w punkcie 35.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

29.5. Charakterystyka struktury aktywéw i pasywéw skonsolidowanego
bilansu, w tym z punktu widzenia plynnosci grupy kapitatowej emitenta.

Szerzej omoéwiono w punkcie 6 niniejszego Sprawozdania.
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29.6. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki
finansowe grupy kapitatowej emitenta w roku obrotowym lub ktérych wplyw jest

mozliwy w nastepnych latach
Szerzej oméwiono w punkcie 7.4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

29.7. Opis struktury giéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestyciji
kapitatowych dokonanych w ramach grupy kapitatowej emitenta w danym roku
obrotowym

Grupa kapitatowa nie dokonywata lokat kapitatowych ani inwestycji kapitatowych w
2019 roku.

29.8. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian w organizacji grupy kapitatowej
emitenta wraz z podaniem ich przyczyn

Opisano w punkcie 2.2. niniejszego Sprawozdania.

29.9. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy kapitatowej
emitenta

Zarzad Spotki dominujgcej informuje, Zze w diuzszym terminie, tj. maksymailnie do
konca | potowy roku 2022, po potencjalnej planowanej sprzedazy segmentu
energetycznego, wykorzystujac m.in. $rodki finansowe pozyskane z tej sprzedazy
grupa zajmowac sie bedzie dziatalno$cig finansowg oraz inwestycyjng w sektorze
matych, kogeneracyjnych aktywéw energetycznych (OZE).

29.10. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartosciowym

Szerzej opisano w punkcie 16 niniejszego Sprawozdania.

29.11. Zagadnienia dotyczace srodowiska naturalnego.
Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego.

W Grupie Kapitatowej jednostka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. jest obecnie
zaktadem produkujgcym energie elektryczng i ciepto w oparciu o spalanie wegla kamiennego.
Energia elektryczna produkowana jest w wysokosprawnej kogeneracji. Spalanie wegla
kamiennego powoduje emisje zanieczyszczen pytowych i gazowych do powietrza. Wielko$¢
emisji zalezna jest zaréwno od jakosci spalanego paliwa jak réwniez od sprawnoéci urzadzen
ochronnych stosowanych w instalacji.

Priorytetowym zagadnieniem jest minimalizacja ilosci powstatych zanieczyszczen, a tym samym
zmniejszenie ucigzliwosci dla srodowiska.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. dotrzymuje okre$lonych w decyzjach i pozwoleniach norm,
warunkéw i ustalen. Jednostka zalezna przekazuje wymagane sprawozdania i wnosi
w ustawowym terminie optaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska.
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Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. przekazuje wymagane sprawozdania i wnosi w
ustawowym terminie optaty za gospodarcze korzystanie ze s$rodowiska. W roku 2016
przekazana zostata do eksploatacji instalacja odsiarczania spalin, ktéra umozliwia
dotrzymywanie standardéw emisji okreslonych w nowej Dyrektywie |ED.

W 2018 roku zakoriczona zostata inwestycja majaca na celu budowe instalacji odazotowania
spalin dla kazdego z kottéw Spoiki. Testy instalacji, potwierdzity mozliwosc trwatej pracy przy
zachowaniu reziméw pracy jakie obowiazujg od 1 stycznia 2019 roku.

Handel emisjami.

W marcu 2019 roku zostata przeprowadzona weryfikacja rocznego raportu emisji CO;
za 2018 rok. Weryfikacje przeprowadzit akredytowany weryfikator z firmy TOV Rheinland Polska
Sp. z 0.0. Raport roczny zostat zaopiniowany pozytywnie.

W 2019 roku na rachunek Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. prowadzony w Rejestrze Unii
przekazane zostaty darmowe uprawnienia do emisji CO2 za rok 2019.

W 2019 roku Jednostka zalezna dokonata zakupu uprawnien EUA w ilosci wymaganej do
rozliczenia emisji 2019 roku. Do 31 grudnia 2019 roku nie zrealizowano catoéci planowanych
zakupéw. Zakupy te zrealizowano na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.
Weryfikacja rocznego raportu emisji CO2 za 2019 rok zostanie przeprowadzona w marcu 2020
roku przez akredytowanego weryfikatora z firmy TUV Rheinland Polska Sp. z 0.0..

Pozwolenie Zintegrowane.

Pozwolenie wydane dla spétki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0., okre$la wszystkie
dopuszczenia i warunki dotyczace cato$ci oddziatywania instalacji na $rodowisko (wszystkie
komponenty  $rodowiska), jednocze$nie naktada dodatkowe obowigzki dotyczace
monitorowania i raportowania wptywu na srodowisko.

11 czerwca 2018 roku spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. zlozyta wniosek o
zmiane pozwolenia zintegrowanego w zakresie dostosowania do nowych wymagan BAT, a w
szczegolnosci uzyskania odstepstwa od wymagar konkluzji BAT dla wymagan emisji NOx.

Z dniem 27 grudnia 2019 roku Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. otrzymata decyzje o zmianie
pozwolenia zintegrowanego. W ramach pozwolenia uzyskano m.in. odstgpstwo od dotrzymania
granicznych warto$ci NOx. zgodnie z BAT.

Ponadto w 2019 roku jednostka zalezna otrzymata pozwolenie wodnoprawne na uzdatnianie
wod powierzchniowych w celu sprzedazy wody demineralizowanej odbiorcom indywidualnym.

Kontrole w zakresie ochrony srodowiska.

Od 23 lipca do 22 sierpnia 2019 roku Slaski Wojewédzki Inspektorat Ochrony Srodowiska
przeprowadzit kontrole przestrzegania przepiséw ochrony srodowiska w zakresie emisji gazéw
i pytébw do powietrza, wypetniania obowigzkéw wynikajgcych z udziatu w systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych, zawartosci siarki w oleju opatowym,
przestrzegania wymagar ochrony $rodowiska wynikajgcych z pozwolenia zintegrowanego oraz
wnoszenia optat za korzystanie ze $rodowiska. W wyniku kontroli nie stwierdzono naruszen.

29.12, Dziatania na rzecz otoczenia Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”
S.A., sponsoring i darowizny

Wspétudziat w zyciu regionu aglomeraciji $igsko-dabrowskiej oraz Poznania i okolic, dziatania

na rzecz spotecznosci lokalnej to przejaw zaangazowania Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni
.Bedzin” S.A. w rozwdj regionu i dobro jego mieszkancéw.
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Jednostki Grupy Kapitatowej czynnie angazujg sie¢ w promowanie kultury i sztuki, wspierajg
inicjatywy na rzecz rozwoju nauki i edukacji, wspierajg rozwéj kultury fizycznej i edukacji
sportowej popularyzujac rézne dyscypliny sportowe. Grupa Kapitatowa aktywnie reaguje ha
potrzeby otoczenia, jak réwniez sama wychodzi z inicjatywa, by poprzez sponsoring
i dziatalnosé charytatywna wspieraé przedsiewziecia w istotny sposéb zmieniajace na lepsze
zycie innych ludzi. Adresatami tych dziatah w wiekszo$ci s3 mieszkancy regionu, w ktérym
prowadzona jest dziatalno$¢ Grupy Kapitatowe;.

W 2019 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. w ramach dziatar promocyjno-reklamowych
podpisata umowe i sponsorowata kolejny rok Muzeum Zagtebia w Bedzinie oraz Muzeum w
Sosnowcu - Patac Schoena. Spétka EC BEDZIN Sp. z 0.0. wiaczyta si¢ w organizacje Gali
Tyskiego Lidera Przedsigbiorczosci organizowanego przez Okregowg lzbe Przemystowo-
Handlowa w Tychach.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. po raz kolejny udzielita wsparcia przy organizacii
powiatowego konkursu jezykéw obcych organizowanego przez lll Liceum Ogélnoksztatcace w
Bedzinie oraz kontynuowata wieloletnia wspéiprace z Zespotem Szkédt Specjalnych nr 2 w
Sosnowcu m.in. przy organizaciji corocznego ,Regionalnego Konkursu Wiedzy o Zdrowiu™.

Jak co roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. byta jednym ze sponsoréw Migdzynarodowego
Festiwalu Koled i Pastoratek oraz wsparta wychowankéw Domu Dziecka im. Dominika Savio w

Sarnowie.

Jednostka zalezna Grupy Kapitatowej, Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. jako Spotka o
bogatej tradycji, swojg dziatalno$¢ gospodarcza wigze z duzym zaangazowaniem na rzecz
regionu w ktérym dziata. Pozytywnie odpowiada na pojawiajgce sig potrzeby otoczenia.

Od szeregu lat dziatania Spétki skierowane sg na rozwéj nauki, kultury i sztuki oraz wspieranie
inicjatyw zwiazanych z rozwojem kultury fizycznej i sportu.

Wszystkie prowadzone dziatania na rzecz otoczenia sprawiaja, ze spétki Grupy Kapitatowe; tj.:
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. oraz Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowe
Energo Utech S.A. sg postrzegane jako jednostki aktywnie uczestniczgce w zyciu regionéw oraz

spotecznie zaangazowane.
29.13. Audyty w zakresie systemu zarzadzania jako$cia

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. posiada certyfikat dla
systemu zarzadzania wg PN-EN 1SO 9001:2015 wydany przez jednostke certyfikujaca TUV
NORD Polska Sp. z 0.0. Numer rejestracyjny certyfikatu: AC090 100/0544/477/2013.

Audyt recertyfikacyjny odbyt sie 10 pazdziernika 2019 .

29.14. Zdarzenia po dniu bilansowym

Przyspieszone postepowanie uktadowe w jednostce zaleznej Energo-Utech S.A.

W dniu 12 lutego 2020 r. Spétka zalezna, Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. weszta w restrukturyzacje w formie przyspieszonego postgpowania
uktadowego. W obliczu pogarszania sie portfela leasingowego oraz postawienia w stan
wymagalnoéci zobowigzan krétkoterminowych Zarzad ztozyt w styczniu br. wniosek o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego. Ze wzgledu na zalegto$ci w sptatach rat kredytowych do
bankéw w wysokosci 4,5 min zt, w sptacie wobec innych wierzycieli pozyczki — 6 min zt i weksli
— 3 min zt na koniec roku oraz ujemne przeptywy prognozowane na kolejne miesigce Zarzad
Spotki identyfikowat znaczne ryzyko zagrozenia upadioécig odnoszace sie do tej jednostki. W
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zwigzku z tym Zarzad zdecydowat o ziozeniu wniosku o otwarcie przyspieszonego
postepowania uktadowego (dalej Jpostepowania uktadowe”, ,postepowania
restrukturyzacyjne”).

Pomiedzy potowg marca a potowa maja br. miato miejsce sporzadzenie spisu wierzytelnosci
oraz kart do gtosowania, ktére zostaty wystane do Sadu w dniu 18 maja 2020 r. Na proces ten
znaczacy wplyw miat stan pandemii, ktéry spowodowat znaczace opéznienia po stronie
wszystkich zaangazowanych.

Pomiedzy datg wystania wiw dokumentéw do Sadu a 15 czerwca br. Zarzad pracowat nad
propozycjami uktadowymi dla wierzycieli. W tym celu zostat sporzadzony plan restukturyzacyjny
uwzgledniajacy przeptywy pieniezne w okresie co najmniej 5 lat, bilans oraz rachunek zyskow i
strat na koniec okreséw obrachunkowych w kolejnych 5 latach, plany strategiczne w kontekscie
potencjatu rozwoju Spéiki i finansowania nowych projektow oraz perspektywy rynkowe.

Zarzad Spotki dokonat oceny wartoéci odzyskiwanej aktywow oraz warto$ci zobowigzan na
dzien 31 grudnia 2019 roku. Niemniej, biorac pod uwage sytuacje, ktéra wystapita od marca
2020 roku, zwigzang z pandemig koronavirusa, przeplywy pienigzne ujete w planie
restrukturyzacyjnym zaktadajg znaczaco nizsza oraz wydtuzong w czasie realizacje Srodkow
pienieznych, w szczegélnosci zatozenia odno$nie przejecia i sprzedazy przedmiotow
zabezpieczen dla uméw kwalifikujgcych sie do wypowiedzenia, anizeli wynika to z bilansu na
31 grudnia 2019 r. (réznica to okoto 10 milionéw ziotych). Wplyw majg na to w gtownej mierze
czynniki zwigzane z uwarunkowaniami zewnetrznymi, ktére ujawnity si¢ w pierwszym i drugim
kwartale 2020 roku jako wynik pandemii COVID-19. Zarzad zaobserwowat nastepujace
czynniki na rynku:

trudnosci w ptatnosci biezgcych rat kredytowych przez niektére podmioty wraz z wnioskami o
karencje;

zmniejszenie aktywnosci ekonomicznej w réznych branzach, ktéry wptywa na spadek popytu
na $rodki trwate przewtaszczone jako zabezpieczenia uméw leasingu;

redukcja liczby przetargdéw czy ograniczone mozliwosci ogledzin majatku;

ograniczone mozliwos$ci organizacji spotkan biznesowych.

Przeptywy finansowe przyjete w planie restrukturyzacyjnym przewidujg sprzedaz $rodkow
trwatych z uméw wypowiedzianych w perspektywie roku od zawarcia uktadu, intensyfikacje
dziatari windykacyjnych, odbudowywanie portfela leasingowego oraz redukcje i karencje
wierzytelnosci. Na bazie tych planéw i zalozenia o pozytywnym przegtosowaniu
zaproponowanego ukfadu, , Zarzad Grupy uwaza, iz przeplywy te bedg ksztattowaly sie
nastepujaco:

dodatnie przeptywy w wysokosci 4 min zt w 2020 r.,

dodatnie przeptywy w wysokosci 9 min zt w 2021 r.,

dodatnie przeptywy w wysokosci 2,6 min zt w roku 2022 r.,

dodatnie przeptywy w wysokosci 3,3 min zt w roku 2023 r.,

dodatnie przeptywy w wysokosci 7,2 min zt w roku 2024 r.,

dodatnie przeptywy w wysokosci 7,9 min zt w roku 2025 r..

Plan restrukturyzacyjny dzieli wierzycieli na 5 grup:

Grupa 1 — ZUS, zaktadany brak redukcji, taczna warto$¢ wierzytelnosci w grupie to 52 tys. zt.
Grupa 2 - banki oraz inni wierzyciele, ktorych wierzytelnosci wynikajg z udzielonych Spoice
kredytéw, zabezpieczonych na majgtku ETF-L ENERGO-UTECH S.A.. Zaktadana redukcja
wynosi 25% jednak nie wiecej niz 90% kwoty niezabezpieczonej a taczna warto$¢ wierzytelnosci
w grupie to 231,9 min zi.

Grupa 3 - stanowi zobowigzania wobec podmiotéw publiczno-prawnych, proponowana
redukcja to 60% wartosci a tgczna wartos¢ wierzytelnosci w grupie to 530 tys. zt.

Grupa 4 — pozostate podmioty finansujgce prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, redukcja
planowana to 20% a tgczna warto$é wierzytelnosci w grupie to 16,2 min zt.

Grupa 5 — inni wierzyciele, brak redukgii, warto$é wierzytelnosci w grupie to 502 tys. zt.
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W planie restrukturyzacyjnym, i zaktadanych w jego ramach (przedstawionych powyzej)
przeptywach, jednostka zalezna przewidziata réwniez stopniowy powrdt do dziatalnosci
operacyjnej oraz rozpoczecia akcji leasingowej na poziomie, w poszczegoinych latach:

Zaktadana kwota przychodow z
Rok nowych umow
2021 50 000 tys. zt.
2022 75 000 tys. zt.
2023 75 000 tys. zt.
2024 100 000 tys. zt.
2025 100 000 tys. zt.
2026 100 000 tys. zt.
2027 100 000 tys. zt.

Zatozenie do planu dotycza réwniez kosztu nowo finansowania, niezbednego do nowych umow.
Jednostka zalezna zakiada, ze przy istotnych zabezpieczeniach rzeczowych na majatku oraz
przedmiotach leasingu, koszt ten bedzie kosztem rynkowym, nie wyzszym istotnie niz koszty
finansowania dotychczasowych uméw/przedmiotéw leasingu.

Powyzszy plan ma charakter wstepny i bedzie przedmiotem negocjacji pomigdzy Spotka
a wierzycielami.

W dniu 22 czerwca br. podpisane przez Zarzad Spotki propozycje uktadowe i wraz z planem
restrukturyzacyjnym Nadzorca Sadowy przekazat do Sadu. Do potowy sierpnia br. beda miaty
miejsce negocjacje z wierzycielami w celu ustalenia ostatecznych propozycji uktadowych do
glosowania. Glosowanie nad planem jest przewidziane na druga potowe sierpnia / poczatek
wrzeénia br.

Zarzad Grupy przyznaje, ze zachodzi istotne ryzyko funkcjonowania jednostki zaleznej. Na
bazie sporzadzonych przeptywéw wykazujacych skumulowang ujemng wartos¢ 8,4 min zt, przy
braku pozytywnego przegtosowania zaproponowanego uktadu zachodzi istotne ryzyko, ze
jednostka ta nie bedzie w stanie kontynuowa¢ dalszej dziatalnosci.

Sytuacja spowodowane pandemia wirusa SARS-Cov-2

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit si¢ na catym swiecie, a
jego negatywny wptyw objat wiele krajow. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego sytuacja ta wcigz sie¢ zmienia, wydaje sig, ze negatywny wplyw na handel
$wiatowy, produkcje i na jednostke / grupe kapitatowg moze byé powazniejszy niz pierwotnie
oczekiwano.

Kierownictwo ocenito wplyw COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej we wszystkich
istotnych obszarach. Nie stwierdzono znaczacego zaktécenia dziatalnosci poza zmniejszeniem
cen na rynku energii elektrycznej z powodu spadku zapotrzebowania oraz duzym importem
energii elektrycznej z zagranicy, ktére to czynniki wplynely na optacalno$¢ produkcji energii
elektrycznej (w segmencie energetycznym). Ceny energii elektrycznej w marcu i kwietniu 2020
roku spadly do poziomu $redniej ceny 163 zt / MWh w stosunku do prognozowanej $redniej
ceny 231 zt / MWh co przetozyto sie na nizsze wptywy w tych miesigcach o okoto 6 min zt. Po
okresie spadkowym ceny energii elektrycznej wrécity w maju, czerwcu i lipcu 2020 roku do
poziomu okoto 220-230 zt / MWh.
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W kontekécie branzy finansowej nastapito zmniejszenie popytu na ustugi leasingu wraz z
ograniczong akcjg kredytowg bankéw oraz spadek przychodéw ze wzgledu na obniZzenie
poziomu WIBOR co w krétkim okresie moze przetozy¢ sie na nizsze zainteresowanie
finansowaniem poprzez leasing czy dzierzawe. Nieliczni klienci zwrécili si¢ o karencje rat
leasingowych co zostato zwrotnie przekazane finansujgcym bankom. Na date podpisania
sprawozdania finansowego Zarzad nie prognozuje zwigkszonego ryzyka zwigzanego z
upadfosciami klientow ani nie obserwuje wzmozonych trudnosci ptatniczych od klientow. Zadne
umowy nie zostaly wypowiedziane po dniu bilansowym. Odnoénie nowo zawieranych po dniu
bilansowym uméw, ze wzgledu na fakt rozpoczecia na poczatku roku 2020 postepowania
uktadowego, spdtka nie zawierata takich uméw w okresie po 1 stycznia 2020 roku.

Kierownictwo Grupy dokonafo analizy wptywu pandemii na warunki prawne i umowne.
Analizowane sy przestanki do renegocjacji uméw z kluczowymi dostawcami w sektorze
energetycznym. Na chwile podpisania sprawozdania finansowego zadne decyzje nie zostaty

jednak podjete.

Sytuacja pandemii wpltyneta na kapitat obrotowy i ptynnos¢ jednostek zaleznych z Grupy.
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. uzyskata dofinansowanie z Polskiego Funduszu Rozwoju
w wysokosci 3,5 miliona ztotych oraz ztozyta wnioski o dofinansowanie w ramach kolejnych
programéw ostonowych. Ze wzgledu na przejéciowy spadek cen energii oraz duza fluktuacje jej
cen na rynku, Zarzad Grupy przewiduje, iz pozyskania $rodkéw pienigznych w postaci
dywidendy z tej jednostki moze byé w najblizszym okresie niemoziiwe.

Kierownictwo uwaza sytuacje pandemii za zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu
finansowych za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajgce dodatkowych
ujawnieri. Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze nie jest
mozliwe przedstawienie szacunkéw iloéciowych potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na
jednostke. Z drugiej strony kierownictwo jednostki / grupy upatruje szans sprzedazy
odebranych, uzywanych $rodkéw trwatych (autobuséw, linii piekarniczych) z powodu
ograniczonej produkcji w czasie pandemii oraz popytu na sktadniki o nizszych kosztach zakupu
(w segmencie finansowym).

Ze wzgledu na krytyczny okres przygotowywania sprawozdan finansowych w okresie pandemii
przediozenie informacji dla Biegtego Rewidenta oraz finalnych wersji skonsolidowanych

sprawozdari finansowych zostaly znaczaco opdznione.

Sytuacja moze ulec radykalnej zmianie w perspektywie catego 2020 roku w kontekscie
ewentualnej zapowiadanej drugiej fali zachorowan, zwigzanych z tym kolejnych obostrzen i ich
wplywu na sytuacje makroekonomiczng.

Ewentualny wplyw czynnikdw opisanych powyzej oraz innych, na chwile podpisania
sprawozdania niezidentyfikowanych czynnikéw, zostanie uwzgledniony w odpisach z tytutu
utraty warto$ci aktywow i rezerwach na oczekiwane straty w 2020 r.

Sprzedaz $rodkéw trwatych oraz zawarte porozumienia w jednostce dominujacej

W lutym 2020 r. jednostka dominujaca, Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. rozpoczeta
rozmowy z bankiem finansujgcym odno$nie sprzedazy $rodkéw trwatych dzierzawionych
klientowi w umowie leasingowej. W dniu 30 lipca 2020 roku jednostka dokonata sprzedazy
$rodkéw trwatych zwigzanych z gtéwnag umowg leasingu finansowego za kwote 20.830 tys.
zt. Wygenerowane $rodki pieniezne z tej sprzedazy pozwolg na uregulowanie catosci
zobowigzan krétkoterminowych w kwocie 16.887 tys. zt, wtym w pierwszej kolejnosci
zobowigzan przeterminowanych na dzien bilansowy.
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W czerwcu 2020 r. podpisane zostato porozumienie z jednym z pozyczkodawcow o roztozeniu
na raty zobowiazania w wysokosci 2,8 min zi, ktére byto wymagalne na 31 marca 2020 r.
Ponadto uzgodniono zmiany w zakresie wymagalnosci czesci zobowigzan o charakterze
krétkoterminowym na dzieri 31 grudnia 2019 r. Okres sptaty zobowigzan krotkoterminowych
wobec jednostek niepowigzanych w kwocie 2,9 min zt zostat wydtuzony do 30 listopada 2020 r.

Spétka dokonata rozliczenia otwartych kontraktow terminowych z data realizacji na 31 marca
2020 r. w okresie od stycznia do marca 2020 r. po cenach spot. Zarzad podjat decyzje o
rozliczeniu otwartych kontraktéw ze wzgledu na zmiane od 1 lipca 2019 roku w zakresie Ustawy
o podatku od towaréw i ustug, ktéra zniosfa zwolnienie z podatku od towaréw i ustug zakupu
certyfikatéw CO2 poprzez Domy Maklerskie. W przypadku zrealizowania kontraktow za
posrednictwem Domu Maklerskiego Spétka zobowigzana bytaby do optacenia kwoty podatku
od towardw i ustug w wysokosci prawie 6.900 tys. zt. Uzyskanie zwrotu zaptaconego podatku
od towardw i ustug z Urzedu Skarbowego wynosi do 90 dni co w obecnej sytuacji finansowej
Spdtki mogtoby negatywnie wplynaé na biezace przepltywy finansowe.

Spotka nabywa certyfikaty CO2 na wtasne potrzeby i w zwigzku z tym korzysta ze zwolnienia
koniecznosci wyceny na dzien bilansowy kontraktéw na zakup certyfikatow CO2. Powyzsze
zdarzenie Zarzad potraktowat, jako zdarzenie majgce charakter jednorazowy i zastosowane
zwolnienie na dzien bilansowy uznafa za zasadne.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.o.
posiada zobowigzania wobec Polskiej Grupy Gomiczej S.A. z siedzibg w Katowicach z tytutu
faktur za dostawy wegla na kwote okoto 9,7 min zt (w tym wymagalne 5,9 min zf). Spétka stara
sie na biezaco sptacaé zadtuzenie, a takze prowadzi rozmowy z dostawcg wegla celem
roztozenia wierzytelnoéci na raty oraz wydtuzenia terminu jej sptaty.

Zarzad spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca) przedstawia do publikacji
oraz przedtozenia wiasciwym organom Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. do zatwierdzenia
Sprawozdanie Zarzadu Jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za rok obrotowy 2019. Sprawozdanie zostato przygotowane w
oparciu o Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdacego
panstwem czionkowskim (Dz.U.2018.757 j.t.).

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu

Bartosz Dryjski
Czionek Zarzadu

Kamil Kaminski
Czionek Zarzadu

Poznan, 5 sierpnia 2020r.
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OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LtADU KORPORACYJNEGO
2019

Niniejsze O$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(ECB S.A., Spétka) w 2019 roku zostato sporzadzone na podstawie art. 70 ust. 6 pkt 5
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgacego
panstwem czionkowskim (fj. Dz.U. 2018, poz. 757) oraz Zasadami fadu korporacyjnego -
,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” (Dobre Praktyki) przyjgte Uchwatg Rady
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika
2015 r. w oparciu o zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 9 kwietnia 2014 r. w sprawie jakosci
sprawozdawczosci dotyczacej tadu korporacyjnego (2014/208/UE).

1. Wskazanie stosowanego zbioru zasad tadu korporacyjnego

Spétka stosowata w 2019 roku zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016 (Dobre Praktyki) przyjetym Uchwatg Rady Gietdy
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 .
Zarzad Spotki doktada nalezytej starannosci w celu przestrzegania zasad Dobrych Praktyk.
Tekst przyjetego do stosowania dokumentu jest opublikowany na stronie internetowej Gietdy
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. poswieconej tematyce tadu korporacyjnego
obowigzujgcego spétki notowane na GPW w Warszawie http://www.gpw.pl natomiast tres¢
o$wiadczenia Spétki o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego jest publikowana na jej stronie
internetowej http://ecbedzin.pl oraz publikowana jako element raportu rocznego Spoétki.

2. Informacje o odstapieniu od stosowania postanowien zasad tadu korporacyjnego

W roku 2019 Spoétka stosowata ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”
w sprawie Polityki informacyjnej i komunikacji z inwestorami, z wytgczeniem postanowien
zwigzanych z publikacjg informacji dotyczacych punktu: 1.Z.1.15. informacje zawierajgcq opis
stosowanej przez spétke polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spotki oraz jej
kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzgledniaé takie elementy polityki rdZnorodnosci,
jak pte¢, kierunek wyksztafcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac cele
stosowanej polityki réznorodnosci i sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym;,
jezeli spotka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnosci, zamieszcza na swojej
stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji.

W spoice cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani, zgodnie z postanowieniami Statutu,
przez Walne Zgromadzenie Spotki, cztonkowie Zarzadu natomiast przez Rade Nadzorczg
Spotki. Obowigzujgce w Spdtce w tym zakresie zasady nie wprowadzajg ograniczen, co do
mozliwosci udzialu w organach Spétki illub Spoétek zaleznych ograniczen, oraz w
postepowaniach kwalifikacyjnych ze wzgledu na pte¢ lub wiek.

Jednoczeénie w Spoice nie stosuje sie zasady dotyczacej punktu .Z.1.20. zapis przebiegu
obrad Walnego Zgromadzenia, w formie audio lub wideo. Spdtka nie wyklucza, ze w
przysziosci wprowadzi te zasade do stosowania, jesli tego typu oczekiwania zostang
wyartykutowane przez akcjonariuszy Spétki.

Spotka stosuje zasady Dobrych Praktyk w sprawie zapobiegania konfliktom interesow i
zawierania transakcji z podmiotami powigzanymi w warunkach mozliwosci wystgpienia
konfliktu intereséw, z wytgczeniem postanowien punktu V.Z.6. Spotka okre$la w regulacjach
wewnetrznych kryteria i okolicznos$ci, w ktérych moze doj$¢ w spéice do konfliktu intereséw, a
takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwoS$ci jego zaistnienia.
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Regulacje wewnetrzne spétki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji
i rozwigzywania konfliktow intereséw, a takze zasady wytgczania czionka zarzadu lub rady
nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem interesow.
Spétka podjeta prace nad przygotowaniem regulacji wewngtrznych uwzgledniajacych sposoby
zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktow intereséw, a takze zasady wytaczania
Czlonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub
zagrozonej konfliktem intereséw.

W zakresie wynagrodzen stosuje sie wytgczenie postanowienia punktu:V/.R.1Wynagrodzenie
czlonkéw organéw spotki i kluczowych menedzeréw powinno wynika¢ z przyjetej polityki
wynagrodzen.

Wynagrodzenie Zarzadu jest przedmiotem kontraktu menedzerskiego i efektem negocjacii
pomiedzy Zarzadem Spéiki danej kadencji i powotujgcej go Rady Nadzorczej. Wynagrodzenie
Rady Nadzorczej Spotki jest jednosktadnikowe, wyptacane miesigcznie, zalezne od
zajmowanej funkcji w Radzie Nadzorczej i proporcjonalne do ilosci dni petnienia funkcji w
danym miesigcu kalendarzowym. Spétka w 2016 r. podjeta prace dotyczace wypracowania
jednolitej w catej Grupie Kapitatowej ECB S.A. polityki wynagrodzen i zasad jej ustalania.
Jednoczesnie realizujac obowigzki informacyjne okreslone przepisami Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez Emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem
cztonkowskim, Spétka publikuje corocznie w raporcie rocznym informacje o wynagrodzeniach
cztonkdéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

3. Opis giéwnych cech stosowanych w Spéice systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan

finansowych.

Za system kontroli wewnetrznej i jego skuteczno$¢ w zakresie sporzgdzania sprawozdan
finansowych i raportow okresowych odpowiada Zarzad Spotki, ktéry na biezgco przeprowadza
analize danych sporzgdzanych przez stuzby finansowo-ksiggowe, podejmuje decyzje i
wprowadza je do realizac;ji.

W zakresie kontroli funkcjonainej przyjeta norma jest weryfikacja przez biegtego rewidenta
sprawozdan finansowych, sporzadzanych przez Giéwnego Ksiegowego. Na tym etapie
nastepuje rowniez identyfikacja ewentualnego ryzyka i jego analiza oraz podejmowane sa
decyzje ukierunkowane na wyeliminowanie zagrozen.

Zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe jest prezentowane Zarzgdowi
Spotki, ktory je analizuje i przedstawia ostateczng wersje dokumentu Radzie Nadzorczej wraz
z opinig i raportem biegtego rewidenta. Badanie sprawozdania finansowego przez Rade
Nadzorczg jest poprzedzone badaniem przez Komitet Audytu, ktdry opiniuje dokument i
wydaje stosowng rekomendacje Radzie Nadzorczej Spotki.

Rada Nadzorcza Spétki przeprowadza badanie sprawozdania finansowego, z ktérego
sporzgdzany jest protokédt i wydaje w formie uchwaty opini¢ o zbadanym sprawozdaniu.
Protokét z badania wraz z opinig Rady Nadzorczej Spoétki w przedmiocie sprawozdania
finansowego Spotki prezentowane sg na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom jako
podstawa do decyzji o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za dany rok obrachunkowy.

W spétkach Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. funkcjonujg rozwigzania
informatyczne i organizacyjne zabezpieczajace kontrole dostepu do systemu finansowo-
ksiegowego oraz zapewniajgce nalezytg ochrone i archiwizacje ksigg rachunkowych. Dostep
do systeméw informatycznych ograniczony jest odpowiednimi uprawnieniami dla
upowaznionych pracownikéw.
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Realizowany w Spéice proces zarzadzania ryzykiem polega na analizie aktualnej sytuacii
w aspektach makroekonomicznych, rynkowych i finansowych. Wiasciwe stuzby prezentujg
ocene w tym zakresie oraz czynniki ktére, aktualnie lub potencjalnie moga wptywa¢ na wyniki
gospodarcze i finansowe Spétki, wraz szacunkiem potencjalnych szkod w odniesieniu do
rocznego wyniku finansowego.

Kazde analizowane ryzyko kwalifikowane jest do jednej z przyjetej kategorii: rynkowej,
operacyjnej, finansowej, $rodowiskowej lub innych. Kazde z zaprezentowanych zagrozen
podlega indywidualnej analizie skutkujacej decyzjg okreslajaca stopien zagrozenia -
uwzgledniane sg tylko te ryzyka, ktorych wysoko$¢ szkody przekracza okreslony poziom
zagrozenia przyjety za krytyczny. Wobec uwzglednionych ryzyk opracowywane i wdrazane
jest spektrum dziatan zaradczych, ktorych celem jest ich wyeliminowanie lub zniwelowanie
potencjainej szkody. Wyniki procedur obowigzujacych w powyzszym zakresie sg przedmiotem
statego monitoringu zaréwno Zarzadu, jak i Rady Nadzorczej Spotki.

4. Akcjonariusze Spotki posiadajacy znaczne pakiety akcji
Zgodnie z posiadanymi przez Spdtke Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. informacjami,
akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% kapitatu zaktadowego i posiadajgcymi taki sam %
gtoséw w walnym zgromadzeniu na dzien 31 grudnia 2019 r. sg:

Tabela nr 1. Akcjonariusze.

Stan na 31 grudnia 2019r.

Wyszczegoiniente akcje gtosy akcje [%] gtosy [%]
Krzysztof Kwiatkowski* 1034 499 1034 499 32,85 32,85
Agio Funds TFI S.A. 334747 334747 10,63 10,63
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 311355 9,89 9,89
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00
Podsumowanie 2109593 2 109 593 66,99 66,99

* wraz ze spdétkami zaleznymi

5. Posiadacze papierow warto$ciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne
Akcje Spdtki sg akcjami zwyklymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym przez
Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA. Akcje Spotki nie sg uprzywilejowane.

6. Ograniczenia do wykonywania prawa glosu z istniejgcych akcji
Nie obowigzujg zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu z istniejgcych akcji
Spotki.

7. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych

Spoftki

Nie istniejg zadne znane Spoéice ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci
papieréw wartosciowych Spédtki.
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8. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych oraz ich uprawnien

8.1 Zarzad

Zasady dotyczace powolywania i odwotywania cztonkéw Zarzadu.

Zarzad sktada sie z 1 do 5 oséb. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza Spofki.
Zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie Spétki wszyscy cztonkowie Zarzadu powotywani
sg uchwatg Rady Nadzorczej na okres wspoinej kadencji trwajacej 3 lata. Cztonkowie Zarzadu
moga byé odwotani lub zawieszani z waznych powodéw przez Rade Nadzorcza Spotki
w gtosowaniu tajnym.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spoétki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sadowych i
pozasgdowych, hie zastrzezonych przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla WZ lub
Rady Nadzorczej Spétki. Szczegdtowy tryb dziatania Zarzadu okreéla Regulamin Zarzadu,
ktory uchwala Zarzad a zatwierdza Rada Nadzorcza Spotki.

Zgodnie ze Statutem Spoétki uchwaty Zarzadu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajgce
zakres zwyktych czynnosci Spétki, a w szczegoélnosci sprawy wymienione w ponizszej tabeli:

Tabela nr 2. Kompetencje Zarzadu

Sprawy wymagajace uchwaly Zarzadu

1. Zmiany w regulaminie organizacyjnym przedsigbiorstwa Spotki,
2. zacigganie kredytow i pozyczek,
3. udzielenie gwarancji kredytowych i poreczen majatkowych,
4. przyjecie rocznego planu gospodarczego,
5. w sprawach, w ktérych Zarzad zwraca sie do Walnego Zgromadzenia albo Rady
Nadzorczej,
Zacigganie zobowigzan i dokonywanie czynnosci rozporzadzajgcych o wartosci

przekraczajgcej 200 000 (dwiescie tysiecy) ziotych stanowi czynnos¢ przekraczajacg zwykty
zarzad.

8.2 Rada Nadzorcza

Zasady dotyczace powolywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spétki dziata na zasadach okreslonych w Kodeksie Spdtek Handlowych,
Statucie Spotki oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej. Zgodnie z aktualnymi zapisami Statutu
Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki na okres
wspélnej kadencji trwajacej pie¢ lat. Co najmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno
spetniaé kryteria niezaleznosci od Spéfki i podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze
Spotkg w rozumieniu Zalecenia Komisji Europejskiej z 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli
dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych czionkami rady nadzorczej spofek gietdowych i
komisji rady (nadzorczej) (2005/162/WE) z uwzglednieniem Dobrych Praktyk. W przypadku
zaistnienia sytuacji powodujgcej niespetnienie przestanek niezaleznosci cztonek Rady
Nadzorczej zobowigzany jest niezwtocznie poinformowaé o tym fakcie Spotke.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki wykonujg swoje obowigzki wytgcznie osobiscie. Rada
Nadzorcza Spétki odbywa posiedzenia w miare potrzeby, jednak nie rzadziej niz cztery razy w
roku. Posiedzenie Rady Nadzorczej Spotki zostaje zwotane przez jej Przewodniczgcego lub w
razie jego nieobecnosci lub wynikajgcych z innych przyczyn niemoznosci peinienia przez
Przewodniczacego jego funkgciji, przez Wiceprzewodniczacego, lub w dalszej kolejnosci przez
osobe wskazang przez Przewodniczgcego.
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Rada Nadzorcza Spétki podejmuje uchwaty bezwzgledng wigkszoscig gtosow obecnych
cztonkéw Rady przy obecnosci co najmniej potowy sktadu Rady.

Rada Nadzorcza Spotki sprawuje staty nadzor nad dziatainoscig Spétki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. Do zakresu kompetencji Rady Nadzorczej Spotki nalezy w

szczegblnosci:

Tabela nr 3. Kompetencje Rady Nadzorczej

Sprawy wymagajace uchwaty Rady Nadzorczej

1. zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Spotki i opiniowanie regulaminu organizacyjnego
okreslajgcego organizacje przedsigbiorstwa Spotki,

2. zatwierdzanie planu gospodarczego,

3. ustanowienie zasad wynagradzania Zarzadu i wysoko$ci wynagrodzenia czionkéw
Zarzadu Spoiki,

4. powotywanie i odwotywanie w gtosowaniu tajnym cztonkéw Zarzadu lub catego
Zarzadu,

5. zawieszenia z waznych powodéw w tajnym gltosowaniu jednego lub wiekszej liczby
cztonkéw Zarzadu,

6. delegowanie cztonka lub czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci cztonka Zarzadu Spétki w razie zawieszenia lub odwotania czionkow
Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodow nie moze
dzialaé,

7. na wniosek Zarzadu udzielanie zezwolenia na tworzenie oddziatéw za granica,

8. na wniosek Zarzadu udzielenie zezwolenia czionkom Zarzadu na zajmowanie
stanowisk we wiadzach spotek, w ktérych Spétka posiada udziaty lub akcje
oraz pobieranie z tego tytutu wynagrodzenia,

9. dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie
sprawozdania finansowego,

10.ocena sprawozdania finansowego, zaréowno co do zgodnosci z ksiggami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

11. ocena sprawozdania z dziatalno$ci Spdtki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu
zyskéw lub pokrycia strat,

12. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci,
o ktérych mowa w pkt. 10.i 11.,

13.zgoda na utworzenie innej spdtki przez Spotke, na objecie lub nabycie akcji lub
udziatdéw w innych spoétkach, z wyjatkiem objecia akcji lub udziatéw spotki w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Spétki oraz w ramach postgpowania uktadowego,
upadtosciowego lub ugody,

14. okreslanie sposobu wykonywania prawa gtosu z akcji lub udziatdbw na Walnym
Zgromadzeniu spétek, w ktdrych Spotka posiada ponad 50% akcji lub udziatow
w sprawach:

a) zmian Statutu i Umowy,

b) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,

c) potgczenia z inng spotky lub przeksztatcenia,

d) zbycia akgji lub udziatéw spétki,

e) zbycia i wydzierzawienia przedsigbiorstwa, ustanowienia na nim uzytkowania
i zbycia nieruchomosci,

15. udzielanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy,

16. udzielanie zgody na emisje papieréw wartosciowych i obligacji innych niz wskazane
w § 23 ust. 1 pkt. 9, za wyjatkiem czekow i weksli,

17.zgoda na zbycie przez Spoétke nabytych lub objetych w innych spotkach akcji lub
udziatéw, tacznie z okresleniem warunkow i trybu tej sprzedazy.
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Rada Nadzorcza Spétki, na wniosek Zarzadu, podejmuje w drodze uchwat, decyzje
o wyrazeniu zgody na nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci przez Spotke, za wyjatkiem nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci nabywanych i zbywanych przez Spétke w celu odsprzedazy lub
oddania w leasing albo dzierzawe w ramach dziatalno$ci gospodarczej Spotki.

9. Opis zasad zmiany Statutu Spétki
Zmiana Statutu Spétki mozliwa jest wytgcznie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki.

10. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia
oraz prawa akcjonariuszy i sposoéb ich wykonywania.

Sposéb funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Spétki oraz jego uprawnienia zawarte sg w
Statucie Spétki oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.,
ktory jest dostepny na stronie internetowej Spétki: http://www.ecbedzin.pl

Sposoéb dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenia Spotki mogg odbywaé sie w siedzibie Spétki albo innym miejscu
wskazanym przez Zarzad Spétki, ale wytacznie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Zwotanie
i przygotowanie Walnego Zgromadzenia odbywa sie w trybie i na zasadach okreslonych w
Kodeksie Spotek Handlowych, statucie Spotki i Regulaminie Walnego Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. W Walnym
Zgromadzeniu mogg uczestniczy¢ osoby spetniajace przestanki okreslone w art. 406 do 406°
Kodeksu Spétek Handlowych lub petnomocnicy tych oséb, Cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki oraz inne osoby za zgodg Zgromadzenia.

Prawa i obowigzki akcjonariuszy sa zgodne z uregulowaniami zawartymi w Kodeksie Spotek

Handlowych.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia
Zgodnie ze Statutem Spotki uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg sprawy wymienione w
ponizszej tabeli.

Tabela nr 4. Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Sprawy wymagajace uchwaly Walnego Zgromadzenia

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy

oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki,

udzielenie absolutorium Cztonkom organéw Spétki z wykonywania przez nich

obowigzkoéw,

podziat zyskéw lub pokrycie strat,

zmiana przedmiotu dziatalnosci przedsiebiorstwa Spotki,

zmiana statutu Spofki,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

sposob i warunki umorzenia akgciji,

potaczenie Spétki i przeksztatcenie Spotki,

rozwigzanie i likwidacja Spétki,

0.emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow

subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 §2 KSH,

11.zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa, ustanowienie na nim prawa
uzytkowania,

12. tworzenie i znoszenie kapitatow i funduszy Spéiki,

13. wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej
przy zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu i hadzoru.

N

SN A~®
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11.Sklad osobowy, jego zmiany oraz opis dziatania organéw zarzadzajacych
i nadzorujacych Spétki oraz ich komitetow.

1.1 Zarzad

Obecna, X kadencja Zarzadu, rozpoczeta sie w 2018 roku. Zgodnie ze Statutem Spoiki
kadencja wynosi 3 lata.

Na 31 grudnia 2019 r. Zarzad byt 2 osobowy. W sktad Zarzadu wchodzili:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
2. Bartosz Dryjski — Cztonek Zarzadu (powotany w dniu 8 pazdziernika 2019 r.)

Na dzien 30 czerwca 2020 r. Zarzad jest 3 osobowy i sktada sie z:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
2. Kamil Kaminski - Czionek Zarzadu (powotany w dniu 22 czerwca 2020 r.)

3. Bartosz Dryjski - Czlonek Zarzadu

Zgodnie z opublikowanym w dniu 9 lipca 2020 roku raportem biezagcym Pan Prezes Krzysztof
Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka zarzadu a zarazem prezesa zarzgdu spotki
Elektrocieptownia Bedzin S.A. w Poznaniu ze skutkiem na dziern odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki za rok 2019, nie pézniej jednak niz z dniem 31
sierpnia 2020 roku. W os$wiadczeniu o rezygnacji z funkcji w zarzadzie Spétki Pan Krzysztof
Kwiatkowski wskazat, ze z uwagi na osiggniety wiek z chwilg rezygnacji skorzysta z uprawnien
emerytalnych. Nie wycofuje sie jednak z aktywnego uczestnictwa w dziatalnosci Spotki i
zamierza zgtosi¢ swojg kandydature do Rady Nadzorczej Spétki.

Opis dzialania

Zasady dziatania Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. sg okreslone w Statucie Spdtki oraz
w Regulaminie Zarzadu zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Spétki. Zgodnie z zapisami
Statutu Zarzad moze sktadac sie z 1 do 5 czlonkdw. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza Spotki. Wspélna kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Rada Nadzorcza Spétki powotuje
i odwotuje Prezesa Zarzadu i innych Czionkéw Zarzadu. Szczegoétowy tryb dziatania Zarzadu
okresla Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad, a zatwierdza uchwata Rada Nadzorcza

Spoiki.
11.2 Rada Nadzorcza

Obecna, IX kadencja Rady Nadzorczej, rozpoczeta sie w dniu 19 czerwca 2017 r. Zgodnie ze
Statutem Spétki kadencja wynosi 5 lat.

Rada Nadzorcza IX kadencji w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
funkcjonowata w sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Mirostaw Len - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Wojciech Sobczak - Cztonek Rady Nadzorczej

Opis dziatania

Zasady dziatania Rady Nadzorczej spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. sg okreslone w
Statucie Spétki oraz w Regulaminie Rady nadzorczej zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza
Spoétki. Zgodnie z zapisami Statutu Rada Nadzorcza moze sktadac sie z 5 do 6 czionkdw.
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Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej Spéiki ustala Walne Zgromadzenie Spdki. Rada
Nadzorcza Spotki powotuje i odwotuje Prezesa Zarzadu i innych Czionkow Zarzadu.
Szczegétowy tryb pracy Rady Nadzorczej Spétki okre$la Regulamin Rady Nadzorczej Spofki.

KOMITET AUDYTU

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Komitet Audytu funkcjonowat w
nastepujgcym skfadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu
2. Waldemar Organista - Czionek Komitetu Audytu
3. Wojciech Sobczak - Cztonek Komitetu Audytu

Cztonkowie Komitetu Audytu spetniaja kryteria i wymagania zawarte na podstawie art. 70 ust.
6 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku w sprawie informagji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (tj. Dz.U. 2018, poz. 757).

Wiekszoéé Cztonkéw Komitetu Audytu spetnia ustawowe kryteria niezaleznosci.

Przewodniczacy Komitetu Audytu spetnia kryteria niezaleznosci okresione w zatgczniku Il do
Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r.

Przynajmniej jeden z Cztonkéw Komitetu Audytu posiada:

- wiedze | umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych,
- wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent.

a) Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu spetniajgcy kryteria niezaleznosci
wskazane w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym zwanej dalej ,Ustawg’, posiadajgcy wiedze |
umiejetnoéci z zakresu branzy, w ktorej dziata Emitent wskazane w art. 129 ust. 5 Ustawy oraz
w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych zgodnie z art. 129 ust 1
Ustawy. Jest absolwentem Politechniki Gdanskiej: Wydziatu Elektrycznego o specjainosci:
Budowa Maszyn i Urzadzen Elektrycznych -inzynier elektryk, Wydziatu Zarzadzania i
Ekonomii, kierunek: Zarzadzanie i Marketing, o specjalnosci: Ekonomia i Finanse -magister.
Ponadto Pan Janusz Niedzwiecki ukofczyt studia podyplomowe w zakresie zarzgdzania na
Uniwersytecie Mikotaja Kopernika w Toruniu - Wydziat Nauk Ekonomicznych i Zarzgdzania.
Doswiadczenie zawodowe zdobyt petnigc od 18 lipca 2014 roku funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej TROPS S.A., od 25 czerwca 2013 Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Apator S.A.  Od 2005r. jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Apator Metrix S.A. (spdtka
wchodzaca w skiad grupy Apator), piastowat funkcje Czlonka Rady Nadzorczej DM W
INVESTMENTS SA. W latach 2000 -2013 petnit funkcje Prezesa Zarzadu Apator SA -
Dyrektora Generalnego. W latach 1998 -2000 byt Cztonkiem Zarzadu Apator SA -Dyrektor ds.
Marketingu. W latach 1989 -1998 pracowat w przedsigbiorstwie parstwowym PZAE Apator, a
nastepnie w Apator SA pion handlowy. W latach 1983 -1989 pracowat na Politechnice
Gdanskie;.

b) Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu posiadajgcy umiejetnosci z zakresu
branzy, w ktorej dziata Emitent wskazane w art. 129 ust. 5 Ustawy. Absolwent Politechniki
Poznanskiej. Byt pracownikiem tej uczelni, Instytutu Inzynierii Ladowej. W latach 1983 - 1985
byt Kierownikiem Zaktadu Ustug Budowlanych S.S.P. ,Akademik”, a w latach 1985 - 1988 -
Czlonkiem Zarzadu Pracy Expo - Service oraz Kierownikiem Zaktadu Remontowo-
Budowlanego. Od 1986 jest Przewodniczacym Zarzadu Spétki Przedsigbiorstwo Ustugowe
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L,UTECH” Sp. z 0.0. Pemit funkcje w Radach Nadzorczych nastgpujacych firm: Fabryka
Maszyn Gérniczych PIOMA S.A. — Cztonek, Huta Szczecin - Cztonek, a obecnie zasiada w
Radach Nadzorczych Spoétek: ,Power Engineering” S.A. w Czerwonaku - V-ce
Przewodniczacy, Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowe ,ENERGO-UTECH®
S.A. - V-ce Przewodniczacy oraz Power Engineering Transformatory Sp. z 0.0

c) Wojciech Sobczak — Cztonek Komitetu Audytu spetniajacy kryteria niezaleznosci wskazane
w art. 129 ust. 3 Ustawy, jest absolwentem Uniwersytetu Kazimierza Wielkiego w Bydgoszczy,
posiadajgcym wiedze iumiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych wskazane w art. 129 ust. 1 Ustawy. W latach 1990 - 2007 piastowat stanowiska
maklera papieréw warto$ciowych, a nastepnie doradcy Dyrektora Bankowego Domu
Maklerskiego PKO BP SA.. W latach 2007 - 2008 byt Prezesem NFI KREZUS S.A. W latach
2008 - 2010 petnit funkcje Prezesa i Wiceprezesa spétki SUWARY S.A., a w latach 2012 -
2014 funkcje Wiceprezesa i Dyrektora Finansowego SKOTAN S.A. W latach 2014 - 2015 byt
Czionkiem Zarzadu Destylacje Polskie sp. z 0.0., a w okresie od 2010 r. do 2017 r. byt
doradcg Wentworth tech sp. z 0.0. w zakresie: restrukturyzacji finansowania, restrukturyzacji
kapitatowej, przy transakcjach M&A oraz SPO. Aktualnie od 2017 roku jest Prezesem zarzadu
spotki NETWISE S.A. Od 2018 r. jest réwniez cztonkiem Komitetu Audytu oraz
Przewodniczagcym Rady Nadzorczej spdtki PROTEKTOR S.A. Zasiadajgc w  zarzadach
spotek kapitatowych w tym spétek gietdowych odpowiadat za piony finansowe tych podmiotéw,
gdzie m. in. przygotowywat i wdrazat strategie krétko i dtugo terminowe firm, zarzadzat
operacyjnie, zarzadzat finansami oraz pionem handlowym i zaopatrzenia, przygotowywat
nadzor nad projektami inwestycyjnymi. Legitymuje sie licencja maklera papieréw
wartosciowych.

W 2019 roku Komitet odbyt szeéé posiedzen, w dniach: 30 stycznia 2019 r., 27 lutego 2019 .,
4 kwietnia 2019 r., 29 maja 2019 ., 8 sierpnia 2019 r. oraz 27 listopada 2019 . .

W 2019 r, na rzecz Emitenta nie byly $wiadczone przez firme audytorska badajgcg jego
sprawozdanie finansowe, dozwolone ustugi niebedace badaniem.

Gtéwne zatozenia przyjetej w Spotce Polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania sprawozdan finansowych:

cena tgczna oferowana za przeprowadzenie przeglagdéw $rédrocznych oraz badan
rocznych sprawozdan finansowych (powiekszonych o ustawowo nalezny podatek
VAT), z wyszczegolinieniem cen za poszczegélne przeglady $rodroczne i badania
roczne sprawozdan finansowych oraz terminéw ptatnosci wynagrodzenia za wykonane
ustugi;

planowane terminy realizacji prac, w tym w szczegélnosci terminy dostarczenia opinii i
raportéw biegtego rewidenta;

do$wiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdan jednostek o podobnym do Spotki
profilu dziatalno$ci;

- doswiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdan jednostek zainteresowania
publicznego;

- sktad osobowy zespotu(éw) rewizyjnego(ych) dedykowanych do przeprowadzenia
przegladéw oraz badan sprawozdan finansowych, wraz z informacjami na temat
uprawnien posiadanych przez cztonkéw zespotéw oraz ich doswiadczenia;

- niezalezno$¢ biegtego rewidenta oraz podmiotu uprawnionego.

Maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badan ustawowych, przeprowadzanych
przez te sama firme audytorskag lub firme audytorskg powiazang z tg firmg audytorskg lub
jakiegokolwiek cztonka sieci dziatajacej w panstwach Unii Europejskiej, do ktérej nalezg te
firmy audytorskie, nie moze przekraczac¢ 5 lat.
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Gtéwne zatozenia przyjetej w spotce Polityki $wiadczenia przez firme audytorska
przeprowadzajgca badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorska oraz przez
cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem:

- Biegly Rewident, firma audytorska przeprowadzajace ustawowe badanie sprawozdan
finansowych Spétki nie $wiadczg bezposrednio ani posrednio na rzecz Spotki zadnych
zabronionych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych,

- ustugami zabronionymi nie sg ustugi wskazane w art. 136 ust 2 ustawy o biegtych
rewidentach,
$wiadczenie ustug, o ktérych mowa w ust 2 powyzej mozliwe jest tylko w zakresie
niezwigzanym z politykg podatkowg Spoétki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu
oceny zagrozen i zabezpieczen niezaleznosci i wyrazeniu zgody przez Komitet Audytu.

Rekomendacja Komitetu Audytu dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania sprawozdan finansowych spétki za lata 2019 — 2020 spetniata obowigzujgce warunki.
Rekomendacja zostata sporzgdzona w nastepstwie zorganizowanej przez Emitenta procedury
wyboru spetniajgcej obowigzujgce kryteria.

Gtéwnymi zadaniami Komitetu Audytu sa:

- monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej w Spoéice;
monitorowanie skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego
oraz zarzadzania ryzykiem w Spofce;

- monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej w Spotce;

- monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Spétki,
opracowywanie i przyjecie polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajgcej badania sprawozdan finansowych,

- opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajaca
badanie, przez podmioty powigzane z tg firma audytorskg oraz przez cztonka sieci
firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badanie,
przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczosci finansowej w Spotce

Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej Spétki, ktdrej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej Spotki w szczegodlnosci
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnos$ci
rewizji finansowej Spoétki. Rada Nadzorcza Spétki moze podjgé Uchwate o rozszerzeniu
zakresu dziatania Komitetu Audytu wskazujgc inne obszary dziatania Komitetu.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu = ...,
Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu s

Kamil Kaminski - Cztonek Zarzgdu e

Poznan, 5 sierpnia 2020 r.
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